Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwa@13 r.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 111/ 2013

Zgodnie z Rozporgzeniem Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r.prasvie informacji biegcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papien@stasciowych oraz warunkédw uznawania za
réownowane informacji wymaganych przepisami prawagiwa nie bdacego pastwem cztonkowskim—
Dz. U. Nr 33, poz. 259.

Zarzd Jednostki Dominggej Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie

podaje do wiadonigi raport kwartalny za Il kwartat 2013 roku
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwa@13 r.

WSTEP PREZESA ZARZADU DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA Il KWARTAL 2013 .

Pierwsze 3 kwartaty 2013 r. obfitowaty w svee dla Grupy Pfleiderer Grajewo S.A. wydarzeniazZé
Grupy sfinalizowat sprzedaaktywow w Rosji. Pozyskandrodki Grupa przeznaczyla na sptat
nadmiernego zadhenia, zmniejszenie kosztow odsetkowych, oraz pogralymnasci, czsciowo na
finansowanie nakladow inwestycyjnych w Polsce.

Na dziatalngéci kontynuowanej w Polsce Grupa odnotowala popraentowndci na wszystkich
poziomach w poréwnaniu do analogicznego okresu tddiegtego.

W trzecim kwartale nagpit wzrost wartéci produkcji sprzedanej mebli na poziomie 8.5%\Werost ten
stymulowany byt w gtéwnej mierze dynamicznym rozemj eksportu. Popyt krajowy pozostat na
stabilnym poziomie. Przychody ze sprzedpolskich spotek w skali pierwszych dziewiu miesecy
2013 pozostaly na zhfinym poziomie w poréwnaniu z rokiem ubieglym. Grupigzymata wolumeny
sprzeday przy jednoczesnych zmianach w strukturze przydlodCeny sprzedy w 2013 roku
podlegaty redukcji, pagajac za spadkowym trendem cen podstawowych surowcdwizGne zostaty
ceny drewna, podstawowego surowcgwanego do produkcji. W trzecim kwartale zanotowaalcge
spadek cenzywic klejowych w zwizku z nizszymi notowaniami cen zytych do ich produkciji
komponentow. W skali catego roku oboie zostaty rownie cen papieréw dekoracyjnych i energii
elektrycznej r/r. Spadgge ceny surowcow, jak réwrigpodite przez Grug dziatania majce na celu
poprave efektywndci procesOw operacyjnych pozwolity na zrekomperete hegatywnego efektu po
stronie cen sprzedgi przyczynity s¢ do poprawy rentowrigi przychodéw handlowych.

Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych spétek wlisPe ksztaltowalo si na poziomie
przekraczajcym 87%, w skali roku planowane jest wykorzystan#& poziomie o 3pp wgzym. W
trzecim kwartale zanotowano petne wykorzystanie ynoa gtownych ejgach technologicznych, poza
tygodniowym okresem planowanego postoju.

Grupa realizuje program inwestycyjny finansowangwgiie z funduszy wtasnych, z czego w roku
biezacym planowane jest zakozenie inwestycji w wysokai ok. 80 min PLN.

Grupa splacita dotychczasowy kredyt konsorcjalnygngito dokonata araacji nowych linii
kredytowych w 4cznej wysokéci 300 min PLN z przeznaczeniem na finansowaniatdlrigci biezacej
i inwestycyjnej. Pozostgge na koniec na trzeciego kwartatu na koncie funelws wysokéci 107 min
PLN zostag przeznaczone na gzxiowe refinansowanie kredytu celowego w jednostedermej
Pfleiderer MDF Sp. z o0.0.

Przy poprawiajcej sk sytuacji rynkowej Zargd widzi realne mgiwosci poprawy wynikow finansowych
z dziatalngci operacyjnej i na poziomie netto, uwadhiajpc sezonow&t popytu i dodatkowe efekty
poniesionych do tej pory naktadow inwestycyjnych.

Z wyrazami szacunku
Wojciech Gytkiewicz
Prezes Zamdu
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Il. INFORMACJE OGOLNE

1. Ogdlna charakterystyka Jednostki dominupcej Pfleiderer Grajewo S.A.

Jednostka dominaga w Grupie Kapitatowej - Pfleiderer Grajewo S.Ajednostka dominujca”) jest
spotky akcyjry zarejestrowanw Polsce, ktorej akcje znajdugic w publicznym obrocie.

Jednostka domingga w poprzedniej nazwie Zaktady Plyt Wiorowych S.w. Grajewie zostala
zarejestrowana wa8zie Rejonowym, & Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 dnia
1 lipca 1994 r., a naginie w dniu 9 maja 2001 r. zarejestrowanaatZte Rejonowym w Biatymstoku,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego (KRS) pod numerem KRS 0000011422.

Siedzily jednostki dominujcej jest Grajewo, ul. Wiérowa 1.

W dniu 18 wrzénia 2002 r. Zargd jednostki dominujcej otrzymat postanowienieag®u Rejonowego
w Biatymstoku o wpisaniu do KRS nowej nazwy SpoW.zwiazku z powygszym w dniu 18 wrzgia
2002 r. zostata zmieniona nazwa jednostki domuoejj z Zaktady Ptyt Widrowych S.A. na Pfleiderer
Grajewo S.A.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrsai (PKD) jednostka dominaga zarejestrowana jest pod numerem
1621 Z.

2. Informacja dotyczaca skladu Zarzmdu oraz Rady Nadzorcze] Jednostki dominujcej oraz
ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym.

Zarzmd jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A. na koniec okresu spmiawczego dziatat
w sktadzie:

1. Wojciech Gytkiewicz Prezes Zagdu
2. Rafat Karcz Czionek Zagdu
3. Dariusz Tomaszewski Czionek Zaam

W dniu 26 czerwca 2013 r. Pan Radostaw Wierzbiédiyt rezygnact z funkcji Czionka Zargdu —
Dyrektora Operacyjnego Pfleiderer Grajewo S.A. dedsgnie pan Radostaw Wierzbicki zigpt

rezygnag z funkcji Cztonka Zarglu Pfleiderer Prospan S.A. oraz Czionka Z@wz Pfleiderer MDF
Sp. z 0.0., jednostek zaleych od Pfleiderer Grajewo S.A.

Sktad Rady Nadzorczej na d&i80 wrzé&nia 2013 r.:

1. Michael Wolff Przewodnicry Rady Nadzorczej
2. Gerd Hammerschmidt Cztonek Rady Nadzorczej

3. Jochen Schapka Cztonek Rady Nadzorczej

4. Richard Mayer Cztonek Rady Nadzorczej

5. Jan Waniak Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 12 lutego 2013 r. Pan Hans — Kurt von Werderyt rezygnacg z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem nard26 lutego 2013 r.

W dniu 26 lutego 2013 r. Pan Richard Mayer zostalvgtany w sktad Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A zgodnie z uchwgaNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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3. Informacja dotyczaca okresow, za ktore prezentowane jest skonsolidowa sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze.

Petry konsolidacy objete @ sprawozdania finansowe Jednostki domjoej Pfleiderer Grajewo S.A oraz
spotek zalenych: Pfleiderer Prospan S.A., Silekol Sp. z dfigiderer MDF Sp. z 0.0., Jura Polska Sp. z
0.0. i Unifloor Sp. z 0.0. Okres poréwnawczy Il &etu 2012 r. zawiera sprawozdanie jednostkowe
jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A. spadzone wg zasad MSSF oraz jednostek zzgleh
Pfleiderer Prospan S.A, Pfleiderer OOO, Pfleid&&F OOO, Silekol Sp. z 0.0., Pfleiderer MDF Sp. z
0.0., Jura Polska sp. z o.0. i Unifloor Sp. z o.o0.

lIl. ZMIANA POLITYKI RACHUNKOWO  SCI

1. Opis przyjetych zasad rachunkowdci

(a) Oswiadczenie o zgodn$ci

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalovyej spdepne  zostato zgodnie z  wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkéev@4 Srédroczna sprawozdawc#bfinansowa, wydanymi
przez Un¢ Europejsk.

Grupa nie skorzystala z mawosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardéw i Inteagjie
ktore zostaty ja opublikowane oraz zatwierdzone przez éJBuropejsk, ale wejd w zycie dla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ po dniu 1 stycznia 2013 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo spdezone przy zatzeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej

przez Grup w dapcej st przewidzié przyszidci. Na dzié publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza esiistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrienie kontynuowania

dziatalngci przez Grup.

Sprawozdanie finansowe Grupy za kwartat trzeci 2018 dane poréwnywalne zostaty spgizone
zgodnie z zasadami rachunkadiebstosowanymi w ostatnim rocznym sprawozdaniurfsmavym oraz
odzwierciedlag w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytgatjaptkowa Grupy i jej wynik finansowy.

(b) Podstawa przygotowania sprawozda finansowych

Jednostki wchodce w sklad Grupy Kapitatowej, Pfleiderer Grajewd\.S.Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. oraz Silekol Sp. z ormwadz ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami MSSF.
Natomiast spotki Jura Polska Sp. z 0.0. i Unifl@p. z 0.0. prowadzksiegi rachunkowe zgodnie
z zasadami i praktykami powszechnie stosowanymézpiaolskie przedsbiorstwa, ktore dla potrzeb
konsolidacji rownie zostaly przeksztatcone. Niniejsze skonsolidowampeawsozdanie finansowe,
przygotowane w oparciu o kgji rachunkowe spétek Grupy, zawiera korekty w cphkazania jej
skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz qpwu srodkéw piengznych zgodnie

z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawéczo Finansowej, obejmagymi  standardy

i interpretacje zaakceptowane przez Radiedzynarodowych Standardoéw Rachunkéwiooraz Staty
Komitet ds. Interpretac;ji.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepidapitalowej oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe jednostki dominagej na dzié@ 30 wrzénia 2013 r. nie zostaly zbadane przez biegtego
rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dgguiep na dzié 30 wrzénia 2013 r. zostato

sporadzone zgodnie z wymogami btizynarodowego Standardu Rachunkéeio34 Srédroczna
sprawozdawczg finansowa wydanymi przez UnEuropejsk.
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IV. NAJWA ZNIEJSZE INFORMACJE
1. Wyniki skonsolidowane Grupy oraz dynamika przychoddv ze sprzeday

Poniej zaprezentowano poréwnanie Il kwartatu 2013 kWartatu 2012 r.

Pozycje Sp;zvg(zrgzr;’lsr; V\Cl?zkgmgzc;] dochodéw 3 kwartailzgolg c?lké?ggc_)gozow 07-013 kwartaIIZéJolg c;)1k2rc_ac')59c_)go2012 07-01
Dziatalnos¢ kontynuowana (W tySiacaCh % (W tySiqcaCh %
ztotych) zlotych)
IA/ B/ /C/ /D/
Przychody ze sprzeda 380 085 100,0% 361 569 100,0%
Koszt wlasny sprzeds (310 573) (81,7%) (307 590) (85,1%)
Zysk na sprzeday 69 512 18,3% 53 979 14,9%
Pozostate przychody 4024 1,1% 695 0,2%
Koszty sprzeday (23 502) (6,2%) (22 93) (6,3%)
Koszty ogélnego zagzlu (13 925) (3,7%) (16 040) (4,4%)
Pozostate koszty (3672) (1,0%) (932) (0,3%)
Zysk operacyjny 32 437 8,5% 14771 4,1%
Przychody finansowe 1 365 0,4% 7 652 2,1%
Koszty finansowe (6 426) (1,7%) (18 511) (5,1%)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (5 061) (1,3%) (10 858) (3,0%)
Zysk przed opodatkowaniem 27 376 7,2% 3913 1,1%
Podatek dochodowy (4 676 (1,2%) (1 953) (0,5%)
Zysk netto na dziatalngci kontynuowanej 22700 6,0% 1960 0,5%
Zysk netto na dziatalngci zaniechanej (1599) (0,4%) 9479 0,0%
Zyska netto za okres sprawozdawczy 21101 5,6% 11439 0,5%
Zysk netto akcjonariuszy niekontradaych 3618 1,0% (2 706) (0,7%)
Zysk netto akcjonariuszy wigkszagciowych 17 483 4,6% 14 145 3,9%
EBITDA 42 844 11,4% 25 636 7,1%

*) trzeci kwartat 2012 r. przeksztatcony

Komentarz do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Przychody ze sprzedwz dziatalndci kontynuowanej w trzecim kwartale 2013 r. wzrostystosunku do
analogicznego kwartatu roku poprzedniego o 5%. \&tzabrotow handlowych zanotowaty wszystkie
spotki w Grupie.

Marza na sprzeda w trzecim kwartale 2013 r. wzrosta o 3,4 pp. wqvenaniu z analogicznym okresem
roku ubiegtego i oggreta poziom blisko 70 min zi. Poprawa zysku na spazgdest pochodam
konsekwentnych dziabapo stronie sprzedawej jak i dyscypliny kosztowej. W analizowanym egie
ceny gtdéwnych surowcow produkcyjnych spadly porowalkwartat do kwartatu co pozwolito utrzyha
koszty produkcji na podobnym poziomie przy jednsczen wzrdgcie wolumenu sprzedg.

Zysk z dziatalnéci operacyjnej zwikszyt se 0 17,7 min zt w poréwnaniu z trzecim kwartatenkuo
poprzedniego. Znaczny wzrost zysku operacyjneggashodn wzrostu sprzeds oraz spadku kosztéw
0golnego zargu w analizowanych kwartatach.

Zmniejszenie kosztéw finansowych netto o 5,8 mimwzanalizowanych okresach wynikato gtownie z
istotnej redukcji zadtenia.

Zysk netto z dziatalni@i kontynuowanej Grupy w trzecim kwartale 2013 yt dodatni i o 20,7 min zt
wyzszy w poréwnaniu do trzeciego kwartatu roku poprzego. Dodatni wynik Grupy jest pochadn
spadku kosztow w obszarze operacyjnym oragayich kosztow finansowych netto w kwartale.
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2. Poziom gotéwkowy netto

Na dziex 30 wrzénia 2013 r. zaditenie bankowe netto Grupy Kapitatowej wraz zymzkami wynosito

113 107 tys. zt. i spadio w okresie Ill kwartatul3Q., gtéwnie w wyniku oggnictego zysku netto, o
kwote 1.353 tys. zt. Samo zacienie bankowe netto bez y@zek wynosito na dzie30 wrzénia 2013 r.

kwote 104 110 tys. zi.

3. Kapitat wiasny
Kapitaty wlasne Grupy na koniec Il kwartatu 2013wyniosty 746.354 tys. zi. i wzrosty w przegu

ostatniego kwartatu o kwet23 330 tys. zi. Wzrost ten wynikat gléwnie z gogiictego w tym okresie
zysku netto.

4. Informacja o sprzedary udzialdw, majatku

W okresie Il kwartatu 2013 r. Grupa Kapitalowaddflerer Grajewo S.A. uzyskata zysk ze sprzgda
sktadnikéw magtku trwatego w wysoksri 31 tys. zt.

5. Czynniki oraz zdarzenia mogce mi& wptyw na przyszte wyniki Grupy

W nadchodzcych kwartatach Zagd widzi realne maiwosci poprawy wynikow finansowych z
dziatalngci operacyjnej i na poziomie netto weoju rocznym, w wyniku zmniejszenia obgzen
kosztami finansowymi. Prowadzone przez spoétki Grdpwatania kda ukierunkowane na rozwoj nowych
produktow i segmentéw rynkowych, dostosowanie gfedndlowej do oczekiwarynku, zmniejszeniu
kosztow i poprawie jaki produktow.
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V. CHARAKTERYSTYKA SPRZEDA ZY GRUPY

1. Sprzeda krajowa i eksportowa Grupy

Dilugoletnia strategia sprzedaGrupy Pfleiderer Grajewo S.A. jest oparta nadhzikluczowych kanatach
dystrybuciji:

- sprzeday bezpdredniej do przemystu meblarskiego
- sprzeday do sieci hurtowni patronackich Pfleiderer Part{&ec PP)
- sprzeday eksportowe;j.

Analiza sprzedsy grupy obejmuje sprzedaspotek Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer ProsjgaA.
i Pfleiderer MDF Sp. z o.0.

Analiza sprzeda zy dla lll kwartatu w latach
2012 — 2013 (w tys. zh
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Rys. Analiza sprzeday w Il kwartale w latach 2012 — 2013 ( w tys. zi).

Najwazniejszymi kanatami dystrybucji na rynku polskim peiap nadal: bezpaednia sprzedado duej

i sredniej wielkd@ci firm meblarskich oraz stesprzeday Pfleiderer Partner. W 1ll kwartale 2013 roku
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzegnimasipit wzrost sprzedey do duwych
producentow mebli o okoto 10%, a do sieci Pfleiddtartner o 7%. Sprzedalo pozostatych klientéw
krajowych wzrosta o 38% gtéwnie dki zwigkszone] sprzedsy piyty budowlanej MFP. Sprzeda
eksportowa wzrosta w tym samym okresie 0 7%.
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Udzialy poszczegolnych kanatow dystrybuciji w 11l &ale 2013 roku, prezentowaty s nasgpujacy
sposob:

Udzial kanatéw dystrybucji w obrocie w lli
kwartale w 2013

Pozostali
4 5%

Rys. Kanaly dystrybucji w Ill kwartale 2013 r. (w %).

Struktura sprzeds i udziaty poszczegdlnych kanatow dystrybucji w kwartale 2013 r. w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedni@gienita s¢ nastpujaco - zwikszyt st udziat
sprzeday bezpdredniej do duej i sredniej wielkdgci firm meblarskich z 41,1% do 41,6% oraz udziat
sprzeday pozostatymi kanatami dystrybucji z 3,5% do 4,5%mniejszyt s¢ udzial sprzedsy
eksportowej z 29 do 28,5% oraz udziat sprzgdip sieci Pfleiderer Partner z 26,4% do 25,4%.

2. SezonowsX dziatalnosci

Sprzeda ptyt wiérowych podlega wahaniom sezonowym, i gsthodi sezonowséci rynku meblowego
oraz budowlanego. Spadek sprzsdavystpuje w drugim kwartale roku, natomiast szczyt sgazg
odnotowywany jest w drugim potroczu roku kalendarego.
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VI. WYNIKI W Il KWARTALE 2013 ROKU

1. Skiad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.

a. Struktura Grupy Kapitatowe] Pfleiderer Grajewo S.A.

Pfleiderer Grajewo S.A. od 1 stycznia 2013 do 3@ewia 2013 byt podmiotem domirggym wobec
nastpujacych jednostek:

10

11

()
(6)
(7), (11)
(8)

Jednostki zaleine

Pfleiderer Prospan S.A., Wieruszéw

Silekol Sp. z 0.0., Kdzierzyn-Kale,

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Grajewo

Jura Polska Sp. z 0.0., Grajewo

Unifloor Sp. z o.0., Wieruszow

Pfleiderer OOO, Novgorod (Rosja) - jednostka zadedo dnia 23.01.2013 r.
Pfleiderer MDF OOO, Novgorod (Rosja) - jednostkkez@a do dnia 23.01.2013 r.
Grajewo OOO, Novogrod (sp6tka nowo zadoa)

Pfleiderer Services Sp. z 0.0., Grajewo

Jednostki wspotzaléne
Blitz 11-446 GmbH, Neumarkt

Jednostki stowarzyszone
Pfleiderer MDF OOO Novgorod (Rosja) - jednostkanstrzyszona od dnia 23.01.2013 r.

pasrednio przez Pfleiderer Prospan S.A.
sprzedaudziatéw w dniu 23 stycznia 2013 r.
sprzedaaktywow i utrata kontroli w dniu 23 stycznia 2013
zakup udziatow 16 kwietnia 2013 r.

Strona 9



< Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwa@13 r.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzie n 30 wrzenia 2013 r. przedstawia si nastepuj aco:

Pfleiderer Grajewo S.A.

jednostka dominujaca

Pfleiderer Prospan S.A. Pfleiderer MDF Sp. z o.0.
jednostka zalma jednostka zalena

(100%) (50%)

Unifloor SP. z.0.0. w Grajewo OO0

likwidacji
jednostka zalena jednostka zalna
(100%) (100%)
Jura Polska Sp. z o.o0. Silekol Sp. z 0.0.
jednostka zalena jednostka zalna
(100%) (50%)

Pfleiderer Services Sp. z
0.0.
jednostka zalena

(100%)

Niniejsze §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowepyGKapitatowej Pfleiderer Grajewo
S.A. obejmuje dane jednostki domincgj Pfleiderer Grajewo S.A., oraz jednostek zayeh.

Jednostka domingga Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 50% udziatéwz o&% liczby gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw jednostek zaleh: Pfleiderer MDF Sp. z o.0., oraz Silekol Sp.a.,

jednake zachowuje kontrel nad tymi jednostkami z uwagi na zddddodo kierowania polityk

finansowy oraz operacyjpntych jednostek poprzez prawo do powolywania odaadywania wekszdci

cztonkow zarzdu tych jednostek.

Na skutek zawartych umow z dnia 23 stycznia 20X3rupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo SA utracita
kontrok nad jednostk zalezng Pfleiderer MDF OOO. Utrata kontroli ngptta wskutek utraty prawa do
powotywania wgkszaci cztonkéw zarzdu, w efekcie jednostka Pfleiderer MDF OOO po dazse
stycznia jest jednostkstowarzyszompw Grupie Pfleiderer Grajewo S.A.

b. Opis zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Pfleiderer Grajewo S.A. w_okresie
sprawozdawczym

W dniu 16 kwietnia 2013 r. . jednostka domyug Pfleiderer Grajewo S.A nabyta od spoéiki rosygki
,BI_EL-SI” 100% udziatow w spoétce Grajewo OOO. Udki zakupiono w kwocie 2 tys. EUR ( 8 tys. zt)

W dniu 23 stycznia 2013 r. jednostka domjuaj Pfleiderer Grajewo S.A. jako sprzegtsj zawarta
z Ingka Pro Holding Subholding | B.V. i SWEDSPAN Himg B.V., jako kupujcymi, umowe sprzeday

100% udziatow w Pfleiderer OOO w Rosji oraz aktywaelezacych do jednostki zahmej Pfleiderer
MDF OOO w Ros;ji oraz jednostki wspoétkontrolowanditB811-446 GmbH w Niemczech. Jednogzie

na skutek zawartych umow Grupa Kapitalowa Pfleid€eajewo SA utracita kontrelnad jednostk
Pfleiderer MDF OOO.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwa@13 r.

c. Przedmiot dzialalngci

Grupa Pfleiderer Grajewo S.A., czeypi z wieloletnich déwiadczéh na rynku materiatow
drewnopochodnych, jest wschodnioeuropejskim CentBiznesowym midzynarodowego koncernu
Pfleiderer. Grupa posiada silpozycg na rynkach Europysrodkowo-Wschodniej i dynamicznieesi
rozwija, wchodzc na nowe rynki geograficzne, docie@jdo nowych segmentéw oraz uatrakcyjgiaj
i rozwijajac ofere handlows 0 nowe produkty.

Misja przewodni Grupy Pfleiderer Grajewo S.A. jest budowanie dingatych relacji zaréwno
z klientem bezp&@ednim jak i docelowym zytkownikiem produktu. W aspekcie biznesowym tgehie
do zdobycia i utrzymania pelnego zaufania klientasigniccia maksymalnego profesjonalizmu
na wszystkich poziomach wspotpracy.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodZabryki o ré&norodnym profilu dziatalndci.

Wykaz jednostek wchodacych w sktad Grupy Kapitalowe] ,Pfleiderer Grajewo” S.A. oraz
przedmiot ich dziatalnosci

Przedmiot dziatalnasci jednostki dominujacej ,Pfleiderer Grajewo” S.A.:

e produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodngecaz ich uszlachetnianie,
e uszlachetnianie papierow,

e dziatalnég¢ handlowa w kraju i za granjc

Pfleiderer Prospan S.A.- spétka akcyjna zostata wpisana do rejestru loavetjo w Sdzie Rejonowym
w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 wirga 1997 r. jako Zaktady Plyt Wiérowych Prospan $.A
a nasgpnie zarejestrowana w a8zie Rejonowym dla todArédmigcie w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestrugdlowego pod nr KRS: 0000042082 w dniu 17 iz 2001 r.

Regon: 250744416
Numer ldentyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszow

Przedmiot dziatalnei:

» produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych pldrewna i materiatdbw drewnopochodnych,
uszlachetnianie papieréw,

dziatalng¢ handlowa w kraju i za grarnjc

produkcja i dystrybucja ciepta.

Silekol Sp. z 0.0.- spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez &l Rejonowy
w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrsgdowego w Opolu pod numerem
KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22Qdzierzyn-Kale

Przedmiot dziatalnei:

Jednostka zapewnia jednostce domjoej oraz jednostkom zaleym stabilne dostawy klejéw do
produkcji ptyt wiérowych.

e produkcja barwnikéw i pigmentow,

e produkcja chemikalidw organicznych i nieorganicampozostatych,

e produkcja farb i lakieréw,

e produkcja klejow zelatyn.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwa@13 r.
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo#ego przez &l

Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy koewego Rejestru glowego w Biatymstoku pod
numerem KRS 174810 w dniu 97p&iernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Przedmiot dziatalngi:

e sprzedai posrednictwo w sprzeda ptyt widrowych, laminowanych, filméw i folii,
» uszlachetnianie ptyt widrowych,

e produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych ragatéw drewnopochodnych.

Jura Polska Sp. z 0.0- spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez &1 Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesydowego pod Numerem KRS 149282 w dniu
24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Przedmiot dziatalnii:

e dziatalng¢ transportowa,

e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

e towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

e wynajem samochodowgiarowych,

e sprzeda hurtowa materiatow budowlanych i wypaésaia sanitarnego.

Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji - spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez &l
Rejonowy w Bialymstoku, Wydziat Gospodarczy Krajgwee Rejestru Slowego pod Numerem
KRS 0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Obecnie Unifloor Sp. z 0.0. znajduje s¥ procesie likwidacji.

Pfleiderer Services Sp. z 0.0. spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez i
Rejonowy w Biatlymstoku XII Wydzial Gospodarczy Koajego Rejestru flowego Biatymstoku pod
numerem KRS 0000247423 w dniu 20 grudnia 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Jednostka zawiesita dziatakto
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.

PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwa@13 r.

GRAJEWO OOO - spodika z ograniczanodpowiedzialnécia zawgzana na podstawie prawa Federaciji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 12 sierpnia 2008rzez Medzyokregowa Inspekcg Nr 9 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cel i Podatkéw Federacji Rekig;.

Jednolity Numer rejestrowy: 1095321004130
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5321135070
Siedziba: ul. Studeniczeskaja 21/43, Wielikij Noramh Rosja

Jednostka prowadzi dziataktohandlovg na terenie Rosji.

Wykaz jednostek wspotzalenych i stowarzyszonych

Blitz 11-446 GmbH - spdtka zostata wpisana do Rejestru Handlowegezp8d w Norymberdze pod
numerem HRB 28 166.

Numer rejestrowy HRB: 28 166
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21366
Siedziba: Ingolstadter Strasse 51, Neumarkt

Przedmiot dziatalndci:
e dzialalng¢ eksportowa, w szczegOlém do Rosji i Europy Wschodniej,
e Swiadczenie ustug zwzanych z inwestycjami,

Pfleiderer MDF OOO - spétka z ograniczanodpowiedzialnécia zawigzana na podstawie prawa
Federacji Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 11 vnize2007 r. przez Midzyokregows Inspekcg Nr 3
Regionu Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkéw FedgiRosyjskiej.

Jednolity Numer rejestrowy: 1075321005396
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310014147
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @grNovgorod 173502, Rosja

Przedmiot dziatalnii:
» sprzedaimpregnatéw i akcesoriow.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
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2. Skonsolidowane wyniki finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowepndzien 30 wrzenia 2013 r. (w tys. zi)

Razem Razem Razem Razem
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 596 017 597 237 583660 1093433
Wartcici niematerialne 1 668 1879 2218 2512
Wartas¢ Firmy 107 829 107 829 107 829 107 829
Inwestycje w jednostkach poyzianych 126 126 117 117

Inne diugoterminowe aktywa finansowe 7 010 210 10 10

Nieruchomdé¢ inwestycyjna 4 300 4 300 4 300 4 300
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 244 36 201 12 184 16 583
Zaptacone zaliczki nérodki trwate 2612 1016 5426 206 146
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej 11288 12197 14 443 26 790
Aktywa dtugoterminowe 761094 760995 730187 1457720
Zapasy 151470 159 586 174 803 236 984
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 984 2 275 261 413

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 164 465 159 540 70 356 173 459
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 744 0 0 0

Srodki pienzne i inne aktywa piegine 107 485 116 180 17 518 33149
Inne aktywa finansowe — pgczki do jednostek stowarzyszonych 1094 17 234 0 0

Grupa aktywow przeznaczonych do sprzgdab wydania 3 0 0 813 907 0

Aktywa krétkoterminowe 433242 454815 1076 845 444 005
Suma aktywow 1194336 1215810 1807032 1901725

Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy 16376 16 376 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzegeakcji powyzej wartgci nominalnej 289806 289 806 289 806 289 806
Kapitat zapasowy 207 809 207 809 195 806 195 806
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 619 619 619 619
Zabezpieczenie przeptywéw pieanych 744 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zajeh 0 0 (14 292) (9 023)
(1
Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh 0 490) (3829) (1 948)
Niepodzielony wynik finansowy 158506 144 459 42 906 25102
Kapitat wkasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej) 673860 657579 527 392 516 738
Udziaty niekontroluj ace 72 494 65 445 57773 63 491
Kapitat wkasny ogétem 746 354 723024 585 165 580 229
Zobowigzania
Kredyty i pazyczki 114320 128777 182 650 772 661
Zobowigzania z tytuhkwiadczeé pracowniczych 7111 7111 7111 6 584
Rezerwy 767 767 739 650
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 347 8 694 8 245 13185
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiigj 26 450 26 656 27 233 39 870
Zobowigzania dtugoterminowe 157995 172 005 225978 832 950
Kredyty i payczki 106 272 101 863 528 448 201 741
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 28
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1597 326 1136 92
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2 159 651 194 637 197 112 266 346
Zobowigzania z tytutlbwiadczeé pracowniczych 21 319 22 807 18 736 18 463
Zobowigzania zwjzane z grup aktywéw przeznaczonych do
sprzeday 3 0 0 249 309 0
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiigj 1148 1148 1148 1876
Zobowigzania krétkoterminowe 289987 320781 995889 488 546
Suma zobowizah 447982 492786 1221867 1321496
Suma pasywow 1194336 1215810 1807032 1901725
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Pozycje pozabilansowe

Grupa Pfleiderer Grajewo na dii80 wrzénia 2013 r. nie posiadala zob@ain warunkowych z tytutu
udzielonych gwarancji i peczen.

Komentarz wyjasniajacy zmiany waniejszych pozycji ze sprawozdania z sytuacji finarmswvej.

Spadek wartéci rzeczowych aktywdéw trwalych wynika gtownie z icabnych kosztow amortyzacii
skompensowanych egciowo dokonanymi naktadami inwestycyjnymi

Wartaé¢ firmy na koniec trzeciego kwartalu 2013 r. nie glte zmianie. Spadek poziomu waitd
niematerialnych i prawnych wynika z naliczenia akneej amortyzaciji.

Saldo nalenosci z tytutu zaliczek narodki trwate wzrosto o 1,6 min zt w poréwnaniu dieqvszego
potrocza 2013 r. gtéwnie w wyniku zakupu linii doodukcji pytu.

Saldo nalenosci z tytutu pomocy publicznej dolace pochoda aktualizacji jej 4cznej estymowanej
wartasci, obliczonej na podstawie bketowanych danych finansowych na lata przyszte spadt min zt.

Saldo zapaséw na koniec trzeciego kwartalu wynioBkd,5 min zt i nie zmienito si istotnie
w poréwnaniu do kica pierwszego pétrocza 2013 r.

Saldo nalenosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych na dzi@0 wrzénia 2013 r. w poréwnaniu
do poziomu na koniec pierwszego poétrocza 2013 rosia 0 4,9 min zt gtdbwnie w efekcie wzrostu salda
naleznosci handlowych o 11,3 min zt oraz spadku o 6,4 nhlsatda rozliczé migdzyokresowych.

Kapitaty wtasne Grupy atznie na dzié 30 wrzédnia 2013 r. wyniosty 746,4 min ztiwzrosty
w poréwnaniu do kaca pierwszego potrocza 2013 r. o ke@3,3 min zt. Wyszy poziom kapitatow
wiasnych wynika gtéwnie z aginictego zysku netto za okres sprawozdawczy.

Zobowigzania na dzi@ 30 wrzénia 2013 r. spadly 0 44,8 min zt w poréwnamio kaca pierwszego
potrocza 2013 r. Spadek poziomu zobamah wynika gtdbwnie ze spadku: zobaygen z tytutu dostaw
I ustug o0 14,8 min zi, zadkenia grupy kapitatlowej o 18,9 min zt oraz zobgmeinia z tytutu faktoringu
0 18,8 min zt.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoma okres od 1 stycznia 2013 r. do 3@zesnia
2013 r. (w tys. zh)

Razem Razent)

01.01.201- 01.01.201-
Dziatalno$é kontynuowana Nota 30.09.2013 30.09.2012
Przychody ze sprzeda 1075798 1052 391
Koszt wiasny sprzeds (891 877) (891 436)
Zysk ze sprzeday 183921 160 955
Pozostate przychody 15 096 3768
Koszty sprzeday (68 705) (68 367)
Koszty ogélnego zagelu (49 138) (44 595)
Pozostate koszty (11 910) (3001)
Zysk na dziatalngici operacyjnej 69 264 48 760
Przychody finansowe 4 358 24 125
Koszty finansowe (25 1311 (64 4311
Koszty finansowe netto 4 (20 778 (40 306)
Zysk przed opodatkowaniem 48 491 8 454
Podatek dochodowy (10 668) (4 198
Zysk netto z dziataIndgci kontynuowanej 37 823 4261
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk netto na dziatalrici zaniechanej 3 99 542 20 065
Zysk netto za okres sprawozdawczy 137 365 24 326
Przypadajca udziatowcom niekontrolggym 9762 (7 685)
Przypadajca akcjonariuszom jednostki domincegj 127 603 32011
EBITDA 101 641 81 256
Inne pozostate dochody
Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleh 14 247 (4 447)
Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh 3829 (6 130)
Efektywna czs¢ strat z wyceny wartei godziwej instrumentow
zabezpieczapych w tym podatek dochodowy 744 0
Inne pozostate dochody 18 820 (10 577)
Catkowite dochody za okres 156 183 13749
Catkowite dochody za okres przypadaice na:
Akcjonariuszom jednostki domirage; 146 467 21 697
Udziatowcom niekontrolugcym 9716 (7 948)
Catkowite dochody za okres 156 183 13 749
Podstawowy zysk na jedrakci (w zt) 2,57 0,65
Rozwodniony zysk na jedrakci (w zt) 2,57 0,65

*) dane przeksztatcone, uzgodnienie nota 3
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rozszerzony raport skonsolidowany za Ill kwag@13 r.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnyma okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrida 2013 r. (w tys. z})

Stan na 1 stycznia 2013 r.

Catkowite dochody za okres
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podposzikowanych

Réznice kursowe z inwestycji
netto w jednostkach zaleych

Raéznice kursowe z wyceny
transakc;ji forward

Inne catkowite dochody ogotem

Calkowite dochody ogétem za
okres

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym

Utrata kontroli w jednostce
zaleznej Pfleiderer MDF OOO

Przeniesienie e#ci zysku netto za
2012 r. na kapitat zapasowy

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym

Stan na 30 wrzénia 2013 r.

Kapitat
zapasowy Roznice
ze Réznice kursowe z
sprzedayy Kapitat kurs. z inwestyciji Nie
akcji pow. rezerwowy z przeliczenia netto w Zabezpieczenie podzielony Udzialy
Kapitat wart. Kapitat aktualizacji jedn. jednostkach  przeptywow wynik niekontro-
zaktadowy nomin. zapasowy wyceny podporzadk.  zaleznych pienieznych finansowy Razem lujace Razem
16 376 289 806 195 806 619 (14 292) (3 829) 0 42906 527 392 57 773 585 165
0 0 0 0 0 0 0 127 603 127 603 9762 137 365
0 0 0 0 14 292 0 0 0 14 292 (45) 14 247
0 0 0 0 0 3829 0 0 3829 0 3829
0 0 0 0 0 0 744 0 744 744
0 0 0 0 14 292 3 829 744 0 18 865 (45) 18 820
0 0 0 0 14 292 3829 744 127 603 146 468 9717 156 185
0 0 0 0 0 0 0 0 0 5004 5 004
0 0 12 003 0 0 0 0 (12 003) 0 0 0
0 0 12 003 0 0 0 0 (12 003) 0 5 004 5 004
16 376 289 806 207 809 619 0 0 744 158 506 673 860 72494 746 354
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.

rozszerzony raport skonsolidowany za Ill kwag@13 r.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnyma okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 20L2(w tys. zf)

Stan na 1 stycznia 2012 r.

Catkowite dochody za

okres
Zysk / Strata netto

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z

przeliczenia jednostek
podporadkowanych

Réznice kursowe z
inwestycji netto w

jednostkach zaimych
Inne catkowite dochody

ogotem

Catkowite dochody ogotem

za okres

Transakcje z

akcjonariuszami ujete w

kapitale wlasnym

Przeniesienie e#ci zysku
netto za 2011 r. na kapitat

zapasowy
Transakcje z

akcjonariuszami ujete w

kapitale wlasnym

Stan na 31 grudnia 2012 r.

Roéznice
Kapitat kursowe z
zapasowy ze Kapitat Réinice kurs. z  inwestycji Nie

sprzedayy rezerwowy z  przeliczenia netto w podzielony Udziaty

Kapitat akcji pow. Kapitat  aktualizaciji jedn. jednostkach wynik niekon-
zakladowy wart. nomin.  zapasowy  wyceny podporzadk. zaleznych finansowy Razem trolujace = Razem
16 376 289 806 155 005 619 (4 839) 4182 33892 495041 71440 566481
0 0 0 0 0 0 56 140 56140 (7205) 48935
0 0 0 0 (9 607) 0 0 (9607) (291) (9 898)
0 0 0 0 0 (8 011) 0 (8011) 0 (8011)
0 0 0 0 (9 607) (8 011) 0 (17 618) (291) (17 909)
0 0 0 0 (9 607) (8 011) 56140 38522 (7496) 31026
0 0 40 801 0 0 0 (40 801) 0 0 0
0 0 40 801 0 0 0 (40 801) 0 0 0
16 376 289806 195 806 619 (14 446) (3.829) 49 231 533563 63944 597 507

Strona 18



Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnyma okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 wréda 2012 r. (w tys. z})

Roznice
Kapitat Kapitat kursowe z
zapasowy ze rezerwowy Réznice kurs.  inwestycji Nie
sprzeday z z przeliczenia  nettow Zabezpieczenie podzielony
Kapitat akcji pow. Kapitat  aktualizacji jedn. jednostkach  przeptywéw wynik Udziaty
zaktadowy wart. nomin. zapasowy wyceny podporzadk.  zaleznych pienieznych finansowy Razem niekontrolujace Razem

Stan na 1 stycznia 2012 r. 16 376 289806 155 005 619 (4 839) 4182 (0) 33892 495 041 71 440 566 481
Catkowite dochody za okres

Zysk/strata netto 0 0 0 0 0 0 0 32011 32011 (7 686) 24 325

Inne catkowite dochody

Ré&znice kursowe z

przeliczenia jednostek

podporadkowanych 0 0 0 0 (4 184) 0 0 0 (4 184) (263) (4 447)
Réznice kursowe z inwestycji

netto w jednostkach

zalenych 0 0 0 0 0 (6 130) 0 0 (6 130) 0 (6 130)
Inne catkowite dochody

ogétem 0 0 0 0 (4 184) (6 130) 0 0 (10314) (263) (10 577)
Catkowite dochody ogétem

za okres 0 0 0 0 (4 184) (6 130) 0 32011 21 697 (7 949) 13 748

Transakcje z
akcjonariuszami ujete w
kapitale wkasnym
Przeniesienie e#ci zysku
netto za 2011 r. na kapitat
zapasowy 0 0 40 801 0 0 0 0 (40 801) 0 0 0
Transakcje z

akcjonariuszami ujete w

kapitale wkasnym 0 0 40 801 0 0 0

Stan na 30 wrzénia 2012 r. 16 376 289806 195806 619 (9 023) (1948)

o

(40 801) 0 0 0
25102 516738 63491 580 229

o
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30
wrzesnia 2013 r. (w tys. zi)

01.01.2013- 01.01.2012-

Nota 30.09.2013 30.09.2012
Przeptywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej
Zysk netto za rok sprawozdawczy 137 365 24 325
Korekty (119 929) 123 295
Amortyzacja 31 466 58 384
Zysk [ Strata z tytutu rdnic kursowych (4 683) (2 584)
Odsetki za okres 23016 68 989
Zysk/Strata z dziatalrsoi inwestycyjnej 114 (105)
Podatek dochodowy naliczonyety w wyniku biezacego okresu 11 409 9181
Odroczony podatek dochodowyetyj w kapitale wkasnym 0 (1438)
Zmiana stanu nat@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (64 906) (15970
Zmiana stanu zapasow 13 865 4 846
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (31 279) 7 836
Zmiana stanu zobowzan z tytutu swiadczeé pracowniczych 375 (2 655)
Zmiana stanu rezerw 28 16
Amortyzacja pomocy publicznej 89 (239)
Wynik na kontraktach forward 1202 851
Zmiana stanu rinic kursowych z konsolidacji 0 (3993)
Wynik netto na dziatalnwi zaniechanej 3 (100 860) 0
Inne korekty 234 176
Przeptywy pieniezne z dziatalndci operacyjnej 17 435 147 620
Odsetki otrzymane 1099 488
Podatek dochodowy zaptacony (64 002) (11 216)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej (45 468) 136 892
Przeptywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej
Wptywy ze zbycia aktywdw trwatych 60 377
Wplywy ze zbycia aktywow trwalych przeznaczonychspozeday 3 697 387 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastd niematerialnych (37 346) (25 425)
Udzielenie payczki jednostkom pozostatym (8 205) 0
Sptata payczek jednostkom pozostatym 207 0
Nabycie jednostki zaimej 9) 0
Przeplywy pienigzne netto z dziatalngci inwestycyjnej 652 094 (25 048)
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j
Sptata payczek i kredytow (512 895) (67252)
Zacigniccie kredytow i payczek 20621 26 719
Odsetki zaptacone (24 385) (57 748)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalndci finansowej (516 659) (98 281)
Zmiana stangrodkow piengznych 89 967 13 563
Srodki pienkzne na pocztek okresu 17 518 19 586
Srodki pieni ezne na koniec okresu 107 485 33 149
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VII. INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYJNYCH

W Il kwartale 2013 r. Grupa Kapitatowa Pfleide®rajewo S.A. dokonata naktadow inwestycyjnych
w kwocie 9 min zi.

VIIl. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o istotnych umowach

W 1l kwartale 2013 r. Grupa Kapitalowa Pfleide@rajewo nie zawarta umoéw spetreych kryteria
umow istotnych.

2. Informacje o odpisach aktualizacyjnych wartdé zapaséw do wartéci netto mazliwej do
uzyskania i odwroceniu odpiséw z tego tytutu

Zapasy w bilansie wykazujegsw wartgci netto, to jest po pomniejszeniu o utworzone g aupisy
aktualizupce. W 1l kwartale 2013 r. Grupa dokonata rozzénia odpisow aktualizagych wart@c¢
zapasow w wysokmi 285 tys. zt. Odpisy aktualizage prezentowanegsw dziatalndci operacyjnej
w pozostatych kosztach (utworzone), natomiast rgzavie - w pozostatych przychodach.

3. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartgci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw oraz
odwréceniu takich aktywow.

W Il kwartale 2013 r. Grupa nie dokonata odpiséltualizujgcych warté¢ rzeczowych aktywow
trwatych. W Il kwartale 2013 r. Grupa dokonatgp@bw na nalenosci w wysokaci 593 tys. zt.

4. Informacja o rezerwach

Na koniec Il kwartatu 2013 r. Grupa posiadata rezez tytutu swiadczeé pracowniczych w kwocie
7 356 tys. zi. Wartg tej rezerwy nie zmienita siw poréwnaniu z pierwszym potroczem 2013 r. Jestt
jedyna rezerwa, ktgrzgodnie z MSR posiada Grupa.

5. Informacja o aktywach i rezerwach z tytutu odroczoreqo podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w Il kwarta®913 r. spadly o 5,9 min zi. w poréwnaniu
pierwszym pétroczem 2013 r. Rezerwa z tytutu podatitroczonego wzrosta o 0,7 min zt. w poréwnaniu
Z pierwszym poétroczem 2013 r. W raportowanym oleesé dokonanaadnych istotnych zmian odpiséw
aktualizupcych, ktére w sposdb znagzy wptyretyby na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Pfleidere
Grajewo S.A.

6. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i spredazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie Il kwartatu 2013 r. Grupa zakupita rzaee aktywa trwate na kwetl,5 min zi. Byly to
gtowniesrodki trwate z grupy 5 dotygee realizacji inwestycji zakupu linii do produkpjytu.

7. Informacje o istothnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywowrwatych

Na koniec Il kwartatu 2013 r. Grupa posiadta zobmania z tytutu nabycia rzeczowydchnodkéw
trwatych w wysokéci 2,9 min zt.
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8. Poreczenia i gwarancje

Na dziex 30 wrzesié 2013 r. spotki wchodge w sktad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo SA
posiadaly zobowzania warunkowe wytznie z tytutu pagczen za zobowdzania innych spotek
wchodzcych w sklad Grupy Kapitatowej Pfleiderer GrajewdAS Nie wystpowaly poeczenia lub
gwarancje wystawione za zoba@zania podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej Pfleid€Beajewo SA.

Istniejace poeczenia byly wystawione przez 3 spoiki: Pfleideraajewo SA, Pfleiderer Prospan SA
i Silekol Sp. z 0.0. i zabezpieczaly wgknie zobowjzania innych spétek Grupy Kapitatowej z tytutu
zachgnietych przez nie kredytow bankowych.

Jednostka domingga Pfleiderer Grajewo SA posiadata udzielonych Geqama do hcznej kwoty
65 699 tys. zi. Kwota dtugu pierwotnego zabezpieezm pogczeniami wynosita na dzie30 wrzdnia
2013 r. 4.699 tys. zt.

Jednostka zakma Pfleiderer Prospan SA posiadata udzielonychrgcpen do lcznej kwoty 268.000 tys.
PLN, z czego najwksze to:

- 2 pokczenia do 4cznej kwoty 115.000 tys. PLN kredytow bankowych ietbnych dla Pfleiderer
Grajewo SA przez Banku Millennium SA z dnia 26 eees 2013r.,

- 2 pokczenia do 4cznej kwoty 115.000 tys. PLN kredytow bankowych ietbinych dla Pfleiderer
Grajewo SA przez Alior Bank SA z dnia 26 czerwca 20

Kwota diugu pierwotnego zabezpieczonegceppeniami wynosita na dzie30 wrzénia 2013 0 tys. zt.

Jednostka zaima Sielkol Sp. z 0.0. posiadata udzielonych 7%gmen do kcznej kwoty 268.000 tys. zi,
Z czego najwiksze to:

- 2 pokczenia dogcznej kwoty 115.000 tys. zt kredytéw bankowychiattnych dla Pfleiderer Grajewo
SA przez Banku Millennium SA z dnia 26 czerwca 2013

- 2 pokczenia dodcznej kwoty 115.000 tys. zt kredytow bankowychiettmych dla Pfleiderer Grajewo
SA przez Alior Bank SA z dnia 26 czerwca 2013r.

Kwota diugu pierwotnego zabezpieczonegceppeniami wynosita na dzie30 wrzénia 2013 0 tys. zt.

Inne jednostki zalse z Grupy kapitatowej nie wystawiaty goren lub gwarancji.

9. Zmiany zobowazan warunkowych i aktywoéw warunkowych

Kwota poeczen wystawionych przez jednostki wchage w sklad Grupy Kapitatowej Pfleiderer
Grajewo SA w Il kwartale 2013 nie ulegta istotngmianom.

10. Informacja dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitéowych papieréw
wartosciowych.

W okresie Il kwartatu 2013 r. Pfleiderer GrajewoAS przeprowadzit 7 emisji papieréw diuych

w formie obligacji krotkoterminowych w celu optynedcji zaradzania ptynnécia w Grupie
Kapitatowej. Obligacje zostaly wyemitowane w ramddmowy o przeprowadzenie programu emisji
obligacji z dnia 22 lipca 2003 roku zawartej z Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly wyemitowane
zgodnie z ustagz dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotgolskich, jako papiery warfoiowe
na okaziciela, zdematerializowane, niezabezpieczamokuponowe. Wykup obligacji naptije
kazdorazowo wedtug warggi nominalnej.

Nabywa obligacji byta jednostka zatea Pfleiderer Prospan S.A.
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11. Informacja o niesptaceniu kredytu lub pdyczki, do ktéreqo nie podgto zadnych dziatan
naprawczych do kaica okresu sprawozdawczego.

Na dzier 30 wrzénia 2013 r. nie wygpity opisane zdarzenia

12. Dziatalngé zaniechana i grupa aktywow przeznaczonych do zbyai

W dniu 19 padziernika 2012 r. jednostka domigog Pfleiderer Grajewo S.A. jako sprzegqtsj zawarta
z Ingka Pro Holding Subholding | B.V. i SWEDSPAN I[Hog B.V., jako kupujcymi, umowe
warunkowg sprzeday 100% udziatow w Pfleiderer OOO w Rosji oraz akbywnalezacych do jednostki
zaleznej Pfleiderer MDF OOO w Rosji oraz jednostki wdmittrolowanej Blitz 11-446 GmbH
w Niemczech. 23 stycznia 2013 r. strony umowy psalyi whzaca umow transakcji kupna / sprzeda
udziatéw i aktywow jednostek zateych oraz aktywéw jednostki wspétkontrolowanej. Zagdtowe
informacje w nocie obfmiajacej nr 3 w punkcie 26.

13. Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy .

W Il kwartale 2013 r. nie zostaly pat¢ zadne decyzje o wyptacie dywidendy

14. Prognoza wynikow

W zwigzku z duig zmienndcig otoczenia rynkowego spotka Pfleiderer Grajewo 8iA.opublikowata
prognoz wynikéw na 2013 rok.

15. Informacje o istotnych zdarzeniach, ktére miatlymiejsce po dacie 30 wrZmia 2013 r.

Po dniu 30 wrzéia 2013 Pfleiderer Grajewo S.A. przeprowadzit lisigrpapieréw dianych w formie
obligacji krotkoterminowych w celu optymalizacji rzadzania ptynnécia w Grupie Kapitatlowej.
Obligacje zostaly wyemitowane w ramach Umowy o prae/adzenie programu emisji obligacji z dnia
22 lipca 2003 r. zawartej z Bankiem PEKAO S.A. Qatije zostaly wyemitowane zgodnie z ustaw
z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotyctskich, jako papiery wartciowe na okaziciela,
zdematerializowane, niezabezpieczone, zerokupondy&up obligacji nasipuje kadorazowo wedtug
wartasci nominalnej. Nabywg obligaciji byta jednostka zatea Pfleiderer Prospan S.A.

16. Informacje o zmianie struktury kapitatowe| Grupy

W Il kwartale 2013 r. nie naspity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Pfleater
Grajewo SA.

17. Informacije o transakcjach z akcjonariuszami i pdmiotami powiazanymi

W 1l kwartale 2013 r. jednostka dominagp Pfleiderer Grajewo S.A. przeprowadzit 7 emigjligaciji
krotkoterminowych, ktorych nabywav catdci byta jednostka zaima Pfleiderer Prospan S.A.

18. Zmiany w posiadaniu akcji lub opciji przez osobyarzadzajace i hadzorujace

Na dziex publikacji raportu ilé¢ akcji jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A. w posiadaniu
cztonkéw zarzdu byta nasfpujaca:

- Prezes Zardu Pan Wojciech @kiewicz posiadat 5.400 akcji Pfleiderer GrajewA.S.

- Czlonek Zargdu Pan Rafat Karcz posiadat 3.472 akcji Pfleid&ejewo S.A.

- Czlonek Zargdu Pan Dariusz Tomaszewski posiadat 4.108 akaiddter Grajewo S.A.

W okresie Il kwartatu Cztonek Rady Nadzorczej dofbsprzeday 10.000 akcji jednostki domingej
Pfleiderer Grajewo SA.

Na dziex publikacji raportu czionkowie Rady Nadzorczej Ritrer Grajewo S.A. nie posiagagkciji
jednostki dominujcej.
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19. Informacja o strukturze akcjonariatu Grupy Kapitatlowej Pfleiderer Grajewo S.A. na dzié
przekazania raportu

SISO | Lemaain | e e 0050 1 g wz
Pfleiderer Service GmbH 32308 176 65,119 32308 176 65,119
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 9,939 4928 816 9,939
ING OFE 2 639 144 5,329 2 639 144 5,329
Pozostali akcjonariusze 9 747 86 19,649 9 747 86 19,649
SUMA 49 624 00D 100,00% 49 624 00D 100,00%

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleidgsrajewo S.A. przez Aviva OFE (poprzednio:
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH @ABK) pochodzi z ostatniego zawiadomienia
na temat zmiany ikzi akcji, ktore Spotka otrzymata w dniu 9 lipca 200

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleidesrajewo S.A. przez ING OFE pochodzi z
ostatniego zawiadomienia na temat zmianscilakcji, ktére Spétka otrzymata w dniu 5 czerw€@9Q r.

W okresie ostatniego kwartatu §lo akcji w posiadaniu glébwnego akcjonariusza - spdtkieiderer
Service GmbH nie zmienitagsi

20. Postpowania sadowe

W dniu 2 kwietnia 2012 r. jednostka domigeg Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jej jednostka zzde
Pfleiderer Prospan S.A. otrzymaly postanowienie&3a Urzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow z
dnia 30 marca 2012 r. w sprawie wsgia pos¢powania antymonopolowego dotycego podejrzenia
zawarcia przez Kronospan Szczecinek Sp. z o.mné§pan Mielec Sp. z o.0., Kronopol Sp. z o.0.,
Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospan Sporozumienia ograniczgjego konkurengj

na krajowym rynku wprowadzania do obrotu piyt widyah i na krajowym rynku wprowadzania
do obrotu piyt p#niowych.

Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostka zake Pfleiderer Prospan S.A. skiadaly w toku gostvania
dodatkowe informacje wymagane przez UOKIK. Na olyetretapie Zargd spotki Pfleiderer Grajewo
S.A. na podstawie informaciji, ktérymi dysponuje j@st w stanie dokowakwantyfikacji ryzyka ani
okresli¢ mazliwego terminu zakaczenia posfpowania.

Poza posfpowaniem opisanym povigj nie @ prowadzonezadne sprawy przedagdem, organem
wiasciwym dla postpowania arbitrzowego lub organem administracji publicznej dotyez zobowazan
lub wierzytelndci spétek wchodzych w sklad Grupy kapitatowej, ktorych wastostanowitaby co
najmniej 10% kapitatdw wlasnych emitenta.

21. Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu graw sadowych.

Na dzigh 30 wrzdnia 2013 r. Grupa nie notuje istotnych rozliczetytutu spraw gdowych. W okresie llI
kwartatu nie zaistniaty okoliczdoi stanowace podstaw do tworzenia rezerw na koszty spraw

sadowych.

22. Wskazanie korekt bbdow poprzednich okreséw.

Do koaca Il kwartatu 2013 Grupa nie korygowataddw poprzednich okreséw.
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23. Inne istotne informacje

W okresie Ill kwartatu 2013 r. zostaly zarejestro@agprzez gdy wszystkie zastawy i hipoteki, ktére
zostaly ustanowione na rzecz bankow tytutem zaleezpnia sptaty wierzytelda wynikajacych z
umow kredytowych zawartych przez jedn@stkominupca, oraz jednostki zalme Pfleiderer Prospan
S.A. i Silekol Sp. z 0.0. z:

- Bankiem Zachodnim WBK S.A nadzrg kwotg 60.000.000 PLN z dnia 26 czerwca 2013 .,

- z Bankiem Ochrongrodowiska S.A nagczm kwote 40.000.000 PLN z dnia 27 czerwca 2013 r.,

- z Alior Bankiem S.A naglczrg kwote 100.000.000 PLN z dnia 26 czerwca 2013 .,

- z Bankiem Millennium S.A na¢zm kwotg 100.000.000 PLN z dnia 26 czerwca 2013 r.

O zawarciu powyszych umow kredytowych Spoétka informowata w rapersiezacym nr 31/2013 z 27
czerwca 2013 r.

24. Instrumenty finansowe

Grupa zarzdza wszystkimi opisanymi paorgj elementami ryzyka finansowego, ktére zmomie€
znacacy wplyw na jej funkcjonowanie w przys#d, klachc w tym procesie najwkszy nacisk
na zarzdzanie:

. ryzykiem kredytowym,
. ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy procentoweyzykiem kursowym,
. ryzykiem utraty ptynnéci.

Celem zarzdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie sti@rupy mogcych wynika

z niewyplacalnéci klientow. Cel ten jest realizowany poprzez stoanie ubezpiecze naleznosci

i faktoring.

Celem zarzdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontngbmie stopnia nagania Grupy na
ryzyko rynkowe w granicach pratych parametréw. Celem zadzania ryzykiem kursowym jest
minimalizacja strat wynikagych z niekorzystnych zmian kursu walutowego. Grupznitoruje swagj
pozycg walutowg z punktu widzenia przeptywdéw pieginych. Cel ten jest realizowany poprzez w
pierwszej kolejnéci hedging naturalny, a w naphej transakcje zabezpieczag typu forward oraz swap.

Na dzien 30 wrzdénia 2013 r. Pfleiderer Grajewo S.A. posiadata Ehgakcji FX forward EUR/PLN
na sprzedatacznej kwoty 11.000 tys. EUR w okresie daaka grudnia 2013 r. Pozytywna dla jednostki
wycena tych transakcji na dai&0 wrzénia 2013 r. wynosita 744 tys. zi.

Na dzien 30 wrzdnia 2013 r. jednostka zaidea Silekol Sp. z.0.0. zrealizowata 9 transakcji B\RUR /
PLN na kwog 3 190 tys. EUR. Jednostka zala Silekol Sp. z.0.0. wygenerowata zysk w wysgko
248 ty6 zt. z transakcji swap. Na daie80 wrzénia 2013 r. jednostka zalea posiada otwarte kontrakty
swap.

Pozostate jednostki Grupy nie byly na dzig0 wrzénia 2013 r. strom transakcji na instrumentach
pochodnych.

Ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zwéne ze zmian cen surowcOw nie bylo przez Grup
w Il kwartale 2013 r. zabezpieczane.

Celem zarzdzania ptynnécia finansow jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacalinoCel ten
jest realizowany poprzez systematyczne dokonywanggekcji zadtdenia w horyzoncie do 5 lat, a
nastpnie aranacg odpowiednichzrédet finansowania.
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25. Segmenty dziatalngci

Grupa kapitatowa wyodbniata dotychczas 2 segmenty operacyjne dziadelrgpspodarczej w podziale
geograficznym, z uwagi na miejsce skladowania iropania aktywow. W wyniku zbycia grupy
aktywow lokowanych w Rosji obecnie Grupa kapitatazéata w segmencie geograficznym Polska.
Sprzeda Grupy w Ill kwartale 2013 r. wzrosta 0 5% w poré@amiu do analogicznego okresu roku 2012.
Sprzeda eksportowa w Il kwartale 2013 r. stanowita ok,286 catdci sprzeday Grupy Kapitatowej.
Grupa eksportuje gtéwnie do Rosji, Niemiec, LitByatorusi, Kazachstanu oraz Szweciji.
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26. Noty objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finaowej.

Nota objasniajaca 1 — Nalgnosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. z})

30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 67 108 61 632 43 090 124 457
Naleznosci od podmiotéw powazanych 39713 33889 7 596 20 787
Kroétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 13234 19 637 10 380 10 730
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu VAT 9677 9884 7 660 6 524
Pozostate nafmosci 34733 34 498 1630 10 961
Razem 164 465 159 540 70 356 173 459

Nota objasniajaca 2 — Zobowsjzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tysiz

30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 108 634 121521 158 378 184 269
Zobowigzania do podmiotow powzanych 4528 6 536 3416 18 958
Zobowigzania z tytutu VAT 1418 0 106 15 766
Zobowizania z tytutu faktoringu 28201 47040 17 418 3731
Zobowizania z tytutu dostaw inwestycyjnych 2870 4108 9051 1952
Zaliczki na dostawy 1 307 1338 1484 2248
Pozostale zobowrania 12 693 14 094 7 259 39 422
Razem 159 651 194 637 197 112 266 346

Nota objasniajaca 3 — Dziatalné¢ zaniechana i Grupa aktywdw przeznaczona do zbycia

W dniu 19 padziernika 2012 r. jednostka domigog Pfleiderer Grajewo S.A. jako sprzegtsj zawarta
z Ingka Pro Holding Subholding | B.V. i SWEDSPAN IHimg B.V., jako kupujcymi, umove
warunkowg sprzeday 100% udziatbw w Pfleiderer OOO w Ros;ji oraz akbywnalezacych do jednostki
zaleznej Pfleiderer MDF OOO w Rosji oraz jednostki wdmittrolowanej Blitz 11-446 GmbH
w Niemczech. 23 stycznia 2013 r. strony umowy psalyi wiazaca umowe transakciji kupna / sprzeda
udziatéw i aktywow jednostek zadeych oraz aktywdw jednostki wspoétkontrolowane.

23.01.2013
Rzeczowe aktywa trwate i zaliczki (691 840)
Zapasy (46 724)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (69 284)
Srodki pienkzne i inne aktywa piepzne (5 376)
(813 224)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1654
Kredyty i pazyczki 200 755
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 67 080
Koszty transakcyjne, rezerwy na ryzyko i pozostate (44 148)
Aktywa netto z dziatalncéci zaniechanej (587 883)
Przychody ze zbycia Grupy aktywéw otrzymanéradkach pieriznych
(@) 685 235
Przychody ze zbycia Grupy aktywéw na rachunku Zabh@nym 37530
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(niepienézne na 30.09. 2013) (b)

Srodki pienezne w dziatalnéci zaniechanej (c) (5 376)
Przeptywy netto (a)+(c) 679 859
Przychody (a)+(b) 722 765
Przeplywy z dziatalnéi zaniechanej
01.01.2013- 01.01.2012-
30.09.2013 30.09.2012
Przeplywy netto z dziatalsoi operacyjnej (4 380) 91 643
Przeplywy netto z dziatalsoi inwestycyjnej 697 387 (34 67)
Przeplywy netto z dzialalsoi finansowe;j 0 (49 419
Przeplywy netto za okres 693 007 7 558
Wynik na dziatalnéci zaniechanej
01.01.2013- 01.07.2013 01.01.2012- 01.07.2012
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
Przychody 21783 0 258 814 87 186
Koszt (19 363) 0 (209 085) (67 807)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 2420 49729 19 379
Wynik na dziatalnéci finansowej (2 998) 0 (24 676) (5 B9)
Zysk brutto (578) 0 25 053 14 090
Podatek (740) 0 (4 988) (4 610)
Zysk z d2|a+al_nOsC| zaniechanej po (1318) 0 20 065 9 480
opodatkowaniu
Zysk ze zbycia dziatalrfoi zaniechanej 132 236 (1599) 0 0
Podatek biggcy od zysku na ze zbycia na
dziatalngci zaniechanej (31 376) 0 0 0
Wynik na dziatalnosci zaniechanej 99 542 (1 599) 20 065 9 480

Zmiana wyniku w trzecim kwartale w wysala (1 599) tys. zt dotyczy wyceny rachunku walutgwe
escrow.

Wynik netto z dzialalnéci zaniechanej w kwocie 99 542 tys. zt jest malew catgci akcjonariuszom
jednostki dominujcej. Natomiast z zysku netto z dziataloiokontynuowanej w kwocie 37 823 tys. zt

akcjonariuszom jednostki domimggj przypada kwota 28 061 tys. zt.

Na dziex 30 wrzénia 2012 r. Grupa nie klasyfikowata w sprawozdadmiatalngci zaniechanej ani
przeznaczonej do sprzega Dane porOwnawcze sprawozdania z catkowitych ddéiv zostaty
zmienione tak, aby dzialalé® zaniechapm pokazé& oddzielnie od dziataloi kontynuowanej.
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Uzgodnienie przeksztatconych danych poréwnawczych lal skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodow za okres 1.01.2012- 30.09.2012

Razem

Pozycje sprawozdawcze z catkowitych dochodéw za ~ 01.01.2012- ~ 01.01.2012-  01.01.2012-
okres sprawozdawczy 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2012
' Dziatalnosé Dziatalnosé

wys. z kontynuowana zaniechana

A=B+C B C
Przychody ze sprzeda 1310 287 1052 391 257 896
Koszt wlasny sprzeds (1 058 631) (891 436) (167 195)
Zysk ze sprzeday 251 656 160 955 90 701
Pozostate przychody operacyjne 4 686 3768 918
Koszty sprzeday (79 322) (68 367) (10 955)
Koszty ogélnego zasrdu (67 030) (44 595) (22 435)
Pozostale koszty operacyjne (11 501) (3 001) (8 500)
Zysk na dziatalngsci operacyjnej 98 489 48 760 49 729
Przychody finansowe 8 669 24125 (15 037)
Koszty finansowe (73 651) (64 43) (9 639)
Koszty finansowe netto (64 982) (40 306) (24 676)
Zysk przed opodatkowaniem 33507 8 454 25 053
Podatek dochodowy (9 181) (4 193) (4 988)
Zysk netto 24 326 4261 20 065
Przypadajcy udzialowcom niekontrolagym (7 685) - -
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki 32011

dominujacej - -
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27. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitih dochoddw (w tys. z}) — nota nr 4

Nota obja$niajaca 4 — Przychody i koszty finansowe

01.01.2013- 01.01.2012-
30.09.2013 30.09.2012%)
Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek 1250 24125
Zysk netto z tytutu rénic kursowych 1906 0
Przychody z tytutu realizacji instrumentéw pochodmy 1202 0
4 358 24 125
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek (24 267) (62 526)
Strata z tytutu rénic kursowych 0 (530)
Strata z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych 0 (858)
Pozostale koszty finansowe (864) (517)
(25 131) (64 43)
Przychody / Koszty finansowe netto (20 773) (40 306)
Réznice kursowe (w tym realizacja instrumentéw
pochodnych) 3108 (1 338)
Zrealizowane 681 1214
Niezrealizowane 2 427 (2 552)

*)rok 2012 przeksztatcony
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28. Zasady przygte do przeliczania danych finansowych

Dane jednostek zataych: Pfleiderer OOO oraz MDF OOQdace przedmiotem transakcji zawartej w
dniu 23 stycznia 2013 r. zostaly przeliczone kurge3d stycznia 2013 r.

Data Rubel

PLN

2013-01-31 | 1 Rubel

0,1027

Wybrane dane finansowe prezentowane w niniejszyravsgzdaniu finansowym przeliczono na walut

EURO w nastpujacy sposéb:

- pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej p@rypo kursie zamkgcia na dany dzie
sprawozdawczy okstonym przez Narodowy Bank Polski (,NBP”);

- pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodowkprsie stanowicym sredni arytmetyczn
kurséw miesicznych w trzecim kwartale roku 2013.

Data EURO

PLN

2013-01-31 | 1 EURO

4,187

2013-02-28 | 1 EURO

4,157

2013-03-29 | 1 EURO

4,171

2013-04-30 | 1 EURO

4,142

2013-05-31 | 1 EURO

4,290

2013-06-28 | 1 EURO

4,329

2013-07-31 | 2 EURO

4,247

2013-08-31 | 3 EURO

4,265

2013-09-30 | 4 EURO

WA NIDNDNOSMOO

4,216

Kurs EUR na koniec Ill kwartatu 2013 r.

4,2163

Srednia arytmetyczna za Ill kwartat 2013 r.

4,2231

Strona 31



Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
E PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwa@13 r.

Skrécone (jednostkowe spotki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.) sprawozdanie
finansowe sporadzone wedtug MSSF

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nazgbn 30 wrzesnia 2013 r. (w tys. zt)

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdici niematerialne

Inwestycje w jednostkach poszianych

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Udzielone payczki dtugoterminowe do jednostek
zalenych

Naleznosci dtugoterminowe- zaliczki ng&rodki trwate

Aktywa dtugoterminowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Srodki pienkzne i inne aktywa piegine

Udzielone payczki jednostkom zalgym

Udzielone payczki jednostkom stowarzyszonym
Zabezpieczenie przeptywow pieanych

Grupa aktywa przeznaczonych do sprzgdab wydania
Aktywa krétkoterminowe

Suma aktywow

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartGci
nominalnej
Kapitat zapasowy
Zabezpieczenie przeptywow pieanych
Niepodzielony wynik finansowy
Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania
Kredyty i pazyczki
Zobowigzania z tytutdwiadczér pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i payczki
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania wobec jednostek paanych z tytutu
papieréw dhianych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Zobowigzania z tytutu kontraktéw forward
Zobowigzania z tytutldwiadczeér pracowniczych
Zobowigzania krotkoterminowe
Suma zobowjzan
Suma pasywow

Razem

Razem

Nota 30.09.2013 30.06.2013

Razem

Razem

31.12.2012 30.09.2012

100 909 100837 103056 102 555
1702 1910 2 244 1842
562335 562343 562334 808913
10 10 10 10
186 22 692 0 0
458 449 430 352901
1661 545 472 1105
683 268 688786 668546 1267 326
65 540 63 214 63537 70944
7911 2201 0 0
1 113551 112854 75146 145943
65576 50 925 1719 2536
0 0 6 832 0
0 16 234 0 0
744 0 0 0
0 0 611883 0
253322 245428 759117 219423
936590 934214 1427663 1486749
16 376 16 376 16376 16376
289 806 289806 289806 289 806
207 762 207762 195759 195759
744 (1 490) 0 0
97 286 94 251 35085 37817
611 974 606 705 537026 539 758
0 0 24 467 446 986
5412 5412 5412 4 895
0 0 984 4 946
5412 5412 30863 456 827
0 38 457254 108613
0 0 0 0
226 813 209812 292005 265698
2 78577 95502 100368 106 780
0 1490 0 0
13814 15 255 10 147 9073
319 204 322097 859774 490 164
324 616 327509 890637 946 991
936 590 934214 1427663 1486749
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stan na 2013-09-30stan na 2013-06-30stan na 2012-12-31stan na 2012-09-30
koniec 3 kwartatu koniec 2 kwartalu koniec 4 kwartatu koniec 3 kwartatu

POZYCJE POZABILANSOWE 2013 (w tys. z)

2013 (w tys. zt)

2012 (w tys. z})

2012 (w tys. zt)

Zobowigzania warunkowe 4 699 4 830 48 880 67 229
Na rzecz pozostatych jednostek

(z tytutu) 4 699 4 830 48 880 67 229

- udzielonych gwarancji i peczeh 4 699 4 830 48 880 67 229
Pozycje pozabilansowe razem 4 699 4 830 48 880 287 2

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow zkres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrZneia

2013 r. (wtys. zh)

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedga
Koszt wlasny sprzeds
Zysk ze sprzeday

Pozostate przychody

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagzlu
Pozostate koszty

Zysk na dziatalndéci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody/(Koszty) finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem na dziatalnéci
kontynuowanej

Zysk na dziatalngci zaniechanej
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowita dochody
Efektywna czs¢ wyceny do wartéci godziwej

instrumentow zabezpiecaaych, w tym podatek

dochodowy
Catkowite dochody ogétem za okres

Podstawowy zysk na jedmakc (w ziotych)
Rozwodniony zysk na jedrakci (w ztotych)
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Razem Razem
01.01.2013- 01.01.2012-
30.09.2013 30.09.2012
489 476 532 590
(423 246) (463 517)
66 230 69 073
10 618 445
(22 420) (20 962)
(21 220) (20 132)
(9 352) (992)
23 856 27 432
13 342 55412
(18 286) (69 755)
(4 944) (14 343)
18 912 13 089
89 395 0
(34 102) 1 646
74 205 14 735

0 0

74 205 14735
1,50 0,30

1,50 0,30
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyza okres od 1 marca 2012 r. do 30 wrgeia 2012 r. (w tys. zi)

Stan na 1 stycznia 2012 r.

Catkowite dochody za okres

Zysk netto

Catkowite dochody za okres

Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym
Przeniesienie g#ci zysku netto za 2011 r. na kapitat
zapasowy

Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym
Stan na 30 wrzénia 2012 r.

Kapitat zapasowy

ze sprzeday akcji Zabezpieczenie

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasmyza okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012(w tys. z})

Stan na 1 stycznia 2012 r.

Catkowite dochody za okres
Zysk netto
Catkowite dochody za okres

Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym

Przeniesienie g#ci zysku netto za 2011 r. na kapitat
zapasowy

Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym
Stan na 31 grudnia 2012 .

Kapitat powyzej wartosci Kapitat przeplywow Niepodzielony
zaktadowy nominalnej zapasowy pienieznych wynik finansowy Razem
16 376 289 806 154 958 0 63 883 525 023
0 0 0 14 735 14 735
0 0 0 0 14 735 14 735
0 0 4 801 0 (40 801) 0
0 0 40 801 0 (40 801) 0
16 376 289 806 195 759 37 817 539 758
Kapitat zapasowy
ze sprzeday akcji Zabezpieczenie Niepodzielony
Kapitat powyzej wartos$ci Kapitat przeptywow wynik
zaktadowy nominalnej zapasowy pienieznych finansowy Razem
16 376 289 806 154 958 0 63 883 525 023
0 0 0 12 003 12 003
0 0 0 0 12 003 12 003
0 0 40 801 0 (40 801) 0
0 0 40 801 0 (40 801) 0
16 376 289 806 195 759 0 35 085 537 026
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyza okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wria@a 2013 r. (w tys. zf)

Kapitat zapasowy

ze sprzeday akcji Zabezpieczenie
Kapitat powyzej wartosci Kapitat przeptywow Niepodzielony
zakladowy nominalnej zapasowy pienieznych wynik finansowy Razem

Stan na 1 stycznia 2013 r. 16 376 289 806 195 759 213 35 085 537 239
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 74 204 74 204
Wycena transakcji forward 531
Catkowite dochody za okres 0 0 0 531 74 204 74 735
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale

wilasnym
Przeniesienie &#ci zysku netto za 2012 r. na kapitat

zapasowy 0 0 12 003 0 (12 003) 0
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale

wilasnym 0 0 12 003 0 (12 003) 0
Stan na 30 wrzénia 2013 . 16 376 289 806 207 762 744 97 286 611 974
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrgea
2013 r. (w tys. zt) wraz z okresem poréwnawczym.

01.01.2013- 01.01.2012-

30.09.2013 30.09.2012
Przepltywy pieniezne z dzialalngci operacyjnej
Zysk / Strata netto 74 204 14 735
Korekty (70 209) 8434
Amortyzacja 9 260 10 302
Zysk/Strata z tytutu rinic kursowych (4 175) 8761
Dywidendy i odsetki za okres 5 386 216
Zysk / strata na sprzedaudziatow (89 573) 0
Zysk / strata na sprzedawartasci niematerialnych i prawnych oraz 12
rzeczowych aktywéw trwatych 120
Aktywa /rezerwy z tytutu odroczonego podatku odmego 34102 (1 646)
Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug pozostatych (8 224) (25 217)
Zmiana stanu zapasow (3627) 8 499
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug pozostatych (16 243) 7 001
Zmiana stanu zobowzan z tytutuswiadczeé pracowniczych 1 460 (521)
Wynik na kontraktach forward 955 851
Inne korekty 352 176
Przeptywy pieniezne z dzialalngci operacyjnej 3955 23169
Odsetki otrzymane 478 125
Odsetki zaptacone (92) (90)
Podatek zaptacony (59 182) 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej (54 801) 23204
Przepltywy pieniezne z dzialalngci inwestycyjnej
Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 54 259
Odsetki otrzymane 24 0
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wadtd niematerialnych i
prawnych (8723) (7 365)
Dywidendy i udziaty w zyskach 9991 29104
Nabycie jednostki zalme] 9) 0
Zbycie jednostki zalmnej 687 733 41 883
Wplyw z tyt. splaty udzielonych ggczek 4514 0
Udzielenie payczek (8 461) 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej 685 123 63 881
Przeptywy pieniezne z dzialalngci finansowej
Sptata payczek i kredytow (486 084) (30 000)
Zaciggniecie kredytow i payczek 2726 20678
Wykup dtwznych papieréw wartziowych (712 011) (1529 227)
Emisja dhinych papierow 646 125 1499 300
Odsetki zaptacone (17 221) (46 680)
Przeptywy pieniezne z dzialalngci finansowej (566 465) (85 929)
Zmiana stangrodkow piengznych 63 857 1156
Srodki pienezne na pocgek okresu 1719 1380
Srodki pieniezne na koniec okresu 65576 2536
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Dodatkowe informacje dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania spotki damj acej
Pfleiderer Grajewo S.A.

1. Noty objaéniajace do jednostkowego sprawozdania z sytuacji finanae|

Nota objasniajaca 1 — Nalgnosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. z})

30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012

Naleznosci od pozostatych z tyt. dostaw i ustug 24 838 27 232 14 443 27 606
Naleznosci od podmiotéw powizanych z tyt. dostaw i

ustug i pozostate 40 606 23 877 46 335 33987
Kroétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe czynne 5903 10 667 8 744 7038
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu VAT 9 994 7 661 4134 4169
Pozostate nalamosci 32210 43 417 1490 73143
Razem 113 551 112 854 75 146 145 943

Pozostate nafmosci obejmuj gtdwnie rozrachunki z tytutu sprzegaudziatow jednostki zalej
Pfleiderer OOO na kwet30 351 tys. zt.

Nota objasniajaca 2 — Zobowijzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tyshz

30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 35961 38 767 63 504 62 903
Zobowiyzania do jednostek poydanych 21 651 23233 19 928 28 598
Zobowigzania z tytutu faktoringu 15 257 27 618 9480 8 968
Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 1054 1870 3463 1325
Pozostate zobowkania 4 654 4014 3994 4 986
Razem 78 577 95 502 100 369 106 780

Pozostate zobowkania obejmuj gtéwnie rozliczenia midzyokresowe kosztéw oraz pozostate rezerwy.
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