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Niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za dziewie¢ miesiecy 2013 r.

21 listopada 2013 r.

PEGAS NONWOVENS SA publikuje niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za okres dziewieciu miesiecy 2013 r., sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34, w ksztalcie przyjetym
przez Unie Europejska.

— Pod wieloma wzgledami biezgcy rok byt dla Spotki bardzo nietypowy i peten
wyzwan. Zamknelismy lub finalizujemy kilka projektow technicznych polegajgcych na
opracowaniu | zatwierdzeniu nowych typow materiatow. Powinny one istotnie
wptyngc na zmiane struktury naszej oferty produktowej. WlozyliSmy ogromnie duzo
pracy i energii w projekt budowy, rozruchu i kwalifikacji produkcji nowej fabryki w
Egipcie, ktory mimo ostatnich wydarzen i trudnosci realizowany byt zgodnie
z pierwotnym harmonogramem. Nasza satysfakcja bytaby wieksza, gdyby
dotychczasowe osiggniecia znalazty swoje odzwierciedlenie w wynikach finansowych
biezgcego roku i zwiekszyty je do poziomu naszych oczekiwan.

Opracowanie | komercjalizacja nowych produktow  skutkowaty istotnymi
modyfikacjami w zakresie technologii, planowania produkcji oraz logistyki. Zmiany te
byty gtowng przyczyng obnizenia wielkoSci produkcji w zaktadzie w Znojmo,
szczegolnie w drugim i trzecim kwartale roku. Linia produkcyjna w Egipcie zostata
uruchomiona planowo, jednak proces zwigekszania produkcji przemystowej opdoznit
sie w stosunku do pierwotnego harmonogramu ze wzgledu na koniecznoSc
zatwierdzenia wiekszej liczby materiatow niz to planowano na poczagtku roku.
Skutkiem opdznienia byty nizsze wolumeny dostaw handlowych.

Opisane wyzej czynniki odegraty szczegodlnie istotng role w ksztaftowaniu sie
wynikow za trzeci kwartat, ktore nie spetnity naszych oczekiwan. Uwzgledniajgc
dotychczasowe rezultaty oraz perspektywy na ostatni kwartat roku, jesteSmy
zmuszeni obnizy¢ prognoze zysku EBITDA na caty 2013 r. Chciatbym jednak
zapewni¢ naszych akcjonariuszy, ze pracujemy nad poprawg wynikOw oraz Zze
JjesteSmy przekonani, iz nizsze od spodziewanych dane finansowe notowane
w biezgcym roku sg w duzej mierze efektem szeregu niekorzystnych czynnikow
o0 charakterze jednorazowym, ktore zostang wyeliminowane w nastepnym okresie.
Jestesmy przekonani, ze inwestycje ukierunkowane na optymalizacje asortymentu
oraz praca wykonana w Egipcie zaowocujg w kolejnych latach.

W tym roku po raz szésty z rzedu otrzymaliSmy prestizowg nagrode ,Excellence
Award” przyznawang przez Procter & Gamble. JesteSmy niezwykle dumni z tego
wyroznienia, a sama nagroda jest dla nas niezwykle cenna, poniewaz zadowolenie
naszych klientow jest kluczem do sukcesu Spotki w perspektywie dftugoterminowey.
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Wysoki poziom satysfakcji naszych klientow potwierdza rowniez status negocjacji
handlowych dotyczgcych przysztorocznych dostaw — sg one obecnie na bardzo
zaawansowanym etapie i wszystko wskazuje na to, ze zakontraktujemy catoSc
produkcji wytworzonej dostepnymi mocami produkcyjnymi. Mam nadzieje, Ze nasi
akcjonariusze docenili réwniez dywidende wyptacong w wysokosci 1,05 EUR na
akcje — powiedziat FrantiSek Rezac, Dyrektor Generalny i Cztonek Rady Dyrektorow
PEGAS NONWOVENS SA.
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Wybrane dane finansowe

9 miesiecy 1 kw.
(w min EUR) styczen — wrzesien 2013 lipiec — wrzesien 2013
zmiana rok zmiana rok

do roku do roku
Przychody ze sprzedazy 146,0 4,2% 47,9 0,1%
Koszly operacyjne 2 118,1 6,1% 39,2 6.9%
wytgczeniem amortyzacji ’ ’ ’ ’
Zysk EBITDA 27,9 (3,2%) 8,8 (22,2%)
Amortyzacja 9,3 3,1% 3,6 24,0%
Zysk operacyjny (EBIT) 18,6 (6,1%) 52 (38,0%)
Zyski/straty z tytutu réznic
kursowych i inne 0
przychody/(koszty) finansowe (3.1) bd. 0.3 (90,0%)
(netto)
Koszty odsetkowe (netto) 4.4 25,9% 2,3 95,8%
Obcigzenie podatkowe 21 (28,8%) 0,9 (41,4%)
Zysk netto 9,1 (48,9%) 2,3 (72,9%)
Nakfady inwestycyjne 36,3 5,2% 4,3 (39,2%)
Liczba zatrudnionych (na koniec 574 31.1% 574 31.1%
okresu)
L’lczba. zatrudnionych w okresie 538 24.0% 572 28.8%
(Srednia)
Zadtuzenie netto’ 139,3 10,6% 139,3 10,6%
Wielkos¢ produkcji (w tonach) 65 901 3,5% 22 649 7,9%
Sredni kprs wymiany CZK/EUR 25,751 2.4% 25,852 3.1%
w okresie
Kurs wymiany CZK/EUR na 25,735 3,5% 25,735 3,5%
koniec okresu

! Zmiany wobec stanu na 31.12.2012
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

Skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktéw Spotki) za dziewiec
miesiecy 2013 r. uksztattowaty sie na poziomie 146,0 min EUR i byty wyzsze 0 4,2%
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Wyzsze przychody byty
nastepstwem zwiekszenia sprzedazy produktow gotowych, szczegdlnie w pierwszym
kwartale roku, a takze niewielkiego wzrostu cen polimerow. W Il kw. 2013 r. tgczne
skonsolidowane przychody Spétki wyniosty 47,9 min EUR i byty 0 0,1% wyZzsze niz w
tym samym okresie 2012 r. Odnotowany w trzecim kwartale spadek cen polimeréw w
ujeciu rok do roku, majgcy bezposrednie przetozenie na cene produktow gotowych,
zrownowazyt wptyw sprzedazy systematycznie rosngcej produkcji zaktadu w Egipcie.

W ciggu dziewieciu miesiecy 2013 r. tgczne skonsolidowane koszty operacyjne,
z wytgczeniem amortyzacji (netto), wzrosty o 6,1% rok do roku, osiggajgc warto$¢
118,1 min EUR. W Ill kw. 2013 r. skonsolidowane koszty operacyjne z wytgczeniem
amortyzacji wyniosty 39,2 min EUR, co oznacza wzrost o 6,9% w stosunku do tego
samego okresu w poprzednim roku. Wzrost ten byt przede wszystkim efektem
wyzszych cen surowcOw i wyzszych Kkosztow pracowniczych zwigzanych ze
zwiekszaniem produkcji w zaktadzie w Egipcie.

Zysk EBITDA za dziewie¢ miesiecy 2013 r. wynioést 27,9 min EUR, co oznacza
spadek o 3,2% w porownaniu z analogicznym okresem 2012 r. Na zmiane zysku
EBITDA niekorzystny wptyw miaty rosngce koszty pracownicze zwigzane z wyceng
programu opcji na akcje do wartosci godziwej oraz zwiekszenie zatrudnienia na
potrzeby nowego zakfadu w Egipcie. Nizsza niz planowano wielko$¢ produkciji
stopniowo niwelowata dobre wyniki sprzedazy odnotowane na poczatku roku.
Mechanizm przenoszenia cen polimerow miat niewielki pozytywny wptyw na wyniki
rok do roku.

W trzecim kwartale 2013 r., zysk EBITDA wyniést 8,8 min EUR, czyli byt o 22,2%
nizszy niz w Il kw. 2012 r. Zmiana na tej pozycji byta w duzym stopniu efektem
wyjatkowo wysokiej wartosci zysku EBITDA osiggnietego w trzecim kwartale 2012 r.,
za ktorg stat istotny pozytywny wptyw mechanizmu przenoszenia cen polimerdw.
Zwiekszone koszty pracownicze zwigzane z aktualizacjg wartosci programu opcji na
akcje i wieksza liczba planowych przerw technologicznych dodatkowo ostabity wynik
na poziomie EBITDA.

Marza EBITDA za dziewie¢ miesiecy 2013 r. uksztattowata sie na poziomie 19,1%
i byta 0 1,5 punktu procentowego nizsza niz w tym samym okresie 2012 r. W 1l kw.
2013 r. marza EBITDA wyniosta 18,3% co oznacza spadek o 5,2 punktu
procentowego w porownaniu z Il kw. roku ubiegtego.
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Koszty operacyjne

W okresie dziewieciu miesiecy 2013 r. tgczne koszty zuzytych surowcow i materiatow
wyniosty 109,9 min EUR i byly wyzsze o0 5,1% w stosunku do analogicznego okresu
2012rr.

W Il kw. 2013 r. pozycja ta osiggneta wartos¢ 36,3 min EUR, co oznacza wzrost
0 5,5% rok do roku. Gtéwnym powodem wzrostu byly wyzsze ceny surowcow oraz
ich zwiekszone zuzycie w zwigzku z intensyfikacjg produkcji w Egipcie.

W okresie dziewieciu miesiecy 2013 r. tgczne koszty pracownicze wzrosty o 22,6%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, do 7,8 min EUR. Na wzrost
ten istotny wptyw miata aktualizacja wyceny programu opcji na akcje wedtug wartosci
godziwej. tagczne Kkoszty pracownicze wyrazone w walutach krajowych, {j.
w koronach czeskich i funtach egipskich, bez uwzglednienia aktualizacji wyceny
programu opcji na akcje, wzrosty w ciggu dziewieciu miesiecy 2013 r. o 14,9%
w wyniku zatrudnienia dodatkowych pracownikdéw do obstugi nowej linii produkcyjne;j
w Egipcie oraz waloryzacji wynagrodzen.

W Il kw. 2013 r., koszty pracownicze wyniosty 2,8 min EUR, i byty wyzsze o 36% rok
do roku, gtéwnie w wyniku aktualizacji wyceny programu opcji na akcje wediug
wartosci godziwej.

W okresie dziewieciu miesiecy 2013 r. Spotka wykazata pozostate koszty operacyjne
(netto) na poziomie 0,3 min EUR, co stanowito wzrost 0 4,4% w stosunku do tego
samego okresu poprzedniego roku. W IlIl kw. 2013 r. pozostate koszty operacyjne
(netto) zamknety sie kwotg 0,1 min EUR.

Amortyzacja

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2013 r. wartos¢ skonsolidowanych
odpiséw amortyzacyjnych wyniosta 9,3 min EUR i byta wyzsza o 3,1% od
zanotowanej w analogicznym okresie 2012 r. W Il kw. 2013 r. tgczna wartosc
skonsolidowanych odpisbw amortyzacyjnych wyniosta 3,6 min EUR, co oznacza
wzrost o 24,0% rok do roku. Wzrost wartosci odpisow amortyzacyjnych byt
spowodowany witgczeniem urzgdzen technologicznych w Egipcie do amortyzacii.

Zysk operacyjny

W okresie dziewieciu miesiecy 2013 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wyniost
18,6 min EUR, co oznacza spadek o 6,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu
2012r.

W Il kw. 2013 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) spadt o 38,0% w ujeciu rok
do roku i wyniést 5,2 min EUR. Spadek ten byt podyktowany nizszym wynikiem
operacyjnym oraz wyzszg wartoscig odpisow amortyzacyjnych.
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Przychody i koszty finansowe

W okresie dziewieciu miesiecy 2013 r. zyski/(straty) z tytutu roznic kursowych oraz
pozostate przychody/(koszty) finansowe (netto) ztozyty sie na warto$¢ ujemng na
poziomie 3,1 min EUR, wobec dodatniej wartosci 4,3 min EUR w analogicznym
okresie 2012 r. Na pozycje te skiadajg sie zrealizowane i niezrealizowane zyski
i straty z tytutu réznic kursowych oraz pozostate przychody i koszty finansowe. Jej
zmiana w stosunku do roku poprzedniego byta pochodng zmian kurséw wymiany
CZK/EUR i USD/EUR oraz wynikajgcych stgd niezrealizowanych réznic kursowych
dotyczacych aktualizacji wyceny pozycji bilansowych denominowanych w EUR (w
szczegolnosci zadtuzenia bankowego oraz pozyczek wewnatrzgrupowych). W Il kw.
2013 r., zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych oraz pozostate przychody finansowe
(netto) wyniosty 0,3 min EUR, co stanowito spadek o 90,0% w poréwnaniu z tym
samym okresem roku poprzedniego.

W okresie dziewieciu miesiecy 2013 r. koszty odsetkowe (netto) zwigzane z obstugg
zadtuzenia wyniosty 4,4 min EUR i byly o 259% wyzsze w poréwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku. W Il kw. 2013 r. koszty odsetkowe
(netto) zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty 2,3 min EUR i byly 0 95,8% wyzsze
w porownaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Wzrost kosztéw
odsetkowych zwigzany byt z wiekszym wykorzystaniem kredytu w zwigzku
z finansowaniem budowy nowego zaktadu produkcyjnego w Egipcie. Do czasu
wigczenia linii produkcyjnej w Egipcie do eksploatacji, koszty odsetkowe zwigzane
z budowg zaktadu byly aktywowane w cenie nabycia inwestycji.

Podatek dochodowy

W okresie dziewieciu miesiecy 2013 r. podatek dochodowy wynidst 2,1 min EUR i byt
0 28,8% nizszy w poréwnaniu z analogicznym okresem 2012 r. Nizszy podatek
dochodowy byt efektem niezrealizowanych strat z tytutu réznic kursowych
wykazanych w poréwnywanych okresach. Zmiana podatku odroczonego byta
wartoscig ujemng rowng 0,4 min EUR; pozostata czeS¢ kwoty stanowi podatek
biezgcy.

W Il kw. 2013 r. obcigzenie podatkowe wyniosto 0,9 min EUR, czyli 0 41,4% mniej
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Zmiana byta zwigzana z nizszg
warto$cig niezrealizowanych zyskéw z tytutu roznic kursowych w omawianym okresie
biezgcego roku. W Ill kwartale 2013 r. podatek biezgcy osiggnagt wartos¢ 0,7 min
EUR, natomiast zmiany podatku odroczonego wyniosty 0,2 min EUR.

Zysk netto

W okresie dziewieciu miesiecy 2013 r. zysk netto wynidst 9,1 min EUR i byt 0 48,9%
nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, co bylo zwigzane przede
wszystkim ze zmianami wysokosci niezrealizowanych réznic kursowych w obu
okresach oraz ich wptywem na podatek dochodowy. W Ill kwartale 2013 r. Spétka
wypracowata zysk netto w wysokosci 2,3 min EUR, co oznacza spadek o 72,9% w
stosunku do tego samego okresu 2012 r., ktéry zostat wywotany stabszymi wynikami
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operacyjnymi, wzrostem wartosci odpisdw amortyzacyjnych, wptywem roznic
kursowych i wyzszymi kosztami odsetkowymi.

Naktady inwestycyjne i inwestycje

W okresie dziewieciu miesiecy 2013 r. naktady inwestycyjne w ujeciu
skonsolidowanym wyniosty tgcznie 36,3 min EUR i byty wyZzsze o 5,2% w poréwnaniu
z rokiem poprzednim. Wyzsze naktady inwestycyjne w biezgcym roku zwigzane sg z
budowg nowego zaktadu produkcyjnego w Egipcie (32.3 min EUR).

W Il kw. biezgcego roku naktady inwestycyjne wyniosty tgcznie 4,3 min EUR, co
stanowi spadek o0 39,2% rok do roku.

Spotka szacuje, ze w 2013 r. catkowite naktady inwestycyjne nie przekroczg 41 min
EUR (przy kursie wymiany na poziomie 25 CZK/EUR).

Srodki pieniezne i zadluzenie

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2013 r. catkowite zadtuzenie finansowe na poziomie
skonsolidowanym (zaréwno krétko- jak i dtugoterminowe) wynosito 158,9 min EUR
i bytlo 0 4,7% wyzsze w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2012 r. Zadtuzenie
netto na 30 wrzesnia 2013 r. ksztaltowato sie na poziomie 139.3 min EUR, co
stanowito wzrost o0 10,6% w poréwnaniu do stanu na 30 grudnia 2012 r. Wzrost
zadtuzenia zewnetrznego jest zwigzany z wiekszym wykorzystaniem kredytu w
zwigzku z finansowaniem budowy nowych zaktadéw produkcyjnych. Na 30 wrzesnia
2013 r. wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA wynidst 3,75x.

Wyniki dziatalnoSci za okres pierwszych dziewieciu miesiecy 2013 r.

W okresie dziewieciu miesiecy 2013 r. fgczna wielkos¢ produkcji (z wytgczeniem
odpaddw) wyniosta 65 901 ton i byta wyzsza o 3,5% w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2012 r. W Il kw. 2013 r. wielko$¢ produkcji wyniosta 22 649 ton, co oznacza
wzrost 0 7,9% w poréwnaniu do Il kw. 2012 r. Wzrost produkcji w trzecim kwartale
roku wigzat sie ze stopniowym zwiekszaniem produkcji na linii produkcyjnej
w Egipcie.

Udziat przychoddéw ze sprzedazy widknin dla sektora artykutdw higienicznych
w przychodach ogotem ksztattowat sie w okresie dziewieciu miesiecy 2013 r. na
poziomie 88,4%, co oznacza wzrost w stosunku do poziomu 87,2% odnotowanego
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wysoki udziat sprzedazy tej grupy
produktow potwierdza znaczgcg pozycje Spotki na rynku widknin do produkciji
artykutéw higienicznych. W Ill kwartale 2013 r. przychody ze sprzedazy widknin
przeznaczonych do produkcji artykutow higienicznych stanowity 87,3% catkowitych
przychodow, co oznacza spadek o 0,6 punktu procentowego w stosunku do
analogicznego okresu 2012 r.

Przychody ze sprzedazy standardowych widknin przeznaczonych do produkciji
artykutéw higienicznych wyniosty w okresie dziewieciu miesiecy 2013 r. 91,5 min
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EUR i byly 0 3,9% nizsze niz w tym samym okresie 2012 r. W okresie dziewieciu
miesiecy 2013 r. udziat przychodow ze sprzedazy standardowych widknin dla sektora
artykutéw higienicznych w przychodach ze sprzedazy ogotem ksztattowat sie na
poziomie 62,6% (spadek w stosunku do poziomu 67,9% zanotowanego w tym
samym okresie 2012 r.). W Il kw. 2013 r. udziat ten wyniést 57,9%. Przychody ze
sprzedazy materiatdbw lekkich i dwusktadnikowych wyniosty w okresie dziewieciu
miesiecy 2013 r. 37,7 min EUR, co oznacza wzrost o 39,0% w stosunku do
analogicznego okresu 2012 r. Udziat przychoddw ze sprzedazy tej grupy produktow
w okresie dziewieciu miesiecy 2013 r. wynidst 25,8% (w okresie dziewieciu miesiecy
2012 r. byto to 19,3%). W Il kw. 2013 r. udziat ten wzrést do 29,4%. W Il kw. 2013 r.
przychody ze sprzedazy materiatéw lekkich i dwusktadnikowych wyniosty 14,1 min
EUR, i byly 0 42,0% wyzsze rok do roku.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2013 r. przychody ze sprzedazy
pozostatych produktéw (przeznaczonych dla sektorow budowlanego, rolnego
i medycznego) wyniosty 16,9 min EUR i byly o 5,8% nizsze niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Udziat przychodow ze sprzedazy pozostatych produktow w
przychodach ogdtem w okresie dziewieciu miesiecy 2013 r. uksztattowat sie na
poziomie 11,6%, w poréwnaniu do 12,8% w okresie dziewieciu miesiecy 2012 r. W IlI
kw. biezgcego roku udziat ten wynidst 12,7%.

Struktura geograficzna rynkéw, na ktérych Spotka prowadzi sprzedaz?, potwierdza
niezmienng koncentracje Spotki na szeroko pojetym rynku europejskim. W okresie
pierwszych dziewieciu miesiecy 2013 r. przychody ze sprzedazy w krajach Europy
Zachodniej wyniosty 58,5 min EUR, co stanowito 40,1% przychodéw ogétem, wobec
47,4% w analogicznym okresie 2012 r. Przychody ze sprzedazy w krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty w okresie dziewieciu miesiecy 2013 r. 74,9
min EUR i stanowity 51,3% przychodéw ogoétem, podczas gdy w analogicznym
okresie 2012 r. udziat ten wynosit 46,9%. Przychody ze sprzedazy na pozostatych
rynkach osiggnety poziom 12,6 min EUR, czyli 8,6% przychodéw ogétem, wobec
udzialu na poziomie 5,7% odnotowanego w okresie dziewieciu miesiecy 2012 r.
Wzrost przychoddéw ze sprzedazy na pozostatych rynkach osiggnieto dzieki
stopniowemu zwiekszaniu dostaw z zaktadu produkcyjnego w Egipcie.

Inwestycja w Egipcie

Budowa pierwszej linii produkcyjnej przebiegta zgodnie z planem. Pierwsze partie
wyprodukowanych na tej linii materiatdw przeszty pomysinie testy w zaktadach
klientow, dzieki czemu w lipcu biezgcego roku zakiad mogt rozpoczg¢ dostawy
handlowe. Oczekuje sie, ze linia osiggnie petne moce produkcyjne w trakcie
czwartego kwartatu biezgcego roku.

Zmiana prognoz wynikéw finansowych na 2013 r.

W biezgcym roku kilka czynnikbw miato negatywny wptyw na wyniki finansowe
Spoiki.

2 Strukture geograficzng rynkdéw zbytu okreslono na podstawie kryterium miejsca dostawy towardéw.
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W zwigzku z opracowaniem i przemystowym wdrozeniem nowych typow materiatéw,
konieczne byto wprowadzenie zmian technologicznych na niektorych liniach
produkcyjnych, co skutkowato zmniejszeniem wydajnosci zaktadu w Znojmo.
Jednoczesnie, pomimo pomysinego wprowadzenia tych materiatdw do produkciji
przemystowej, plan zwiekszania ich dostaw do klientow nie zostat zrealizowany
zgodnie z zatozeniami. Pierwotny plan sprzedazy, w ktorym uwzgledniono réwniez
nowe typy materiatdw, nie zostat wykonany i sprzedaz nie osiggneta oczekiwanego
poziomu.

Zaktad produkcyjny w Egipcie zostat uruchomiony zgodnie z harmonogramem
i obecnie linia produkuje materiaty o jakosci handlowej. Tempo wzrostu
wykorzystania mocy produkcyjnych w Egipcie nie osiggneto jeszcze planowanego
poziomu. Na taki stan rzeczy wptyw miata sytuacja polityczna z ostatnich kilku
miesiecy, ktéra ograniczata wykorzystanie lokalnych mocy produkcyjnych w zakresie
materiatbw do produkcji wyrobow higienicznych, co 2z kolei skutkowato
zmniejszeniem wielkosci dostaw realizowanych przez zaktad w Egipcie. Eksport
wioknin z Egiptu byt utrudniony ze wzgledu na problemy logistyczne. W celu
osiggniecia planowanego poziomu sprzedazy, konieczne byto podjecie decyzji o
rozszerzeniu asortymentu produkowanych materiatbw, co wigzato sie z
koniecznoscig przeprowadzenia wymagajgcych procesow kwalifikacyjnych, ktore
spowolnity tempo intensyfikacji produkcji przemystowej w drugiej potowie roku.
Jednak bardziej zdywersyfikowana oferta produktowa zwigksza szanse na wzrost
wolumenow sprzedazy w 2014 r.

Nalezy zauwazy¢, ze na wyniki zrealizowane w pierwszych trzech kwartatach roku
istotny wptyw miata aktualizacja wyceny programu opcji na akcje wedtug wartosci
godziwej.

Uwzgledniajgc efekty naszej dziatalnosci osiggniete w trzech pierwszych kwartatach
roku oraz rozwoj sytuacji na europejskim rynku witdknin, w tym oczekiwane zmiany
na rynku polimeréw, Spotka zmienia opublikowane prognozy wynikow za 2013 r.,
oczekujac, ze zysk EBITDA za petny rok obrotowy, po wytgczeniu aktualizaciji
wartosci programu opcji na akcje do wartosci godziwej osiggnie, warto§¢ miedzy 37
min EUR a 39 min EUR. Aktualizacja wartosci programu opcji na akcje jest
uzalezniona przede wszystkim od biezgcych zmian kursu akcji, w zwigzku z czym
jest trudna do przewidzenia. W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy roku,
aktualizacja wartosci opcji na akcje stanowita koszt w wysokosci 0,7 min EUR.

Spotka szacuje, ze w 2013 r. catkowite naktady inwestycyjne nie przekroczg 41 min
EUR (przy kursie wymiany na poziomie 25 CZK/EUR).



lllll

Srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe PEGAS
NONWOVENS SA za okres
dziewieciu miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2013 r.
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NPEGAS

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2013 r. oraz 30 wrzesnia 2012 r.
Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejskag
(w tys. EUR)
Dziewie¢ miesiecy zakonnczone

30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013

(niebadane) (niebadane) Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy 140 173 145 994 4,2%
Zuzycie surowcow i materiatéw (104 657) (109 944) 5,1%
Koszty pracownicze (6 395) (7 842) 22,6%
Pozostafre przychody/(koszty) (271) (283) 4.4%
operacyjne (netto)
Zysk EBITDA 28 850 27 925 (3,2%)
Amortyzacja (9 020) (9 304) 3,1%
Zysk operacyjny 19 830 18 621 (6,1%)
Zyski z tytutu réznic kl_,ursowych i 12 755 6 184 (51,5%)
pozostate przychody finansowe
Straty z tytutu roznic kursowych i (8 430) (9 253) 9.8%
pozostate koszty finansowe
Przychody z tytutu odsetek 2 21 950,0%
Koszty odsetkowe (3 488) (4 409) 26,4%
Zysk brutto 20 669 11 164 (46,0%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzy$¢ (2 969)
podatkowa (2114) (28,8%)

Zysk netto 17 700 9 050 (48,9%)

Inne catkowite dochody

Zysk/(strata) netto z wyceny

instrumentéw zabezpieczajgcych (2 655) 571 bd.
przeptywy pieniezne

Zmiany kapitatu rezerwowego z (1791)

tytutu réznic kursowych 4319 bd.
Catkowite dochody ogotem za 19 364 7 830 (59,6%)
okres ’
Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk netto na akcje 1,92 0,98

(EUR)

Rozwodniony zysk netto na akcje 1,92 0,98

(EUR)
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every sinale detail

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

dochodéw za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzesSnia

2013 r. oraz 30 wrzesnia 2012 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejskag

(w tys. EUR)
Trzy miesigce zakonczone
30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013
(niebadane) (niebadane) Zmiana (%)

Przychody ze sprzedazy 47 914 47 942 0,1%
Zuzycie surowcoéw i materiatdw (34 377) (36 266) 5,5%
Koszty pracownicze (2 090) (2 843) 36,0%
Pozostate przychody/(koszty) o
operacyjne (netto) (174) (65) (62,6%)
Zysk EBITDA 11 273 8768 (22,2%)
Amortyzacja (2 862) (3 550) 24,0%
Zysk operacyjny 8 411 5218 (38,0%)
Zyski z tytutu réznic kl_,ursowych i 6 257 (1 110) bd.
pozostate przychody finansowe
Straty z tytutu roznic kursowych i (3 347) 1 400 bd.
pozostate koszty finansowe
Przychody z tytutu odsetek 1 1 --
Koszty odsetkowe (1.155) (2 260) 95,7%
Zysk brutto 10 167 3249 (68,0%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzys¢
podatkowa (1573) (922) (41,4%)
Zysk netto 8 594 2 327 (72,9%)
Inne catkowite dochody
Zysk/(strata) netto z wyceny
instrumentéw zabezpieczajgcych (1 044) (1212) 16,1%
przeptywy pieniezne
Zmiany kapitatu rezerwowego z 3931 1 898
tytutu réznic kursowych (41,3%)
Catkowite dochody ogotem za 10 781 3013 (72,1%)
okres
Zysk netto na akcje
Podstawowy zysk netto na akcje 0,93 0,25
(EUR)
Rozwodniony zysk netto na akcje 0,93 0,25
(EUR)

12



NPEGAS

every sinale detail

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
30 wrzesnia 2013 r., 31 grudnia 2012 r. oraz 30 wrzesnia 2012 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 w ksztatcie przyjetym przez Unie Europ.(w tys. EUR)

30 wrzesnia 2012

31 grudnia 2012 30 wrzesnia 2013

(niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa
Aktywa trwafle
Rzeczowe aktywa trwate 165 829 191 226 193 590
Wartosci niematerialne 469 700 1327
Wartos¢ firmy 93 309 92 288 90 155
Aktywa trwate ogotem 259 607 284 214 285 072
Aktywa obrotowe
Zapasy 19 327 20 448 25754
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 42 933 43 803 39749
Naleznosci z tytutu podatku -- -- 2718
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9819 25758 19 521
Aktywa obrotowe ogétem 72 079 90 009 87 742
Aktywa ogotem 331 686 374 223 372 814
Pasywa ogétem
Kapitat zakfadowy i kapitaly
Kapitat zaktadowy 11 444 11 444 11 444
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci - - -
Kapitat zapasowy 7 895 7 896 8 852
Kapitat rezerwowy z tytutu réznic 8 563 6 424 4 633
Pozostate zmiany w kapitale wlkasnym (4 032) (4 060) (3 489)
Zyski zatrzymane 116 568 119790 118 193
Kapitat zakiadt?wy i kapitaty 140 438 141 494 139 633
rezerwowe ogoétem
Zobowiagzania diugoterminowe
Kredyty bankowe 140 711 151 704 158 857
Pozostate zobowigzania 51 -- --
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 12 472 12 672 13 040
Zobowiazania dlugoterminowe ogot. 153 234 164 376 171 897
Zobowigzania krotkoterminowe
e S aomian 159 35997 o6 695 60903
Zobowigzania z tytutu podatku 53 1658 381
Krétkoterm. zobowigz. wobec bankow 1 964 -- --
Zobowigzania kréotkoterminowe 38 014 68 353 61 284
Zobowigzania ogotem 191 248 232729 233 181
Pasywa ogétem 331 686 374 223 372 814
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2013 r. oraz 30 wrzesnia 2012 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejskag
(w tys. EUR)

Dziewie¢ miesiecy zakonczone

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 2013
(niebadane) (niebadane)
Zysk brutto 20 669 11 163
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 9020 9 304
(Zyski) z tytutu réznic kursowych 1152 (3 189)
Koszty odsetkowe 3488 4 409
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym (2 655) 571
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym (382) 4
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu (3 889)
A (1 030)
zapasow
Zmn!ejsgepie/(zwiekszenie) stanu (4 627) (3 594)
naleznosci
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu 4013 10 780
zobowigzan
Podatek dochodowy zaptacony (903) (1758)
Przeplywy pieniezne netto z 28 745 23 801

dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (34 516) (36 322)
Przepilywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej (34 516) (36 322)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

finansowej

Zaciggniecie/(sptata) kredytow bankowych 11 802 10 552

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu --
e ) (4)

zobowigzan dtugoterminowych

Odsetki zaptacone (2 838) (4 264)

Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 382 4)

Przepilywy pieniezne netto z 9 342

dziatalnosci finansowej 6 284
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
30 wrzesnia
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6 248 25 758
3 571 (6 237)
9 819 19 521




w o Vv
every sinale detail

NPEGAS
N O N E N S
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesSnia
2013 r. oraz 30 wrzesnia 2012 r.
Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym

Standardem Rachunkowosci 34 w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejskag
(w tys. EUR)

Pozostate Kapitat Kapitat wtasny
Kapitat Kapitat Zmiany w  rezerwowy z Zyski ogoétem Udziaty Kapitat wlasny
zaktadowy  zapasowy kapitale  tytutu réznic zatrzymane przypadajacy namniejszosciowe ogotem
wiasnym kursowych akcjonariuszy Spotki

Na 1 stycznia

2012

Wyptaty z

zysku

Inne catkowite

dochody za - - (2655) 4319 -- 1664 -- 1664

okres

Zysk netto za

okres

Kapitat

rezerwowy

tworzony z - 953 -- - (953) - - -
zyskéw
zatrzymanych

11 444 6942 (1377) 4244 109 511 130 764 - 130 764

- - - - (9 690) (9 690) - (9 690)

-- -- -- -- 17 700 17 700 -- 17 700

na 30 W’;g:;':‘ 11444 7895 (4032 8563 116 568 140 438 - 140438

Na 1 stycznia

2013

Wyptaty z

zysku

Inne catkowite

dochody za - -- 571 (1791) -- (1 220) - (1 220)

okres

Zysk netto za

okres

Kapitat

rezerwowy

tworzony z -- 956 - -- (956) -- - --
zyskoéw
zatrzymanych

11 444 7896 (4 060) 6424 119 790 141 494 - 141 494

- - - - (9691) (9 691) -- (9 691)

- - -- - 9 050 9 050 -- 9 050

na 30 W’ze;o';'g 11444 8852 (3489) 4633 118193 139 633 - 139633
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Wybrane noty objasniajgce do Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 r.

sporzgdzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejska

a. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i jest
zgodne z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa), w ksztalcie przyjetym przez Unie Europejska.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informadii
i ujawnien, ktorych zamieszczenie jest wymagane w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Raport srdédroczny nie zostat zbadany przez niezaleznych biegtych
rewidentow Spotki.

b. Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia, zasady rachunkowosci, sposob prezentacji oraz metody
wyceny w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym sg takie same, jak
w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.

c. Sezonowo$c i wptyw cykli gospodarczych

Dziatalnos¢ PEGAS NONWOVENS SA zasadniczo nie podlega wptywom
sezonowosci czy tez cykli gospodarczych innych niz podstawowy cykl gospodarczy;
rynek artykutow higienicznych jest w duzym stopniu niecykliczny.

d. Pozycje nietypowe ze wzgledu na wielkosSc¢, charakter lub czestotliwosc
wystepowania

Skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktéw Spoitki) za dziewiec
miesiecy 2013 r. uksztattowaty sie na poziomie 145994 tys. EUR i byly wyzsze
0 4,2% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Wyzsze przychody
byty nastepstwem zwiekszenia sprzedazy produktow gotowych, szczegdlnie
w pierwszym kwartale roku, a takze niewielkiego wzrostu cen polimeréw.

Zysk EBITDA za dziewie¢ miesiecy 2013 r. wyniost 27 925 tys. EUR, co oznacza
spadek o 3,2% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2012 r. Na zmiane zysku
EBITDA niekorzystny wptyw miaty rosngce koszty pracownicze zwigzane z wyceng
programu opcji na akcje do wartosci godziwej oraz zwiekszenie zatrudnienia na
potrzeby nowego zakfadu w Egipcie. Nizsza niz planowano wielkoS¢ produkciji
stopniowo niwelowata dobre wyniki sprzedazy odnotowane na poczatku roku.
Mechanizm przenoszenia cen polimerow miat niewielki pozytywny wptyw na wyniki
rok do roku.
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W okresie dziewieciu miesiecy 2013 r. zyski z tytutu réznic kursowych oraz pozostate
przychody finansowe wyniosty 6184 tys. EUR, natomiast straty z tytutu réznic
kursowych oraz pozostate koszty finansowe uksztattowaty sie na poziomie 9253 tys.
EUR. Na pozycje te sktadajg sie zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty z tytutu
réznic kursowych oraz pozostate przychody i koszty finansowe. Jej zmiana
w stosunku do roku poprzedniego byta pochodng zmian kurséw wymiany CZK/EUR
i USD/EUR oraz wynikajgcych stad niezrealizowanych roznic kursowych dotyczacych
aktualizacji wyceny pozycji bilansowych denominowanych w EUR (w szczegdlnosci
zadtuzenia bankowego oraz pozyczek wewnagtrzgrupowych).

W okresie dziewieciu miesiecy 2013 r. naktady inwestycyjne w ujeciu
skonsolidowanym wyniosty tgcznie 36 322 tys. EUR i bylty wyzsze o 5,2%
w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wyzsze nakfady inwestycyjne w biezgcym roku
zwigzane sg z budowg nowego zaktadu produkcyjnego w Egipcie (32 326 tys. EUR).

e. Szacunki

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez
kierownictwo jednostki okreslonych zatozen oraz dokonania ocen i szacunkow, ktére
majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane w sprawozdaniu
finansowym wartosci aktywow, pasywow, przychodow i kosztéw. Przyjete wielkosci
szacunkowe oraz zwigzane z nimi zatozenia bazujg na doswiadczeniu historycznym
oraz szeregu innych czynnikbw. Majgc na wzgledzie przedstawienie sytuacji
finansowej Spotki w sposéb rzetelny i jasny, szacunkéw dokonuje sie celem ustalenia
wartosci aktywdw i zobowigzan, ktérych wartos¢ nie wynika bezposrednio z innych
zrodet. Rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od przyjetych szacunkow.

Od czasu publikacji poprzednich sprawozdan finansowych nie odnotowano istotnych
zmian w zakresie charakteru czy wielkosci danych szacunkowych.

f.  Wykup i sptata dtuznych i udziatowych papierow wartoSciowych

Bankowe instrumenty kredytowe, z ktorych korzysta Grupa PEGAS, to kredyt
odnawialny z limitem do 165 min EUR oraz kredyt w rachunku biezgcym z limitem do
15 min EUR. Kredyty te nie podlegajg ustalonemu harmonogramowi sptat kapitatu
i odsetek, co zwalnia Spotke z obowigzku dokonywania regularnych sptat zadtuzenia
z tego tytutu. W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2013 r. Spotka zwiekszyta
zadiuzenie bankowe z poziomu 151704 tys. EUR do 158 857 tys. EUR (w
analogicznym okresie 2012 r.: z 125 738 tys. EUR do 142 675 tys. EUR). W okresie
pierwszych dziewieciu miesiecy 2013 r. Spétka nie zawarta z bankami zadnych
nowych umow w sprawie linii kredytowych.

W omawianym okresie nie miat rowniez miejsca wykup ani sptata udziatowych
papierow wartosciowych.
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g. Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktore odbyto sie 17 czerwca
2013 r. w Luksemburgu, zatwierdzito wyptate dywidendy w proponowanej wysokosci
9690 870 EUR, tj. 1,05 EUR na akcje.

Dywidenda zostanie wyptacona z zysku za 2012 r. oraz zyskow z lat ubiegtych. Dzien
ustalenia prawa do dywidendy (czyli dzien, na koniec ktérego akcje uprawniajgce do
otrzymania dywidendy sg zapisane na rachunkach prowadzonych na rzecz
uprawnionych oséb w systemach rozliczeniowych Centralni depozitai cennych
papiri, a.s., Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna lub
innych) wyznaczono na 18 pazdziernika 2013 r., natomiast dzien wypfaty dywidendy
na 29 pazdziernika 2013 r.

h. Informacja o segmentach dziatalnoSci

MSSF 8 wymaga identyfikacji segmentow operacyjnych na podstawie informac;ji
wewnetrznych dotyczgcych czesci sktadowych Grupy, ktére podlegajg regularnemu
przeglagdowi przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych na potrzeby alokacji zasobéw do poszczegdinych segmentéw i oceny
wynikéw ich dziatalnosci. Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa okreslita jeden
segment operacyjny — produkcje witdknin.

i. Istotne wydarzenia po zakornczeniu okresu $rodrocznego

Kierownictwo Grupy nie posiada informacji o zadnych wydarzeniach po zakohczeniu
okresu $rodrocznego, ktore mogtyby miec¢ istotny wplyw na dane prezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 30 wrzesnia 2013 r.

J. Informacje na temat zmian w strukturze jednostki / zmian w zakresie
konsolidacji

Zgodnie z decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 4 lutego
2013 r., zarejestrowany kapitat spétki PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC zostat
podwyzszony z 11 000 tys. USD do 15 000 tys. USD. Podwyzszenie kapitatu
zarejestrowanego zostato pokryte wktadem pienieznym wniesionym przez PEGAS
NONWOVENS International s.r.o.

Zgodnie z decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 1 lipca 2013 r.,
zarejestrowany kapitat spétki PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC zostat
podwyzszony z 15000 tys. USD do 20000 tys. USD. Podwyzszenie kapitatu
zarejestrowanego zostato pokryte wktadem pienieznym wniesionym przez PEGAS
NONWOVENS International s.r.o.
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k. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2012 r. nie wystgpity zadne zmiany
w zakresie otwartych pozycji w instrumentach finansowych czy tez metody wyceny
tych instrumentow.

Na 30 wrzesnia 2013 r. Spotka posiadata dwie otwarte pozycje na transakcjach
zamiany stép procentowych, zawartych w 2011 r. Warto$¢ godziwa tych transakcji na
30 wrzesnia 2013 r. i 31 grudnia 2012 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Kontrahent na 30 wrzesnia

31 grudnia 2012 2013
Ceska spotitelna (2 502) (1827)
ING (2 511) (1.834)
Ogodtem (5 013) (3 661)

Wartos¢ godziwa transakcji zamiany stép procentowych jest ustalana na podstawie
krzywej dochodowosci euro na dzieh bilansowy, z zastosowaniem metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Dane wykorzystywane do obliczania
wartosci godziwej sg klasyfikowane, zgodnie z MSSF 7, jako poziom 2 hierarchii
wartoéci godziwej, czyli jako dane inne niz nieskorygowane ceny notowane na
aktywnych rynkach, jednak mozliwe do zaobserwowania dla aktywow bagdz
zobowigzan bezposrednio (jako ceny) bgdz posrednio (wyliczone na podstawie cen).

Wartos¢ godziwa transakcji zamiany stép procentowych na 30 wrzesnia 2013 r.
stanowi zobowigzanie Spoétki. Powyzsze transakcje zamiany stop procentowych
zabezpieczajg obecnie 61,7% zadtuzenia Spotki (64,1% na 31 grudnia 2012 r.).

Wrazliwosc wartosci godziwej transakcji zamiany stop procentowych

Réwnolegty wzrost krzywej dochodowosci o 1% spowodowatby zwiekszenie wartosci
godziwej transakcji zamiany stop procentowych o okoto 2392 tys. EUR na 30
wrzesnia 2013 r. (okoto 3 113 tys. EUR na 31 grudnia 2012 r.).

Nagty i réwnolegty spadek krzywej dochodowosci o 1% spowodowatby obnizenie
wartosci godziwej transakcji zamiany stép procentowych o okoto 1 859 tys. EUR na
30 wrzesnia 2013 r. (okoto 1 754 tys. EUR na 31 grudnia 2012 r.).

. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje obliczono dzielgc zysk netto za okres przypadajgcy na
akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe akcji w okresie.

Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie w oparciu o $rednig wazong liczbe akcji w
obrocie (ustalang w taki sam sposob, jak w wypadku podstawowego zysku na akcje),
skorygowang o skutki ewentualnej emisji papierow warto$ciowych powodujgcych
rozwodnienie (w wypadku Grupy bytaby to emisja obligacji zamiennych). Obligacje
zamienne to obligacje z prawem do ich zamiany na akcje zwykte.
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Dla wszystkich okresdw podstawowy zysk na akcje jest réwny rozwodnionemu
zyskowi na akcje ze wzgledu na fakt, ze Grupa nie zawarta na dzien bilansowy
zadnych umow, ktére przewidywatyby ewentualng przysztg emisje papierow
wartosciowych. W  okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2013 r.
i w porownywalnym okresie 2012 r. liczba akcji wyemitowanych przez Spétke nie
ulegata zmianie.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

2012
Liczba  Srednia wazona
wyemitowanych akciji liczba akciji
styczen — wrzesien 9 229 400 9 229 400
2013
Liczba  Srednia wazona
wyemitowanych akgciji liczba akcji
styczen — wrzesien 9 229 400 9 229 400
Podstawowy zysk na akcje
Trzy miesiace Dziewieé¢ miesiecy
zakonczone zakonczone

30/9/2012  30/9/2013  30/9/2012 30/9/2013

Zysk netto przypadajacy na tys.

X . 8 594 2 327 17 700 9050
akcjonariuszy EUR
Srednia wazona liczba akdji szt. 9229400 9229400 9229400 9229 400
zwyktych
Podstawowy zysk na akcje EUR 0,93 0,25 1,92 0,98
Rozwodniony zysk na akcje
Trzy miesiace Dziewie¢ miesiecy
zakonczone zakonczone
30/9/2012 30/9/2013 30/9/2012 30/9/2013
Zysk netto przypadajacy na tys. 8 504 2327 17700 9 050
akcjonariuszy EUR
Srednia wazona liczba akdji szt. 9220400 9229400 9229400 9229 400
zwyklych
Rozwodniony zysk na akcje EUR 0,93 0,25 1,92 0,98
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N O N E N S
m. Transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2013 r. nie zostaty zawarte zadne nowe

transakcje pomiedzy Grupg, a wykonawczymi cztonkami kierownictwa lub
dyrektorami niewykonawczymi.

n. Zatwierdzenie $rodrocznego sprawozdania finansowego

Rada Dyrektoréow Spétki zatwierdzita srédroczne sprawozdanie finansowe w dniu
20 listopada 2013 r.

Marek Modecki Przewodniczacy Rady FrantiSsek Rezaé Cztonek Rady Dyrektorow
Dyrektoré6w PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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