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I) WSTEP

Ponizsze Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci Spétki AB S.A. obejmujace okres od 01 lipca 2012r.
do 30 czerwca 2013r. zostato sporzgdzone na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informac;ji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33
p0z.259 wraz z pdzniejszymi zmianami).

I1) PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE AB S.A.

1. PODSTAWOWE DANE

Spétka AB S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 wrzesnia 1998 roku i wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla Wroctawia - Fabrycznej, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000053834,

Spétce nadano numer statystyczny REGON 931908977.

Siedziba Spétki miesci sie na ul. Koscierzynska 32, 51-416 Wroctaw.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie z brzmieniem Statutu jest dziatalnos¢
handlowa i ustugowa.

AB S.A. jest jednostka dominujgca najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowe;.
2. WLADZE SPOKI

2.1 Zarzad

W sktad Zarzadu AB S.A. na dzien 30 czerwca 2013 r. wchodzili:

e Andrzej Przybyto — Prezes Zarzadu

e Krzysztof Kucharski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Korporacyjnych i Prawnych
e Zbigniew Madry — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Handlowy

e Grzegorz Ochedzan — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

W trakcie trwania okresu sprawozdawczego, az do dnia publikacji Raportu sktad Zarzadu nie
ulegt zmianie.

2.2 Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej AB S.A. na dzien 30 czerwca 2013r. wchodzili:

e lwona Przybyto
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e Jacek tapinski

e Jan tapinski

* Radostaw Kietbasinski
e Andrzej Bator

e Katarzyna Jazdrzyk

W trakcie trwania okresu sprawozdawczego, az do dnia publikacji Raportu sktad Rady Nadzorczej
nie ulegt zmianie.

3. STRUKTURA AKCJONARIATU

Akcjonariusze posiadajacy na dzierh 30 czerwca 2013 roku ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki AB S.A.

Akcjonariat Akcjonariat wg

Stan na 2013-06-30 Liczba akcji wg liczby akeji Liczba gtosow liczby gloséw
Andrzej Przybyto 1316 200 8,13% 2 629 200 15,02%
Iwona Przybyto 2944052 18,19% 2944052 16,82%
Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ WBK 1 500 000 9,26% 1 500 000 8,57%
Aviva Investors Poland S.A. 1281 769 7,92% 1281 769 7,32%
ING OFE 2291911 14,16% 2291911 13,10%
PKO BP OFE 891 802 5,51% 891 802 5,10%
Pozostali 5961910 36,83% 5961910 34,07%
Ogoétem 16 187 644 100,00% 17 500 644 100,00%

W okresie od przekazania raportu za Ill kwartat roku obrotowego do dnia publikacji raportu
rocznego nie zaszty zadne zmiany w posiadaniu znaczacych akcjonariuszy oraz liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

III) PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Rok finansowy 2012/13 AB SA charakteryzowat sie znacznym - prawie 40-proc. - wzrostem
sprzedazy oraz silng presjg na ceny. EBITDA spdtki wyniosta w tym okresie 52 448 tys. PLN, wynik
operacyjny wynidst 27 038 tys. PLN, zysk brutto 33 133 tys. PLN, zysk netto zas 29 238 tys. PLN.
Spétka prowadzita w zakonczonym roku obrachunkowym intensywne dziatania skierowane na
poprawe rentownosé, czego rezultatem jest zwiekszenie rentownosci zysku netto w IV kw.
2012/13 o 10 proc. w poréwnaniu z IV kw. 2011/12 oraz dwukrotny wzrost liczac kwartat do
kwartatu z 2 562 tys. PLN do 4 082 tys. PLN. Ta pozytywna dynamika to efekt m.in.: wdrozenia
nowej e-platformy sprzedazowej — AB Online, rozwdj niskokosztowego kanatu e-commerce,
wzrostu w segmencie marek witasnych TB, wprowadzeniu do oferty kompleksowych ustug
logistycznych, optymalizacji rotacji zapasdw, znacznemu skréceniu cyklu konwersji gotowki,
zmniejszajacym sie kosztom odsetkowym oraz rosngcym marzom realizowanym na sprzedazy
zagranicznej.
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1. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI

Rok obrachunkowy, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, uptynat pod znakiem pogarszajgcej
sie sytuacji makroekonomicznej w Polsce, bedacej m.in. efektem wcigz trwajgcego swiatowego
kryzysu ekonomicznego. W omawianym okresie dynamika PKB w Polsce spadta z poziomu 1,3
proc. w | kwartale 2012/13 (lipiec-wrzesieri 2012) do 0,5 proc. w Il kwartale 12/13 (styczen-
marzec 2013). W drugim p6troczu 12/13 (styczen-czerwiec 2013) sredni wzrost PKB ksztattowat
sie na poziomie 0,7 proc. Przy czym czynnikiem stymulujgcym wzrost byt gtéwnie eksport. Popyt
wewnetrzny w catym 2012 roku oraz w pierwszej potowie 2013 roku stabt, co wynikato m.in. ze
zmniejszajgcej sie sity nabywczej Polakéw. Mimo rosngcych wynagrodzen, poziom inflacji w
tamtym okresie powodowat, ze realny potencjat zakupowy spadat. ObserwowaliSmy rowniez
zastdj na rynku kredytéw konsumpcyjnych, trwajacy od jesieni 2012 roku. Zaréwno konsumenci
jak i przedsiebiorcy powstrzymywali sie od zakupéw kredytowanych, mimo wolniejszego wzrostu
inflacji, obnizki stop procentowych oraz stopniowej liberalizacji kryteriow udzielania kredytéw.
Wynikato to z braku perspektyw na przyspieszenie wzrostu gospodarczego oraz ogélnymi
obawami zwigzanymi z $wiatowg dekoniunkturg. W efekcie osiggniecie zatozonego planu
sprzedazowego wigzato sie z realizacjg nizszych marz przy znacznym zwiekszeniu wolumenu
obrotu na wszystkich rynkach, na ktérych dziata spétka. Tym bardziej satysfakcjonujace jest, w
ocenie zarzadu, to, ze w tych wyjgtkowo trudnych warunkach rynkowych AB SA po raz kolejny
zakonczyto rok obrachunkowy imponujgcym wzrostem obrotéw oraz utrzymaniem zysku na
poziome zblizonym do ubiegtorocznego. Wzrost przychodéw byt efektem zréwnowazonego
rozwoju we wszystkich segmentach dziatalnosci, zaréwno w kraju jaki i zagranicg oraz dwucyfrowo
rosngcym obrotom w kluczowych kanatach sprzedazy i na wiekszosci linii produktowych.
Generowanie zysku na satysfakcjonujgcym poziomie byto mozliwe dzieki wysokiej dyscyplinie
kosztowej — SGA osiggneto bardzo niski poziom 1,4 proc. — oraz rozwojowi kanatoéw sprzedazy
pozwalajgcych generowaé wyzsze marze.

Odwrdcenie dynamiki PKB ze spadkowej na wzrostowg w Il kw. 2013 roku (+0,8 proc.), wzrost
konsumpcji (+0,8 proc.) oraz rekordowo niskie stopu procentowe, pozwalajg zaktada¢, ze ogdlna
sytuacja makroekonomiczna w Polsce bedzie sie poprawiac. Zgodnie z prognozami ekonomistéw
trend ten utrzyma sie w ciggu najblizszych kwartatéw, co przetozy sie pozytywnie na dziatalnosé
spotki.

Wedtug szacunkéw analitykéw rynek IT w Polsce wzrést w omawianym okresie 1-3 proc. Na tym
tle 39 proc. wzrost sprzedazy AB SA pozwala ocenia¢ miniony okres jako udany. Napedzat jg m.in.
dynamiczny, liczony w setkach procent, wzrost popytu na urzadzenia mobilne (smartfony,
tablety). Segment ten miat duzy wptyw na sprzedaz w roku 2012/13, ale w zwigzku z modelem
biznesowym AB SA, zakfadajgcym mozliwe szeroky baze produktowg, byt on tylko jednym z
czynnikdéw wzrostu.

Do istotnych zdarzen nalezy rowniez zaliczy¢ 23-procentowy wzrost obrotdw w kanale corporate
reseller (najwieksi integratorzy, miedzynarodowe korporacje). Jest to efekt konsekwentnego
zwiekszenia zaangazowania w sektor enterprise. Dziat spétki dedykowany tej grupie klienckiej w
ciggu ostatnich lat notuje kilkudziesiecioprocentowe wzrosty rok do roku. W ocenie zarzadu
bedzie to jeden z kluczowych segmentdw w najblizszym czasie, z uwagi na mozliwosc
generowania satysfakcjonujgcych marz, dzieki oferowaniu matym i $rednim partnerom
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(integratorom) ustug dodatkowych, takich jak np.: szkolenia, referencje, wsparcie finansowe i
logistyczne. Zarzad rozpoczat tez prace nad stworzeniem odrebnej linii produktowej dedykowanej
tej grupie odbiorcow.

Spétka jednoczesnie rozwijata intensywnie sprzedaz w kanale e-commerce poprzez partneréw
handlowych AB oraz w kanale detalicznym poprzez franczyzowg sie¢ Alsen. Liczba e-sklepdw na
platformie AB wzrosta w ciggu roku fiskalnego o 83 proc. Liczba placéwek partnerskich Alsen
wzrosta zas o 11 proc. rok do roku, a cata sie¢ franczyzowa zwiekszyta obroty w tym czasie o 17,6
proc.

Zgodnie z przyjeta strategia, AB SA konsekwentnie poszerza swoje portoflio o kolejne segmenty
spoza IT. W ubiegtym roku obrachunkowym spoétka zintensyfikowata dziatania zmierzajgce do
rozwoju w sektorach duzego AGD oraz oswietlenia LED. Oba rynki wykazujg wedtug zarzadu duzy
potencjat wzrostowy na najblizsze lata. Starania te zaowocowaty umowami dystrybucyjnymi
podpisanymi m.in. z firmami Candy Hoover, Bosch czy FagorMastercook.

Jednym z kluczowych elementéw w modelu biznesowym AB SA jest jak najwydajniejsze
zarzadzanie kapitatem pracujgcym. W omawianym okresie na uwage zastuguje zmniejszenie
poziomu kosztéw odsetek w relacji do przychoddéw z 0,51 proc. do 0,36 proc. Byto to m.in.
konsekwencjg najdtuzszej od 11 lat serii obnizek stdp procentowych, ktéra sprowadzita od
listopada 2012 roku ich poziom do 2,5 proc. (stopa referencyjna). W opinii ekonomistow majg
one utrzymac sie na obecnym — rekordowo niskim putapie — do konca 2014 roku, co bedzie miato
pozytywny wptyw na spadek generowanych przez spétke kosztow finansowych.

AB SA w roku 2012/13 umocnito sie na wiodgce]j pozycji rynkowej, przy utrzymaniu najnizszej w
branzy bazy kosztowej oraz optymalnego poziomu zadtuzenia, gwarantujgcego dynamiczny i
bezpieczny wzrost przy utrzymaniu niskiego ryzyka.

2. SYTUACJA EKONOMICZNA SPOtKI

AB S.A. jest jednym 2z najwiekszych i najdynamiczniej rozwijajacych sie przedsiebiorstw
dystrybucyjnych branzy IT w Polsce. Fakt 6w znajduje potwierdzenie miedzy innymi w wolumenie
przychodéw ze sprzedazy.

Podobnie jak w poprzednich okresach sprawozdawczych czynnikami o znaczeniu kluczowym dla
sytuacji ekonomicznej AB S.A. byty:

— wazrost przychodéw ze sprzedazy;

— rozszerzenie portfolio oferowanych towaréw i ustug;

— prowadzenie bezpiecznej polityki zarzadzania ryzykiem walutowym;
— optymalizacja zarzadzania kapitatem pracujgcym;

— ugruntowana pozycja rynkowa jako lidera w regionie CEE;

— ogoélna sytuacja makroekonomiczna oraz sytuacja miedzynarodowa.
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Sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Spotki AB S.A.
za rok obrotowy 2012/2013

2.1 Przychody ze sprzedazy. Wynik na sprzedazy

W zakonczonym roku finansowym AB S.A. wypracowata obroty przekraczajgce 3,7 mld PLN, co

oznacza rekordowy 39% wzrost w stosunku do poprzedniego roku. Uzyskany wynik byt mozliwy

dzieki ciggtym dziataniom majgcym na celu poszerzanie swojej oferty sprzedazowej. Wzrostowi

przychoddéw ze sprzedazy towarzyszyt proporcjonalny wzrost kosztdw operacyjnych.
Sprzedaz na tak wysokim poziomie, przy utrzymujgcym sie trudnym otoczeniu gospodarczym, byta
mozliwe dzieki poszerzaniu oferty produktowej oraz scistej wspotpracy z partnerami handlowymi,

wspieranymi przez AB réwniez od strony biznesowej.
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Zysk brutto ze sprzedazy osiggnat w analizowanym okresie poziom przekraczajacy kwote 92 min

PLN. Jednoczesnie zrealizowana marza brutto na sprzedazy wyniosta 2,5%.
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Spétka wypracowata zysk netto wielkosci 29,2 min PLN. Osiggniety wysoki poziom zysku
wypracowany zostat dzieki zwiekszeniu obrotéw, poszerzeniu oferty produktowej Spotki oraz
kontynuacji dziatan optymalizujgcych koszty sprzedazy. Dnia 30 grudnia 2010r rozstrzygniety
zostat na korzys¢ AB S.A. spor z Raiffeisen Bank Polska S.A, tym samym kwota 7 499 590 PLN, wraz
z odsetkami zostata zwrdcona Spotce zwiekszajgc wynik roku 2010/2011. W zwigzku z powyzszym
wszystkie wartosci prezentowane dla tego okresu sg dodatkowo skorygowane o wplyw zdarzen
jednorazowych. Dane skorygowane oznaczone sg znacznikiem (*).
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*Zysk netto skorygowany o wptyw zdarzen jednorazowych zwigzanych ze sporem z Raiffeisen
Bank Polska.

W zakonczonym roku obrotowym doktadano wszelkich staran, aby utrzymac niski poziom udziatu
kosztow ogdlnego zarzadu oraz sprzedazy w przychodach. Wynikiem tych dziatan byt wskaznik
SGA na rekordowo niskim poziomie 1,4%. Jest to zdaniem Zarzadu firmy podstawowy miernik
efektywnosci dziatania firmy dystrybucyjnej prezentujacy wiasciwy dla niej stopien
zdyscyplinowania wydatkow.
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2.2 Rentownos¢

W okresie objetym sprawozdaniem wskaznik rentownosci dziatalnosci operacyjnej uksztattowat
sie na poziomie 0,72%. Rentownos$¢ sprzedazy netto wyniosta 0,78. Spadajgca wartos¢ tych
wskaznikdw jest zwigzana z ciggle trudng sytuacjg na rynku IT w Polsce. Wedtug szacunkow
analitykdéw wzrost rynek IT w Polsce wzrdst zaledwie o ok 1-3 proc. Spétka chcac utrzymac swojg
silng pozycje na rynku mimo spadajacej checi do zakupdw musi obniza¢ marze sprzedazy. Wzrost
przychoddéw jest réwniez metodg na pokrycie réznicy marzy przy spadajacych cenach sprzedazy i
pozwala wypracowaé kwote marzy zblizong do poprzedniego roku oraz utrzymaé wynik z
dziatalnosci na zblizonym poziomie w ujeciu r-d-r.
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*Rentownos¢ dziatalnosSci operacyjnej skorygowana o wptyw zdarzen jednorazowych zwigzanych
ze sporem z Raiffeisen Bank Polska

4 N
Rentownosc¢ sprzedazy netto
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*Rentownos¢ dziatalnosci gospodarczej skorygowana o wptyw zdarzen jednorazowych zwigzanych
ze sporem z Raiffeisen Bank Polska

W roku 2012/2013 Spodtka nieznacznie obnizyta sie rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE) w
stosunku do poréwnywalnego okresu z 11,7% do 9,3%. Na ten spadek gtéwny wptyw miat wzrost
bazy kapitatdw witasnych Spétki. Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) obnizyt sie osiggajgc w
biezgcym okresie 3,8%, w pordwnywalnym okresie wartos¢ ta wynosita 4,4%. Na obnizenie sie
wartosci tego wskaznika gtéwny wptyw miato szybsze tempo obnizania sie wartosci aktywow
gtéwnie ze wzgledu na obnizenie sie wartosci zapaséw na dzien 30 czerwca 2013 roku w
poréwnaniu do tempa wzrostu zysku netto. Optymalizujgc wartos¢ zapasédw na magazynie Spotka
pozytywnie wptywa na obnizenie kosztéw finansowania towardw.
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2.3 Aktywa

Na dzien 30 czerwca 2013r. aktywa Spoétki wynosity 776 769 tys. PLN co oznacza nieznaczny
spadek (o 1%) w poréwnaniu do roku poprzedniego. Struktura aktywow trwatych oraz
obrotowych praktycznie nie ulegta zmianie. Aktywa obrotowe stanowity 77% sumy bilansowej,
aktywa trwate 23%.
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Analizujgc strukture majatku obrotowego, nalezy zwrdcié uwage na fakt obnizenia udziatu
zapaséw w aktywach obrotowych. Ich udziat wynosi 42,8% (spadek udziatu w stosunku do roku
2011/2012 o 6,4 punktu procentowego). Udziat naleznosci w strukturze aktywow obrotowych
wzrdst w poréwnaniu do roku poréwnywanego o 6,4 punktu procentowego.
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2.4 Kapitaty i zobowigzania

W zakresie struktury pasywow w roku 2012/2013 nie nastgpity istotne zmiany. Spétka nieznacznie
zwiekszyta udziat kapitatow wtasnych w finansowaniu majatku (30,7% vs. 37,1% w ubiegtym roku
finansowym), tym samym udziat zobowigzan ogdétem w pasywach spotki spadt o 7,5 punktu
procentowego. Spotka prezentuje stabilng strukture Zzrédet finansowania. Na uwage zastuguje fakt
znacznego obnizenia wartosci zobowigzan krétkoterminowych na dzied 30 czerwca 2013 w
poréwnaniu do okresu poréwnawczego. Wynik taki jest kolejnym dowodem na prowadzenie w
Spoétce racjonalnej polityki zarzadzania kapitatem pracujgcym co ma pozytywny wpltyw na
obnizenie kosztéw odsetkowych w roku obrotowym.

e ———
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W raportowanym okresie Spétka po raz kolejny poprawita wskaznik finansowania majatku
trwatego kapitatem statym osiggajgc poziom 1,8 (w poprzednim roku 1,6). Wartos$¢ tego
wskaznika oznacza, iz kapitat staty pokrywa réwniez czesciowo warto$¢ majgtku obrotowego
Spotki. Coraz wyzsza wartos$¢ tego wskaznika daje inwestorom wiekszg pewnos¢ swoich inwestycji

w Spotke.
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Wskaznik zadtuzenia ogétem Spoétki na dzien 30 czerwca 2013 rdéwniez ulegt znacznemu
polepszeniu w poréwnaniu z rokiem 2011/2012. Warto$¢ tego wskaznika na koniec
raportowanego okresu $wiadczy o racjonalnym zarzgdzaniu zrédtami finansowania Spotki.
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2.5 Ptynnosé. Wskazniki obrotowosci

Spoétka z roku na rok polepsza swojg zdolno$¢ do regulowania zobowigzan biezgcych o czym
Swiadczy staty wzrost wskaznikdw ptynnosci biezgcej oraz szybkiej. Utrzymujg sie one na
bezpiecznym poziomie. Wartos¢ wskaznika ptynnosci biezacej wzrosta w pordwnaniu do roku
poprzedniego o 8,2% natomiast wartos¢ wskaznika ptynnosci szybkiej wzrosta o 14%.

Wartosci wskaznikéw obrotowosci wyliczonych na dzief 30 czerwca 2013 roku réwniez znacznie
polepszyty swoje wartosci w poréwnaniu do tych prezentowanych na dzier 30 czerwca 2012 roku.
Wskaznik rotacji zapasow wynidst 25 dni co oznacza skrdocenie do analogicznego okresu o 12 dni.
Znacznemu skréceniu ulegt rowniez wskaznik cyklu rotacji naleznosci handlowych o 10 dni oraz
cykl regulowania zobowigzan z 43 dni na koniec czerwca 2012r. do 33 dni na dzien 30 czerwca
2013r. Powyisze zmiany znaczgco wptynety na dtugos¢ cyklu kapitatu pracujgcego, ktéry w
zakonczonym roku wynosit 25 dni podczas gdy na dzier 30 czerwca 2012 roku wynosit 35 dni.
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Metodologia wyliczenia wskaznikow:

Ptynno$¢ biezgca: Aktywa obrotowe / Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnos¢ szybka: (Aktywa obrotowe — zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe

Rotacja zapaséw: (Zapasy / Przychody ze sprzedazy) x 365

Rotacja naleznosci: (Naleznosci / Przychody ze sprzedazy) x 365

Rotacja zobowigzan: (Zobowigzania z tytutu dostaw / Przychody ze sprzedazy) x 365

2.6 Przeptywy pienieine

W roku finansowym 2012/2013 Spétka wygenerowata dodatnie przeptywy na dziatalnosci

operacyjnej w wysokosci przekraczajgcej 33 min PLN. Fakt ten Swiadczy o duzej wydajnosci

biznesu. Pomimo duzej dynamiki wzrostu Spdtka generuje gotowke na dziatalnosci operacyjne;j.

Dodatnie przeptywy na dziatalnosci inwestycyjnej jak co roku sg zwigzane z wptywem dywidendy

od podmiotu powigzanego. Ujemne przeptywy na dziatalnosci finansowe] wynikajg z znacznego

obnizenia salda kredytéw bankowych na dzien 30 czerwca 2013 w poréwnaniu do wartosci na 30

czerwca 2012 roku.
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3. WYNIKI FINANSOWE SPOtKI ZA IV KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2012/2013

Niniejszy raport roczny jest sporzadzany w trybie dopuszczonym przez Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.
259, z pdin. zm.) tj. zaudytowany raport roczny opublikowany w terminie 80 dni od dnia
bilansowego, bez publikacji raportu za IV kwartat roku obrotowego. W celu uzupetnienia informacji o
wynikach ostatniego kwartatu roku, ponizej przedstawione zostaty wyniki za IV kwartat roku
finansowego 2012/13 dla Emitenta. Aby zachowad poréwnywalno$¢, dane za IV kwartat roku
poréwnawczego zostaty wyliczone w sposéb identyczny jak dane za IV kwartat roku 2012/2013, czyli
wyniki roczne pomniejszone o wyniki opublikowane za trzy kwartaty roku.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Q4 2011/2012 | Q42012/2013
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 644 478 923 552
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 620 901 892 181
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23577 31371
IV. Koszty sprzedazy 10 695 8972
V. Koszty ogdlnego zarzadu 3182 4003
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 9700 18 396
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 11 098 9261
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 3185 5224
XIV. Zysk (strata) brutto 3185 5224
XV. Podatek dochodowy 623 1142
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych 0 0
wycenianych metodg praw wtasnosci

XVIII. Zysk (strata) netto 2562 4082
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IV kwartat roku obrotowego 2012/13 byt w ocenie zarzagdu bardzo udany. AB SA zanotowato
wyjatkowo wysoka — 43-proc. — dynamike wzrostu sprzedazy, poréwnujgc te same okresy rok do
roku. Jednoczesnie w tym samym ujeciu zysk netto wzrdst o prawie 60 proc., co zarzad ocenia jako
duzy sukces. Znaczgcy wzrost obrotdw to konsekwencja rosngcej bazy klientéw i partneréw, rozwoju
produktowego i geograficznego oraz dywersyfikacji portfolio produktowego o towary spoza obszaru
dystrybucji IT. Osiggniecie znaczacej poprawy zysku netto to pierwsze efekty konsekwentnie
realizowanego programu poprawy rentownosci. Spétka zintensyfikowata dziatania w niskokosztowym
kanale sprzedazy Enterprise oraz pozwalajgcym generowaé satysfakcjonujagce marze segmencie
enterprises. Po stronie kosztéw wart odnotowania jest rekordowo niski poziom SGA, ktéry spadt w IV
kw. do 1,4 proc. Redukcja bazy kosztowej miata rowniez zwigzek z wyjatkowo niskimi stopami
procentowymi w tym okresie. Dzieki temu AB SA zredukowato koszty odsetkowe o ok. 25 proc.
wzgledem tego IV kw. roku 2011/2012. Do istotnych czynnikdw nalezata réwniez poprawiajgca sie
ogoélna sytuacja makroekonomiczna w Polsce, m.in. odwrdcenie dynamiki PKB ze spadkowej na
wzrostowg w Il kw. 2013 roku (+0,8 proc.), wzrost konsumpcji (+0,8 proc.) oraz rekordowo niskie
stopu procentowe. Czynniki te pozwalajg zaktadaé, ze otocznie makro w Polsce bedzie sie poprawiac.
Zgodnie z prognozami ekonomistéow trend ten utrzyma sie w ciggu najblizszych kwartatéw, co
przetozy sie pozytywnie na dziatalnosc spotki.

EBITDA w IV kwartale roku 2012/2013 wykazuje pozytywng wzrostowg tendencje przekraczajacg 9,4
min PLN co oznacza 10% wzrost w porownaniu do IV kwartaty roku 2011/2012. Wzrost tego
wskaznika jest spowodowany wzrostem obrotéw dzieki dziataniom majacym na celu uzyskanie
jeszcze wiekszych udziatéw w rynku jak i ciggtg dywersyfikacjg produktéw. Jednoczesnie udaje sie
utrzymac restrykcyjng polityke kosztowg Spoétki. Wszystkie te dziatania majg pozytywne przetozenie
na wynik EBITDA.
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*EBITDA w celu wyeliminowania wptywu rdznic kursowych na dziatalnos¢ Spétki liczona jest jako
wynik finansowy brutto powiekszony o koszty amortyzacji oraz odsetek
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IV) ZAGADNIENIA DOTYCZACE SRODKOWISKA NATURALNEGO

AB S.A., bedac liderem w swojej branzy, od wielu lat oprocz dziatan zwigzanych z rozwojem czysto
biznesowym, ktadzie duzy nacisk na dziatania zwigzane z ochrong srodowiska, a co za tym idzie na
ograniczenie szkodliwego wptywu na otoczenie. Dla zarzadu spotki, jak i kazdego innego pracownika
firmy, dziatania prosrodowiskowe — zwigzane z wdrazaniem nowych technologii, rozbudowsg i
modernizacjg istniejgcej infrastruktury oraz dostepnych narzedzi — sg jednymi z priorytetdw zaréwno
w dtugofalowej strategii firmy, jak i w biezgcej dziatalnosci. Elementem tej strategii byto wdrozenie w
2009 r. Zintegrowanego Systemu Zarzadzania zgodnego z wymaganiami normy PN — EN ISO
9001/14001.

Spotka AB otrzymata réwniez Certyfikat Generalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska w zwigzku ze
spetnianiem wymogow Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie dobrowolnego
udziatu w systemie ekozarzadzania i audytu we Wspdlnocie (EMAS). System ekozarzadzania i Audytu
(EMAS) jest wspodlnotowym instrumentem potwierdzajgcym ciggte doskonalenie efektywnosci
ekologicznej (Srodowiskowej) w organizacjach. Spdétka AB w deklaracji sSrodowiskowe] zobowigzata
sie: zapobiega¢ powstawaniu zanieczyszczen; opracowywac cele i zadania zwigzane z aspektami
Srodowiskowymi; realizowac cele i zadania stuzgce ciggtemu doskonaleniu efektow dziatalnosci
Srodowiskowej; przestrzega¢ przepisow prawa ochrony srodowiska. Ponadto AB S.A. zobowigzata
sie zapewni¢ wysokg $wiadomos$é ekologiczng pracownikéw, a klientom dostep do bezptatnego
odbioru zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego. Dziatania prosrodowiskowe AB S.A.
skoncentrowane sg przede wszystkim na zmniejszaniu zuzycia mediéw i paliw, racjonalng gospodarke
odpadami opakowaniowymi oraz innymi odpadami, powstajgcymi w spodice.

V)  INFORMACJE O ZATRUDNIENIU

W roku obrachunkowym 2012/13 $rednia liczba zatrudnionych w AB SA wzrosta o 10 proc. Wigzato
sie to ze zwiekszeniem skali dziatalnosci oraz dywersyfikacjg oferty o nowe segmenty produktowe.
Wzrost zatrudnianie nie odbit sie znaczgco na kosztach generowanych przez spotke.

Dzieki zrbwnowazonej polityce kadrowej rotacja personelu, szczegdlnie na wyzszych stanowiskach,
jest bardzo niska. Kazdy pracownik ma zapewniong mozliwo$¢ rozwoju swoich kompetencji i
spetniania ambicji zawodowych.

VI) ZASADY EADU KORPORACYJNEGO

Spétka AB S.A. podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego pod nazwg ,Dobre praktyki spotek
notowanych na GPW”, ktdry zostat przyjety przez Rade Nadzorczg Gietdy Papieréw Wartosciowych w
dniu 4 lipca 2007 roku. Peten tekst zbioru zasad (ujednolicony po wprowadzonych zmianach) jest
dostepny publicznie na stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie w
sekgcji poswieconej Zasadom tadu Korporacyjnego http://www.corp-

gov.gpw.pl/assets/library/polish/regulacie/dobre praktyki 16 11 2012.pdf
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VII) ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyka, na ktére narazona jest Spotka zwigzane sg z jej otoczeniem (ryzyko wptywu sytuacji
makroekonomicznej, ryzyko zwigzane z silng konkurencja, zmiany przepiséw prawnych oraz ich
interpretacji i stosowania) oraz charakterem prowadzonej dziatalnosci (ryzyko kursowe, zwigzane
z uzaleznieniem sie od gtdwnych dostawcow i odbiorcéw, zwigzane z sezonowoscig sprzedazy
ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami, z procesem inwestycyjnym, ze strukturg akcjonariatu,
utratg kluczowych pracownikow Spotki).

Znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Spotki ma przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna, silna
konkurencja rynkowa oraz ryzyko kursowe. Wptyw poszczegdlnych czynnikdw ryzyka oraz
dziatania Spotki podjete w celu ich ograniczenia opisane sg ponizej.

1. RYZYKO WPLYWU SYTUACJI MAKROEKONOMICZNEJ NA WYNIKI SPOtKI

Poziom konsumpcji w gospodarce uzalezniony jest od tempa wzrostu gospodarki i postrzegania
wielkosci terazniejszych i przysztych dochodéw gospodarstw domowych i zyskow przedsiebiorstw.
Te dochody i zyski wptywajg réwniez na wielkosSci zakupoéw produktow IT. W efekcie sprzedaz w
catej branzy jest silnie uzalezniona od koniunktury w gospodarce. Utrzymywane dotychczas tempo
wzrostu PKB implikowato wzrost sprzedazy catego rynku. Odwrécenie sie pozytywnych tendencji
wzrostowych pocigga za sobg spadek wydatkéw konsumpcyjnych, w tym: na produkty IT, a tym
samym spadek przychodéw. W celu minimalizowania ewentualnych negatywnych efektéw
sytuacji na rynku Spétka podejmuje szereg dziatan rozszerzajgcych oferte handlowa. Dodatkowo
spotka kontynuuje sztywng polityke kosztows.

2. RYZYKO ZWIAZANE Z SILNA KONKURENCJA

Branza, w ktérej AB S.A. prowadzi dziatalnos¢, cechuje sie wysokg konkurencyjnoscig. Wysoki
stopien konkurencyjnosci w potgczeniu z rosngcym nasyceniem rynku moze skutkowac
obnizeniem poziomu marzy i w efekcie negatywnie wptyng¢ na poziom realizowanych
przychodéw i zyskdw. Jako dodatkowy czynnik ryzyka Zarzad postrzega mozliwosé poszerzenia
kanatu sprzedazy przez dostawcow Spotki o kolejnych dystrybutoréow, co réwniez moze miec
negatywny wptyw na uzyskiwane wyniki finansowe. Réwniez agresywna polityka sprzedazowa ze
strony najwiekszych dystrybutordw na polskim rynku moze wywrzeé negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spoiki.

3. RYZYKO ZMIANY PRZEPISOW PRAWNYCH ORAZ ICH INTERPRETACJI | STOSOWANIA

Zmieniajace sie przepisy prawa lub réine jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa
podatkowego, przepiséw regulujgcych dziatalnos¢ gospodarczg, przepisOw prawa pracy i
ubezpieczenn spotecznych czy prawa z zakresu papieréw wartosSciowych, mogg wywotac
negatywne konsekwencje dla Spoétki. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne
przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organéw skarbowych i orzecznictwie
sgdowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa
podatkowego innej niz przyjeta przez Spétke moze implikowac¢ powazne pogorszenie jej sytuacji
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finansowej, a w efekcie ujemnie wptynac na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju. Ryzyko zmian
w otoczeniu prawnym obejmuje réwniez mozliwos¢ wystgpienia niekorzystnych dla Spétki
rozstrzygnie¢ w toczacych sie lub potencjalnych postepowaniach przed sgdami lub organami
administracyjnymi.

4. RYZYKO ZMIANY STOP PROCENTOWYCH

Z uwagi na charakterystyczny dla przedsiebiorstw dystrybucyjnych uktad cyklu operacyjnego,
gdzie czas, ktéry zajmuje uptynnienie zapasow i zainkasowanie naleznosci przekracza dostepne
terminy ptatnosci za zobowigzania, spétka w duzym stopniu musi wspomagac sie zewnetrznymi
zrédtami finansowania. Wzrost stdp bazowych moze skutkowac¢ dla Spétki spadkiem osigganej
rentownosci.

5. RYzYKO KURSOWE

Gtéwnymi dostawcami Spétki s3 miedzynarodowi producenci sprzetu IT i elektroniki uzytkowej.
Rozliczenia z tymi dostawcami sg przeprowadzane w znacznej czesci w walutach obcych, (EUR lub
USD). Jednoczesnie znaczna czesc sprzedazy Spoéfki realizowana jest na rynku krajowym w PLN. AB
S.A. prowadzi aktywng polityke zarzadzania ryzykiem kursowym, wykorzystujgc transakcje
forward, istnieje ryzyko kursowe zwigzane z regulowaniem zobowigzan handlowych wobec
dostawcow Spotki. Duza zmiennos¢ kurséw EUR i USD zmusza Spotke do dziatania w warunkach
duzego ryzyka walutowego. W celu ograniczenia wptywu réznic kursowych na wynik spétki AB w
lipcu 2011 roku rozpoczeta stosowanie Rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych,
kontynuujgc dotychczasowg polityke zabezpieczenia ryzyka kursowego.

6. RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM SIE OD GROWNYCH DOSTAWCOW

AB S.A. wspotpracuje bezposrednio ze $wiatowymi liderami rozwigzan informatycznych. Ryzyko
zwigzane z uzaleznieniem od gtdwnych dostawcéw jest zwigzane z ich istotnym udziatem w
strukturze zaopatrzenia Spotki. Utrata jednego z wiekszych dostawcow mogtaby w krétkim okresie
pogorszy¢ wyniki sprzedazy w poszczegdlnych grupach produktowych i negatywnie wptynac na
osiggane przez Spoétke wyniki finansowe.

7. RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM SIE OD GtOWNYCH ODBIORCOW

Spoétka posiada zdywersyfikowany portfel odbiorcow. Niektorzy z klientéw Spétki mogag by¢ jednak
zainteresowani skracaniem tancucha dostaw. Duze sieci detaliczne mogg np. stara¢ sie
zaopatrywac bezposrednio u producentéw z pominieciem dystrybutoréw takich jak AB S.A. Z kolei
wsrad mniejszych i srednich odbiorcéw detalicznych moze wystgpié¢ zjawisko taczenia potencjatu
zakupowego w celu uzyskiwania atrakcyjniejszych warunkéw dostaw. Dla Spétki moze to sie
wigzac z ryzykiem utraty czesci klientow, co w konsekwencji moze negatywnie wptyng¢ na poziom
sprzedazy i osiggane przez Spotke wyniki finansowe. AB S.A. ogranicza ryzyko uzaleznienia od
gtéwnych odbiorcow poprzez udziat w tworzeniu sieci sprzedazy detalicznej technologii cyfrowej,
zarzadzanej przez Alsen Marketing Sp. z 0.0.
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8. RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Wielko$¢ osigganej przez Spoétke sprzedazy — analogicznie jak w przypadku innych podmiotow
dziatajgcych w branzy IT — ulega wahaniom sezonowej zmiennosci popytu. Jego nasilenie
zazwyczaj ma miejsce w ostatnim kwartale roku kalendarzowego, kiedy to sprzedaz moze
stanowi¢ do 30% wartosci catej sprzedazy rocznej. Skutkuje to niemoznoscig doktadnej oceny
sytuacji Spétki i utrudnia estymacje wynikdw za dany rok obrotowy na podstawie wynikow
kwartalnych.

9. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAPASAMI | NALEZNOSCIAMI

Naleznosci handlowe podobnie jak w roku poprzednim stanowig 40% sumy bilansowej AB S.A.
Wysoki ich poziom wynika ze specyfiki prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci handlowej. Spétka
prowadzi sprzedaz do swoich odbiorcow na podstawie przydzielonego limitu kredytowego wraz z
okreslonym terminem pfatnosci. Kazdy limit kredytowy ustalany jest indywidualnie na podstawie
posiadanych danych finansowych, uzyskanych zabezpieczen osobowych i rzeczowych oraz z
wykorzystaniem dostepnych na rynku sposobdéw ustalenia wiarygodnosci kredytowej. Sytuacja
kazdego klienta jest $cisle monitorowana, a w przypadku wystgpienia jakichkolwiek sygnatéw
zagrazajgcych spfacie wierzytelnosci podejmowane sg natychmiastowe dziatania windykacyjne.
Mimo monitoringu naleznosci i dobrego systemu oceny wiarygodnosci kredytowej nie mozna
wykluczy¢ ryzyka niewyptacalnosci pojedynczych kontrahentéw i ponoszenia przez Spétke z tego
tytutu strat finansowych. W celu istotnego ograniczenia tego ryzyka Spétka zawarta z Atradius
Credit Insurance Polska umowe ubezpieczenia wierzytelnosci handlowych. Na jej podstawie
wierzytelnosci Spétki w obrocie krajowym zostaty objete ochrong ubezpieczeniowa. Znacznie
zmniejsza to ryzyko powstania strat z tytutu niewyptacalnosci i przewlektej zwtoki w zaptacie za
zakupiony towar. Na dzien 30 czerwca 2013r. naleznosci objete ubezpieczeniem stanowity ponad
96% kwoty naleznosci handlowych.

10. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA FINANSOWANIA

Spoétka korzysta z zewnetrznych Zrédet finansowania w postaci kredytéw bankowych, gtéwnie
krétkoterminowych kredytéw obrotowych, ktdrych celem jest finansowanie biezgcej dziatalnosci
spotki. W kwietniu 2013 roku spdtka odnowita kredyt obrotowy w Kredyt Banku SA na kolejny
okres roczny, przedtuzone zostaty réwniez umowy zawarte z bankiem BPH S.A., w ktorej
ostatecznym terminem sptaty zaciggnietych zobowigzan jest 30.11.2013r. oraz z PEKAO S.A. z
terminem wygasniecia 15.03.2014 r.

11.RYZYKO ZWIAZANE Z PROCESEM INWESTYCYJNYM

W roku obrotowym 2013/2014 Spoétka poza zakupami odtworzeniowymi planuje dofinansowacd
Spoétke powigzang B2B IT Sp. z 0.0. w ramach realizacji inwestycji w Magnicach. Podejmowane
przez Spoétke decyzje inwestycyjne sg uprzednio szczegdétowo planowane w biznesplanach oraz
projekcji cash-flow, dzieki czemu minimalizowane jest ryzyko utraty ptynnosci lub zaktdcenia
biezgcej dziatalnosci inwestycyjne;j.
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12.RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

Po przeprowadzeniu Oferty Publicznej Pani lwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto posiadajg
31,84% ogodlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co umozliwia zachowanie znaczacego
poziom kontroli nad Spdtka i decydujacego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng i decyzje
strategiczne dotyczace rozwoju Spotki. Ponadto stosownie do tresci art. 12 ust. 4a Statutu Spotki
Pani Iwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto sg uprawnieni do powotywania i odwotywania jednego
cztonka Rady Nadzorczej.

13. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW SPOLKI

Perspektywy rozwoju AB S.A. w duzej mierze zalezg od stabilnosci zatrudnienia wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw i kadry zarzgdzajacej. W przypadku ekspansji Spotki istotna jest
rowniez mozliwos¢ pozyskania dodatkowych pracownikéw o odpowiednim poziomie
doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej. Istnieje ryzyko spadku efektywnosci dystrybucji w
przypadku utraty pracownikéw kluczowych. W takiej sytuacji nie mozna zapewni¢ o odpowiednio
szybkim pozyskaniu nowych oséb o stosownych kwalifikacjach albo moze sie to wigzaé ze
znacznymi kosztami.

VIII) POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I
PUBLICZNE]

AB S.A. nie jest podmiotem postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego, czy tez organem administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktérych wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wtasnych.

IX) PODSTAWOWE TOWARY I USLUGI

Podstawowa dziatalno$¢ AB skupia sie na dystrybucji sprzetu, komponentdw, akcesoriéw oraz
urzadzen peryferyjnych z szeroko pojetego sektora IT. Jednoczesnie spdtka od kilku kwartatéw
intensyfikuje dziatania zwigzane z dywersyfikacjg swojego portfolio produktowego o towary spoza
segmentu nowych technologii. Warto podkreslié, ze AB jest jedynym broadline’owym
dystrybutorem laptopow, iPodow i iPadéw jednej z najbardziej prestizowych marek na Swiecie —
Apple.

AB stopniowo rozwija sprzedaz RTV/AGD oraz oswietlenia LED. Obie te grupy produktow sg,
zdaniem zarzadu, bardzo perspektywiczne. W minionym roku finansowym spdtka podpisata
kilkanascie nowych umoéw dystrybucyjnych, w tym, jesli chodzi o rozwijane obszary dziatalnosci
np. z koncernem Samsung (o$wietlenie LED), Bosch czy FagorMastercook.

AB SA oferuje réwniez kompleksowe ustugi logistyczne, szkolenia oraz petng obstuge sklepdow
internetowych.

Najwiekszy udziat w sprzedazy w roku finansowym 2012/2013 podobnie jak w roku poprzednim
miaty towary IT 57,8% (w poprzednim roku 71,7%), elektronika uzytkowa — 39,4% udziat przy
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25,3% przed rokiem. Na sprzedazy pozostatych towardw i ustug spdétka wygenerowata 2,8%
przychoddw, czyli o 0,2% mniej niz w ubiegtym roku.

X) RYNKI ZBYTU

1. PODZIAt ZE WZGLEDU NA RYNKI KRAJOWE | ZAGRANICZNE

Gtéwnym rynkiem zbytu AB SA w minionym roku pozostata Polska. Znaczgcg czes$¢ sprzedazy spotka
realizowata na rynek czeski i stowacki wykorzystujac synergie w grupie z czeskg spotka zalezng AT
Computers a.s.. Zanotowano jednoczesnie wzrost obrotdw na innych rynkach zagranicznych, na
ktorych spoétka konsekwentnie, z rozwagg buduje struktury sprzedazowe. W najblizszym czasie zarzad
bedzie analizowat mozliwosé powotania przedstawicielstw handlowych w najbardziej obiecujgcych
krajach.

2. ZRODtA ZAOPATRZENIA

AB SA wspodtpracuje z wiekszoscig wiodgcych dostawcow rozwigzan informatycznych oraz z
wieloma podmiotami oferujgcym oprogramowanie i inne towary spoza core businessu
przedsiebiorstwa. Dzieki temu Spdétka zapewnia swoim partnerom dostep do setek tysiecy
najnowoczesniejszych produktéw. Na koniec czerwca 2013 roku firma prowadzita sprzedaz 463
marek 385 dostawcéw. Najwiekszymi dostawcami, ktérych udziat dostaw w przychodach ze
sprzedazy przekraczat 10% byli HP Europe BV (13%) oraz Samsung Electronics Polska (11%). Zaden
z pozostatych dostawcdéw Spotki nie przekroczyt 10% udziatu w dostawach w roku obrotowym
2012/2013.

Scista wspdtpraca z Dostawcg 1 zwigzana jest z dominujaca pozycja tego producenta na polskim
rynku sprzetu IT (drukarki, PC, serwery, notebooki). Znaczgca pozycja Dostawcy 2 spowodowana
jest silng pozycjg producenta notebook’éw oraz telefonéw komdrkowych. Jednoczesnie kazdy z
produktéw wymienionych firm jest w petni zastepowalny przez wyroby innych producentéw.

W roku obrotowym towary Spotce dostarczato niemal 400 dostawcéw. Tak duze rozproszenie
umozliwia uniezaleznienie sie do poszczegdlnych vendordw, co zapewnia wysokie bezpieczerstwo
prowadzonego biznesu. Tak duze rozproszenie umozliwia uniezaleznienie sie do poszczegdlnych
vendordw, co zapewnia wysokie bezpieczenistwo prowadzonego biznesu.

3. GtOWNI ODBIORCY

Na sprzedaz AB SA sktadajg sie dziesigtki tysiecy transakcji miesiecznie przeprowadzane z prawie 7
tys. odbiorcow. Tak mocno rozproszona struktura klientéw z jednej strony wymaga niezwykle
wysokiej sprawnosci organizacyjnej, z drugiej zapewnia ptynnos¢ obrotu i stabilnos¢ biznesu,
wynikajgcg z braku zaleznosci od konkretnych podmiotéw. Wiekszosé odbioréw nie przekracza 1
proc. w catkowitej sprzedazy realizowanej przez AB SA. Sprzedaz do zadnego klienta Spotki w roku
2012/2013 nie przekroczyta nie przekroczyta poziomu 10 proc.
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XI) ZAWARTE UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI AB S.A.

AB S.A. ocenia znaczenie zawartej umowy stosujgc dwa kryteria:

- kryterium 10% udziatu w kapitatach wtasnych dla umoéw, ktérych zawarcie skutkuje znacznym
wplywem na wartosci aktywdw i pasywow (wartosci bilansowe);

- kryterium 10% udziatu w wartosci przychoddw za okres ostatnich czterech kwartatéw roku
obrotowego dla umédw, ktérych zawarcie skutkuje znacznym wptywem na wypracowane
przychody oraz koszty okresu (dotyczy przede wszystkim umdw dystrybucyjnych).

Zgodnie z powyzszymi kryteriami, w okresie objetym raportem Spdtka byta strong ponizszych
umow znaczacych:

* Umowa z dnia 1 marca 2000 roku, zawarta z Intel Polska Development Inc. z siedzibg w
Santa Clara (USA)

Przedmiotem umowy jest dystrybucja produktéw, ustug i oprogramowania Intel Polska
Development Inc. Intel Polska Development Inc. jest zobowigzany do zapewnienia AB S.A.
materiatdw szkolenia technicznego, pomocy do sprzedazy, arkuszy danych oraz informacji
uzytkowania produktéw, oprogramowania i ustuga AB S.A. jest odpowiedzialny za ich ttumaczenie
podlegajgce ocenie i akceptacji Intel Polska Development Inc. Intel Polska Development Inc. ma
prawo do modyfikowania w dowolnym momencie, bez powiadomienia i bez odpowiedzialnosci,
dokumentéw pokrewnych do przedmiotowej umowy, a dotyczacych warunkow sprzedazy,
praktyk i zasad stosowanych w relacjach miedzy stronami przedmiotowej umowy oraz cen
dystrybutorskich na produkty Kontrahenta

Ceny odsprzedazy produktow okreslone przez Intel Polska Development Inc. w ,Cenniku
Dystrybutora” sg wytgcznie wytycznymi i AB S.A. ma prawo okresli¢ wtasne ceny odsprzedazy i
warunki sprzedazy. W przypadkach gdy Intel Polska Development Inc. dokonuje jakiejkolwiek
zmiany w formie, przydatnosci lub funkcji towaru, ktére powodujg, iz biezgce towary w
magazynach sg niesprzedawalne w ocenie Intel Polska Development Inc., to Intel Polska
Development Inc. odkupi taki inwentarz po cenie netto zaptaconej przez AB S.A., a Spotka bedzie
miat 30 dni na zwrot produktu.

Umowa zawarta na czas okreslony 1 roku i po tym okresie odnawiana kazdego roku na kolejne
jednoroczne okresy, chyba ze przed jej wygasnieciem jedna ze stron poinformuje drugg o swoim
zamiarze nieodnawiania umowy na co najmniej 30 dni przed datg odnowienia (zastrzezenie
warunku rozwigzujgcego). Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez kazda ze stron po uptywie co
najmniej 60 dni od dnia powiadomienia drugiej strony w dowolnym momencie z dowolnej
przyczyny lub bez przyczyny, bez ponoszenia jakiejkolwiek odpowiedzialnosci.

Umowa moze zostac rozwigzana przez kazdg ze stron po uptywie 30 dni od dnia poinformowania
drugiej strony w razie:

— razacego naruszenia warunkow przedmiotowej umowy przez drugg strone umowy,

— zmiany organu kontrolujgcego lub wtasciciela drugiej firmy,

— gdy jedna ze stron zbankrutuje lub stanie sie niewyptacalna albo w inny sposdb nie
bedzie w stanie wywigzad sie ze swoich zobowigzan.

Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez Intel Polska Development Inc. bez zachowania okresu
wypowiedzenia w szczegdlnosci w razie:
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— razgcego naruszenia zobowigzan prawnych lub kontraktowych przez AB S.A., w
szczegblnosci gdyby AB S.A. sprzedawat podrobione lub inaczej oznakowane procesory
Intel Polska Development Inc.,

— wszelkich aktéw uchybienia ze strony AB S.A., ktére w razgcy sposéb szkodzg
interesom Intel Polska

Development Inc., w szczegdlnosci bezprawne ujawnienie informacji Intel Polska Development
Inc. lub tajemnic handlowych.

W styczniu 2006r w wyniku przeprowadzonej reorganizacji Intel Polska Development Inc. zostat
zastgpiony przez Intel Corporation (UK) Ltd.

¢ Umowa z dnia 6 pazdziernika 2003 roku, zawarta z Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie

Przedmiotem umowy jest mianowanie AB S.A. autoryzowanym partnerem CDP (Channel
Development Partner). AB S.A. bedzie mogto za zgodg Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. i przy
zastosowaniu sie do jego standardéw wykorzystywac znaki towarowe Hewlett-Packard Polska Sp.
z 0.0. AB S.A. nie wykorzysta ani nie zarejestruje znaku towarowego pozostajgcego w konflikcie z
tymi znakami towarowymi. Umowa zawarta na czas nieokreslony. AB S.A. moze rozwigzaé¢ umowe
w kazdej chwili. Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. moze rozwigza¢ umowe, jezeli AB S.A. naruszy
jej postanowienia i nie naprawi wynikajgcych stad szkdd, z zachowaniem 30-dniowego okresu
wypowiedzenia, a jezeli Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. zmieni warunki wszystkich tego typu
umow z zachowaniem 60-dniowego okresu wypowiedzenia. Kazda ze stron moze rozwigzac
umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku niewyptacalnosci lub wszczecia
postepowania upadtosSciowego wobec drugiej ze stron.

¢ Umowa handlowa z dnia 2 stycznia 2006 roku, zawarta z Media Saturn Holding Polska
Sp. z 0.0. (dawniej Media Markt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie oraz Media Markt
Polska Sp. z 0.0. Bielsko Biata Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Bydgoszcz Sp.k., Media
Markt Polska Sp. z 0.0. Chorzéw Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. CzeladZ Sp.k.,
Media Markt Polska Sp. z 0.0. Czestochowa Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Gdansk |
Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Katowice | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0.
Kielce Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Krakéw | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.o.
todz | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. £édz Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.o.
Lublin Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z
0.0. Olsztyn Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Opole Sp.k., Media Markt Polska Sp. z
0.0. Poznan I Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Poznan Il Sp.k., Media Markt Polska Sp.
z 0.0. Radom Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0. Rybnik Sp.k., Media Markt Polska Sp. z
0.0. Rzeszow Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Szczecin Sp.k., Media Markt Polska Sp.
z 0.0. Torun Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa Il Sp.k., Media Markt Polska
Sp. z 0.0. Warszawa lll Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa IV Sp.k., Media
Markt Polska Sp. z 0.0. Wroctaw | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Wroctaw Il Sp.k.,
Media Markt Polska Sp. z 0.0. Zabrze Sp.k., Saturn Planet Sp. z 0.0. Warszawa Sp.k. oraz
Saturn Planet Sp. z 0.0. Warszawa Il Sp.k., Saturn Planet Sp. z o0.0. Katowice | Sp.k.
majacymi siedzibe w Warszawie (Odbiorcy)
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Umowa okresla warunki wspétpracy handlowej dotyczgce catego asortymentu dostarczanego
przez AB S.A. do odbiorcéw. Odbiorcom przystuguje, w wysokosciach szczegétowo wskazanych w
przedmiotowej umowie: bonus kwartalny warunkowy, pfatny pod warunkiem uzyskania lub
przekroczenia w kwartale okreslonej wysokosci obrotu, bonus za wzrost obrotu oraz bonus roczny
warunkowy, pfatny pod warunkiem uzyskania lub przekroczenia w roku kalendarzowym
okreslonej wysokosci obrotu. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z zastrzezeniem prawa
do negocjowania warunkéw handlowych obowigzujgcych w nastepnym roku kalendarzowym. W
przypadku nieuzgodnienia warunkéw handlowych w nastepnym roku kalendarzowym kazda ze
stron ma prawo wypowiedzenia przedmiotowej umowy z zachowaniem 14-dniowego okresu
wypowiedzenia.

¢ Umowa marketingowa z dnia 2 stycznia 2006 roku, zawarta z Media Saturn Holding
Polska Sp. z o0.0. (dawniej Media Markt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie oraz Media
Markt Polska Sp. z o.0. Bielsko Biata Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o0.0. Bydgoszcz Sp.k.,
Media Markt Polska Sp. z 0.0. Chorzéw Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Czeladz
Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Czestochowa Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0.
Gdansk I Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Katowice | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z
o.0. Kielce Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Krakéw | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z
0.0. todz | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. £édz Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z
0.0. Lublin Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa | Sp.k., Media Markt Polska Sp.
z 0.0. Olsztyn Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Opole Sp.k., Media Markt Polska Sp. z
0.0. Poznan I Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Poznan Il Sp.k., Media Markt Polska Sp.
z 0.0. Radom Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0. Rybnik Sp.k., Media Markt Polska Sp. z
0.0. Rzeszow Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Szczecin Sp.k., Media Markt Polska Sp.
z 0.0. Torun Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa Il Sp.k., Media Markt Polska
Sp. z 0.0. Warszawa lll Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa IV Sp.k., Media
Markt Polska Sp. z 0.0. Wroctaw | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Wroctaw Il Sp.k.,
Media Markt Polska Sp. z 0.0. Zabrze Sp.k., Saturn Planet Sp. z 0.0. Warszawa Sp.k. oraz
Saturn Planet Sp. z 0.0. Warszawa Il Sp.k., Saturn Planet Sp. z o0.0. Katowice | Sp.k.
majacymi siedzibe w Warszawie (Odbiorcy)

Przedmiotem umowy sg warunki i sposoby swiadczenia przez odbiorcdw na rzecz AB S.A. ustug
marketingowych i reklamowych. Kazdy z odbiorcow zobowigzat sie w okresie obowigzywania
umowy do swiadczenia w sposdb ciggty ustug marketingowych i reklamowych, obejmujgcych w
szczegblnosci druki. Przedmiotowa umowa obowigzuje na terenie catego kraju, przy czym strony
moga zawiera¢ odrebne umowy o podobnej tresci o charakterze regionalnym.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z zastrzezeniem prawa do negocjowania warunkow
handlowych obowigzujgcych w nastepnym roku kalendarzowym. W przypadku nieuzgodnienia
warunkéw handlowych w nastepnym roku kalendarzowym kazda ze stron ma prawo
wypowiedzenia przedmiotowej umowy z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia.

¢ Umowa z dnia 20 marca 2006 roku, zawarta z Microsoft Ireland Operations Limited z
siedzibg w Dublinie (Irlandia)
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Na warunkach okreslonych w umowie Microsoft Ireland Operations Limited udzielit AB S.A.
niewyfacznego, ograniczonego prawa do zamawiania i dostarczania produktéw Microsoft OEM
System Builder na terytorium Polski.

AB S.A. nabywa produkty na podstawie umowy wytgcznie w celu ich odsprzedazy. AB S.A. ponosi
koszty, wydatki i odszkodowania w przypadku ztamania powyziszego zobowigzania. Microsoft
Ireland Operations Limited udziela gwarancji na rzecz koncowych odbiorcéow, na warunkach
okreslonych w dokumencie gwarancyjnym lub w umowie gwarancyjnej z klientem, zatgczonej do
produktu. Microsoft Ireland Operations Limited upowaznit AB S.A. do uzywania firmy, nazw
handlowych oraz znakéw towarowych Microsoft Ireland Operations Limited celem oznaczenia
Microsoft Ireland Operations Limited, jego technologii i ustug. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony do dnia 30 czerwca 2007 roku, lecz bedzie rokrocznie automatycznie przedtuzana.
Kazdej ze stron przystuguje prawo rozwigzania umowy w drodze wypowiedzenia z zachowaniem
30-dniowego okresu wypowiedzenia. Umowa moze zosta¢ wypowiedziana ze skutkiem
natychmiastowym m.in. w przypadku, gdy druga strona ogtosi upadtos¢.

¢ Umowa z dnia 1 lipca 2006 roku, zawarta z Microsoft Ireland Operations Ltd. z siedzibg w
Dublinie (Irlandia)

Na warunkach okreslonych w umowie Microsoft Ireland Operations Ltd. upowaznit AB S.A. do
nabywania i dystrybucji licencjonowanego oprogramowania (Full Packaged Product) na
terytorium Unii Europejskiej oraz Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (European Free
Trade Association). Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 30 czerwca 2007 roku, lecz
bedzie rokrocznie automatycznie przedtuzana.

* Umowa z dnia 1 lipca 2006 roku, zawarta z Microsoft Ireland Operations Ltd. z siedzibg w
Dublinie (Irlandia)

Na warunkach okreslonych w umowie Microsoft Ireland Operations Ltd. upowaznit AB S.A. do
nabywania i dystrybucji licencjonowanego wskazanego w umowie oprogramowania na terytorium
Unii Europejskiej oraz Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (European Free Trade
Association). Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 30 czerwca 2007 roku, lecz
bedzie rokrocznie automatycznie przedtuzana.

¢ Umowa dystrybucyjna, zawarta z HTC Corporation z siedzibg w Taoyuan City w Tajwanie

Podpisana umowa ustanawia AB S.A. autoryzowanym dystrybutorem produktéw HTC.
Przedmiotem umowy jest dystrybucja urzadzen, takich jak: urzadzenia telekomunikacji
bezprzewodowej, PDA, urzadzenia nawigacyjne oraz inne urzadzenia produkowane przez HTC.
Emitenta obowigzujg ceny wg aktualnego cennika. W umowie nie zastrzezono kar umownych.
Umowa jest samoistnie odnawialna co roku, chyba Zze jedna ze stron ztozy pisemne
powiadomienie o nieprzedtuzaniu umowy nie pdzniej niz 90 dni przed jej wygasnieciem. Strony
majg prawo do rozwigzania umowy

— w trybie natychmiastowym w przypadku bankructwa, upadtosci lub wszczetego
postepowania upadtosciowego drugiej ze stron;

—
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— przy zachowaniu 30-to dniowego okresu wypowiedzenia sporzadzonego w formie
pisemnej w przypadku (i) naruszenia warunkéw zawartej umowy lub (i) jezeli
zaistnieje jakakolwiek zmiana w zarzgdzaniu, wtasnosci lub kontroli drugiej ze stron;

— przy zachowaniu 60-0 dniowego okresu wypowiedzenia sporzgdzonego w formie
pisemnej w przypadku gdy jedna ze stron uzna, iz lezy to w jej interesie.

e Umowa dystrybucyjna, zawarta z Samsung Electronics Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie z dnia 10 sierpnia 2010 roku

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw i zasad wspotpracy pomiedzy AB S.A. oraz
Samsung Electronics Polska Sp. z 0.0. w zakresie zakupu towardéw tj. monitoréw, notebookow,
napeddéw optycznych, dyskéw twardych, drukarek, materiatéw eksploatacyjnych oraz urzadzen
wielofunkcyjnych. Umowa okresla réwniez warunki oraz zasady wspétpracy przy prowadzonych
przez AB S.A. dziataniach reklamowych i marketingowych w odniesieniu do towardw zakupionych
w ramach opisywanej umowy. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z zastrzezeniem
corocznego negocjowania warunkéw handlowych na nastepny rok kalendarzowy. Kazda ze stron
jest uprawniona do rozwigzania niniejszej umowy, przy zachowaniu miesiecznego okresu
wypowiedzenia.

¢ Umowa dystrybucyjna, zawarta z Apple Sales International z siedzibg w Cork w Irlandii z
dnia 8 wrzesnia 2011r.

Podpisana umowa ustanawia Emitenta autoryzowanym dystrybutorem komputeréw Mac,
iPadow, odtwarzaczy iPod i akcesoriow produkcji Apple.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Emitenta produktéw Apple we wtasnym imieniu i na
wtasny rachunek na terytorium Rzeczpospolitej.

Emitenta obowigzujg ceny wg aktualnego cennika pomniejszone o ewentualne rabaty oferowane
przez Apple.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 marca 2014, z mozliwoscig jej przedtuzenia.

¢ Umowa dystrybucyjna z Acer Slovakia s.r.o. z siedzibg w Bratystawie

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkdw i zasad wspotpracy pomiedzy AB S.A. oraz Acer w
zakresie zakupu towardw tj. notebooki, netbooki, ultrabooki, tablety nalezgce do kluczowych
towarow kupowanych od tego dostawcy, ale takze takich towardw jak monitory czy projektowy.
Umowa okresla réwniez warunki oraz zasady wspotpracy przy prowadzonych przez AB S.A.
dziataniach reklamowych i marketingowych w odniesieniu do towardow zakupionych w ramach
opisywanej umowy. Rozwigzanie umowy moze nastgpi¢ z zachowaniem jednomiesiecznego
okresu wypowiedzenia.

¢ Umowa dealerska z Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Przedmiotem umowy jest wspotpraca handlowa pomiedzy Emitentem a firmg Komputronik S.A.
obejmujaca ogdlne warunki sprzedazy produktéw z aktualnej oferty handlowej Emitenta na
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terytorium Polski. W przypadku nieodebrania towaru przez firme Komputronik S.A., Emitentowi
przystuguje prawo do odstgpienia od umowy oraz naliczenia kary umownej.

Ponadto AB S.A. pozostaje w statych stosunkach handlowych z innymi swiatowymi producentami
z branzy IT takimi jak ASUS Technology PTE Ltd. z siedzibg w Singapurze czy LG Electronics Polska z
siedzibg w Warszawie i inni. Obrdt handlowy z tymi podmiotami odbywa sie na podstawie
jednorazowych uméw sprzedazy, w ktérych strony okreslajg jedynie ilos¢ zamawianego towaru i
jego wartos¢, terminy i sposdb dostawy, warunki ptatnosci oraz gwarancji. Warunki tych uméw
nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

Inne umowy:

¢ Umowa ubezpieczenia wierzytelnosci handlowych (Polisa nr 700605, 69685) zawarta z
Atradius Credit Insurance N.V. S.A. Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie w dniu 3
lipca 2012 roku

Na podstawie umowy, Atradius Credit Insurance NV S.A. dla transakcji sprzedazy z odroczonym
terminem ptatnosci udzielit Spétce ochrony z tytutu Niewyptacalnosci, Przewlektej zwtoki i Ryzyka
Politycznego na warunkach okreslonych polisa.

Polisa zaczeta obowigzywac 1 lipca 2012 i bedzie wazna przez kolejne 24 miesigce (po pierwszych
12 miesigcach umowa bedzie odnawiana).

Polisa zostanie automatycznie odnowiona na takich samych warunkach i na taki sam okres jej
obowigzywania, jezeli Spotka albo Ubezpieczyciel nie poinformujg pisemnie nie pdzniej niz na
jeden miesigc przed koricem Okresu Obowigzywania Polisy o nie odnowieniu polisy.
Wierzytelnosci lub ich czesci zabezpieczone gwarancjami bankowymi lub ubezpieczeniowymi nie
sg objete przedmiotowym ubezpieczeniem. Przedmiotem umowy nie sg objete réwniez kary
umowne oraz odsetki naliczane przez AB S.A. jego dtuznikom pozostatym w zwtoce. Za moment
wystgpienia szkody uwaza sie dzien, w ktérym uptynat okres oczekiwania, ustalony dla kazdego
kraju osobno. Zaniedbanie zgtoszenia niedokonania sptaty wierzytelnosci w sposdb okreslony w
umowie skutkuje utratg prawa do odszkodowania wynikajgcego z klauzuli , przewlektej szkody”
oraz odszkodowania z przysztej szkody.

Integralng czescig przedmiotowej umowy sg 0Ogdlne Warunki Ubezpieczenia Wierzytelnosci
Handlowych Atradius Polska.

Umowa faktoringowa zawarta z firmg SEB Commercial Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie w dniu 7 wrzesnia 2009 roku, wraz z pézniejszymi aneksami

Zgodnie z aneksem podpisanym 29 marca 2012r. limit Spétki wynosi 100 min PLN.
Jako prawne zabezpieczenie roszczen wynikajgcych z Umowy Emitent ustanowit nastepujace
zabezpieczenia:

— weksel in blanco wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg;
— petnomocnictwo do dysponowania przez Faktora rachunkiem bankowym Emitenta;
— cesja praw z polisy ubezpieczenia naleznosci od wskazanych kontrahentow.

Umowa faktoringowa zostata przedtuzona aneksem z dnia 30 pazdziernika 2012 roku do dnia 31
pazdziernika 2013r

Ul. Koscierzyniska 32, 51-416 Wroctaw, Tel (+48 71) 3240 500, fax (+48 71) 32 40 529, 78 90 529, www.ab.pl
Kapitat Zaktadowy: 16.187.644,00 PLN; Kapitat Wptacony: 16.187.644,00 PLN
32|Strona



Sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Spotki AB S.A.
) za rok obrotowy 2012/2013

Digital world

¢ Umowa faktoringowa zawarta z firmg Bank Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 16
maja 2012 aneksowana w dniu 25 marca 2013 roku oraz Umowa faktoringowa zawarta z firma
Bank Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 25 marca 2013 roku.

Zgodnie z aneksem podpisanym w dniu 25 marca 2013 roku limit Spdtki wynosi 10 min EUR.
Umowa faktoringowa zostata przedtuzona aneksem z dnia 30 pazdziernika 2012 roku do dnia 24
marca 2014 r.

Umowa zawarta w dniu 25 marca 2013 r. obowigzuje od dnia 25 marca 2013 r. do dnia 24 marca
2014 r. Limit Emitenta wynikajacy z niniejszej umowy wynosi 60 000 000 PLN.

taczne zaangazowanie Emitenta z tytutu obu umdw nie moze przekroczy¢ 80 000 000 PLN.
Prawnymi zabezpieczeniami roszczen wynikajgcych z niniejszych Umow sa:

- cesja praw z umowy ubezpieczenia naleznosci na rzecz Faktora;

- weksel wtasny in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa.

PO DNIU BILANSOWYM SPOtKA PODPISALA NASTEPUJACE UMOWY ZNACZACE:

Spdtka nie zawarta zadnych umow znaczacych po zakoriczeniu roku finansowego.

XII[) POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE SPOLKI Z INNYMI
PODMIOTAMI

Na podstawie umowy zawartej w dniu 19 lipca 2004 roku zawigzana zostata spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig pod firmg ,,ALSEN” Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie. Spétka zostata zawigzana
na czas nieoznaczony. Pierwotnie Spotka AB S.A. posiadta 348 udziatéw, ktére stanowity 59%
kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Alsen Sp. z o.0.

W dniu 8 maja 2008 Spdtka powiekszyta swoje zaangazowanie kapitatowe w Alsen Sp. z 0.0. 0
kolejne 60 udziatéw. Na dziern 30 czerwca 2010 roku AB S.A, jest wiascicielem 408 udziatéw o
tacznej wartosci 204.000 PLN stanowigcych 69,39% udziatéw Alsen Sp. z 0.0.

W dniu 19 wrzesnia 2007 roku zarzad AB S.A. podpisat umowe zakupu 100% akcji AT Computers
Holding a.s., jednego z najwiekszych przedsiebiorstw z branzy teleinformatycznej dziatajgcych na
terenie Czech i Stowacji. AT Computers Holding a.s. jest witascicielem 100% akcji nastepujgcych
podmiotéw :

e AT Computers a.s.- spotki dystrybucyjnej oferujgcej oprogramowanie, sprzet IT, produkty
elektroniki uzytkowej oraz produkty technologii mobilnej na terenie Republiki Czeskiej;

e AT Compus s.r.o. — najwiekszego przedsiebiorstwa zajmujgcego sie produkcjg
komputerow osobistych w Republice Czeskiej o mocy produkcyjnej 100.000 sztuk
komputerdéw rocznie;

e Comfor Stores a.s.- spotki zarzadzajacej siecig ponad 20 sklepéw detalicznych na terenie
Republiki Czeskiej;
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e AT Computer s.r.o.— spétki prowadzacej dziatalno$¢ dystrybucyjng na terenie Republiki
Stowac;ji .

W dniu 30 pazdziernika 2007 nastgpito ziszczenie sie ostatnich warunkéw zawieszajgcych
formalnie proces akwizycji.

Na mocy Umowy z dnia 15 stycznia 2009 zawigzana zostata Alsen Marketing Sp. z 0.0. z kapitatem
zaktadowym w wysokosci 50.000. Udziaty w spoétce zostaty w catosci objete przez AB S.A.
Przedmiotem dziatalnosci spétki jest gtdwnie prowadzenie dziatan reklamowych oraz sprzedaz
hurtowa i detaliczna sprzetu komputerowego i elektroniki uzytkowej. W strukturze Grupy AB S.A.
spotka bedzie wspomagata dziatalno$¢ Alsen Sp. z 0.0. Na stanowisko Prezesa Zarzadu powofany
zostat Zbigniew Madry.

W dniu 2 listopada 2009r. zatozona zostata spétka celowa B2B IT Sp. z o.0. z kapitatem
zaktadowym wysokosci 3.000.000 PLN, ktdrej przedmiotem dziatalnosci swiadczenie ustug o
charakterze logistycznym.

Dnia 16 wrzesnia 2011r utworzona zostat spétka iCOMFOR s.r.o. z siedzibg w Brnie, zalezna od AT
Computers Holding a.s., reprezentowana przez AleSa Kilnara oraz Stanislava HezZa. Kapitat
zaktadowy spétki wynosi 200.000 CZK.

Na dzien 30 czerwca 2013 skfad grupy kapitatowej AB S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Alsen Alsen

Marketing

Sp.zo.0.
100%

AT Computers
Holding a.s.
100%

Sp.zo.0.
69,39%

AT Computers AT Computer Comfor Stores AT Compus iCOMFOR
a.s. s.r.0. a.s. s.r.o s.r.o.
100% 100% 100% 100% 100%

Po dniu bilansowym 20 sierpnia 2013 utworzona zostata spétka Optimus Sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 4 min zt. Udziaty w spdtce zostaty w catosci objete
przez AB S.A. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest gtéwnie produkcja, naprawa i sprzedaz sprzetu
elektronicznego powszechnego uzytku.

XIII) ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD
NIE] ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH
NIZ RYNKOWE

W okresie objetym raportem emitent nie zawierat z podmiotem powigzanym transakcji na
warunkach innych niz rynkowych.
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XIV) ZACIAGNIETE 1 WYPOWIEDZIANE UMOWY DOTYCZACE KREDYTOW I

POZYCZEK

Umowa kredytowa nr WR1/Rb/8/99 o odnawialny kredyt w rachunku biezacym zawarta z
Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu w dniu 1 lutego 1999 roku, aneksowana 15
kwietnia 2013r.

Bank udzielit AB S.A. krétkoterminowych odnawialnych kredytéw obrotowych w rachunku
biezgcym w PLN i EURO z zastrzezeniem, ze faczna kwota kredytéw w PLN i EURO nie moze
przekroczy¢ kwoty 100 min PLN. Srodki z kredytu beda przeznaczone na finansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej, na okres do dnia 30 kwietnia 2014 roku. Kredyt jest oprocentowany
wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke WIBOR 1M oraz EURIBOR 1M dla EURO powiekszonej o
marze banku.

Zabezpieczenie umowy kredytowej stanowia:

— zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 50 min zt;

— weksel in blanco wystawiony przez Spotke;

— przelew wierzytelnosci wobec odbiorcéw Spétki na kwote nie mniejszg niz 35 min zt;
— oS$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 120 mIn PLN.

Bank ma prawo wypowiedzie¢ umowe w przypadkach wskazanych w umowie, w szczegdlnosci w
przypadku naruszenia przez AB S.A. okreslonych zobowigzan, wynikajacych z umowy, np.
obowigzku utrzymywania na okreslonym poziomie wskaznika wyptacalnosci. W zakresie
nieuregulowanym umowg zastosowanie majg postanowienia ,0gdlnych Warunkow Kredytowania
w Banku Zachodnim WBK S.A. (OWK)”, stanowigce zatgcznik do umowy.

Umowa kredytowa zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie w dniu 29 maja 2008 roku, aneksowana 8 marca 2013r.

Banku Polska Kasa Opieki S.A. udzielit Spotce limitu kredytowego do réwnowartosci kwoty 106
mlin PLN. Limit ten moze by¢ wykorzystany w nastepujacy sposéb:

- Kredyt w rachunku biezgcym udostepniony w trzech walutach EUR, USD i PLN przy czym limit

w walucie EUR wynosi 8.000.000 EUR. Limity dla pozostatych walut wynoszg 2.500.000 USD
dla kredytu w USD oraz 100.000.000 PLN dla kredytu w PLN. taczna kwota kredytu nie moze
przekroczy¢ kwoty 100.000.000 PLN.
- Limit Kredytowy Gwarancji bankowych oraz Akredytyw do kwoty 6.000.000 PLN.

Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej odpowiednio o stawke WIBOR 1M,
EURIBOR SPOT 1M, LIBOR SPOT 1M powiekszonej o marze banku.
Zabezpieczenie dla udzielonego kredytu stanowia:

— zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 35 min PLN wraz z cesj3
praw z polisy ubezpieczeniowej;

— przelew wierzytelnosci z zaakceptowanych przez Bank kontraktéw handlowych
zawartych przez Spotke w wysokosci nie mniejszej niz 30 min PLN;

— petnomocnictwo do dysponowania Rachunkami Biezgcymi Spétki prowadzonymi w
Banku;
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— os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 127 200 000 PLN.

Dniem ostatecznej sptaty limitéw kredytowych lub ich prolongaty na nastepny okres jest
odpowiednio:

- 15 marca 2014 roku w odniesieniu do kredytu w rachunku biezgcym,

- 15 marca 2015 roku w odniesieniu do Limitu Kredytowego Gwarancji bankowych i
Akredytyw, przy czym okres waznos$ci gwarancji dla kwoty 3.000.000 PLN nie moze
przekroczy¢ daty 15 maja 2016

W zakresie nieuregulowanym przedmiotowg umowg zastosowanie majg postanowienia Umowy
ustalajgcej ogdlne zasady kredytowania Nr 2008/11/DDF z dnia 29 maja 2008r.

¢ Umowa Kredytu o linie wielocelowg zawarta z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Krakowie w
dniu 23 marca 2009 roku, aneksowana 13 grudnia 2012r.

Bank udzielit Spétce kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej w kwocie 64 min PLN (kwota
kredytu oparta jest na ‘borrowing base’ uzaleznionej od wysokosci stanu naleznosci oraz
zobowigzan stanowigcych zabezpieczenie kredytu). Na udzielony limit sktadaja sie:

— sublimit kredytowy do kwoty 59,9 mIn PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci spotki,

— sublimit kredytowy do kwoty 4 min PLN z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka
kredytowego i rynkowego w zwigzku z zawieranymi transakcjami rynku finansowego,

— sublimit kredytowy do kwoty 100 tys. PLN — do wykorzystania w formie kart
kredytowych.

Dniem ostatecznej sptaty zobowigzania lub jego prolongaty na nastepny okres jest dzien 30
listopada 2013.
Zabezpieczenie dla udzielonego kredytu stanowia:

— zastaw rejestrowy na zapasach Spétki do kwoty 76.800.000 PLN wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej;

— przelew wierzytelnosci od wskazanych kontrahentdéw;

— cesja praw z polis ubezpieczenia naleznosci w odniesieniu do kontrahentdéw, ktérych
wierzytelnosci stanowig zabezpieczenie Kredytu;

— petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym Kredytobiorcy;

— oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 96 min zt.

UMOWY PO DNIU BILANSOWYM
Spétka nie zawarta zadnych umoéw kredytowych po zakornczeniu roku finansowego.

XV) UDZIELONE POZYCZKI

Udzielone pozyczki zostaty opisane w Sprawozdaniu finansowym w pkt. 4.1. Informacji o
instrumentach finansowych oraz w pkt. 15.
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XVI) UDZIELONE I OTRZYMANE PORECZENA I GWARANCJE

W ramach zabezpieczenia zawieranych kontraktow handlowych Spétka udzielita tgcznie swoim
kontrahentom w poszczegdlnych latach gwarancji bankowych na nastepujgce wartosci (kwoty w
tysigcach jednostek):

30.06.2013 30.06.2012
PLN usD EUR PLN usD EUR
16 170 1000 - 23 302 1000 -

Zestawienie gwarancji wystawionych przez AB S.A. na dzien 30 czerwca 2013r:

Wystawca gwaranciji Beneficjent Bank \Waluta Kwota waDiit:ls'ci
AB S.A. Polkomtel BPH PLN 661140 2013-07-13
AB S.A. Polkomtel BPH PLN 577 447 2013-08-30
AB S.A. Polkomtel BPH PLN 330179 2013-08-10
AB S.A. Polkomtel BPH PLN 641256 2013-10-19
AB S.A. Polkomtel BPH PLN 1142796 2013-11-09
AB S.A. Polkomtel BPH PLN 423651 2013-09-29
AB S.A. Polkomtel BPH PLN 1044294 2013-11-30
AB S.A. Polkomtel BPH PLN 606 304 2013-12-31
AB S.A. Polkomtel BPH PLN 212901 2014-01-25
AB S.A. Polkomtel BPH PLN 667 783 2014-04-29
AB S.A. Polkomtel BPH PLN 458 620 2014-03-31
AB S.A. Apple Distribution SEB PLN 9404100 2013-11-02
AB S.A. Intel Pekao usb 1000000 2014-01-17

XVII) REZERWY, ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ORAZ AKTYWA
WARUNKOWE

Umowy faktoringowe realizowane przez Spotke z instytucjami finansowymi majg charakter umoéw
faktoringu petnego. Na dzien bilansowy Zarzad nie rozpoznaje zadnych zobowigzan wynikajgcych z
realizacji tych uméw, zas zgodnie z Krajowym Standardem Rachunkowosci nr 6
prawdopodobienstwo wyptywu S$rodkéw jest znikome i na tej podstawie nie ma wymogu
ujawnienia informacji.

XVIII)KAPITAL. WYEMITOWANY. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOLKE
WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI

Spotka w roku finansowym 2012/2013 nie przeprowadzata emisji akcji.
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XIX) OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIE] PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Spétka nie publikowata prognoz.

XX) OCENA, WRAZ Z ]JE] UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI FINANSOWYMI

Model dystrybucji produktéw IT oparty jest na silnym udziale dystrybutora, ktdry oferuje istotne
wartosci dla producenta. Obok dostepu do petnego spektrum kanatéw sprzedazy i wsparcia w
obstudze przed- i posprzedaznej, jedng z najistotniejszych rdl, jakg spetnia dystrybutor w tym
modelu jest funkcja kredytowa. Sprzedaz dystrybutora odbywa sie w duzej mierze w oparciu o
kredyty kupieckie. Terminy ptatnosci zalezg od wiarygodnosci klienta, charakteru prowadzonej
przez niego dziatalnosci, wolumenu obrotu i innych zindywidualizowanych parametréow. Kluczowg
rolg dystrybutora jest jednoczesnie utrzymanie mozliwie jak najszerszej oferty produktow.

Zarzadzanie kapitatem pracujgcym jest w takim modelu jedng z kluczowych kompetencji duzego
dystrybutora. AB jako tzw. dystrybutor broadline’owy utrzymuje dodatni kapitat pracujacy,
petnigc wyzej wspomniang funkcje kredytowa; taka charakterystyka dziatalnosci w potaczeniu ze
olbrzymia skalg dziatania determinuje wysokos$¢ naleznosci, zapasdw i zobowigzan, w tym
odsetkowych, w bilansie spdtki. Dodatkowo, niezwykle dynamiczny w ostatnich latach wzrost
sprzedazy oraz dywersyfikacja i poszerzanie oferty produktowej (nowe umowy dystrybucyjne),
wptywajg dodatkowo na wzrost zadtuzenia odsetkowego.

Podstawowe wskazniki finansowe, utrzymujgce sie na optymalnych poziomach, ilustrujg bardzo
dobrg kondycje finansowg AB oraz sprawne zarzadzanie finansami spétki.

Zarzad ktadzie rowniez szczegdlny nacisk na zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym. Charakter
dziatalnosci wystawia spétke na istotne ryzyko zwigzane z wahaniami kursow walut. Wdrozona
przez Spotke rachunkowosé zabezpieczen praktycznie eliminuje ryzyko kursowe. Do zabezpieczen
wykorzystywane sg instrumenty, ktére nie stwarzajg dodatkowego ryzyka zwigzanego z wysokga
zmiennoscig warunkéw rynkowych, takich jak opcje i struktury opcyjnie.

Spétka w sposéb zorganizowany i odpowiedzialny zarzadza ryzykiem kredytowym. Prowadzi
restrykcyjng polityke naleznosci, regularnie weryfikuje przyznane limity kupieckie, a takze
ubezpiecza naleznosci. W wyniku tak prowadzonej polityki kredytowej Spoétka nie ma problemu z
przeterminowanymi naleznosciami. Jednoczesnie konserwatywne podejscie do wyceny tych
aktywow nie stwarza zagrozenia ich nieodpowiedniej klasyfikacji.
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XXI) OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W
TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW

Planowane przez Zarzad przedsiewziecia o charakterze kapitatowym majg petne zabezpieczenie
zrédet ich finansowania. Przewidywane naktady majg charakter odtworzeniowy. Jednoczesnie
zadtuzenie ogdétem spétki na poziomie przekraczajgcym 59% jest silng rekojmig znaczgcej
stabilnosci finansowej przedsiebiorstwa.

XXII) OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW
NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY

W roku finansowym 2012/2013 nie miaty miejsca zadne zdarzenia o charakterze nietypowym
majace wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy.

XXIII)CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

* Niestabilna sytuacja makroekonomiczna na rynkach europejskich, bedaca konsekwencijg
trwajgcego wciaz kryzysu zadtuzeniowego

e Niski poziom PKB, wysokie bezrobocie, malejgca sita nabywcza oraz niski poziom
konsumpcji w Polsce miaty wptyw na dziatalnos¢ AB SA w minionym okresie.

e Okres styczen-czerwiec 2013 r. przyniést poprawe w istotnych dla spétki aspektach
makroekonomicznych (m.in. sprzedaz detaliczna, PKB, PMI). Trend te jest kontynuowany
w drugim pétroczu, co pozwala z optymizmem patrze¢ na najblizsze kwartaty

e Rozpoczeta w listopadzie 2012 roku seria obnizek stép procentowych, sprowadzajgca je
do najnizszego poziomu w historii wptyneta na stopniowe obnizenie sie kosztéw
finansowania w relacji do przychoddéw. Ta korzystna dla AB SA sytuacja powinna utrzymac
sie, zdaniem ekonomistéw, do korica 2014 roku

e Rekordowo niskie stopy procentowe w perspektywie najblizszego roku powinny pobudzi¢
rynek kredytéw konsumpcyjnych, co moze przetozyc¢ sie na dynamike sprzedazy AB SA

e Szybki rozwadj technologiczny

¢ Silna konkurencja, skutkujgca presjg na cene i osiggane marze;

e Konsolidacja rynku

CZYNNIKI WEWNETRZNE

Ponizsze czynniki wewnetrzne wptywaty na sytuacje i osiggniecia spotki w minionym okresie. Bedg
one réwniez na nig wptywac w kolejnym roku finansowym:
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e Utrzymywanie mozliwie szerokiego portfolio produktowego — jest to element przyjetej
strategii rynkowej, majacej na celu zwiekszenie sprzedazy i podniesienie lojalnosci
partnerow

e Ciggta praca na optymalizacjg zarzadzania zapasami, kapitatem pracujgcym i logistyka
skutkujgce obnizeniem kosztéw dziatalnosci w relacji do przychoddw.

e Roéwnolegty rozwdj w wielu kanatach sprzedazy: resellerzy, e-commerce, duze sieci
detaliczne, administracja publiczna, klienci korporacyjni, integratorzy, sie¢ franczyzowa,
sprzedaz zagraniczna

e Prowadzenie rachunkowosci zabezpieczen eliminujgcej ryzyko kursowe i skutecznej
polityki zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym

e Oferowanie dodatkowych ustug partnerom (m.in.: szkolenia, certyfikacje, outsourcing
procesow logistycznych, platformy sprzedazowe, wspdlne akcje marketingowe)
pozwalajgce zdoby¢ ich lojalnos¢ i generowad wyzsze marze

e Konieczno$¢ btyskawicznego reagowania na szybko zmieniajgce sie trendy rynkowe

e Rozwdj marek wiasnych w celu zapewniania wyzszej rentownosci sprzedazy

e Utrzymywanie optymalnego poziomu zadtuzenia (ok. 66 proc. sumy bilansowej) dajgcego
z jednej strony bezpieczenstwo finansowe, z drugiej zas umozliwiajgcego stabilny rozwoj,
przy dynamicznie rosngcej skali dziatalnosci

e Restrykcyjna polityka naleznosci gwarantujgca utrzymywanie wysokiego poziomu
ptynnosci spotki

*  Wykorzystanie wiodgcej pozycji na rynkach polskim, czeskim i stowackim —efekt skali, silna
pozycja negocjacyjna

e Rozszerzanie grona kontrahentéw (nowe umowy dystrybucyjne) oraz partnerdw
handlowych

¢ Dywersyfikacja grup produktowych o nowe kategorie spoza segmentu nowych technologii
(m.in. RTV/AGD, artykuty biurowe i eksploatacyjne)

XXIV)ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO GRUPA KAPITALOWA

W okresie sprawozdawczym za ktdry sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie nie nastgpity
znaczgce zmiany w zasadach zarzadzania Spétkg AB SA.

XXV) UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH
REZYGNAC]I LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNE] PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE
NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Na dzien bilansowy, na ktory sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie nie sg znane zadne tego
typu umowy.
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XXVI) WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA

Organ Spotki 30.06.2013 30.06.2012
Zarzqd

Tysigce PLN (brutto)

Andrzej Przybyto 1774 1282
Krzysztof Kucharski 886 643
Zbigniew Madry 1165 856
Grzegorz Ochedzan 886 642
Razem 4711 3423

Rada nadzorcza

Tysigce PLN (brutto)

Iwona Przybyto 30 30
Katarzyna Jazdrzyk 30 30
Andrzej Bator 30 30
Radostaw Kietbinski 30 30
Jacek tapinski 30 30
Jan tapinski 30 30
Razem 180 180
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XXVIII) OKRESLENIE LACZNE] LICZBY 1 WARTOSCI NOMINALNE]
WSZYSTKICH AKCJI (UDZIAL()W) EMITENTA
¢ Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnienn do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, tj. na 18 wrzes$nia 2013 roku:

Akcjonariat wg Akcjonariat wg

Stan na 2013-09-18 Liczba akcji liczby akeji Liczba gtosow liczby gloséw
Zarzad
Andrzej Przybyto 1316 200 8,13% 2629 200 15,02%
Krzysztof Kucharski 25000 0,15% 25 000 0,14%
Zbigniew Madry 0 0,00% 0 0,00%
Grzegorz Ochedzan 15 000 0,09% 15 000 0,09%

Rada Nadzorcza
lwona Przybyto 2 944 052 18,19% 2 944 052 16,82%
Jacek tapinski 0 0
Jan tapinski
Radostaw Kietbasinski

Andrzej Bator

o O o o
o O o o

Katarzyna Jazdrzyk

* Akcje uprzywilejowane

1.313.000 (jeden milion trzysta trzynascie tysiecy) akcji serii B, imiennych uprzywilejowanych co
do prawa gtosu w ten sposdb, ze na kazda akcje tej serii przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Wtascicielem akcji jest Andrzej Przybyto.

e Ograniczenia w wykonywaniu praw z akgcji

W dniu bilansowym jak réwniez w dniu publikacji niniejszego raportu ograniczenia w
wykonywaniu praw z akcji nie istniaty.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie wyemitowanych akcji wg serii:

—
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Seria / ) » Rodzaj uprzywilejowania Wartosé ) .. Udziat w ogélnej . . Udziat w ogélnej
. Rodzaj akgji . . Liczba akcji . . Liczba gtosow . ,
emisja akcji nominalna liczbie akcji liczbie gtoséw
kaziciel
Seria A :;yokf:me @ brak 12t 2729971 16,86% 2729971 15,60%
Seriag enne nalakdepraypadaja2 1313 000 811% 2626000 15,01%
uprzywilejowane  gtosyna WZA
Seria C imienne zwykle brak 1zt 1674771 10,35% 1674771 9,57%
i na okaziciela
seract o0 brak 12t 1069 294 6,61% 1069 294 6,11%
kaziciel
Seria C2 :;yokf:me @ brak 12t 1199 987 7,41% 1199 987 6,86%
kaziciel
Seria D :;yi':“ clela brak 12t 202 000 1,25% 202 000 1,15%
i na okaziciela
SeriaE e brak 12t 1764 621 10,90% 1764 621 10,08%
Seria F :;VT(';:Z' ciela brak 12t 1 600 000 9,88% 1 600 000 9,14%
Seria G :;yi';:z' cela brak 12t 269 000 1,66% 269 000 1,54%
Seria | :;yi';:z' cela brak 12t 4250 000 26,26% 4250000 24,28%
Seria K ;;yi';:z'c'ela brak 12t 115000 0,71% 115 000 0,66%
Liczba akcji, razem 16 187 644 100,00% 17 500 644 100,00%

XXIX) INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Zarzad nie posiada informacji o umowach zakreslonych w niniejszym punkcie.

XXX) INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

Organem uprawnionym do ustalania parametréw i zasad przyznawania akcji pracowniczych jest
Rada Nadzorcza, ktéra na mocy uprawnienia nadanego przez Walne Zgromadzenie ustala
parametry finansowe dla okresu a nastepnie dokonuje kontroli i weryfikuje poziom ich realizacji.

XXXI)INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. DANE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIE FINANSOWEGO

ECA Seredynski i Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Krakowie, przy ul. Supniewskiego 11,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000418856 prowadzong przez
KIBR pod numerem 3115.
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2. DATA ZAWARCIA UMOWY O DOKONANIE BADANIA

Umowa zawarta zostata w dniu 31 grudnia 2012 obejmuje przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego jednostkowego oraz skonsolidowanego za okres 12 miesiecy roku
obrotowego zakonczonego 30 czerwca 2013r. oraz przeprowadzenie jednostkowego oraz
skonsolidowanego przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 6 miesiecy
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku.

3. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

¢ Badanie rocznego sprawozdania finansowego
Wynagrodzenie za badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy obejmujacy okres 12 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2013r. wynosi 63 000 PLN netto.
¢ Inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania

Wynagrodzenie za przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
pierwsze potrocze roku obrotowego obejmujgce okres 6 miesiecy korczacy sie 31 grudnia 2012
roku wynosi 42 000 PLN netto.

¢ Ustugi doradztwa podatkowego, pozostate ustugi

Emitent korzystat w przesztosci z ustug ECA Seredynski i Wspdlnicy sp.k. w zakresie opracowania w
formie pisemnej dokumentacji ksiegowe] dotyczacej rachunkowosci zabezpieczen.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
18.09.2013 Andrzej Przybyto PREZES ZARZADU
18.09.2013 Krzysztof Kucharski CZtONEK ZARZADU
18.09.2013 Zbigniew Mqdry CZtONEK ZARZADU
18.09.2013 Grzegorz Ochedzan CZtONEK ZARZADU

—
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