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Stanowisko niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Rady Nadzorczej PBG S.A. w upadtosci uktadowej

1.

Zostali$my zaangazowani do przeprowadzenia przegladu zataczonego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PBG (,,Grupa”), w ktoérej jednostka dominujaca jest
PBG S.A. w upadtosci uktadowej (,,Spdtka”) z siedziba w Wysogotowie przy ulicy Skorzewskiej 35,
obejmujacego $rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2013 roku, $rédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, §rodroczne skrocone
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym, $rodroczny skrocony skonsolidowany
rachunek przepltywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013
roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

. Za zgodno$¢  $rodrocznego  skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego

z Miedzynarodowym  Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34  Srddroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktéry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,,MSR 347)
odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego
sprawozdania, raportu z przegladu.

. Przeprowadzajac przeglad zataczonego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego postepowaliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2012 roku bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego
podmiotu, ktéory w dniu 21 marca 2013 roku odstapit od wydania opinii ze wzgledu na istnienie
istotnego zagrozenia co do mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci przez Spdtke dominujaca w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, a takze w zwiazku z niemozno$cia wypowiedzenia si¢ 0 wycenie
niektorych aktywow i zobowiazan Grupy.

. Zarzad Spdtki dominujacej poinformowat w punkcie 2.3 dodatkowych informacji i objasnien do

srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze aktualna sytuacja
finansowa Spotki wskazuje na zagrozenie co do mozliwosci kontynuowania przez nia dziatalnosci.
W dniu 22 czerwca 2012 roku stato si¢ prawomocne postanowienie Sadu Rejonowego Poznan —
Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych z dnia
13 czerwca 2012 roku o ogloszeniu upadtosci Spotki z mozliwoscia zawarcia uktadu. Zarzad Spotki
prowadzi negocjacje z wierzycielami Spolki, celem ktorych jest wypracowanie umowy
restrukturyzacyjnej oraz propozycji uktadowych.

Ponadto, zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 2.3 $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzady dwoch spotek zaleznych Grupy zlozyty
whnioski o upadtos¢ uktadowa.
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Zataczone $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spotki dominujacej oraz dwoch spoétek zaleznych 1 nie zawiera
korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i1 zobowiazan, ktéore moga
okaza¢ si¢ konieczne, gdyby Spotka oraz jej dwie jednostki zalezne nie mogly kontynuowaé swojej
dziatalno$ci gospodarczej w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Biorac jednakze pod uwage
istotnos$¢ tych okolicznosci, nie jeste§my w stanie stwierdziC, czy zalozenie kontynuacji dziatalnosci
jest zasadne.

6. W dniu 12 czerwca 2013 roku Nadzorca Sadowy Spotki przekazal Sedziemu Komisarzowi liste
wierzytelnosci. Laczna kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorcg Sadowego wierzytelnosci
na liScie, wynosita 2.776 milionéw ztotych. Obecnie trwa proces rozpatrywania zgtoszonych przez
wierzycieli sprzeciwow oraz aktualizacja wierzytelnosci wykazanych na liscie. Tym samym, dane
zaprezentowane w skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym moga ulec
zmianie. W zwigzku z powyzszym, nie jesteSmy w stanie oceni¢ kompletnosci oraz wartoSci
zobowiazan zaprezentowanych w zalaczonym S$rodrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Zarzad Spotki dokonat aktualizacji wartosci rezerwy na skutki mozliwej odpowiedzialnosci Spotki z
tytulu udzielonych porgczen i1 gwarancji, jak roéwniez solidarnej odpowiedzialnoSci wobec
podwykonawcow wynikajacej z kontraktdéw realizowanych w ramach umow konsorcjalnych.
W wyniku aktualizacji szacunku do wysoko$ci 690 miliondw ztotych, opisanej przez Zarzad Spotki
w nocie 20 dodatkowych informacji i objasnien, ujeto w wyniku biezacego okresu w pozycji
pozostale przychody operacyjne kwote 90 milionéw zlotych. Na dzien wydania Stanowiska, nie jest
mozliwe okreslenie w jakiej czesci oraz w jakim stopniu udzielone porgczenia, gwarancje oraz
odpowiedzialno$¢ solidarna wobec podwykonawcdéw przypadnie do zaplaty przez Spotke. W
zwiazku z powyzszym, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidlowosci wyceny
rezerwy w kwocie 690 milionow ztotych, jak réwniez ujetej w wyniku biezacego okresu kwoty
przychodow w wysoko$ci 90 milionéw zlotych.

8. W srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeta zostata wartos¢ firmy
na nabyciu akcji RAFAKO S.A. w wysoko$ci 381 milionow ztotych. Spdétka przeprowadzilta test
oceniajacy utrat¢ wartosci tego aktywa, ktory zdaniem Zarzadu nie wykazal potrzeby dokonania
odpisu aktualizujacego. Podstawa przygotowania testu na utratg wartosci byty prognozy finansowe
przygotowane przez Zarzad RAFAKO S.A., ktore odnosza si¢ w szczego6lnosci do mozliwosci
zapewnienia dtugoterminowych zrodet finansowania w postaci kredytu oraz gwarancji finansowych
umozliwiajacych realizacj¢ kontraktow. Z uwagi na fakt, iz zalozenia przyjete przez Zarzad Spotki
odnosza si¢ do zdarzen przysztych, bedacych czgsto poza kontrola Spoétki, i ktérych rezultat jest
trudno przewidzie¢ na dzien niniejszego Stanowiska uznaliSmy, iz nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ si¢ czy warto$¢ firmy na nabyciu akcji RAFAKO S.A. w wysokosci 381 milionow
ztotych jest prawidtowa.

9. Jak opisano w nocie 12 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego S$rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa prezentuje aktywa finansowe oraz
aktywa niefinansowe odnoszace si¢ do inwestycji, opisanej w przywotanej nocie, w tacznej kwocie
brutto wynoszacej 16 milionéw ztotych. W trakcie naszych prac Zarzad Spotki nie przedstawil nam
wystarczajacej dokumentacji potwierdzajacej poprawnos¢ wyceny tych aktywow, w zwiazku z tym
nie jesteSmy w stanie oceni¢ wptywu tej kwestii na zataczone $rdédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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10.Spoétka zalezna rozwiazala rezerwy z tytulu wyceny uméw o ushuge budowlana, odnoszace si¢ do
sporéw toczacych si¢ w zwiazku z kilkoma zrealizowanymi kontraktami, w facznej kwocie 19
milionéw zlotych. Rozwiazanie powyzszych rezerw jest niezgodne z MSR 37 Rezerwy,
zobowiqzania warunkowe i aktywa warunkowe. W zwiazku z powyzszym poszczegdlne pozycje
wykazane w zalaczonym $roédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
powinny by¢ skorygowane, a w szczegolnosci przychody ze sprzedazy powinny by¢ nizsze o kwote¢
13 milionéw ztotych, koszty sprzedanych produktow i materiatdéw powinny by¢ wyzsze o kwotg 6
milionéw ztotych, taczna warto$¢ rezerw z tytulu wyceny umow o ustuge budowlana powinna by¢
wyzsza o kwotg 19 miliondw zlotych, odpowiednio zysk brutto powinien by¢ nizszy o kwotg 19
milionéw zlotych, zysk netto oraz warto$¢ kapitatdw wiasnych, powinny by¢ nizsze o kwote 17
milionéw ztotych.

11.Jak opisano w nocie 20 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego S$rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zwiazku zrealizacja jednego z
kontraktow, spdtka zalezna jest strona sporu obejmujacego nalezno$¢ z tytutu realizacji platnosci
gwarancji oraz nalezno$ci handlowe na taczna kwotg okoto 185 miliondw ztotych. Na dzien
sporzadzenia zalaczonego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
ostateczny rezultat sporu, majacy wptyw na realizacj¢ wyzej opisanych naleznosci, nie jest znany.

12.Grupa ujeta w Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane dotyczace
jednostek powiazanych Bathinex Sp. z 0.0. oraz Brokam Sp. z o.0. Laczna warto$¢ aktywow
trwatych powyzszych spoétek ujetych w §rdédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wynosi 40 milionéw zlotych. Wskazane spotki nie prowadza obecnie dziatalnosci
operacyjnej. Nie przedstawiono nam dokumentacji potwierdzajacej mozliwos¢ odzyskania
zaangazowanych przez te spotki aktywow. W zwiazku z powyzszym, nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ sig, czy warto$¢ aktywow trawatych tych spotek zaleznych zaprezentowana w
zataczonym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest prawidtowa.

13.Grupa zaprezentowata w zalaczonym S$rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym udzielone pozyczki do Infra S.A. o warto$ci 30 miliondéw ztotych. Zdaniem Zarzadu
Spotki pozyczka ta zostanie splacona przez Infra S.A. po uzyskaniu pozytywnego rozpatrzenia sporu
przez Sad Arbitrazowy. Istnieje znaczna niepewnos¢ co do przewidywanego rozstrzygnigcia sporu, w
ktorym znajduje si¢ ta spotka ze swoim kontrahentem, a tym samym mozliwo$ci uregulowania
pozyczki przez spotke Infra S.A. W zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ czy
warto$§¢ pozyczki zaprezentowana w $rodrocznym skroéconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na 30 czerwca 2013 roku w wysokos$ci 30 milionéw ztotych jest prawidlowa.

14.Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje dane finansowe
spotki zaleznej Energopol Ukraina, ktora nie byta przedmiotem naszych prac na 30 czerwca 2013
roku. Suma bilansowa powyzszej spotki przed wylaczeniami konsolidacyjnymi stanowi 14 % sumy
bilansowej $rdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwiazku z
powyzszym, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat danych finansowych tej spotki
zaprezentowanych w zataczonym §rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym.
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15.Jak to opisano w nocie 3 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dniu 25 czerwca 2013 roku PBG Erigo Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty, certyfikaty ktorego sa w posiadaniu Grupy, zawart ze spotka PBG Erigo
Sp. z 0.0. umowg sprzedazy akcji oraz udzialdow w spotkach wymienionych w powyzszej nocie.
W wyniku przeprowadzonych transakcji powyzsze spotki zostaty wiaczone do procesu konsolidacji
na 30 czerwca 2013 roku. Warto$¢ godziwa aktywow w odkupionych spotkach na 30 czerwca 2013
roku wyniosta 14 milionow ztotych. Zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe Spotka posiadata kontrolg nad powyzszymi jednostkami zaréwno na 31 grudnia 2012 roku
oraz na 31 grudnia 2011 roku i tym samym powinny by¢ one ujgte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w latach ubiegltych. Ponadto PBG Erigo Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty posiada na dzien 30 czerwca 2013 roku udziaty w Ecoria Sp. z 0.0. oraz akcje PBG Erigo
Projekt Sp. z o0.0. Malta Hotel S.K.A. Zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe Spotka posiada kontrol¢ nad powyzszymi jednostkami i jednostki te
powinny zosta¢ ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 30 czerwca 2013 roku.
Majac na uwadze powyzsze okoliczno$ci, nie jesteSmy w stanie oceni¢ wplywu braku objecia
konsolidacja powyzszych jednostek w latach ubieglych oraz w biezacym okresie na zataczone
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

16.Uwzgledniajac istotno$¢ kwestii przedstawionych w powyzszych punktach oraz wptyw, jaki
mogloby wywrze¢ uwzglednienie ich w zalaczonym S$rodrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz na
sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy na dzien 30 czerwca 2013 roku, nie byliSmy w stanie uzyskaé
wystarczajacych dowodow z przegladu umozliwiajacych nam sformutowanie odpowiedniego raportu
z przegladu. W zwiazku z tym nie wydajemy takiego raportu z przegladu zataczonego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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