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Stanowisko niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Rady Nadzorczej PBG S.A. w upadtosci uktadowej

1.

Zostali$my zaangazowani do przeprowadzenia przegladu $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego PBG S.A. w upadtosci uktadowej (,,Spotka”) z siedziba w Wysogotowie przy ulicy
Skorzewskiej 35, obejmujacego $rodroczne skrocone sprawozdanie z  sytuacji  finansowej
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, $rédroczny skrocony rachunek zyskow i strat,
srodroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodow, §rodroczne skrocone zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, $roédroczny skrocony rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia
(,,$rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe”).

. Za zgodno$¢ srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego z Migdzynarodowym Standardem

Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 ,.Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostal
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”) odpowiada Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem byto
wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

. Przeprowadzajac przeglad zalaczonego &rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

postgpowaliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz krajowych
standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Biegltych Rewidentow w Polsce.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku bylo
przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu innego podmiotu, ktory w
dniu 21 marca 2013 roku odstapit od wydania opinii ze wzgledu na istnienie istotnego zagrozenia co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spdétke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, a
takze w zwiazku z niemozno$cia wypowiedzenia si¢ o wycenie niektdrych aktywow i zobowiazan
Spotki.

. Zarzad Spolki poinformowal w punkcie 2.3 dodatkowych informacji i objasnien do $rodrocznego

skroconego sprawozdania finansowego, ze aktualna sytuacja finansowa Spotki wskazuje na
zagrozenie co do mozliwosci kontynuowania przez nig dziatalnosci. W dniu 22 czerwca 2012 roku
stalo si¢ prawomocne postanowienie Sadu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI
Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych z dnia 13 czerwca 2012 roku o
ogloszeniu upadtosci Spotki z mozliwoscia zawarcia uktadu. Zarzad Spotki prowadzi negocjacje z
wierzycielami Spoftki, celem ktorych jest wypracowanie umowy restrukturyzacyjnej oraz propozycji
uktadowych.

Zalaczone s$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zalozeniu
kontynuacji dziatalno$ci Spoétki i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i
klasyfikacji aktywow i zobowiazan, ktéore moga okazac¢ si¢ konieczne, gdyby Spoétka nie mogta
kontynuowa¢ swojej dzialalnosci gospodarczej w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Biorac
jednakze pod uwagg istotno$¢ tych okolicznosci, nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢, czy zatozenie
kontynuacji dziatalnos$ci jest zasadne.
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6. W dniu 12 czerwca 2013 roku Nadzorca Sadowy Spotki przekazal Sedziemu Komisarzowi liste
wierzytelnosci. Laczna kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorcg Sadowego wierzytelnosci
na liScie, wynosita 2.776 milionéw ztotych. Obecnie trwa proces rozpatrywania zgloszonych przez
wierzycieli sprzeciwOw oraz aktualizacja wierzytelnosci wykazanych na li§cie. Tym samym dane
zaprezentowane w skroconym S$rodrocznym sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie. W
zwiazku z powyzszym, nie jesteSmy w stanie oceni¢ kompletno$ci oraz wartoSci zobowiazan
zaprezentowanych w zataczonym §rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym.

7. Zarzad Spoétki dokonat aktualizacji wartosci rezerwy na skutki mozliwej odpowiedzialnosci Spotki z
tytulu udzielonych porgczen 1 gwarancji, jak roéwniez solidarnej odpowiedzialno$ci wobec
podwykonawcow wynikajacej z kontraktdéw realizowanych w ramach umow konsorcjalnych.
W wyniku aktualizacji szacunku do wysokosci 690 milionéw ztotych opisanej przez Zarzad Spotki w
nocie 20 dodatkowych informacji i objasnien, w wyniku biezacego okresu w pozycji pozostate
przychody operacyjne ujeto kwote 90 milionéw ztotych. Na dzien wydania Stanowiska, nie jest
mozliwe okreslenie w jakiej czesci oraz w jakim stopniu udzielone porgczenia, gwarancje oraz
odpowiedzialno$¢ solidarna wobec podwykonawcdéw przypadnie do zaplaty przez Spotke. W
zwiazku z powyzszym, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidlowosci wyceny
rezerwy w kwocie 690 milionow ztotych, jak réwniez ujgtej w wyniku biezacego okresu kwoty
przychodow w wysokosci 90 milionéw zlotych.

8. Spodtka posiada posrednio oraz bezposrednio 61,01% akcji Spotki RAFAKO S.A., ktére zostaty
wykazane w zataczonym $rddrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia w
warto$ci okoto 551 milionéw ztotych. Wartos¢ rynkowa akcji na 30 czerwca 2013 roku wyniosta
okoto 249 milionéw ztotych. Spotka przeprowadzita test oceniajacy utrat¢ wartosci tej inwestycji,
ktory zdaniem Zarzadu nie wykazal potrzeby dokonania odpisu aktualizujacego. Podstawa
przygotowania testu na utrat¢ wartosci byly prognozy finansowe przygotowane przez Zarzad
RAFAKO S.A., ktore odnosza si¢ w szczegdlnosci do mozliwosci zapewnienia dlugoterminowych
zrodet finansowania w postaci kredytu oraz gwarancji finansowych umozliwiajacych realizacje
kontraktow. Z uwagi na fakt, iz zalozenia przyjete przez Zarzad Spotki odnosza si¢ do zdarzen
przysztych, bedacych czesto poza kontrola Spolki, i ktorych rezultat jest trudno przewidzie¢ na dzien
niniejszego Stanowiska uznali$émy, iz nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ czy warto$¢ inwestycji
w RAFAKO S.A. w wysokos$ci okoto 551 milionéw ztotych jest prawidtowa.

9. Spoétka ujeta w zalaczonym $roédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym udzielone pozyczki
do Infra S.A. o warto$ci 30 milionéw ztotych. Zdaniem Zarzadu Spoétki pozyczka ta zostanie
sptacona przez Infra S.A. po uzyskaniu pozytywnego rozpatrzenia sporu przez Sad Arbitrazowy.
Istnieje znaczna niepewno$¢ co do przewidywanego rozstrzygnigcia sporu, w ktorym znajduje si¢ ta
spotka ze swoim kontrahentem, a tym samym mozliwo$ci uregulowania pozyczki przez spotke Infra
S.A. W zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ czy warto$¢ pozyczki zaprezentowana
w §rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym na 30 czerwca 2013 roku w wysokosci 30
milionéw ztotych jest prawidlowa.

10.Spoétka ujeta w zalaczonym $roédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym udzielone pozyczki
do jednostek powiazanych Bathinex Sp. z 0.0. oraz Brokam Sp. z 0.0. o tacznej wartosci okoto 28
milionéw ztotych oraz udzialy w spdétce Brokam Sp. z 0.0. o wartos$ci okoto 12 milionow ztotych.
Wskazane spotki nie prowadza obecnie dzialalnosci operacyjnej. Nie przedstawiono nam
dokumentacji potwierdzajacej mozliwos¢ odzyskania zaangazowanych przez Spotke aktywow. W
zwiazku z powyzszym, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ w jakim momencie oraz w jakiej
kwocie Spotka osiagnie spodziewane korzysci ekonomiczne ze wskazanych inwestycji.
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11.Spoétka posiada certyfikaty inwestycyjne Zamknigtego Funduszu Inwestycyjnego Dialog Plus ujgte w
zalaczonym S$rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym w wysokosci okoto 94 miliony
ztotych. W lipcu 2013 roku Spotka podpisala warunkowa umowe zobowiazujaca do sprzedazy tego
aktywa, na podstawie ktorej przeniesienie certyfikatow inwestycyjnych nastapi na podstawie
odrebnej umowy po otrzymaniu przez Spotke zaptaty ustalonej ceny sprzedazy, jednak nie pdzniej
niz do dnia 24 grudnia 2015 roku. Spoétka nie przedstawita nam dokumentacji potwierdzajacej
mozliwosci finansowania przez kupujacego wykupu certyfikatow. W zwiazku z powyzszym, nie
jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ czy Spotka osiagnie spodziewane korzysci ekonomiczne z
powyzszych certyfikatow inwestycyjnych, a tym samym nie jesteSmy w stanie oceni¢ czy ich warto$é
zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym na 30 czerwca 2013 roku jest prawidlowa.

12.Uwzgledniajac istotno$¢ kwestii przedstawionych w powyzszych punktach oraz wptyw, jaki
mogloby wywrze¢ uwzglednienie ich w zalaczonym S$rodrocznym skroconym  sprawozdaniu
finansowym za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz na sytuacj¢ majatkowa
i finansowa Spodtki na dzien 30 czerwca 2013 roku, nie byli§my w stanie uzyska¢ wystarczajacych
dowodow z przegladu umozliwiajacych nam sformutowanie odpowiedniego raportu z przegladu. W
zwiazku z tym nie wydajemy takiego raportu z przegladu zalaczonego $rdédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego.
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