GRUPA KAPITALOWA PBG

SKROCONE SRODROCINE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU
DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

WYSOGOTOWO, DNIA 02 WRZESNIA 2013 ROKU



Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca
2013 roku (wraz z danymi pordwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spotki

dominujgcej w dniu 02 wrzesnia 2013 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
2013-09-02 Pawet Mortas Prezes Zarzgdu
2013-09-02 Tomasz Tomczak Wiceprezes Zarzgdu
2013-09-02 Mariusz tozynhski Wiceprezes Zarzgdu
2013-09-02 Kinga Banaszak-Filipiak | Wiceprezes Zarzgdu
2013-09-02 Bozena Ciosk Cztonek Zarzgdu
Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Data Imie i nazwisko Funkcja
2013-09-02 Eugenia Bachorz Dyrektor Cenfrum: Ustug
Ksiegowych

Wysogotowo, dn. 02 wrzeénia 2013 roku



Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres za okres za okres
od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01.
Wyszczegdlnienie do do do do do do
30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 708 616 1038 572 1837 316 168 158 245 839 440 223
Zysk [strata) z dziatalnosc 235109 | (1625752)| (3549 293) 55792|  (384830)| (850 415)
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 127256 | (1930185)| (3713619) 30198 (456 892) (889 788)
Zysk (strata) nefto z dziatalnosci 123626 | (1968 146)| (3721862) 29337 |  (465877)|  (891763)
kontynuowanej
Zysk (strata) nefto, zfego 123626 | (1968 146)| (3721862) 29337 |  (465877)|  (891763)
przypadajgcy:
g akcjonariuszom podmiotu 138305 | (1685563)| (2874529 32820| (398988)| (688 741)
ominujgcego
- akcjonariuszom mniejszosciowym (14 679) (282 583) (847 333) (3 483) (66 890) (203 022)
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktq
(w PLN / EUR) 9,68 (117.91) (201,09) 2,30 (27.91) (48,18)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykta (w PLN / EUR) 9,68 (117.91) (201,09) 2,30 (27.91) (48,18)
Sredni kurs PLN / EUR X X X 4,2140 4,2246 4,1736
Rachunek przeptywdéw pienieznych
srodki pieniezne netto z dziatalnosc (87734)|  (527166)| (596 051) (20820)| (124785)| (142815
operacyjnej
srodki pieniezne netto wykorzystane 6658|  (195139)| (175 599) 1 580 (46 191) (42 074)
w dziatalnosci inwestycyjnej
?I’Odkl pienigzne netto z dziatalnosci (249) 373387 388 741 (59) 88 384 93 143
inansowej
Zmiana netto stanu srodkéw
Sienioznych | ich ekwiwalontow (81 325) (348 918) (382 909) (19 299) (82 592) (91 745)
Sredni kurs PLN / EUR X X X 4,2140 4,2246 4,1736
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Bilans
Aktywa 2 663 522 4702811 3322041 615246 1103 609 812 593
Zobowiqgzania dtugoterminowe 807 848 193 038 922 936 186 604 45 300 225756
Zobowiqgzania krotkoterminowe 2538 838 4204 403 3247 900 586 445 986 648 794 457
Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki (989 525) 29 558 | (1124 286) (228 570) 6936 (275 008)
dominujgcej
Kapitat podstawowy 14295 14295 14 295 3302 3355 3 497
Liczba akcji ( w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
?’\f/dsgﬁ wazona liczba akefi zwykyeh | 44 995000 | 14295000 14295000| 14295000| 14295000| 14295000
srednia wazona rozwodniona liczoa |+ 4 oo5 000 | 14295000| 14295000 14295000| 14295000| 14295000
akcji zwyktych ( w szt.)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN / EUR) (69,22) 2,07 (78,65) (15,99) 0,49 (19,24)
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w PLN / - - - - - -
EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,3292 4,2613 4,0882




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wybrane dane finansowe przeliczono na EURO wg nastepujgcych zasad:

a) Dane finansowe dotyczqce wybranych pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw
pienieznych za | pétrocze 2013 roku, | pédtrocze 2012 roku oraz 2012 rok przeliczono wg kursu PLN/EUR
bedqgcego $redniq arytmetyczng kursdw Srednich ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh
kazdego miesigca okresu obrotowego tj. odpowiednio 4,2140 PLN/EUR, 4,2246 PLN/EUR oraz 4,1736 PLN/EUR.

b) Dane finansowe dotyczqce wybranych pozycji sprawozdania z sytuacii finansowej obliczono przyjmujac sredni
kurs EUR/PLN ogtoszony przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy. Na dzieh 30.06.2013 roku kurs wynosit
4,3292 PLN/EUR, na dzieh 30.06.2012 roku — 4,2613 PLN/EUR, na dzieh 31.12.2012 roku - 4,0882 PLN/EUR.



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)

Aktywa

Aktywa trwate 1055 941 1582062 1407 469
Wartos¢ firmy Nota 7 385793 428 757 385 531
Wartosci niematerialne Nota 8 25 680 43 906 32 845
Rzeczowe aktywa trwate Nota 9 331764 608 499 673 610
Nieodnawialne zasoby naturalne 36782 36782 60 609
Nieruchomosci inwestycyjne Nota 11 172 865 233 686 150 496
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 160 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 22 535 -
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach - 32 -
Naleznosci 30293 31 442 19 186
Pozyczki udzielone 39 380 45744 39 834
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 11943 126 242 36 249
Q(I;’rg/r\;vo%éz’reug;rg odroczonego podatku 19 431 ) 8174
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2010 4277 935
Aktywa obrotowe 1607 581 3120 749 1914 572
Zapasy Nota 12 464 498 487 006 442 433
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 216974 696 842 256 352
rl:loolleezZ:géé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 706 570 1317 259 804 075
(:lgl:eﬁggiazeggu’fu biezgcego podatku 6929 50 126 25 670
Pozyczki udzielone 46 438 256 528 147 162
Pochodne instrumenty finansowe 1027 5 657 53
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 45 897 59 439 34 808
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota 13 92126 207 810 173 536
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 26 160 38 859 29 567
gcl;’rxs/g/rge’révé?;e zaklasyfikowane jako przeznaczone 962 1 223 916
Aktywa razem 2 663 522 4702 811 3 322 041

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ CD.
na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)

Pasywa

Kapitat wiasny Nota 14 (683 164) 305 370 (848 795)
j';‘:;::;'ﬂn’ ﬁ';“m’;n’;’jzg'ge'}d"jqcy akejonariuszom (989 525) 29 558 (1 124 286)
Kapitat podstawowy 14295 14 295 14 295
Akcje / udziaty wtasne - - -
Egﬂ::;;oepj)osowy z emisji akcji powyzej ich wartosci 733 348 733 348 733 348
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych oraz (4 437) 4754 (6 870)

réznice kursowe z konsolidacii




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie cd Nota 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)

Pozostate kapitaty 650 226 840 005 888 648
Zyski zatrzymane (2 382957) (1 562 844) (2753 707)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2 521 262) 122719 120 822
akeionarusom ecnostd domndacer ! 138305 | (1 685 563) (2874 529)
Udziaty niedajqce kontroli Nota 14 306 361 275812 275 491
Zobowigzania 3 346 686 4 397 441 4170 836
Zobowigzania dlugoterminowe 807 848 193 038 922 936
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 41109 41 186 39 557
Leasing finansowy 6779 30 326 7189
Pochodne instrumenty finansowe 3274 3390 4256
Pozostate zobowigzania 22 320 32992 35 351
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego ] 19797 )
é?g’g;ﬁﬁg?;i;rezerwy z fytutu Swiadcze Nota 19 24377 32 595 28120
Pozostate rezerwy dtugoterminowe Nota 19 705 740 26 332 803 996
Dotacje rzadowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 249 6 420 4 467
Zobowiqgzania krétkoterminowe 2538 838 4204 403 3247 900
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1621 158 2281 553 1891 105
Leasing finansowy 1 403 24 584 10 700
Pochodne instrumenty finansowe 68 5139 4370
iggg\\;\/viigigrr:iig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 655 578 1 335 408 914 880
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 52 580 137 307 64 892
é%ké%\gic?;\?vgigoz tytutu biezgcego podatku 150 341 345
zp?ggngbqnziggiérezemy Z tylutu swiadczen Nota 19 29 631 95 205 72 612
Pozostate rezerwy krétkoterminowe Nota 19 175 907 272 564 224 474
Dotacje rzgdowe 17 - 22
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2344 52 300 64 500
Zobowigzania zyviqzone z ok_Tywomi frwatymi 9 9 )
przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem 2 663 522 4702811 3322 041




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)

za okres za okres za okres
WyszczegGinierie Nota | ooia0s | 0062012 | 31122012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy Nota 28 708 616 1038 572 1837316
Przychody ze sprzedazy produktow 410 602 607 788 1114020
Przychody ze sprzedazy ustug 282 539 416 249 688 139
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 15475 14 535 35157
Koszt witasny sprzedazy (661 664) (174547) (2 743 690)
Koszt sprzedanych produktéw (374 661) (477 775) (973 387)
Koszt sprzedanych ustug (271 916) (1253 964) (1754 878)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (15088) (13732) (15 425)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 44 952 (706 899) (906 374)
Koszty sprzedazy (31 658) (27 657) (59 693)
Koszty ogdinego zarzqadu (51 689) (157 768) (277 716)
Pozostate przychody operacyjne Nota 28 366 204 79014 499 637
Pozostate koszty operacyjne Nota 28 (94 675) (812 442) (2773 124)
Koszty restrukturyzacii (25) - (32 023)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 235109 (1 625 752) (3 549 293)
Przychody finansowe Nota 28 - - -
Koszty finansowe Nota 28 (107 853) (304 443) (158 536)
g?;w&/v;czg/:ggccih jednostek rozliczanych metodg ) 10 (5 790)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 127 256 (1 930 185) (3713619)
Podatek dochodowy (3 630) (37 961) (8 243)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 123 626 (1 968 146) (3721 862)
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 123 626 (1 968 146) (3721 862)
Zysk (strata) netto przypadajacy: 123 626 (1968 144) (3721 862)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 138 305 (1 685 563) (2 874 529)
- akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli (14 679) (282 583) (847 333)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
za okres za okres za okres
od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
1/ akcje 1 / akcje 1/ akcje
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
e ceTo L arcic oo IPTRacRey | wagas|  nesssey|  arasa
Zysk (sTrng) netto z dziq’rolnoéci konfynuowongj i'zoniechonej 138 305 (1 685 563) (2874 529)
przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 9,68 (117.91) (201,09)
- rozwodniony 9,68 (117.91) (201,09)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 9,68 (117.91) (201,09)
- rozwodniony 9,68 (117.91) (201,09)

-10 -




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Zysk (strata) netto 123 626 (1968 144) (3721 862)

Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw,

dotyczqce pozycji:

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 3 560 2 606 (12 090)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 3 634 -
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczenh 982 8 349 8 306
Przeszacowanie srodkéw frwatych 2683 - (14 203)
Podatek odroczony (1.325) (1 607) 2775
Inne catkowite dochody, ktére nie zostanq przeklasyfikowane za zyski lub straty, dotyczqce pozyciji:

Zyski/Straty aktuarialne dotyczqce $wiadczeh pracowniczych (839) - -
Podatek odroczony 159 - -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 5220 12 982 (15212)
Catkowite dochody 128 844 (1 955 164) (3 737 074)
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 141 704 (1675132) (2 885 628)
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym (12 858) (280 032) (851 446)
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SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01.2013 ROKU DO 30.06.2013 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze

Réznice

A1 ani Akcje sprzedazy akcji SCRE A kursowe z .Udzi.o’ry Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat ! P 2y aKkel transakciji ) . Pozostate Zyski niedajgce wiasny
wtasne powyzej ich . : przeliczenia . Razem lemiiel
podstawowy o zabezpieczajgcych . kapitaty | zatrzymane ontroll razem
(-) wartosci Zephyw jednostek
nominalnegj przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 14 295 733 348 (3 484) (3 386) 869236 | (2728473)| (1118 464) 281 533 (836 931)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - 19 412 (25 234) (5 822) (6 042) (11 864)
Saldo po zmianach 14 295 733 348 (3 484) (3 386) 888 648 | (2753707)| (1124 286) 275 491 (848 795)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.06.2013 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana sfrukiury grupy kapitatowej - ; ] ; - - (7 667) (7 667) 43815 36148
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - 37 - (238 158) 238 844 723 (86) 637
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - (1 268) 1268 - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - 37 - | (239 42¢) 232 445 (6 944) 43 729 36785
fgllils netto za okres od 01.01 do 30.06.2013 i i ) i i 138 305 138 305 (14 679) 123 626
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
20 okres od 01.01 do 30.06.2013 roku - - 796 1 600 1004 - 3400 1820 5220
Razem catkowite dochody - - 796 1600 1004 138 305 141 705 (12 859) 128 844
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - - - - - - -
frwatych)
Saldo na dzien 30.06.2013 roku 14 295 733 348 (2 651) (1786) 650226 | (2382957)| (989 525) 306 361 (683 144)




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01.2012 ROKU DO 30.06.2012 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze

RézZnice

Slmian Akcje sprzedazy akcji ez AEmy kursowe z .Udzi.o’ry Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat w+ctan o P ow 2e¥ ich ! transakciji meliczenia | Pozostate Zyski Razem niedajqce wiasny
podstawowy powyzej ic zabezpieczajgcych | P kapitaty | zatrzymane kontroli razem
(-) wartosci Zephyw jednostek
nominalnegj przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 14 295 733 348 (6217) 4 883 704 674 228 377 | 1679 360 591186 2 270 546
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - (2819) (2819) (2 708) (5527)
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 (6217) 4883 704 674 225558 | 1676 541 588 478 2265019
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.06.2012 roku
Emisja akciji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - 633 - 633 386 1019
Zmiana sfrukiury grupy kapitafowej - - (1 057) 171 31 1190 (12961)|  (30762) (43 723)
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - 40175 302 40 477 (8) 40 469
Dywidendy - - - - - - - (2 250) (2 250)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 104 331 (104 331) - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - (1 057) 17 132 028 (102 839) 28 149 (32 634) (4 485)
rZZ;t netto za okres od 01.01 do 30.06.2012 ) . R . -| (1685563)| (1685563) (282 583) | (1968 146)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
20 okres od 01.01 do 30.06.2012 roku - - 4095 3033 3303 - 10431 2551 12982
Razem catkowite dochody - - 4095 3033 3303 | (1685563)|(1675132) (280 032) | (1952 164)
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - - - - - - -
trwatych)
Saldo na dzien 30.06.2012 roku 14 295 733 348 (3179) 7933 840005 | (1562844) 29 558 275812 305 370
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

za okres za okres za okres
Wyszezegolnienie g | Gasidis B

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 127 256 (1 930 185) (3713619)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa tfrwate 18 615 45 303 119 928
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 4387 15 542 22 289
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 4575 52 339 90 234
o o "N | 4
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych
przeniesione z kapitatu ) 4319 2616
?ncéprjzévgtluholizujqce z tytutu utraty wartosci aktywow 99 409 736 818 1043116
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 2193 18 889 54 698
i(ég;s!;)ﬁs}f;ﬂ%c/} ;iéﬁrgzggfy aktywow finansowych (innych niz (216 570) (2 000) (216 160)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (7 914) 8217 14279
Koszty odsetek 26 667 82 685 110285
Przychody z odsetek (14 375) (29 599) (50 757)
Odsetki od lokat (z otrzymanych zaliczek) - - (217)
Otrzymane dywidendy (19) (23) (46)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - (10) 5791
Inne korekty 3668 15 540 52 058
Korekty razem: (91 252) 957 805 1267 753
Zmiana stanu zapaséw (13 630) 5257 (23 784)
Zmiana stanu naleznosci 12 080 (6 746) 355929
Zmiana stanu zobowigzan (45767) (72 204) (76 195)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (98 791) 191 657 934018
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych 11 495 377 069 717 083
Inne korekty - - (5)
Imiany w kapitale obrotowym (134 613) 494 333 1 907 046
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 1822 (10 029) (7819)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (1) (3 30¢) (4 688)
Zaptacony podatek dochodowy 9 054 (35784) (44 724)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (87 734) (527 168) (596 051)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (1 635) (3364) (4113)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych (12) 1209 1694
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (7 825) (19 140) (37 818)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 2 488 10916 24 320
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (637) (1632) (3130)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 843 -
Wydatki nefto na nabycie jednostek zaleznych 577 (195073) (192 137)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - 1270 37 277
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 3091 36 645 34 360
Pozyczki udzielone (570) (24 363) (19 952)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (2 006) (1802) (8 230)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 12 617 20017 28 531
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - 30 673
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Ofrzymane odsetki 2 064 750 2416
Inne wptywy 132 - 239
Inne wydatki inwestycyjne (1 646) (21 445) (45 021)
Otrzymane dywidendy 20 - 5292
ISr::’ciI:; ;;ijnrizjine netto wykorzystane w dziatalnosci b 658 (195 139) (175 599)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akciji - - -
Nabycie akcji wtasnych - - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papierdéw warto$ciowych - (35 600) (35 600)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 28 083 814 438 894 618
Sptaty kredytdw i pozyczek (17 646) (350 981) (400 232)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (1167) (13 549) (16 260)
Odsetki zaptacone (9 620) (37 746) (55 984)
Odsetki od lokat (od srodkdw z nadwyzki finansowej) 682 705 5979
Inne wptywy/wydaftki (581) (1989) (3780)
Dywidendy wyptacone - (1891) -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (249) 373 387 388 741
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (81 325) (348 918) (382 909)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 173 536 557 003 557 003
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (85) (275) (558)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 92126 207 810 173 536
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Jednostkg dominujgcag Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”), jest PBG SA w
upadtosci uktadowej (dalej zwana ,Spdtkg dominujgcq”). Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowe;,
zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku.
Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepisow Kodeksu Spodtek
handlowych. Spdtka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 631048917. Akcje Spdtki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych.

Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo. Siedziba Spdtki dominujgcej jest jednocze$nie podstawowym miejscem prowadzenia
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowqg. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane
Przedstawicielstwo Spdtki PBG SA na Ukrainie. Celem powotania przedstawicielstwa na Ukrainie byto
badanie rynku Ukrainy oraz nawigzanie kontaktéw z potencjalnymi partnerami w zakresie budownictwa i
ustug towarzyszqgcych. W dniu 4 czerwca 2012 roku Zarzgd Spdtki dominujgcej ztozyt wniosek o ogtoszenie
upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu z Wierzycielami. W dniu 13 czerwca 2012 roku Sgd Rejonowy
Poznah - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych
wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu z Wierzycielami dla Spdfki
PBG SA.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki dominujgcej jest:
- PKD 7112 Z dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.
Przedmiot dziatalno$ci kazdej ze Spodtek zaleznych nalezgcych do Grupy Kapitatowej PBG zostat

szczegbdtowo opisany w tabeli ponize;.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacii

przez Zarzqd Spdtki dominujgcej dnia 2 wrzesnia 2013 roku.

Czas trwania Spdétki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest

nieoznaczony.

1.1 SKLAD ZARZADU SPOLKI DOMINUJACEJ | RADY NADZORCZEJ

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 30.06.2013 roku,
30.06.2012 roku i 31.12.2012 roku przedstawia ponizsza tabela:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 30.06.2013 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej

Pawet Mortas - Prezes Zarzqadu

Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzqdu

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu

Jerzy Wisniewski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Maciej Bednarkiewicz — Wiceprzewodniczgcy Rady nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Stefan Gradowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Norbert Stowik — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 30.06.2012 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej

Wiestaw Mariusz Roézacki - Prezes Zarzgdu
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzqdu

Jerzy Wisniewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Maciej Bednarkiewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2012 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej

Pawet Mortas - Prezes Zarzgdu
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzqdu
Marriusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu

Jerzy Wisniewski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Maciej Bednarkiewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji zaszty zaprezentowane ponizej zmiany w Zarzgdzie Spotki

dominujgce;.

v W dniu 18 marca 2013 roku w sktad Zarzgdu powotano nastepujgcqg osobe:

» Bozena Ciosk — powotanie na stanowisko Cztonka Zarzgdu.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji zaszty zaprezentowane ponizej zmiany w Radzie Nadzorczej

Spoétki dominujgce;.

« W dniu 21 czerwca 2013 roku w sktad Rady Nadzorczej powotano nastepujgce osoby:

» Stefan Gradowski — powotanie na stanowisko Cztonka Rady Nadzorcze;j.

» Norbert Stowik — powotanie na stanowisko Cztonka Rady Nadzorcze;j.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.2 INFORMACIJA O GRUPIE KAPITALOWEJ

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spétka dominujgca

oraz nastepujgce Spodtki zalezne:

Wiasciwy sqgd Procentowy udziat
Namwojechostd | Sedsba | Ikeididloneia | Wbimyoen | meledo
9 P rejestrq Y ! 30.06.2013 | 30.06.2012
Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska Poznan - Nowe
PBG Avatia 35, Reprodukcja Miasto i Wilda
Sp.z0.0.W Wysogotowo zapisanych noénikdow | Wydziat VIII
upadtosci 62 - 081 informacji Gospodarczy petna 99.90% 99.90%
uktadowej Przezmierowo PKD 18.20.Z Krajowego
(1) POLSKA Rejestru
Sgdowego
Wydobywanie Sqgd Rejonowy
ul. Skérzewska kamieni ozdobnych Poznan - Nowe
Brokam 35, oraz kamienia dla Miasto i Wilda
Sp.zo.0. Wysogotowo potrzeb Wydziat VIl
(2) 62 - 081 budownictwa, skat Gospodarczy petna 100.00% 100.00%
Przezmierowo wapiennych, gipsu , Krajowego
POLSKA kredy i tupkow Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
Sqd Rejonowy
KWG SA Roboty zwigzane z w Szczecinie - Xl
L ul. Pomorska . .
w upadtosci 35 budowq rurociggow | Wydziat
uktadowej 70181 2 Szezecin przesytowych i sieci Gospodarczy petna 100,00% 100,00%
(3) POLSKA rozdzielczych PKD Krajowego
42211 Rejestru
Sgdowego
Sqd Rejonowy
Metorex ul. Zwirki i Roboty zwigzane z w Toruniu - VII
$p.20.0 Wigury 17A, budowq rurociggdw | Wydziat
(4)' o 87-100 przesytowych i sieci Gospodarczy petna 99,56% 99.56%
Torunh rozdzielczych Krajowego
POLSKA PKD 42.21.Z Rejestru
Sgdowego
Sqd Rejonowy
PBG Energia ul. Skérzewska Roboty zwigzane z (;ilg qukgvyo -
Sp.zo.0. o Srodmiescia w
g 35, budowq linii -
(dawniej PBG Wys tow telekomunikacyinveh Krakowie, XI
Export ySOgolowo | TelekomuUnIkacyinych 1\, qziq pema 99,95% 99,95%
62 -081 i elektro-
Sp.zo0.0.) Przeimi ! h Gospodarczy
(5) rzezmierowo energetycznyc Krajowego
POLSKA PKD 42.22.7 :
Rejestru
Sgdowego
Kupno i sprzedaz
nieruchomosci na Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska witasny rachunek Poznan - Nowe
PBG Dom 35, PKD 68.10.Z Miasto i Wilda
Sp.zo.0. Wysogotowo Wynajem i Wydziat VIl
(6) 62 - 081 zarzqdzanie Gospodarczy petna 100.00% 100,00%
Przezmierowo nieruchomosciami Krajowego
POLSKA wtasnymi lub Rejestru
dzierzawionymi PKD Sgdowego
68.20.2
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wtasciwy sqgd Procentowy udziat
Neovojodnosts | Sodsba | Iokeschoshie | Womyomn | eledo :
9 prowaadzqcy ) 30.06.2013 | 30.06.2012
rejestr
petna
. Podmioft zalezny
, SqdRejonowy | o<y PRG Dom
ul. Skérzewska Poznan — Nowe
PBG Dom . . - - Sp.zo.0.
35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda -
Invest lll . Jo . konsolidowany na
Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIlII o
Sp.zo.0. poziomie 100,00% 100,00%
62 -081 witasny rachunek Gospodarczy .
(7) L - sprawozdania
Przezmierowo PKD 68.10.2 Krajowego .
. skonsolidowanego
POLSKA Rejestru . -
Sadowedo jednostki
a 9 dominujgcej PBG
proporcjonalna
Sqd Rejonowy Podmiot zalezny
PBG Dom ul. Skérzewska Poznan - Nowe spotki: PBG Dom
35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda Sp.zo.0.
Invest Il Sp. k. . P . -
Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIlII konsolidowany na
Sp.zo.0. . 100,00% 100,00%
(8) 62 -081 witasny rachunek Gospodarczy poziomie
Przezmierowo PKD 68.10.Z Krajowego sprawozdania
POLSKA Rejestru skonsolidowanego
Sgdowego jednostki
dominujgcej PBG
petna
. . g Sqgd Rejonowy Podmioft zalezny
PBG Erigo ul. Skérzewska Dziatalnosc firm Poznan - Nowe spotki: PBG Dom
Sp.zo.0. centralnych (Head ) S
L 35, . : L Miasto i Wilda Sp.zo.o0.
(dawniej PBG Offices) i holdingow, . -
Wysogotowo - Wydziat VIII konsolidowany na
Dom Invest VI z wytqczeniem Y 100,00% 100,00%
62 - 081 Y Gospodarczy poziomie
Sp.zo0.0.) P holdingow : .
Przezmierowo . Krajowego sprawozdania
(9) finansowych - .
POLSKA Rejestru skonsolidowanego
PKD 70.10.2 : -
Sgdowego jednostki
dominujgcej PBG
Redalizacja projektow
budowlanych petna
zwigzanych ze Sqd Rejonowy Podmioft zalezny
ul. Skérzewska wznoszeniem Poznan - Nowe spotki: PBG Dom
Gorecka Projekt 35, budynkéw PKD Miasto i Wilda Sp.zo.0.
Sp.zo.0. Wysogotowo 41.10.Z Wydziat VIl konsolidowany na
(10) 62 - 081 Wynajem i Gospodarczy poziomie 100.00% 100.00%
Przezmierowo zarzqdzanie Krajowego sprawozdania
POLSKA nieruchomosciami Rejestru skonsolidowanego
wiasnymi lub Sgdowego jednostki
dzierzawionymi PKD dominujgcej PBG
68.20.Z
petna
Sqd Rejonowy Podmiot zalezny
Realizacja projektdow | Poznah — Nowe spotki: PBG Dom
. . . budowlanych Miasto i Wilda Sp.zo.o0.
Villa Poznan ul. Mazowiecka zwigzanych ze Wydziat VIl konsolidowany na
Sp.z0.0. 42, dzanyc 4 owany 100,00% | 100,00%
, wznoszeniem Gospodarczy poziomie
(1 60-623 Poznan b ke : dani
POLSKA udynkow PKD KrgJowego sprawozdania
41.10.2 Rejestru skonsolidowanego
Sgdowego jednostki
dominujgcej PBG
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wtasciwy sqgd Procentowy udziat
Neovojodnosts | Sodsba | Iokeschoshie | Womyomn | eledo :
9 prowaczqcy ) 30.06.2013 | 30.06.2012
rejestr
petna
. - Podmioft zalezny
4 Afentrikas, Ministerstwo so6iki: PRG Dom
Afentrika Court Handlu, P s ; 700
PBG Dom Invest Office 2 Posiadanie Przemystu i konsoﬁdowdﬁ na
Limited P.C. 6018 papieréw Turystyki, owany 100,00% 100,00%
e poziomie
(12) Larnaka wartosciowych Departament .
; sprawozdania
Cypr Rejestru .
o skonsolidowanego
Przedsiebiorstw . .
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Podmiot
4 Afentrikas, Ministerstwo posrednio zalezny
Afentrika Court Handlu, spotki: PBG Erigo
PBG Dom Capital | Office 2 Posiadanie Przemystu i Sp.zo.o0.
Limited P.C. 6018 aktywow Turystyki, konsolidowany na 100,00% 100,00%
(13) Larnaka inwestycyjnych Departament poziomie
Cypr Rejestru sprawozdania
Przedsiebiorstw skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy . Poqlmlot .
, f posrednio zalezny
ul. Skorzewska Poznan - Nowe sootki: PBG Erico
35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda POTKI. 9
Erigo | Sp.z 0.0 Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VI Sp.Z 0.0.
T konsolidowany na 100,00% 99,00%
(14) 62 -081 witasny rachunek Gospodarczy o
e ; poziomie
Przezmierowo PKD 68.10,Z Krajowego .
- sprawozdania
POLSKA Rejestru .
Sadowedo skonsolidowanego
< 9 jednostki
dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy . Poqmlof .
, , posrednio zalezny
ul. Skorzewska Poznan - Nowe sootki: PBG Erico
35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda POTX. 9
Erigoll Sp.z 0.0 Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIl $p. 2 0.0.
CeE konsolidowany na 100,00% 99.00%
(15) 62 - 081 wtasny rachunek Gospodarczy S
S ; poziomie
Przezmierowo PKD 68.10,Z Krajowego sprawozdania
POLSKA Rejestru prav
Sqdowego skonsolldowopego
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy . Poqlmlof .
. k posrednio zalezny
ul. Skérzewska Poznan - Nowe spoiki: PBG Erido
35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda pot. g
Erigo lll Sp.z 0.0 Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIl $p.z0.0.
B konsolidowany na 100,00% 99,00%
(16) 62 -081 witasny rachunek Gospodarczy S
o : poziomie
Przezmierowo PKD 68.10,2 Krajowego sorawozdania
POLSKA Rejestru prav
Sqdowego skonsolldowopego
jednostki
dominujgcej PBG
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wtasciwy sqgd Procentowy udziat
Neovojodnosts | Sodsba | Iokeschoshie | Womyomn | eledo :
9 prowaadzqcy : 30.06.2013 | 30.06.2012
rejestr
petna
Podmiot

Sqd Rejonowy posrednio zalezny

ul. Skérzewska Realizacja projektow | Poznah — Nowe ootk PBG Erido
. 35, budowlanych Miasto i Wilda POTKI- 9
City Development ] . Sp.zo.0.
Wysogotowo zwigzanych ze Wydziat VIl :
Sp.zo.0. - konsolidowany na 100,00% -
62 - 081 wznoszeniem Gospodarczy s
(17) o h : poziomie
Przezmierowo budynkdéw PKD Krajowego sprawozdania
POLSKA 41101 Rejestru prav
Sqdowego skongolldowonego
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy . Poqlmlof .
. o s k posrednio zalezny
ul. Skérzewska Realizacja projektéw | Poznan — Nowe spoiki: PBG Erido
PBG Erigo Projekt | 35, budowlanych Miasto i Wilda pot. g
Sp.zo.0. Wysogotowo zwigzanych ze Wydziat VIl Sp. £ 0.0
Ecoria Il SKA 62 -081 wznoszeniem Gospodarczy konsol(l)ci%v;qcilgy na 100.00% )
(18) Przezmierowo budynkéw PKD Krajowego s r%wozdonio
POLSKA 41102 Rejestru prav
Sqdowego skonsolldowopego
jednostki
dominujgcej PBG
Kupno i sprzedaz PEZK%T
nieruchomosci na Sqd Rejonowy . . .
. k posrednio zalezny
ul. Skérzewska witasny rachunek Poznah — Nowe sootki: PBG Erico
PBG Dom Invest X | 35, PKD 68.10,Z Miasto i Wilda P $5.20.0 9
Sp.zo.0. Wysogotowo Wynajem i Wydziat VIlII R )
Invest | SKA 62 -081 zarzgdzanie Gospodarczy konsoléci%v;qci)gy na 100.00%
(19) Przezmierowo nieruchomosciami Krajowego P .
. - sprawozdania
POLSKA wiasnymi lub Rejestru .
T . skonsolidowanego
dzierzawionymi Sgdowego ‘ed i
68.20.2PKD jednostki
o dominujgcej PBG
petna
Podmiot

Sqd Rejonowy posrednio zalezny

ul. Skérzewska KUBNG | sprzedas Poznan - Nowe ool PBG Erico
PBG Dom Invest X | 35, upno | sprzedaz Miasto i Wilda POTX. 'S
$p.20.0 Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIl Sp.zo.0.
Y wtasny rachunek konsolidowany na 100,00% -
Ztotowska 51 SKA 62 - 081 PKD 68.10.2 Gospodarczy oziomie
(20) Przezmierowo Y Krajowego s r%woz dania
POLSKA Rejestru prav
Sqdowego skonsolldowopego
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy . Poqmlof .
PRG Erigo Proiekt ul. Skérzewska Realizacja projektow | Poznah — Nowe 202)?(?";3(2;052?
So. 7 og g 35, budowlanych Miasto i Wilda P S : 700 9
P.20.0. Wysogotowo zwigzanych ze Wydziat VIl p.Z0.0.
Quadro House 62— 081 - konsolidowany na 100,00% -
SKA - 081 wznoszeniem Go§podorczy poziomie
21) Przezmierowo budynkdéw PKD Krajowego sprawozdania
POLSKA 41101 Rejestru P

skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG

Sgdowego
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wtasciwy sqgd Procentowy udziat
Neovojodnosts | Sodsba | Iokeschoshie | Womyomn | eledo :
9 Pret . e ] 30.06.2013 | 30.06.2012
petna
Sqd Rejonowy oérePc(jjri(r)mzcc)JTIeZn
ul. Skérzewska Realizacja projektow | Poznah — Nowe 2 &1k PBG Eri oy
PBG Erigo Projekt 35, budowlanych Miasto i Wilda P S : 70.0 9
Sp.zo.0. Wysogotowo zwigzanych ze Wydziat VIlII konsoﬁaowaﬁ na 100,00% B
Strzeszyn SKA 62 - 081 wznoszeniem Gospodarczy oziomiey e
(22) Przezmierowo budynkéw PKD Krajowego s r%woz dania
POLSKA 41101 Rejestru prav
Sqdowego skongolldowonego
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy oérggrﬁgmz%flem
ul. Skérzewska Poznan - Nowe 2 5iki: PBG Eii oy
35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda POTKI- 9
PBG Dom Invest X . e . Sp.zo.o0.
Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIII :
Sp.zo.0. konsolidowany na 100,00% -
62 -081 witasny rachunek Gospodarczy R
(23) L - poziomie
Przezmierowo PKD 68.10,Z Krajowego sorawozdania
POLSKA Rejestru prav
Sqdowego skonsolldowopego
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy oérggricrjmzcglem
ul. Skérzewska Poznan - Nowe ps &1k PBG Eri oy
. . 35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda POTK. 9
PBG Erigo Projekt ) Jo . Sp.zo.0.
Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIlII -
Sp.zo.0. konsolidowany na 100,00% -
62 -081 witasny rachunek Gospodarczy S
(24) D : poziomie
Przezmierowo PKD 68.10,Z Krajowego sprawozdania
POLSKA Rejestru prav
sqdowego skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy . Poqlmlot .
, , posrednio zalezny
ul. Skérzewska Poznan - Nowe sootki: PBG Erico
. . 35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda POTKI. 9
PBG Erigo Finanse . P . Sp.zo.o0.
Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIlII :
Sp.zo.0. konsolidowany na 100,00% -
62 - 081 wiasny rachunek Gospodarczy S
(25) o : poziomie
Przezmierowo PKD 68.10,Z Krajowego sprawozdania
POLSKA Rejestru et
sqdowego skonso |dowonego
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy . Poqlmlof .
. , posrednio zalezny
ul. Skérzewska Poznan — Nowe spoiki: PBG Erido
PBG Erigo Projekt 35, Hotele i podobne Miasto i Wilda P s : 700 g
Sp.zo.0. Wysogotowo obiekty Wydziat VIl konsoﬁdowéﬁ na 100,00% .
Platan Hotel SKA 62 -081 zakwaterowania Gospodarczy oziomiey s
(26) Przezmierowo PKD 55.10.2 Krajowego s r%woz dania
POLSKA Rejestru prav
Sqdowego skonsolldowopego
jednostki
dominujgcej PBG
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wtasciwy sqgd Procentowy udziat
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Mefgdo : Grupy
(wg PKD —2007) prowadzacy konsolidaciji 30.06.2013 | 30.06.2012
rejestr
Sad Rejonowy
ul. Mazowiecka Poznan - Nowe
Wschodni Invest 42, Pozostate Miasto i Wilda
Sp.z0.0. 60 - 623 posrednictwo Wydziat Vi petna 100,00% | 100,00%
(27) Poznan Eg‘qu‘; ; Gospodarczy
POLSKA U Krajowego
Rejestru
Sgdowego
petna
Podmioft zalezny
spotki: Wschodni
ul Panstwowa Invest
Energopol Kéndroﬁuko ! Prowadzenie robét Administracja Sp.zo.0.
Ukraina 04201 Kijow ! budowlano- dla Rejonu konsolidowany na 51,00% 51,00%
(28) UKRAINA montazowych Obotonh Miasta poziomie
Kijowa sprawozdania
skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
Budownictwo
budynkdéw iinnych
budowli, montazi
instalacja konstrukciji
prefabrykowanych,
PRG Ukraina ul. montaz konstrukcji PohsTvv.owo'
Publiczna Spétka | Kondratiuka 1, | Metalowyeh, Administracja
Akeyina 04201 Kijow organizacia dla Rejpng petna 100,00% 100,00%
(29) UKRAINA bus:iowlnlcfwo O“bo’ron Miasta
obiektéw Kijowa
nieruchomosci w
celu sprzedazy i
wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska Poznan - Nowe
35 Miasto i Wilda
PBG Operator ' Pozostate formy .
Sp.zo.0. \é\éys%%?fowo udzielania kredytéw VG\/de'Of Vil petna 100,00% 100,00%
(30) — 08] PKD 64.92.7 ospodarczy
Przezmierowo Krajowego
POLSKA Rejestru
Sgdowego
ul. Nikota Dziatalno$¢ .
PBG Butgaria Chajtov 2, pr;emys%owc, gdze
Sp.zo.0. Miasto Sofia inczey brak danych petna 100,00% 100,00%
(31) 1113 nlesklcsyﬁ.kowonc.,
BULGARIA naprawy i montaz
maszyn i sprzefu
Wydobywanie Sagd Rejonowy
PBG oil and gas ul. Skérzewska kamieni ozdobnych Poznan - Nowe
Sp.zo.o. 35, oraz kamienia dla Miasto i Wilda
(dawniej HBP Wysogotowo potrzeb Wydziat VIl
Drogi Sp.z 0.0.) 62 - 081 budownictwa, skat Gospodarczy petna 100.00% 100.00%
(32) Przezmierowo wapiennych, gipsu , Krajowego
POLSKA kredy i tupkow Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wtasciwy sqgd Procentowy udziat
Neovojodnosts | Sodsba | Iokeschoshie | Womyomn | eledo :
< eSS J 30.06.2013 | 30.06.2012
rejestr
Wydobywanie Sad Rejonowy
ul. Skérzewska kamieni ozdobnych Poznan - Nowe
Bathinex s\illsogofowo ggfzggmlemo cle w;ds;%lf\o/llllldo
?3?3;)2 0.0. 62 - 081 budownictwa, skat Gospodarczy petna 100,00% 100,00%
Przezmierowo wapiennych, gipsu , Krajowego
POLSKA kredy i tupkéw Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
Ministerstwo
Kostaki Esg(rjr:ué’ru oraz
Pandelidi 1, Torat yki
Multaros Trading Kolokasides Posiadanie Wrélziéf
Company Limited | Building, papierdw A " petna 100,00% 100,00%
g Rejestracji
(34) 3rd floor, 1010 wartosciowych ;
Lo Spotek oraz
Nikozja )
Syndykéw Masy
CYPR .
Upadtosci w
Nikozji
Produkcja sad Rqonowy
. w Gliwicach, X
ul. tgkowa 33, generatoréw pary z Wydziat
Rafako SA 47-400 wyjatkiem kottéw do Y
iy Gospodarczy petna 61,01% 66,00%
(35) Raciborz, cenfralnego )
: Krajowego
POLSKA ogrzewania gorgcq -
wodq (25.30.2) Rejestru
T Sgdowego
petna
; Podmiot zalezny
Sad Rejonowy s
ul. Towarowa w Gliwicach, X I(spo’rk::dRofoko SA
FPM SA 11, Produkcja piecow, Wydziat onsolidowany na
Mikotow 43-190 palenisk i palnikdw Gospodarczy poz'org'e . 50,14% 54,25%
(3¢) Mikotdw, piecowych (28.21.7) Krajowego kspro\l/.\éoz ania
POLSKA Rejestru s O”Sj‘;én%ff%“ego
Sad L .
qdowego dominujgcej
Rafako SA
petna
. Podmiot zalezny
T ngfe!o”okvjyx spofki: Rafako SA
PALSERWIS vl. fowarowa o w oiwicach, konsolidowany na
S, 7 0.0 11, Produkcja piecow, Wydziat poziomie
(3p7.) e 43-190 palenisk i palnikdw Gospodarczy sprawozdania 50,14% 54,25%
Mikotdw, piecowych (28.21.7) Krajowego skonsolidowane
- go
POLSKA Rejestru . ;
sad jednostki
qaowego dominujgcej
Rafako SA
petna
Sqd Rejonowy Pol‘il?_“igf ?OLeigx
Wi spotki: Rafako
PGL-DOM ul. Bukowa 1, Obstuga vv\\//%%fOCh’ X konsolidowany na
Sp.zo.0. 47-400 nieruchomosci na Gospodarczy poziomie 61.01% 66,00%
(38) Raciborz, wtasny rachunek : sprawozdania
Krajowego prav
POLSKA (68.321) Rejestru skonsolidowanego
Sqdowego jednostki
dominujgcej
Rafako SA
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wtasciwy sqgd Procentowy udziat
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda Grupy
(wg PKD - 2007) pm\r’é%ifcy konsolidaciji 30.06.2013 | 30.06.2012
petna
Dziatalno$¢ w Sqd Rejonowy Po,d”.“_'O‘ zalezny
. L spotki: Rafako SA
zakresie w Gliwicach, X ;
Rafako ul. tgkowa 33, . . - konsolidowany na
ENGINEERING 47-400 projekfowania Wydziat poziomie
$p.z0.0 Raciborz budowlanego, Gospodarczy sprawozdania 61,01% 66,00%
(39) POLSKA urbanistycznego. Krajowego skonsolidowanego
technologicznego Rejestru iednostki
(71.12.7) Sgdowego dominuigce
Rafako SA
petna
Dziatalno$¢ w Sad Rejonowy Po,d”.“,'o* zalezny
zakresie w Gliwicach, X spofki: Rafako SA
ENERGOTECHNIKA | ul. tgkowa 33, . . Wydzi ! konsolidowany na
Engineering 47-400 projektowania ydziat poziomie
g budowlanego, Gospodarczy . 61,01% -
Sp.zo.o. Raciborz, Urbanistycznedo Kraiowedo sprawozdania
(40) POLSKA ycznego, ! 9 skonsolidowanego
technologicznego Rejestru ‘ednostki
(71.12.7) Sqgdowego jeano: .
dominujgcej
Rafako SA
Dziatalno$¢ w
- petna
zakresie ] .
roiektowania Podmiot zalezny
proj - spotki: Rafako SA
fechnologicznego . ;
Rafako tqeznie Agencja ds. konsolidowany na
ENGINEERING Belgrad . Rejestrow poziomie
SOLUTION doo SERBIA dorodz’rwem : Gospodarczych sprawozdania 46.98% 50.82%
sprawowaniem o - .
(41) Republiki Serbii skonsolidowanego
nadzoru dla ‘ednostki
budownictwa, Jecno: .
. dominujgcej
przemystu i ochrony Rafako SA
srodowiska (74203)
petna
Podmioft zalezny
spotki: Rafako SA
Rafako Montaz urzgdzeh w konsolidowany na
Hungary Kft Budapeszt przemysle Stq’reczny sad poziomie
) ' . Rejestrowy . 61,01% 66,00%
(42) WEGRY energetycznymii . sprawozdania
. w Budapeszcie .
chemicznym skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej
Rafako SA
GasOil ggizs“krgko' 742 Ustug Obchodne
Engineering as. 05934 projektowania, Registr praw wtasnosci 49,90% 49,90%
(43) . . . Okresneho
Teplice nadzoér inwestorski Sudu Presov
SLOWACJA

Wartosci w powyzszej tabeli pokazujg udziat Spdtki dominujgcej w kapitatach poszczegdinych Spotek.

Procentowy udziat w kapitale Spétek Grupy PBG zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (procentowy

udziat Spotki dominujgce] PBG SA w upadtosci uktadowej w danej Spdtce zaleznej * procentowy udziat tej spoiki

zaleznej w jej Spdtce zaleznej).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Dotyczy to Spdétek nalezgcych do Grup Kapitatowych: PBG Dom, Wschodni Invest i Rafako.

Liczba posiadanych akcji/udziatdw jest rdwnailosci gtosdw.

1. PBG Avatia Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej (dawniej Avatia Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w
upadtosci uktadowej od dnia 15 lutego 2008 roku. Spdtka PBG SA w upadtosici uktadowej posiada 99,90% udziatu w

kapitale spdtki PBG Avatia Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowe;.

2. Brokam Sp. z o. o jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 16 sierpnia 2007 roku —

spotka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale spétki Brokam Sp. z o.0.

3. KWG SA w upadtosci uktadowej jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 30 maja 2006
roku - PBG SA w upadto$ci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale spotki KWG SA w upadtosci uktadowe;.

4. Metorex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spditki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 13 stycznia 2005 roku —

spotka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 99,56% udziatu w kapitale spotki Metorex Sp. z 0.0.

5. PBG Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej
od dnia 2 kwietnia 2009 roku - spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 99,95% udziatu w kapitale spétki PBG

Energia Sp. z 0.0.

6. PBG Dom Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spotki PBG SA w upadtoséci uktadowej od dnia 12 kwietnia 2007 roku i
jednoczesnie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej PBG Dom. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej

posiada 100,00% udziatu w kapitale spbdtki PBG Dom Sp. z 0.0.

7. PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku — spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale spétki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0.

8. PBG Dom Invest Ill Sp. z 0.0. Sp. k. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku —
spodtka PBG Dom Sp. z o.0. jest Wspdlnikiem (Komandytariuszem) i posiada 50% wktadu w Spdtce PBG Dom Invest Il
Sp. z 0.0. Sp. k., drugim Wspdlnikiem (Komplementariuszem) jest spdtka PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0., ktdéra posiada
réwniez 50% ogdlnego wktadu spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada
posrednio 100% w kapitale spdtki PBG Dom Invest il Sp. z 0.0. Sp. k.

9. PBG Erigo Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia
28 wrzeénia 2010 roku — spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada posrednio 54,55% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo Sp. z
0.0. (poprzez spodtke zaleing PBG Invest Limited). Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 54,55% oraz
bezposrednio 45,45% udziatu w kapitale spotki PBG Erigo Sp. z 0.0.

10. Gérecka Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 25 czerwca 2009 roku — spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatdw w kapitale spotki Gérecka Projekt Sp. z 0.0. spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Si Gérecka Projekt Sp. z 0.0.

11. Villa Poznan Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 3 listopada 2009 roku — spotka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale spdiki Villa Poznan Sp. z 0.0. Spétka PBG SA w upadtosci uktadowej

posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spotki Villa Poznan Sp. z o.o.

12. PBGDom Invest Limited jest podmiotem zaleznym spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 29 listopada 2010 roku — spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale spdtki PBGDom Limited. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej
posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spdtki PBGDom Invest Limited.

13. PBGDom Capital Limited jest podmiotem zaleznym spétki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 25 listopada 2010 roku — spotka
PBG Erigo Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale spdtki PBGDom Capital Limited. Spdtka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spdtki PBGDom Capital Limited.

14. ERIGO | Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku - spdtka PBG Erigo
Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale spdtki ERIGO | Sp. z 0.0. Na dzien 30 czerwca 2013 roku spdtka PBG SA w
upadtoici uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spétki ERIGO | Sp. z 0.0.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

15. ERIGO I Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spotki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — spdtka PBG Erigo
Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale spdtki ERIGO Il Sp. z 0.0. Na dzieh 30 czerwca 2013 roku spdtka PBG SA w
upadtoéci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spétki ERIGO Il Sp. z 0.0.

16. ERIGO Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — spdtka PBG Erigo
Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale spoétki ERIGO Il Sp. z 0.0. Na dzieh 30 czerwca 2013 roku spdtka PBG SA w
upadto$ci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spdtki ERIGO Il Sp. z 0.0.

17. City Development Sp. z 0.0. jest podmiotem posrednio zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 25.06.2013 roku —
spotka PBG Erigo posiada bezposrednio 99,99% udziatu w kapitale spdtki City Development Sp. z 0.0. i posrednio —
poprzez PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. - 0,01% udziatu w kapitale spétki City Development Sp. z 0.0. Na dzieh 30 czerwca
2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spotki City Development

Sp.zo.0.

18. PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Ecoria Il SKA jest podmiotem posrednio zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia
25.06.2013 roku - spdtka PBG Erigo posiada bezpodrednio 99,2% udziatu w kapitale spétki PBG Erigo Projekt Sp. z o.0.
Ecoria Il SKA i posrednio — poprzez PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. — 0,8% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0.
Ecoria Il SKA. Na dzien 30 czerwca 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w

kapitale spdtki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Ecoria Il SKA.

19. PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Invest | SKA jest podmiotem posérednio zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia
25.06.2013 roku — spdtka PBG Erigo posiada bezposrednio 99,2% udziatu w kapitale spotki PBG Dom Invest X Sp. z o.0.
Invest | SKA i posrednio — poprzez PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. — 0,8% udziatu w kapitale spdtki PBG Dom Invest X Sp. z 0.0.
Invest | SKA. Na dzien 30 czerwca 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w

kapitale spotki PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Invest | SKA.

20. PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 SKA jest podmiotem posrednio zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia
25.06.2013 roku - spdétka PBG Erigo posiada bezposrednio 98% udziatu w kapitale spdtki PBG Dom Invest X Sp. z o.0.
Itotowska 51 SKA i poérednio — poprzez PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. — 2% udziatu w kapitale spotki PBG Dom Invest X Sp. z
0.0. Ztotowska 51 SKA. Na dzieh 30 czerwca 2013 roku spétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 100%
udziatu w kapitale spétki PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 SKA.

21. PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Quadro House SKA jest podmiotem posrednio zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia
25.06.2013 roku - spdtka PBG Erigo posiada bezpodrednio 99,2% udziatu w kapitale spétki PBG Erigo Projekt Sp. z o.0.
Quadro House SKA i posrednio — poprzez PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. - 0,8% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo Projekt Sp.
z 0.0. Quadro House SKA. Na dzien 30 czerwca 2013 roku spétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio

100% udziatu w kapitale spotki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Quadro House SKA

22. PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Strzeszyn SKA jest podmiotem posdrednio zaleznym spotki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia
25.06.2013 roku — spdtka PBG Erigo posiada bezposrednio 99,2% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo Projekt Sp. z o.0.
Strzeszyn SKA i posrednio — poprzez PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. - 0,8% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0.
Strzeszyn SKA. Na dzien 30 czerwca 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w

kapitale spdtki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Strzeszyn SKA.

23. PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. jest podmiotem bezposrednio zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 01.01.2013
roku — spdtka PBG Erigo posiada bezposrednio 100% udziatu w kapitale spdtki PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Na dzien 30
czerwca 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spdtki PBG Dom
Invest X Sp. zo.o.

24. PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem bezposrednio zaleznym spditki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 01.01.2013
roku- spdtka PBG Erigo posiada bezpodrednio 100% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Na dzieh 30
czerwca 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spotki PBG Erigo
Projekt Sp. z 0.0.
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25. PBG Erigo Finanse Sp. z 0.0. jest podmiotem bezpoérednio zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 01.01.2013
roku — spdtka PBG Erigo posiada bezposrednio 100% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo Finanse Sp. z 0.0. Na dzien 30
czerwca 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo

Finanse Sp. z o.o0.

26. PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Platan Hotel SKA jest podmiotem bezposrednio zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od
dnia 01.01.2013 roku — spdtka PBG Erigo posiada bezposrednio 99,96% udziatu w kapitale spotki PBG Erigo Projekt Sp. z
0.0. Platan Hotel SKA i posrednio — poprzez PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. — 0,04% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo Projekt
Sp. z 0.0. Platan Hotel SKA. Na dzieh 30 czerwca 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio

100% udziatu w kapitale spotki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Platan Hotel SKA.

27. Wschodni Invest Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 19 czerwca 2009
roku i jednocze$nie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Wschodni Invest. Spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0.

28. Energopol Ukraina jest podmiotem zaleznym spotki Wschodni Invest Sp. z 0.0. od dnia 19 czerwca 2009 roku — spétka
Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale spdtki Energopol Ukraina. Spétka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada posrednio 51% udziatu w kapitale spétki Energopol Ukraina.

29. PBG Ukraina Publiczna spdtka Akcyjna jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtosci uktadowe] od dnia 28
pazdziernika 2009 roku. Spdétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale spétki PBG Ukraina
Publiczna Spétka Akcyjna.

30. PBG Operator Sp. z 0.0. (dawniej Revana Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym PBG SA w upadtosci uktadowej od
dnia 30 sierpnia 2010 roku. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale spétki PBG Operator

Sp.zo.0.

31. PBG Butgaria Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 27 wrzeénia 2010
roku. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale spétki PBG Butgaria Sp. z 0.0.

32. PBG oil and gas Sp. z o0.0. (dawniej HBP Drogi Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym spotki PBG SA w upadtosci
uktadowej od dnia 5 pazdziernika 2010 roku. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale
spotki PBG oil and gas Sp. z 0.0.

33. Bathinex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spotki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 14 pazdziernika 2010 roku.

Spotka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale spotki Bathinex Sp. z 0.0.

34. Multaros Trading Company Limited jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 14
listopada 2011 roku — spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale spdtki Multaros Trading

Company Limited.

35. Rafako SA jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 14 listopada 2011 roku i
jednoczeénie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Rafako SA — na dzieh 30 czerwca 2013 roku spdtka PBG
SA w upadtosci uktadowej posiada bezpodrednio 11,01% i posrednio (przez spbdtke Multaros Trading Company Limited)
50,000001% udziatu w kapitale spétki Rafako SA (co daje razem 61,01%).

36. FPM SA jest podmiotem zaleznym spdtki Rafako SA od dnia 26 lutego 2008 roku — spdtka Rafako SA posiada 82,19%
udziatu w kapitale spdtki FPM SA — na dzien 30 czerwca 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada
posrednio 50,14% udziatu w kapitale spotki FPM SA.

37. PALSERWIS Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki FPM SA od dnia 14 grudnia 2007 roku — spdtka FPM SA posiada
100% udziatu w kapitale spodtki PALSERWIS SA. Spdtka Rafako posiada posrednio 82,19% udziatu w kapitale spdtki
PALSERWIS SA, tym samym spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada na dzieh 30 czerwca 2013 roku posrednio
50,14% udziatu w kapitale spdtki PALSERWIS Sp. z 0.0.
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38. PGL-DOM $Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spotki Rafako SA od dnia 5 grudnia 1995 roku — spdtka Rafako SA
posiada 100% udziatu w kapitale spdtki PGL-DOM Sp. z 0.0. Na dzieh 30 czerwca 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio 61,01% udziatu w kapitale spotki PGL-DOM Sp. z 0.0.

39. Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki Rafako SA od dnia 27 sierpnia 2008 roku — spdtka
Rafako SA posiada 100% udziatu w kapitale spétki Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0. Na dzieh 30 czerwca 2013 roku spdtka
PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 61,01% udziatu w kapitale spétki Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0

40. Rafako ENGINEERING Solution doo jest podmiotem zaleznym spotki Rafako SA od dnia 21 sierpnia 2007 roku — spdtka
Rafako SA posiada 77,00% udziatu w kapitale spdtki Rafako ENGINEERING  Solution doo. Na dzieh 30 czerwca 2013 roku
spdtka PBG SA w upadtoici uktadowej posiada posrednio 46,98% udziatu w kapitale spdtki Rafako ENGINEERING

Solution doo.

41. ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki zaleznej od Rafako SA — Rafako
ENGINEERING Sp. z 0.0. od dnia 29 sierpnia 2012 roku — spétka Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0 posiada 100% udziatu w
kapitale spotki ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. Na dzieh 30 czerwca 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio 61,01% udziatu w kapitale spdtki ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0.

42. Rafako Hungary Kft. jest podmiotem zaleznym spétki Rafako SA od dnia 2 marca 2011 roku — spdtka Rafako SA
posiada 100% udziatu w kapitale spdtki Rafako Hungary Kft. Na dzien 30 czerwca 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio 61,01% udziatu w kapitale spdtki Rafako Hungary Kff.

43. GasOil Engineering a.s. byta podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 12 kwietnia 2007
roku do 29 wrzeénia 2011 roku — spétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiadata 62,45% udziatu w kapitale spdtki GasOll
Engineering a.s. Od dnia 30 wrzeénia 2011 roku GasQOil Engineering a.s. jest podmiotem stowarzyszonym - na dzieh 30
czerwca 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 49,90 % udziatu w kapitale spdtki GasOil Engineering

a.s.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2013 ROKU
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<
(%)
2 100,00% oo ENERGOTECHNIKA ENGINEERING
PBG OIL AND GAS SP. Z 0.0. S
9 < ‘ SP.Z0.0. ‘
L)
100,00% 77,00%
RAFAKO ENGINEERING
BATHINEX SP. Z 0.0. ¢ S ‘ FAKO ENGINEERI ‘
100,00% 100,00%
PBG BULGARIA SP. Z 0.0. < L > RAFAKO HUNGARY KFT.
100,00%| 11.01%
WCHODNI INVEST SP. Z 0.0. ¢
%‘ RAFAKO SA
51,00%
‘ ENERGOPOL UKRAINA ‘
100,00%
STRATEG CAPITAL SP. Z 0.0. ¢
‘ W UPADOSCI LIKWIDACYINE) ‘
0 49,90%
_ C
29 ‘ GASOIL ENGINEERING A.S. ‘ ¢
O >
c R
T 5
5%

* Strukture Grupy Kapitatowej PBG Dom przedstawiono na schemacie ponizej.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ PBG DOM NA DZIEN 30.06.2013 ROKU

‘ PBG SA w upadtosci uktadowej ‘

\l/ 100%

[ PBG DOM SP. Z 0.0. }
| 100%
v
100%
N PBG DOM INVEST Ili SP. Z 0.0. PBG DOM INVEST LTD
50% v 54,55% 45,45%
50% <
ﬁ[ PBG DOM INVEST Il SP. Z 0.0. SP.K. }% ‘ PBG ERIGO SP. Z 0.0. \
10000 ‘ iloooﬂ
%[ GORECKA PROJEKT SP. Z 0.0. }
[ PBG DOM CAPITAL LTD
100%
%[ VILLA POZNAN SP. Z 0.0. }

0,8% 99,2%
S PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. <
100% QUADRO HOUSE S.K.A.
SN ERIGO I SP. Z 0.0.
0,8% 99,2%
N PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. <
100% STRZESZYN S.K.A.
SN ERIGO II SP. Z 0.0.
0,8% 99,2%
’ S PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. ECORIA Il S.K.A. <
100%
N ERIGO 11l SP. Z 0.0.
0,01% 99,99%
%[ CITY DEVELOPMENT SP. Z 0.0. }%
100%
%[ PBG ERIGO FINANSE SP. Z 0.0. }
0y
99,96% 0,04% 08% PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0 928
1 o ’ . ) .
PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. —> INVEST I S.KA <
—> PLATAN HOTEL S.K.A. < i
2% 98%
100% PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0.
%[ PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. } > ZEOTOWSKA 51 S.K.A. <
100%
%[ PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. }
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spdétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 5 jednostek zaleznych bezposrednio:
» PBGDomlinvestlll Sp.zo.0.,
« PBG DomlInvestlll Sp.zo0.0.Sp. k.,
«  Goreckq Projekt Sp.z o.0.,
« Ville Poznah Sp.zo.0.,
+ PBG Dom Invest Limited Sp. z 0. o.,
oraz 15 jednostek zaleznych posrednio (przez PBG Dom Invest Limited):
+ PBG ERIGO Sp.z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0.),
« PBG Dom Capital Limited Sp. z 0. 0.,
e ERIGOISp.zo.0.,
» ERIGOIISp.zo0.0.,
e ERIGOIISp.z0.0.,
* PBG Erigo Finanse Sp. z o.0.
» PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0.
» PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Platan Hotel S.K.A.
»  PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Quadro House S.K.A.
» PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Strzeszyn S.K.A.
» PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Ecoria Il S.K.A.
» City Development Sp.z o.0.
* PBGDomlinvest XSp.zo.0.
e PBG Domlinvest X Sp.zo.0. Invest | S.K.A
e PBG DomInvest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 S.K.A.

i na dzien 30 czerwca 2013 roku nie sporzqdza $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Konsolidacja tych Spoétek odbywa sie na poziomie Jednostki dominujgcej PBG SA w

upadtosci uktadowe;.

Spoétka Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada jednostke zalezng: Energopol Ukraine i na dzien 30 czerwca

2013 roku nie sporzqdza $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja tych Spétek odbywa sie na poziomie Jednostki dominujgcej PBG SA w upadtosci uktadowe.

Spétka Rafako posiada jednostki zalezne:
e FPMSA
> PALSERWIS Sp. z 0.0. — jednostka zalezna spdtki FPM SA
» PGL-DOM Sp.zo.0.
» Rafako ENGINEERING Sp.z 0. o.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

> ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. — jednostka zalezna spdtki Rafako ENGINEERING

Sp.zo.o.
+ Rafako ENGINEERING SOLUTION doo
e Rafako Hungary Kff.

Na dzieh 30 czerwca 2013 roku konsolidacja Spdtek odbywa sie na poziomie $rdédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rafako.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] PBG obejmuje okres
sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSSF, a w

szczegdlnoéci zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy Kapitatowej zamieszczono
dodatkowo, jako dane za okresy poréwnywalne: skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci finansowej
sporzqgdzone na dzieh 30 czerwca 2012 roku oraz skonsolidowany rachunek zyskdw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
i skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok 2012, pomimo braku takich wymogdow
w MSR 34.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tqcznie ze skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok 2012.

Niniejsze sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku dostepnym pod adresem:

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-grupy-

kapitalowej-pbg-za-rok-2012.html

2.2 WALUTA SPRAWOZDAWCIZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN
Walutg sprawozdawczg niniejszego  Srédrocznego  skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie

wskazano inaczej).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.3 ZALOZENIA KONTYUNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCIZE)

Aktualna sytuacja finansowa spdtki PBG wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.
Jednak zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spdtke w dajgce] sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co
najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakohczenia niniejszego sprawozdania. Zatozenie takie przyjeto z
uwagi na prowadzone postepowanie upadtosci uktadowej w Spdtce, oraz podejmowane dziatania przez
Zarzqad, majgce na celu doprowadzenie do zawarcia uktadu z Wierzycielami i umozliwienie dalszego

funkcjonowania Spotki.

Zarzgd Spdtki informuje, ze gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci okazato sie niezasadne, to
sporzqdzone sprawozdanie finansowe musiatoby zawierac korekty dotyczgce odmiennych zasad wyceny i
klasyfikacji aktywdw i zobowigzan, ktére mogtyby by¢ konieczne, gdyby Spdtka nie byta w stanie

kontynuowa¢ dziatalnosci w dajgcej sie przewidziec przysztosci.

Ponizej Zarzgd Spdéitki przedstawit okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacii dziatalnosci przez
Spoétke i Jej Grupe oraz podejmowane dziatania w celu ograniczenia wystepujgcego ryzyka co do

mozliwosci dalszego jej funkcjonowania.

W dniu 4 czerwca 2012 roku Spdtka podjeta decyzie o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z
mozliwosciq zawarcia uktadu (przyczyny podjecia takiej decyzji zostaty opisane w sprawozdaniach
finansowych Spodtki za 2012 rok). W dniu 13 czerwca 2012 roku Sqd Rejonowy Poznan - Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wydat postanowienie o
ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami, ktére uprawomocnito sie w dniu 22
czerwca 2012 roku. Wnioski o upadto$¢ uktadowq ztozyto w sumie 12 podmiotdw z Grupy Kapitatowej PBG.
Decyzja o ztozeniu wnioskdw, praktycznie w jednym czasie, wynikata z faktu udzielenia wzajemnych
poreczen kredytowych, gwarancyjnych i handlowych, a takze (w niektérych przypadkach) solidarnej
odpowiedzialnosci wynikajgcej ze wspdinie realizowanych kontraktow. Stan formalno-prawny spoétek, w
ktérych prowadzone sq postepowania, jak rowniez ich kondycja finansowa, jest bardzo trudna. Dotyczy to
zarbwno prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, w tym pozyskiwania nowych zlecen, jak réwniez ztozonych

i skomplikowanych procesdw restrukturyzacyjnych.

Postepowanie upadtosci uktadowej umozliwia Wierzycielom optymalne zaspokojenie ich wierzytelnoSci w
wyniku przyjecia i realizacji uktadu. Od ubiegtego roku Zarzgd Spdtki bierze aktywny udziat w rozmowach z
Wierzycielami Spoétki. Prowadzone sq negocjacje dotyczqgce sptaty wierzytelnoSci — miedzy innymi w
zakresie okresu sptaty, wysokosci oraz formy. Wierzyciele, ktérzy zaangazowani byli w finansowanie
dziatalno$ci Spotki lub spdtek z Grupy PBG, stanowigcy jednoczesnie najwiekszg grupe Wierzycieli, otrzymali
w tym czasie miedzy innymi: przygotowany przez Spdtke wraz z jej doradcami finansowymi i prawnymi -
PwC Polska Sp. z 0.0., Weil, Gotshal & Manges, Pawet Rymarz Sp k. - plan restrukturyzaciji operacyjnej Spotki,
term sheet umowy restrukturyzacyjnej oraz warunki biznesowe restrukturyzacji zadtuzenia Spotki. Aktualnie
prowadzone sg prace zwigzane z przygotowaniem przez Zarzgd wraz z doradcami dokumentéw

restrukturyzacyjnych, w tym projektu umowy restrukturyzacyjnej, ktére po uzyskaniu zgdd korporacyjnych
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

zostang przestane do Wierzycieli (zakohczenie prac nad dokumentami planowane jest w najblizszym
czasie). W opinii Zarzgdu przygotowywana propozycja bedzie optymalna dla wszystkich zaangazowanych

w proces stron, a jednoczes$nie mozliwa do zrealizowania przez Spoditke.

Réwnoczesnie z prowadzonymi dziataniami zmierzajacymi do restrukturyzacji zadtuzenia, prowadzone sq

dziatania zwigzane z restrukturyzacjg operacyjng i majatkowq Spdiki.

W ocenie Zarzgdu Spoétki, zawarcie uktadu umozliwi kontynuowanie biezgcej dziatalnosci, co z kolei
przetozy sie na ochrone intereséw wierzycieli (w szczegdlnosci posiadajgcych mniejsze wierzytelnosci), a
takze znaczqcych interesdw spotecznych: zardwno w zakresie ochrony miejsc pracy, ochrony
podwykonawcdw, zamawiajgcych (oczekujgcych na realizacje strategicznych kontraktdw), jak i lokalnych

spotecznosci.

W opinii Spdtki gwarancijq realizacji uktadu jest:

« restrukturyzacja nieoperacyjnego majgtku trwatego Spodtki, ktdrego sprzedaz miataby stanowié
jedno ze zrédet sptaty uktadu;

« sprzedaz udziatdw i akcji w spdtkach, ktére nie sq zwigzane ze strategicznymi obszarami
dziatalno$ci PBG, takimi jak sektor gazu i ropy oraz sektor energetyczny;

« dezinwestycja projektéw deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupe PBG;

«  mozliwos¢ pozyskiwania rentownych kontraktdw w sektorze energetycznym, wynikajgca ze
wspodtpracy ze spdtkg zalezng Rafako SA;

« pozyskanie nowych konfraktdw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym obszarem
dziatalno$ci PBG SA.

W zwiqzku z trudng sytuacjq Spotki i wobec wykazania straty w sprawozdaniu finansowym Spdfki za rok
2012 przewyzszajgcej sume  kapitatdéw  zapasowych rezerwowych oraz trzeciej czesci kapitatu
zaktadowego, dziatajgc na podstawie art. 397 ksh, Zarzgd Spdtki zdecydowat o zamieszczeniu w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PBG, obradujgcego w dniu 21 czerwca 2013 roku,
gtosowanie nad uchwatg w sprawie dalszego istnienia Spdtki. Uchwata ta zostata przyjeta przez

Akcjonariuszy Spofki.

W ramach prowadzonego postepowania upadtosci uktadowe] w Sadzie UpadtoSciowym w ostatnim
czasie zrealizowane zostaty kolejne etapy procesu. W dniu 12 czerwca 2013 roku Spdédtka powzieta
informacje o przekazaniu Sedziemu Komisarzowi przez Nadzorce Sgdowego listy wierzytelnosci. tgczna
kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce Sgdowego na liscie wierzytelnosci, wynosita 2.776.254
fys. PLN i byta zgodna z szacunkami Zarzgdu. W dniu 4 lipca 2013 roku Sedzia ogtosit sporzgdzenie listy
wierzytelnosci Spdtki. Obecnie, zgodnie z PUIN, trwa proces rozpatrywania zgtoszonych sprzeciwdw do listy

wierzytelno$ci oraz aktualizacja wykazanych na liscie wierzytelnosci .
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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W Grupie Kapitatowej PBG Spotkq o strategicznym znaczeniv jest Rafako SA

Najistotniejszym czynnikiem majgcym wptyw na kontynuacje dziatalnosci Grupy kapitatowej Rafako jest
sytuacja finansowa jednostki dominujgcej. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Rafako
zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2014 roku.

Kluczowqg kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci jednostki dominujgcej jest
ptynnos$¢ finansowa 1j. zapewnienie wystarczajgcych zrédet finansowania realizowanych kontraktéw. W
zwigzku z powyzszym Zarzad spdtki Rafako przygotowat prognozy finansowe obejmujgce drugie pobtrocze
2013 roku oraz lata kolejne, w oparciu o kluczowe zatozenia odnoszgce sie do zapewnienia
dtugoterminowych zrédet finansowania w formie kredytu bankowego (zgodnie z zawartym aneksem z dnia
28 czerwca 2013 roku termin sptaty posiadanego przez Rafako SA kredytu zostat wydtuzony do dnia 30
wrze$nia 2013 roku) oraz dostepu do gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych umozliwigjgcych
uwolnienie srodkdw pienieznych zablokowanych jako gwarancja wykonania realizowanych kontraktéw
(umozliwiajgcych redlizacje aktywdw obrotowych), a w konsekwencji redlizacje nowych kontraktéw.

7 powyzszymi przyjetymi zatozeniami wigzqg sie kluczowe ryzyka projekcji. Realizacja tych ryzyk/niepewnosci
wraz z przeterminowanymi zobowigzaniami, koniecznos$cig zaangazowania znaczgcych $Srodkdw
pienieznych stanowigcych zabezpieczenie gwarancji kontraktowych (na dzien bilansowy warto$¢ kaucji
whiesionych przez spbtke Rafako jako zabezpieczenie gwaranciji wyniosta 223 min PLN) mogg powodowad
istotng niepewnosé¢, co do moizliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Rafako SA. W zwigzku z
powyzszym, Zarzqgd Rafako prowadzi z Bankiem rozmowy majgce na celu przedtuzenie limitu kredytowego
na wymaganym poziomie do 2015 roku oraz uzyskanie odpowiednich limitéw pozwalgjgcych na

gwarantowanie realizacji kontraktdw bez wymaganego zaangazowania $Srodkdéw  pienieznych.
Wspomniany Bank $cisle uczestniczy w procesie negocjacyjnym projektu Opole, w zwigzku z tym jest
Swiadomy biezgcej sytuacji finansowej oraz kluczowych parametréw majgcych wptyw na prognozowang
pozycje finansowq tej spdtki. W zwiqgzku z powyzszym Zarzad Rafako jest przekonany, ze negocjacje z
bankiem doprowadzg do zmiany struktury i terminu wymagalnosci kredytu bankowego. Dodatkowo,
zdaniem Zarzgdu Rafako, negocjacje dotyczqce realizacji projektu Opole zakohczg sie sukcesem, w
wyniku czego uwolnione zostang $rodki pieniezne pozwalajgce na uruchomienie linii gwarancyjnych
umozliwiajgcych uwolnienie pozostatych zablokowanych srodkédw oraz zabezpieczenie realizacji nowych
kontraktéw. Na dzieh sporzgdzenia niniejszych srédrocznych skréconych sprawozdah finansowych Zarzgd
Rafako jest w trakcie ustanawiania zabezpieczen kredytu bankowego (zgodnie z ostatnim zawartym
aneksem) m.in. w postaci hipotek ustanowionych na nieruchomosciach spdétki Rafako.

Podsumowujgc, kluczowym parametrem majgcym wptyw na powodzenie dziatah Zarzgdu Rafako jest
wydtuzenie terminu sptaty kredytu oraz kontynuacja zewnetrznego finansowania oraz dostep do gwaranciji
bankowych/ubezpieczeniowych umozliwiajgcych zdobywanie nowych oraz realizacje kluczowych
kontraktow.

W oparciu o przygotowane prognozy finansowe Grupy Rafako, uwzgledniajgce zardwno ryzyka zwigzane z
wydtuzeniem obecnego finansowania oraz uzyskanie odpowiednich limitéw pozwalajgcych na
gwarantowanie realizacji nowych kontraktéw jak i szanse w postaci mozliwych efektéw dziatan podjetych
przez spdtke Rafako oraz posiadany portfel zamdwieh, Zarzad Rafako przygotowat sprawozdanie

finansowe w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Rafako nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnieh wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je
czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Rafako za rok zakohczony 31
grudnia 2012 roku.

Srédroczny wynik finansowy Grupy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku

finansowego za rok obrotowy.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku sposrdd spdtek nalezgcych do Grupy Kapitatowej PBG postepowaniem
uktadowym objete sg nastepujgce spdiki zalezne:
- KWG SA w upadtosci uktadowej

- PBG Avatia Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej

2.4 ISTOTNE ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sq spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PBG za rok zakohnczony 31 grudnia 2012 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych
nowych lub zmienionych standarddéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie w dniu lub pol stycznia 2013 roku.

« Imiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdznie;,

Zmiany wprowadzone do MSR 19 w zakresie programdw okreslonych $wiadczen: dotyczg m.in.: usuniecia

metody ,korytarza”, wprowadzenia wymogu natychmiastowego ujmowania zmian w aktywach/

zobowigzaniach programu oraz bezzwtocznego ujmowania kosztdw przesztego zatrudnienia, ujmowania

zyskéwy/ strat aktuarialnych w innych catkowitych dochodach oraz rozszerzenia zakresu ujawnieh.

Imiany wprowadzajg takze zmiany w zakresie podziatu na krétko i dtugoterminowe $wiadczenia

pracownicze.
Grupa zastosowata retrospektywnie Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze.

Zastosowanie tych zmian nie miato istothnego wptywu na sytuacje finansowq, ani catkowite dochody
Spoétek Grupy. Jednoczes$nie Spodtki Grupy dokonaty aktualizacji polityki rachunkowosci w obszarze

Swiadczeh pracowniczych.
Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spdétki majg prawo do nagrdd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sq wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy
oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych i nagrdéd jubileuszowych w celu przyporzgdkowania kosztéw do okreséw, ktdrych
dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami

pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sq programami okreslonych $wiadczen po okresie

-37 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

zatrudnienia. Warto$¢ biezqgca tych zobowigzah na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza oraz za pomocqg prognozowanych uprawnien jednostki. Naliczone zobowigzania
sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotaciji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczeh aktuarialnych dotyczgce $wiadczen po

okresie zatrudnienia sq rozpoznawane w innych catkowitych dochodach.

« Imiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych
dochoddw - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2012 roku
lub pdiniej,

Imiany dotyczg grupowania pozycji innych catkowitych dochoddw. Pozycje innych catkowitych

dochoddw podlegajgce w przysztosci przeklasyfikowaniu do zysku lub straty prezentowane sq oddzielnie

od pozycji, ktére nie bedq przeklasyfikowane do zysku lub straty.

Grupa dokonata retrospektywnych zmian w prezentacii innych catkowitych dochoddw w prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym Grupy. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowqg ani

warto$¢ catkowitych dochoddw Grupy.

« Imiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdw — majgce zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2012 roku lub pdziniej — w UE majgcy
zastosowanie najpdzniej dia okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub
pdinej,

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci Spotek Grupy, ani

tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

« Imiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2011 roku lub pdziniej — w UE
majgcy zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku
lub pdine;,

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyty Grupy.

+ MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

MSSF 13 wprowadza jeden zbidr zasad dotyczgcych sposobu ustalania wartosci godziwej finansowych i

nie-finansowych aktywdw i zobowigzanh, gdy taka wycena jest wymagana lub dozwolona przez MSSF. MSSF

13 nie wptywa na to, kiedy Spdtka ma obowigzek dokonaé wyceny wedtug wartosci godziwej. Regulacje

MSSF 13 majq zastosowanie zaréwno do wyceny poczgtkowej, jak i wyceny po poczgtkowym ujeciu.

Wymaga nowych ujawnieh w obszarze technik (metod) wyceny oraz informaciji/ danych wejsciowych do
ustalenia warto$ci godziwej oraz wptywu pewnych informacji wejsciowych na wycene wedtug wartosci

godziwej.

Zastosowanie MSSF 13 nie miato wptywu na sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci, ani tez na zakres

informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.
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« Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywdw finansowych
i zobowiqgzan finansowych - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1

stycznia 2013 roku lub pdzniej

Zmiany wprowadzajg dodatkowe ujawnienia ilosciowe i jakosciowe dotyczgce transferéw/ przeniesien

aktywdw finansowych, jezeli:

« aktywa finansowe sg w catosci usuwane z bilansu, ale jednostka utrzymuje zaangazowanie w te

aktywa (np. poprzez opcje lub gwarancje dotyczgce przeniesionych aktywdw)
« aktywa finansowe nie sg w catosci usuwane z bilansu
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalno$ci Spdtek Grupy.

« Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: Pozyczki rzgdowe — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia

1 stycznia 2013 roku lub pdznie;,
Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyty Spdtek Grupy.

« Imiany wynikajgce z przeglgdu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majgce zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej

MSR 1 - Zmiana wyjasnia réznice pomiedzy dobrowolnie przedstawionymi dodatkowymi danymi
poréwnawczymi i wymaganym minimum danych poréwnawczych,

MSR 16 — Zmiana wyjasnia, iz gtdbwne czesci zamienne i sprzet serwisowy, ktére spetniajq kryteria definicji
rzeczowych aktywow trwatych nie sg zapasami,

MSR 32 - ZImiana usuwa istniejgce wymogi dotyczgce ujmowania podatku z MSR 32 i wymaga
zastosowania MSR 12 w odniesieniu do podatkéw dochodowych wynikajgcych z dystrybuciji do wiascicieli

instrumentéw finansowych,

MSR 34 - ZImiana wyjasnia wymogi MSR 34 dotyczgce informacji na temat tgcznej wartosci aktywdw i
zobowigzan kazdego segmentu sprawozdawczego w celu wzmochienia spdjnosci z wymogami MSSF 8
Segmenty operacyjne. Zgodnie ze zmiang tgczna wartos¢ aktywodw i zobowigzan danego segmentu
sprawozdawczego musi zostaé ujawniona tylko jezeli: wartosci te sq regularnie raportowane do gtéwnego
decydenta operacyjnego jednostki oraz nastgpita istotna zmiana tgcznej wartosci aktywdw i zobowigzan

ujawnionych w poprzednim rocznym sprawozdaniu finansowym dla tego segmentu.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowaq, wyniki dziatalnosci Spdtek, ani tez na

zakres informaciji prezentowanych w niniejszym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,

ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

2.5 NIEPEWNOSC SIACUNKOW

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan, ktéra

bytaby inna, gdyby Zarzgd nie przewidywat kontynuacji dziatalnosci.
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Przy sporzgdzaniu niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzgd Jednostki dominujgcej kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére
majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zredlizowane wartoéci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd ze wzgledu na

niepewnos¢ jaka towarzyszy Grupie Kapitatowej na dzien przygotowania sprawozdania finansowego, co

moze z kolei przetozy¢ sie na korekte wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnych okresach

sprawozdawczych.

Ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci przez Jednostke dominujgcg oraz niektdre spdiki zalezne, od

zobowigzah niezabezpieczonych zostaty naliczone odsetki wytgcznie do dnia postanowienia Sgdu o

ogtoszeniu upadtodci. Oznacza to, ze zobowigzania te nie sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

lecz w warto$ci nominalnej, okreslonej joko catkowita wartod¢ zobowigzan na dzien ogtoszenia upadtosci.

Okreslenie wartos$ci wedtug zamortyzowanego kosztu nie jest mozliwe ze wzgledu na brak precyzyjnych

przewidywan co do momentu oraz skali (redukciji czy tez konwersji na akcje) sptaty tych zobowigzan.

Odsetki od zobowigzan zabezpieczonych sg naliczane nieprzerwanie.

2.6 KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

W ninigjszym skréconym $rdédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano korekt

bteddéw, ktdre miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za pordwnywalne okresy.

W ninigjszym skréconym $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano korekt
bteddw, ktdre miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy. Pozycje 1-5
stanowiqg korekty btedédw podstawowych dokonane przez jednostke dominujgcq. Pozostate pozycje

dotyczg operacji dokonywanych w procesie konsolidacji oraz korekt ujetych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych spétek zaleznych za rok 2012, z uwagi jednak na przekazanie ich do jednostki
dominujgcej po dacie publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012 lub na matg
istotno$¢, nie zostaty ujete w ww. sprawozdaniu.
Ponizej opisano najistotniejsze pozycje:
v'dokonano korekty btedu wynikajgcego z nieujecia w kosztach, odsetek od niezaptaconych kar
umownych za opdznienia na kontrakcie PMG Wierzchowice, odnoszgcych sie do okresu
obejmujgcego rok obrotowy 2012 — kwota 5.041tys. PLN ,
v' dokonano korekty btedu wynikajgcego z nieujecia w kosztach ogdinego zarzadu poprzedniego
roku obrotowego, wydatkéw dotyczgcych dziatalnosci promocyjnej Spotki — kwota 2.869 tys. PLN,
v' dokonano korekty btedu wynikajgcego z nieujecia w kosztach trwatej utraty wartosci, ktéra miata
miejsce na dzien 31 grudnia 2012 roku, w stosunku do inwestycji zakwalifikowanych do kategorii
»aktywa finansowe dostepne do sprzedazy”- akcje spdtki Grupa Duon SA - kwota 21.265 tys. PLN,
v'dokonano korekty btedu z tytutu ujecia podatku odroczonego od wyzej opisanej pozycji — kwota
4.040 tys. PLN,
v' dokonano korekty btedu z tytutu mylnego ustalenia i ksiegowania zawyzonej wartosci przychoddw

naleznych na kontrakcie LNG $winoujécie — kwota 2.187 tys. PLN,
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dokonano odpisu wartosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalajgc jego
warto$¢ na poziomie rezerwy z tego samego tytutu — kwota 2.187 tys. PLN,

dokonano korekty rozliczeh z tytutu podatku od towardw i ustug w zwigzku decyzjg wymiarowq
wystawiong przez niemiecki organ podatkowy — kwota 8.580 tys. PLN,

utworzono rezerwe na zakupione materiaty fizycznie nie dostarczone przez kontrahenta- kwota
6.055 tys. PLN,

utworzono odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zagrozone nieSciggalnosciq -
kwota 3.134 tys. PLN,

dokonano korekty niezasadnie utworzonej w 2012 rezerwy na straty z tytutu umdw o ustuge
budowlang - kwota 16.791 tys. PLN,

dokonano korekty btedu z tytutu ujecia podatku odroczonego od wyzej opisanej pozyciji — kwota
3.190 tys. PLN,

dokonano korekty niezasadnie utworzonej w 2012 rezerwy na strate z tytutu transakciji zbycia
nieruchomosci w Uniesciu, gm. Mielno, — kwota 7.000 tys. PLN,

dokonano korekty wytgczenia konsolidacyjnego, btednie ujetego w pozyciji zobowigzan z tytutu

krétkoterminowych, zamiast dtugoterminowych kredytdw i pozyczek — 107.147 tys. PLN.
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OPIS KOREKT BLEDOW ORAZ ZMIAN ZASAD RACHUNKOWOSCI

Pozycja sprawozdania Wptyw na
zyski Aktywa na Pasywa na
Lp. Wyszczegdlnienie zatrzymane dzien dzieh
(+) (-) na dzien 31.12.2012 | 31.12.2012
31.12.2012
Korekty majgce wptyw na sume bilansowq skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Naleznosci z tytutu
- umow o ustuge - (2 8446) -
L . . budowlang
1 Ujecie odsetek dotyczgcych niezaptaconych kar na kontrakcie PMG
: Wierzchowice .
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (2 846) - (2 8446)
biezgcego roku
Zobowgzomo ztytutu | ) ~ 2194
dostaw i ustug
2. | Odsetki dotyczqce niezaptaconych kar na kontrakcie PMG Wierzchowice
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (2 194) - (2 194)
biezgcego roku
Kapitat z aktualizacji
wyceny dtugoterm. ) . 21 265
aktywow
3a Trwata utrata wartosci inwestyciji zakwalifikowanych do kategorii "utrzymywane do | finansowych
* | terminu wymagalnosci” - akcje spdtki Duon SA .
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (21 265) - (21 265)
biezgcego roku
Kapitat z aktualizacji
- wyceny dtugoterm. - - (4 040)
3b Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wyceny inwestyciji w aklywow finansowych
* | akcje spotki Duon SA .
Zyski zafrzymane -
zysk (strata) netto - 4040 - 4040

biezgcego roku
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. . Wptyw na
Pozycja sprawozdania zyski Aktywa na Pasywa na
Lp. Wyszczegdlnienie zatrzymane dzien dzien
(+) () na dzien 31.12.2012 31.12.2012
31.12.2012
Naleznosci
- niefinansowe - - (2 869) -
przedptaty i zaliczki
4 Korekta kosztéw ogdlnego zarzgdu z tytutu nieujecia wydatkdw poniesionych w
" | poprzednich okresach zwigzanych z promocjq Spotki .
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (2 869) - (2 869)
biezgcego roku
Kapitat zapasowy - - - 2187
5 Korekta zmniejszajgca mylne ksiegowania przychoddw naliczonych na kontrakcie
" | LNG Swinoujscie )
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (2187) - (2187)
biezgcego roku
Srodki trwate - - (149) -
6. | Odpis aktualizujgcy $rodki trwate
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (149) - (149)
biezgcego roku
Lapasy - - (199) -
7. | Odpis aktualizujgcy zapasy
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (199) - (199)

biezgcego roku
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Wptyw na
Pozycja sprawozdania zyski Aktywa na Pasywa na
Lp. Wyszczegdlnienie zatrzymane dzien dzien
na dzien 31.12.2012 31.12.2012
(+) ® 31.12.2012
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz - - (11714) -
pozostate naleznosci
8. | Odpis aktualizujgcy naleznosci
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (11714) - (11714)
biezgcego roku
Pozostate rezerwy
krotkoterminowe ) ) ) (276)
9. | Rozwigzanie rezerwy na przyszte koszty
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto 276 - 276
biezgcego roku
Naleznosci - - (585) -
10. | Korekta dyskonta kaucji wynikajgca z przeliczenia walutowego
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (585) - (585)
biezgcego roku
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz 157
pozostate ) ) )
L. . . . zobowigzania
11. | Korekta warto$ci zobowigzania z tytutu transakgcji forward
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (157) - (157)

biezgcego roku
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Wptyw na
Pozycja sprawozdania zyski Aktywa na Pasywa na
Lp. Wyszczegdlnienie zatrzymane dzien dzien
na dzien 31.12.2012 31.12.2012
(+) (-) 31.12.2012
Aktywa z tytutu
odroczonego
podatku ) ) (2359) )
. . dochodowego
12. | Korekta naliczenia odroczonego podatku dochodowego
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (2359) - (2 359)
biezgcego roku
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz - - (89) -
pozostate naleznosci
13. | Korekta sprzedazy w zwiqzku ze zwrotem towaru
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (89) - (89)
biezgcego roku
Krétkoterminowe
rozliczenia - - - 532
miedzyokresowe
14. | Ujecie kosztu z tytutu wykonanej, niezafakturowanej ustugi
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (532) - (532)
biezgcego roku
- - - - 6055
15. | Utworzenie rezerwy na przyszte zobowigzania
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (6 055) - (6 055)

biezgcego roku
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wptyw na
Pozycja sprawozdania zyski Aktywa na Pasywa na
Lp. Wyszczegdlnienie zatrzymane dzien dzien
na dzien 31.12.2012 31.12.2012
(+) () 31.12.2012
Rzeczowe aktywa ) ) (386) )
frwate
16. | Korekta kosztu podatku od nieruchomosci , rolnego i le$nego
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (38¢) - (38¢)
biezgcego roku
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz - - (13) -
pozostate naleznosci
17. | Korekta odsetek naliczonych od przeterminowanej naleznosci
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (13) - (13)
biezgcego roku
Pozostate rezerwy
< ! - - - 364
krotkoterminowe
18. | Wycofanie niezasadnie utworzonej rezerwy
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (364) - (364)
biezgcego roku
Pozostate rezerwy
. - - - 132
dtugoterminowe
19. | Wycofanie dyskonta zwigzanego z rezerwq na rekultywacije terenu
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (132) - (132)

biezgcego roku
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wptyw na
o Pozycja sprawozdania zyski Aktywa na Pasywa na
Lp. Wyszczegolnienie zatrzymane dzien dzien
na dzien 31.12.2012 31.12.2012
(+) (-) 31.12.2012
TRzec:zowe aktywa ) ) (688) )
rwate
. . L . . . Nieodnawialne
20. | Korekta amortyzaciji w zwigzku z przyjeciem srodka trwatego do uzytkowania zasoby naturaline - - (873) -
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (1.561) - (1561)
biezgcego roku
Zobowigzania z tytutu
biezgcego podatku - - 528 -
dochodowego
21. | Korekta naliczenia zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto 528 - 528
biezgcego roku
Krotkoterminowe
rozliczenia - - - (1)
miedzyokresowe
22. | Rozliczenie dotaciji
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto 1 - 1
biezgcego roku
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate ) ) ) (3)
. L 3 . zobowigzania
23. | Korekta niezasadnie ujetych kosztow wtasnych sprzedazy ustug
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto 3 - 3

biezgcego roku
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wptyw na
Pozycja sprawozdania zyski Aktywa na Pasywa na
Lp. Wyszczegdlnienie zatrzymane dzien dzieh
na dzien 31.12.2012 31.12.2012
(+) () 31.12.2012
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
- - - 48
pozostate
L . . . . . zobowigzania
24. | Ujecie odszkodowania z tytutu wypowiedzenia umowy leasingowej
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (48) - (48)
biezgcego roku
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz ) ) ) 1027
pozostate
L . . . . . zobowigzania
25. | Ujecie odszkodowania z tytutu wypowiedzenia umowy leasingowe;j
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto (1027) - (1027)
biezgcego roku
Leasing finansowy - - - (7)
26. | Korekta odsetek naliczonych od leasingu finansowego
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto 7 - 7
biezgcego roku
Aktywa z tytutu
odroczonego
podatku ) ) (3190) )
dochodowego
. . . Pozostate rezerwy
27. | Wycofanie btednej korekty rezerwy na straty z tytutu umow o ustuge budowlang krdtkoterminowe - - - (16 791)
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto 13 601 - 13 601

biezgcego roku
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wptyw na
Pozycja sprawozdania zyski Aktywa na Pasywa na
Lp. Wyszczegdlnienie zatrzymane dzien dzieh
na dzien 31.12.2012 31.12.2012
(+) (-) 31.12.2012
Pozostate rezerwy
krétkoterminowe ) ) ) (7.000)
28 Wycofanie niezasadnie naliczonej rezerwy na strate na transakgcji zbycia
| nieruchomosci w Uniesciu, gmina Mielno .
Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto 7 000 - 7 000
biezgcego roku
Kredyty, pozyczki, inne
- instrumenty dtuzne - - - (107 149)
. . . L. . . . dtugoterminowe
29 Przeklasyfikowanie korekty konsolidacyjnej pozyczki udzielonej wewnatrz Grupy
" | Kapitatowe;j Kredyty, pozyczki,
inne instrumenty ) ) ) 107 149
dtuzne -
krotkoterminowe
Udziaty niedajgce ) ) . (6 042)
kontroli
30. | Rozliczenie udziatdw niedajgcych kontroli na powyzszych fransakcjach Zyski zatrzymane - zysk
- (strata) netto 6042 - 6042
biezgcego roku
tgcznie suma korekt X X (25 233) (25 432) (25 432)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI - UZGODNIENIE POZYCJI SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 =
Przed nr korekty Wartos¢ korekty Po

Aktywa
Aktywa trwate 1415 699 (8 230) 1407 469
Warto$¢ firmy 385 531 - 385 531
Warto$ci niematerialne 32 845 - 32 845
Rzeczowe aktywa trwate 674 833 6;16; 20 (1223) 673 610
Nieodnawialne zasoby naturalne 61 482 20 (873) 60 609
Nieruchomosci inwestycyjne 150 496 - 150 496
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Inwestycje we wspdinych przedsiewzieciach - - -
Naleznosci 19771 10 (585) 19 186
Pozyczki udzielone 39 834 - 39 834
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 36 249 - 36 249
Q?Cy;:’o%ézfe”ég odroczonego podatky 13723 12; 27 (5 549) 8174
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 935 - 935
Aktywa obrotowe 1931774 (17 202) 1914 572
Zapasy 442 632 7 (199) 442 433
E‘S('fg&‘ﬁﬁg fytutu umow o ustuge 259 198 ] (2 846) 256 352
g‘g';i?gfg'ﬁ’;ﬂg;giomw ' ustug oraz 818760 | 8:13;17; 4 (14 685) 804 075
(:lgl:eﬁggiazeggu’fu biezgcego podatku 05 142 1 508 25 670
Pozyczki udzielone 147 162 - 147 162
Pochodne instrumenty finansowe 53 - 53
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 34 808 - 34 808
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 173 536 - 173 536
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 29 567 - 29 567
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 716 ) 716
Aktywa razem 3347 473 (25 432) 3 322 041

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 =

Przed nr korekty Wartos¢ korekty Po

Pasywa
Kapitat wiasny (836 931) (11 864) (848 795)
;‘L‘:L";ﬂ:’ '(;’os"m’;n‘::jzg’:e"}d"jqcy akejonariuszom (1 118 464) (5 822) (1 124 286)
Kapitat podstawowy 14295 - 14 295
Akcje / udziaty wtasne - - -
|
Kapitat z wyceny fransakcii
zabezpieczajgcych oraz rdéznice kursowe z (6 870) - (6 870)

konsolidaciji

-50 -




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

e 31.12.2012
Wyszczegolnienie cd =
Przed nr korekty Wartos¢ korekty Po
Pozostate kapitaty 869 236 3a; 3b; 5 19 412 888 648
Zyski zatrzymane (2 728 473) (25 234) (2753 707)
- zysk (strata) z lat ubiegtych 120 822 - 120 822
- zysk (strata) netto biezqgcego roku
przypadajqcy akcjonariuszom jednostki (2 849 295) 1-28 (25 234) (2874 529)
dominujgcej
Udzialy niesprawujgce kontroli 281 533 30 (6 042) 275 491
Zobowigzania 4184 404 (13 568) 4170 836
Zobowigzania dtugoterminowe 1029 953 (107 017) 922 936
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 146 706 29 (107 149) 39 557
Leasing finansowy 7189 - 7189
Pochodne instrumenty finansowe 4256 - 4256
Pozostate zobowigzania 35 351 - 35 351
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku ) . .
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 28 120 . 28 120
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 803 864 19 132 803 996
Dotacje rzadowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 467 - 4 467
Zobowigzania krétkoterminowe 3154 451 93 449 3247 900
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1783 956 29 107 149 1891105
Leasing finansowy 10707 26 (7) 10 700
Pochodne instrumenty finansowe 4370 - 4370
Zobowiqgzania z Tyfu’ru .dOS’rOW i ustug oraz 911 456 | 2: 11: 23: 24: 25 3404 914 880
pozostate zobowigzania
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge 64 892 . 64 892
budowlang
Zobowiqgzania z tytutu biezqcego podatku 345 ) 345
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 79 612 . 79 612
pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 242122 | 9:15;18; 27,28 (17 648) 224 474
Dotacje rzgdowe 22 - 22
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 63 969 14; 22 531 64 500
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi . ) .
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 3347 473 (25 432) 3 322 041
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od 01.01 do 31.12.2012

Przed nr korekty vggrretif;: Po

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1839 592 (2 27¢) 1837 316
Przychody ze sprzedazy produktéw 1114109 13 (89) 1114020
Przychody ze sprzedazy ustug 690 326 5 (2187) 688 139
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 35157 35157
Koszt wtasny sprzedazy (2 758 005) 14 315 (2 743 690)
Koszt sprzedanych produktéw (970 208) 14;16; 20 (2 479) (973 387)
Koszt sprzedanych ustug (1771 672) 23; 27 16794 (1754 878)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (15 425) (15 425)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (918 413) 12 039 (906 374)
Koszty sprzedazy (59 693) (59 693)
Koszty ogdinego zarzqadu (274 483) 4;18 (3233) (277 716)
Pozostate przychody operacyjne 499 421 9:17;22; 24 216 499 637
Pozostate koszty operacyjne (2734089) | "} g f’;f 265;72;88; (39 035) (2773 124)
Koszty restrukturyzacii (32023) (32023)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3 519 280) (30013) (3 549 293)
Przychody finansowe 24 456 24 456
Koszty finansowe (182 710) 11;19; 26 (282) (182 992)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji (5790) (5790)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 683 324) (30 295) (3713 619)
Podatek dochodowy (7262) | 3b;12;21;27 (981) (8 243)
i’;i';é;*;‘;t{’g:;”° z dziatalnosci (3 690 586) (31276) (3721 862)
Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto (3 690 586) (31 27¢) (3721 862)
Zysk (strata) netto przypadajacy: (3 690 586) (31 27¢) (3721 862)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (2 849 295) (25 234) (2 874 529)
- akcjonariuszom mniejszosciowym (841 291) (6 042) (847 333)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. INACIACE ZIDARZENIA | TRANSAKCIJE

W okresie objetym $srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce

zaprezentowane ponizej zdarzenia i fransakcje:

ZMIANY UDZIALOW/AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W KAPITALACH
SPOLEK ZALEZINYCH Z GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Przejecie peinej kontroli nad spétkq Strateg Capital Sp. o.0. (aktualnie w upadtosci likwidacyjnej),
odwotanie zarzgdu wlasnego spoiki, zmiana trybu postepowania upadtosciowego.

W dniu 5 lutego 2013 roku Spdétka dominujgca zawarta umowe z Panem Mirostawem Borowiczem, ktérej
przedmiotem byto nabycie 50 udziatdw w spdtce Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej, za
tgczng kwote 50 tys. PLN.

Jednostka dominujgca posiadata wczesniej 200 udziatéw w spdtce Strateg Capital, stanowigcych 80% w
kapitale spdtki. W wyniku przeprowadzonej tfransakcji, Spdtka dominujgca stata sie posiadaczem 250
udziatdw w spdtce Strateg Capital, ktdre stanowig 100% w kapitale zaktadowym.

Dnia 17 kwietnia 2013 roku, Sgd Rejonowy w Watbrzychu postanowieniem z dnia 17 kwietnia 2013 roku
uchylit Zarzad wtasny Spoétki Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej i wyznaczyt zarzgdce w
osobie Pana Wiestawa Michalaka. W dniu 5 lipca 2013 roku wydat natomiast postanowienie o zmianie
sposobu prowadzenia postepowania z mozliwosciq zawarcia uktadu na postepowanie obejmujgce
likwidacje majatku tej spotki.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 roku inwestycje w aktywa finansowe spdiki Strateg Capital zostaty
zaprezentowane w pozycji pozostate aktywa finansowe, a z dniem 30 kwietnia 2013 roku wytgczyta z
procesu konsolidacji. W mysl bowiem MSR 27 ,jednostka dominujgca moze utraci¢ kontrole (...), woéwczas

gdy jednostka zalezna znajdzie sie pod kontrolg rzgdu, sadu, administratora lub organu nadzoru™.

Zbycie akcji w spotce PBG Africa (PTY) LTD

W dniu 28 lutego 2013 roku, Spdtka dominujgca zawarta umowe, na mocy ktérej dokonata sprzedazy
wszystkich posiadanych tj. 4.000.000 akcji w Spodtce PBG Africa (PTY) LTD, o wartosci nominalnej 1 ZAR
(Rand) kazdy, o tgcznej warto$ci nominalnej 4.000.000 ZAR, co stanowito 80% udziatu w kapitale tej spotki.
Kapitat zaktadowy spdtki wynosit 5.000.000 ZAR.

Ponadto, spdtka PBG Africa (PTY) LTD posiadata 100% w kapitale spdtki PBG Mozambique SA.

Przed transakcjq zbycia akcji, Spétka dominujaca posiadata posrednio 80% w kapitale spdtki PBG
Mozambique SA. Kapitat zaktadowy nie zostat nigdy przez Jednostke dominujgcq optacony.

Zbycie akcji w spdtce PBG Africa LTD nie miato wptywu na wynik okresu.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Odwolanie zarzadu wtasnego w spotce Energomontaz Potudnie SA (aktualnie w upadtosci likwidacyjnej)

oraz zmiana trybu postepowania upadtosciowego.

W dniu 24 czerwca 2013 roku, Sqd Rejonowy Katowice-Wschdd wydat Postanowienie o uchyleniu Zarzgdu
witasnego spdotki Energomontaz-Potudnie. Jednoczesdnie Sgd odwotat nadzorce sgdowego Pana Marcina

Kubiczka oraz ustanowit zarzgdce w osobie Pana Mirostawa Mozdzenia.

Zgodnie z prawem upadtosciowym spdtka zobowigzana byta wskazaé i wydaé zarzgdcy caty swdj
majgtek oraz wspdtpracowad z zarzgdcg w toku postepowania upadtosciowego w wymaganym przez

prawo upadtosciowe zakresie.

Na dzieh bilansowy 30 czerwca 2013 roku Jednostka dominujaca, inwestycje w aktywa finansowe spofki
Energomontazu-Potudnie ujeta w pozycji pozostate aktywa finansowe oraz z dniem 30 czerwca 2013 roku
wytgczyta z konsolidacji. W mysl bowiem MSR 27 ,jednostka dominujgca moze utraci¢ kontrole(...),

wowczas gdy jednostka zalezna znajdzie sie pod kontrolg rzgdu, sgdu, administratora lub organu nadzoru™.

Jednostka dominujgca, kierujgc sie zasadg ostroznej wyceny oraz ze wzgledu na duze ryzyko braku
wygenerowania w przysztosci dodatnich przeptywdw pienieznych, dokonata wyceny, do wartosci 0 PLN,

wartoéci inwestycji w akcje spdtki Energomontaz-Potudnie SA w upadtosci likwidacyjnej.

W dniu 14 sierpnia 2013 roku Zarzgdca Spditki Energomontaz-Potudnie, Pan Mirostaw Mozdzen, podjgt
decyzje o ztozeniu wniosku o zmiane trybu postepowania upadtosciowego spdtki z postepowania
uktadowego na obejmujgce likwidacje majgtku oraz decyzje o rozpoczeciu procedury zbycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Decyzja zostata podjeta po dogtebnej analizie tresci opinii sporzgdzonej przez biegtych rewidentow,

przedstawiagjgcej aktualng sytuacje ekonomiczno-finansowq i ocene szans redlizacji propozycji

uktadowych.

W opinii ww. biegtych rewidentdw spdtka Energomontaz Potudnie nie jest obecnie w stanie wykonac
uktadu opartego na podstawie przedstawionych propozycji uktadowych. Nie jest mozliwe uzyskanie w
krétkim czasie poziomu sprzedazy generujgcego zysk. Status podmiotu w upadtosci, wysoki stan zadtuzenia
spowodowaty, ze w wysokim stopniu zostata ograniczona zdolno$¢ spdtki do pozyskiwania nowych
kontraktéw. Rozmiary prowadzonej przez spdtke dziatalnosci, a z drugiej strony deficytowos¢ podstawowej
dziatalno$ci operacyjnej, powoduje, ze spdtka nie jest w stanie obecnie ani w catym 2013 roku uregulowac
zobowigzan.

Zmiana trybu upadto$ci ma umozliwi¢ zbycie majatku Energomontazu. W upadtosci uktadowej spdtka nie
miata ponadto ochrony przed wierzycielami publicznoprawnymi oraz pozauktadowymi, ktérych dziatania
mogtyby utrudni¢ przeprowadzenie uktadu. Jest to takze duza szansa na utrzymanie miejsc pracy, a srodki
ze sprzedazy bedq przeznaczone dla wierzycieli. Nie bedzie takze odpraw dla pracownikdw, bo bedqg oni

przenoszeni wraz z wydzielong dziatalnoscig, a nie zwalniani.
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W dniu 28 sierpnia 2013 roku Sgd Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy,

wydat

postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postepowania upadtosciowego  spoiki

Energomontaz-Potudnie z mozliwosciq zawarcia uktadu na postepowanie obejmujgce likwidacje majgtku

tej spotki. Jednoczesnie Sqd postanowit o odwotaniu zarzgdcy Pana Mirostawa Mozdzenia i wyznaczeniu

syndyka masy upadtoéci w osobie Pana Mirostawa Mozdzenia.

ZMIANY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH Il STOPNIA POWIAZANIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Nabycie kontroli nad Spétkami z Grupy Kapitatowej PBG Dom

Nabycie akciji i udziatéw w Spétkach

W dniu 25 czerwca 2013 roku PBG Erigo Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zawart ze Spodtkg PBG Erigo Sp. z

0.0. umowe sprzedazy akcji nastepujgcych spotek:

PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Ecoria Il S.K.A. (1.000 akcji zwyktych serii A i 495.000 imiennych niemych
uprzywilejowanych akcji seri B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, za tgczng kwote

4.960,00 PLN stownie: cztery tysigce dziewielset szes¢dziesigt ztotych);

PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Invest | S.K.A. (1.000 akcji zwyktych serii A i 495.000 imiennych niemych
uprzywilejowanych akgcji seri B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, za tgczng kwote
7.743.214,50 PLN stownie: siedem milionéw siedemset czterdziesci trzy tysigce dwiescie czternascie
ztotych 50/100);

PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 S.K.A. (6.250 akcji zwyktych serii A1 1.218.750 imiennych
niemych uprzywilejowanych akcji serii B o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda, za tgczng kwote
2.366.192,66 PLN stownie: dwa miliony frzysta szeScdziesigt sze$¢ tysiecy sto dziewiecdziesigt dwa
ztote 66/100);

PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Quadro House S.K.A. (1.000 akcji zwyktych serii A'i 495.000 imiennych
niemych uprzywilejowanych akcji serii B o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda, za tgczng kwote
1.227.723,92 PLN stownie: jeden milion dwiescie dwadziescia siedem tysiecy siedemset dwadziescia
trzy ztote 92/100);

PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Strzeszyn S.K.A. (1.000 akcji zwyktych serii A'i 495.000 imiennych niemych
uprzywilejowanych akgcji seri B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, za tgczng kwote

4.960,00 PLN stownie: cztery tysigce dziewiecset sze§cdziesigt PLN);

oraz umowe sprzedazy udziatdéw Spoiki:

City Development Sp. z 0.0. (53.243 udziaty w kapitale zaktadowym spdtki o wartosci nominalne;j
50,00 PLN kazdy, za tgczng kwote 767.382,82 stownie: siedemset sze§¢dziesigt siedem tysiecy trzysta
osiemdziesigt dwa ztote 82/100).

W wyniku przeprowadzonych transakcji powyzsze Spdtki, jako Spdiki bezposrednio zalezne od PBG Erigo

Sp. z 0.0. zostaty wtqgczone do procesu konsolidacii.
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Wykup certyfikatéw inwestycyjnych

W dniu 20 czerwca 2013 roku Spdétka dominujgca zawarta za poérednictwem Trigon Domu Maklerskiego SA
umowe sprzedazy certyfikatdw inwestycyjnych w PBG Erigo Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym ze spdtkg
PBG FErigo Sp. z 0.0. Na mocy umowy Spdtka dominujgca dokonata sprzedazy 50 certyfikatdéw
inwestycyjnych serii A oraz 400 certyfikatdw inwestycyjnych serii B w Funduszu. Cena wynosita 720,60 PLN za

kazdy certyfikat, tj. 324.270,00 PLN tgcznie za wszystkie certyfikaty.

Ponadto w dniu 20 czerwca 2013 roku spdtka PBGDom Capital Limited zawarta za posrednictwem Trigon
Domu Maklerskiego SA umowe sprzedazy certyfikatdw inwestycyjnych w PBG  Erigo Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym ze spdtkg PBG Erigo Sp. z 0.0. Na mocy umowy spdbétka PBG Dom Capital
Limited dokonata sprzedazy 14.111 certyfikatdw inwestycyjnych serii B oraz 2.195 certyfikatéw
inwestycyjnych serii C w Funduszu. Cena wynosita 720,60 PLN za kazdy certyfikat, tj. 11.750 tys. PLN tgcznie
za wszystkie certyfikaty.

W dniu 26 czerwca 2013 roku PBG Erigo Fundusz Inwestycyjny Zamkniety dokonat wykupu od PBG Erigo Sp.
z 0.0. jako uczestnika Funduszu 16.710 (stownie: szesnastu tysiecy siedemset dziesieciu) certyfikatéw
inwestycyjnych, w tym 50 certyfikatow inwestycyjnych serii A, 14.511 certyfikatdw inwestycyjnych serii B oraz

2.149 certyfikatéw inwestycyjnych serii C.

ZMIANY UDZIALOW W SPOtKACH NIE PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Sprzedaz vdziatéw w spotce MIKO-TECH Sp. z o.0.

W dniu 27 lutego 2013 roku Spdétka dominujgca zawarta umowe, na mocy ktérej dokonata sprzedazy
wszystkich posiadanych tj. 9 udziatdw w Spdtce MIKO-TECH Sp. z 0.0. o wartoéci nominalnej 1 tys. PLN
(stownie: jeden tysigc ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 9 tys. PLN (stownie: dziewiec tysiecy
ztotych), co stanowito 18% kapitatu zaktadowego spodiki.

Udziaty zostaty zbyte za tgczng kwote 18 tys. PLN (stownie: osiemnascie tysiecy ztotych).

Sprzedaz akcji w spotce Grupa DUON SA

W dniu 22 kwietnia 2013 roku nastgpito rozliczenie transakcji sprzedazy przez Spodtke dominujgcq (dalej
»,PBG") akcji w spdtce Grupa DUON SA (dalej ,,DUON"). W wyniku dokonanych w trakcie sesji gietdowej w
dniu 17 kwietnia 2013 roku fransakcji pakietowych, PBG sprzedato wszystkie posiadane 15.718.841 akcje w
kapitale DUON, stanowigce 15,34% w gtosach i w kapitale zaktadowym DUON.

Akcje spotki Grupa Duon SA, Jednostka dominujgca zbyta za cene jednostkowqg 0,70 PLN, osiggajgc
przychdd ze sprzedazy akcji w wysokosci 11.003 tys. PLN. Wynik na sprzedazy zrealizowany przez Spdtke
dominujgcg to kwota minus 21.574 tys. PLN z czego kwota minus 21.265 tys. PLN zostata przez Spdtke ujeta
w wyniku roku 2012.

Sprzedaz akcji DUON mozliwa byta dzieki zawarciu przez Spdtke dominujgcg w dniu 27 marca 2013 roku
Porozumienia w sprawie zwolnienia zajecia w postepowaniu egzekucyjnym, z Banco Espirito Santo de
Investimento SA — Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie (dalej ,,Bank™) oraz TRIGON Dom Maklerski SA z
siedzibg w Krakowie (dalej ,,JRIGON"). Strony na mocy Umowy potwierdzity, ze Bank posiada w stosunku do
PBG wierzytelnosci z tytutu umdw gwarancji zawartych na zabezpieczenie roszczerh Banku wobec

podmiotdw zaleznych PBG oraz wierzytelnosci z tytutu umdw o wystawienie gwarancji bankowych
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(,,Wierzytelnosci”), z ktdrych kwota 14.345 tys. PLN stanowi wierzytelnoSci wymagalne (, Wierzytelnosci
Wymagalne”). Spétka dominujgca nie dokonato sptaty Wierzytelnosci Wymagalnych a Bank, wobec braku
sptaty, wszczgt postepowania egzekucyjne (,,Postepowania Egzekucyjne”) skierowane do majgtku Spoiki.
Na mocy Porozumienia, Strony uzgodnity, ze:
1) PBG zobowiqzuje sie przenie$¢ na wtasnos¢ Banku, zgodnie z art. 4 ust. 4 niniejszego Porozumienia
oraz art. 102 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku - Prawo bankowe, kwote Kaucji w celu zabezpieczenia
Wierzytelno$ci Wymagalnych.
2) Do dnia:

* uUprawomocnhienia sie postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu;

« albo uprawomocnienia sie postanowienia o umorzeniu Postepowania Upadto$ciowego;

+ albo uprawomocnienia sie postanowienia o zmianie sposobu prowadzenia Postepowania

Upadtosciowego na postepowanie obejmujgce likwidacje majgtku Dtuznika.

Bank nie bedzie uprawniony do wykorzystania Srodkdw wptaconych tytutem Kaucji na sptate
Wierzytelnosci Wymagalnych, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisdw prawa oraz
wigzgcych Bank orzeczen i umow.
Porozumienie zawarte w zgodzie z realizowanym przez Spdtke Programem Dezinwestycji umozliwito,
sprzedaz nalezgcych do PBG akcji DUON, na podstawie zgody Banku na jej przeprowadzenie oraz po
ztozeniu przez Bank wniosku o umorzenie Postepowan Egzekucyjnych w czesci obejmujgcej zajecie Akcji.
Ponadto, Bank zobowigzat sie, ze w okresie obowigzywania Porozumienia: podejmie wszelkie dziatania
niezbedne do pozytywnego rozpatrzenia wnioskdw o umorzenie Postepowan Egzekucyjnych oraz nie
cofnie tych wnioskéw ani nie ztozy wniosku w ramach toczgcego sie Postepowania Upadtosciowego o
zmiane trybu tego postepowania na postepowanie upadto$ciowe obejmujgce likwidacje majgtku

Dtuznika lub wniosku o pozbawienie Dtuznika zarzgdu wtasnego.

Sprzedaz vdziatéw w spotce REMAXBUD Sp. z 0.0.

W dniu 22 maja 2013 roku Spdétka dominujgca zawarta umowe, na mocy ktérej dokonata sprzedazy
wszystkich posiadanych tj. 840 udziatdw w Spdtce REMAXBUD Sp. z 0.0., o warto$ci nominalnej 500 PLN
(stownie: piecset ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 420 tys. PLN (stownie: czterysta dwadziescia
tysiecy ztotych), co stanowito 18,92% kapitatu zaktadowego Spotki.

Udziaty zostaty zbyte za tgczng kwote 50 tys. PLN (stownie: piecdziesigt tysiecy ztotych).

UMOWY INWESTYCYJNE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o opdznieniu publikacji informacji poufnej (zawarcie
znaczgcej umowy warunkowej).

W dniu 18 grudnia 2012 roku Zarzgd Rafako SA przekazat Komisji Nadzoru Finansowego informacje o
opdznieniu przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnej wraz z podaniem przyczyn tego
opdznienia, z zastrzezeniem, ze przekaze do publicznej wiadomosci raport biezgcy dotyczgcy danego
zdarzenia do dnia 14 stycznia 2013 roku. Nastepnie termin przekazania do publicznej wiadomosci informacii

poufnej zostat ostatecznie przesuniety do dnia 28 lutego 2013 roku.
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Informacjag poufng, ktdre] publikacja zostata opdzniona przez Wykonawce byto podpisanie w dniu 18
grudnia 2012 roku warunkowej umowy z Mostostal Warszawa SA .

Umowa zawarta byta pod warunkiem zawieszajgcym polegajgcym na uzyskaniu bezwarunkowej
akceptacji Wykonawcy oraz warunkdw Umowy przez klienta kohcowego tj. Zaktadu Unieszkodliwiania
Odpaddw Sp. z 0.0., nie pdzniej niz do 14 stycznia 2013 roku. Termin ten jednak ulegt przesunieciu do dnia
28 lutego 2013 roku w wyniku podpisania Aneksu nr 1 do Umowy dnia 12 stycznia 2013 roku.

W dniu 28 lutego 2013 roku w zwigzku uptywajgcym terminem na uzyskanie bezwarunkowej akceptacji
przez klienta kohcowego Wykonawcy oraz warunkéw Umowy (na dzieh niniejszego raportu klient kohcowy
udzielit jedynie zgody warunkowej) strony zawarty Aneks nr 2 do Umowy, na mocy ktérego uchylity
zastrzezony w Umowie warunek zawieszajgcy w wyniku czego Umowa weszta w zycie w dniu 28 lutego
2013 roku. Jednoczesnie strony zastrzegty w Aneksie Nr 2 warunek rozwigzujgcy Umowe w przypadku gdy
do dnia 29 marca 2013 roku klient konhcowy nie zaakceptuje bezwarunkowo Wykonawcy oraz warunkdw

Umowy.

W dniu 28 marca 2013 roku spdtka Rafako SA zawarta Aneks nr 3 (,Aneks nr 3") do w/w umowy.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem rozwigzujgcym ftj. ulegnie ona rozwigzaniu w przypadku gdy klient
kohcowy 1j. Zaktad Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddw dla Szczecihskiego Obszaru Metropolitalnego
nie zaakceptuje bezwarunkowo Wykonawcy oraz warunkéw Umowy.

Na mocy Aneksu Nr 3 strony Umowy przedtuzyty termin do ktérego musi spetnic sie warunek rozwigzujqcy z
dnia 29 marca 2013 roku do dnia 1 maja 2013 roku.

Aneks Nr 3 nie zmienia pozostatych istotnych postanowieh Umowy.

W dniu 29 kwietnia 2013 roku spétka Rafako SA zawarta Aneks nr 4 (,,Aneks nr 4”) do w/w umowy.

Na mocy Aneksu Nr 4 strony Umowy przedtuzyty termin, do ktérego musi spetni¢ sie warunek rozwiqzujacy z
dnia 1 maja 2013 roku do dnia 31 maja 2013 roku. Ponadto strony ustality, ze zmieniajqg tre$¢ postanowien
umowy warunkowej z dnia 18 grudnia 2012 roku w ten sposéb, ze termin realizacji tej umowy ulegnie
przedtuzeniu o ilos¢ dni opdinienia faktycznej daty bezwarunkowego zaakceptowania warunkdw tej
umowy przez klienta kohcowego (Zaktad Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddéw dla Szczecinskiego
Obszaru Metropolitalnego) w stosunku do daty 15 kwietnia 2013 roku.

Aneks Nr 4 nie zmienia pozostatych istotnych postanowien Umowy.

W dniu 29 maja 2013 roku spétka Rafako SA zawarta Aneks nr 5 (,,Aneks nr 5") do w/w umowy.

Na mocy Aneksu Nr 5 strony Umowy przedtuzyty termin, do ktérego musi spetni¢ sie warunek rozwiqzujacy z
dnia 31 maja 2013 roku do dnia 7 czerwca 2013 roku. Ponadfo strony ustality, ze z uwagi na powyzsze
przedtuzenie terminu, strony zmieniajq tre$¢ postanowienh Umowy w ten sposdb, ze termin realizacji tej
umowy ulegnie przedtuzeniu o iloS¢ dni opdznienia faktycznej daty bezwarunkowego zaakceptowania
warunkéw tej umowy przez klienta koncowego (Zaktad Termicznego Unieszkodliwiania Odpadow dla
Szczecihskiego Obszaru Metropolitalnego) w stosunku do daty 15 kwietnia 2013 roku.

Aneks Nr 5 nie zmienia pozostatych istotnych postanowien Umowy.
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Zawarcie aneksu do znaczgcej umowy warunkowej z Mostostal Warszawa SA

W dniu 7 czerwca 2013 roku Spétka Rafako SA zawarta Aneks nr 6 (,Aneks nr 6”) do w/w umowy.

Zgodnie z informacjg przekazang w raporcie nr 7/2013 Umowa zostata zawarta pod warunkiem
rozwigzujgcym f1j. ulegnie ona rozwigzaniu w przypadku gdy klient kohcowy - Zaktad Termicznego
Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego - nie  zaakceptuje
bezwarunkowo Wykonawcy oraz warunkéw Umowy.

W dniu 5 czerwca 2013 roku Klient zaakceptowat projekt koncepcyjny wraz z projektem technologicznym
dla budowy Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Olbszaru
Metropolitalnego w Szczecinie, co stanowi o bezwarunkowej akceptacji Wykonawcy w zwiqgzku z czym
warunek rozwigzujgcy, o ktérym mowa powyzej, nie ziscit sie, a Umowa weszta w zycie z dniem 28 lutego
2013 roku.

Ponadto strony Umowy zmienity postanowienia Kontraktu Podwykonawczego w zakresie Terminu
ukohczenia catoéci Robdt (rozumianego jako wystawienie Swiadectwa Przejecia dia catoéci Robdt) — na
dzien 4 lipca 2015 roku oraz koniec ruchu prébnego i testowego (rozumianego joko wystawienie
Swiadectwa Wykonania) — na dzieh 4 grudnia 2015 roku, a takze ustality, ze w przypadku przekazania przez
Mostostal Warszawa SA terenu budowy dla zakresu prac realizowanego przez Rafako SA po terminie 15
marca 2014 roku, automatycznej zmianie ulegnie termin realizacji tej umowy o ilo$¢ dni opdznienia
faktycznej daty przekazania terenu budowy dla zakresu prac realizowanego przez Rafako SA w stosunku
do daty 15 marca 2014 roku.

Aneks Nr 6 nie zmienia pozostatych istotnych postanowieh Umowy.

Wybér najkorzystniejszej oferty na budowe bloku energetycznego dla Tauron Wytwarzanie SA

W dniu 24 stycznia 2013 roku spdtka Rafako SA jako Lider Konsorcjum, ofrzymata zawiadomienie od firmy
TAURON Wytwarzanie SA o wyborze, jako najkorzystniejszej, oferty ztozonej przez Konsorcjum firm: Rafako SA
i Mostostal Warszawa SA w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego prowadzonym w trybie
negocjacji z ogtoszeniem na ,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON
Wytwarzanie SA — Budowe bloku energetycznego o mocy 800 — 210 MW na parametry nadkrytyczne w
Elektrowni Jaworzno Il - Elektrownia Il = w zakresie: kociot parowy, turbozespdt, budynek gtdwny, czesc
elektryczna i AKPiA bloku”.

Cena oferty wynosi: ok. 5,4 mid PLN brutto (4,4 mid PLN netto).

W dniu 3 czerwca 2013 roku Zarzgd Rafako SA ztozyt Zamawiajgcemu o$wiadczenie o przedtuzeniu
ferminu zwigzania ofertq ztozonq przez konsorcjum do dnia 31 lipca 2013 roku oraz przedstawit aneks do
gwarancji wadialnej rozciggajgcy dotychczasowq gwarancje na caty okres zwigzania ofertqg 1j. do dnia
31 lipca 2013 roku.

Przedtuzenie terminu zwigzania ofertg wynika z koniecznosci przygotowania i uzgodnienia z Zamawiajgcym
jednolitego tekstu umowy oraz opracowania i uzgodnienia zatqcznikdw o charakterze technicznym i

handlowym.
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Wybor najkorzystniejszej oferty na modernizacje 10S bloku nr 5 i 6 w PGE GIiEK SA Oddziat Elekirownia
Belchatéw.

W dniu 25 marca 2013 roku Spdtka Rafako SA otrzymata zawiadomienie od firmy PGE GIiEK SA Oddziat
Elektrownia Betchatéw o wyborze, jako najkorzystniejszej, oferty ztozonej przez Rafako SA w postepowaniu

o udzielenie zamdwienia publicznego prowadzonym w frybie negocjacji z ogtoszeniem, na wykonanie

modernizacii instalaciji odsiarczania spalin bloku nr 51 6 w PGE GIiEK SA Oddziat Elektrownia Betchatéw.
Cena oferty wynosi 142,68 min PLN brutto (116 min PLN netto).

Zawarcie aneksu do znaczgcej umowy (projekt Opole).

W dniu 16 maja 2013 roku Zarzgd Rafako SA z siedzibg w Raciborzu (,Spdtka) zawart z PGE Gornictwo i
Energetyka Konwencjonalna SA (dawniej PGE Elektrownia Opole SA) (,Zamawigjqcy”) oraz spdtkami
Polimex-Mostostal SA oraz Mostostal Warszawa SA dziatajgcymi tgcznie ze Spdtkqg jako konsorcjum (tgcznie
»Generalny Wykonawca”) aneks do umowy na budowe blokdw nr 5i 6 w Elektrowni Opole z dnia 15 lutego
2012 roku.

Na mocy aneksu strony:

* w kontekicie podjetej przez Zamawiajgcego decyzji o zamknieciu zadania inwestycyjnego "Projekt
Opole II", ustality zasady na jakich zostanie dokonane rozliczenie kosztdéw poniesionych przez
Generalnego Wykonawce w zwigzku z pracami przygotowawczymi zwigzanymi z wykonaniem
Umowy, a nastepnie dokonany zostanie zwrot takich kosztéw przez Zamawiajgcego,

+ ustality zasady postepowania w przypadku braku zwrotu przez Generalnego Wykonawce zaliczki
ofrzymanej od Zamawiajgcego w sytuacjach, w ktérych Generalny Wykonawca zobowigzany
bedzie do zwrotu takiej zaliczki lub jej czesci pozostate] po rozliczeniu kosztdw, o ktérych mowa w
pkt. i powyzej,

«  wydtuzyty termin okreslajgcy mozliwos¢ wydania przez Zamawigjgcego zawiadomienia o zamiarze
wydania polecenia rozpoczecia prac na tym projekcie do trzech miesiecy od dnia zawarcia

aneksu.

Zawarcie umowy z PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonaina SA

W dniu 22 maja 2013 roku spdétka Rafako SA z siedzibg w Raciborzu podpisata z firmg PGE Goérnictwo i
Energetyka Konwencjonalna SA z siedzibg w Betchatowie umowe, ktérej przedmiotem jest Modernizacja
instalacji odsiarczania spalin na blokach nr 5i é w PGE GIiEK SA Oddziat Elektrownia Betchatéw.

Warto$¢ umowy wynosi 116.000 tys. PLN netto (142.680 tys. PLN brutto).

Termin realizacji przedmiotu umowy uptywa 30.09.2014 roku.

tgczna wysoko$¢ kar umownych jest ograniczona do 20% wynagrodzenia umownego netto, przy czym ich
zaptata w maksymalnej kwocie nie wytgcza uprawnienia do dochodzenia roszczeh odszkodowawczych
przekraczajgcych wysoko$¢ tych kar, jednakze maksymalna odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza
Wykonawcy wobec Zamawiajgcego z wszelkich tytutdw nie moze przekroczyé 100% ceny umownej netto.
Inne warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego fypu umowach.

Jako kryterium uznania w/w umowy za znaczqcg przyjeto 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy

Kapitatowej Rafako za okres czterech ostatnich kwartatdw obrotowych.
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Zawarcie umowy konsorcjum (znaczgca umowa)

W dniu 27 maja 2013 roku spdtka Rafako SA z siedzibg w Raciborzu zawarta z North China Power
Engineering Co., Ltd. of China Power Engineering Consulfing Group z siedzibg w Pekinie umowe konsorcjum
(,Umowa") dotyczqcqg zakresu prac przypadajgcych Spétce w ramach kontraktu na "Budowe nowych
mocy w technologiach weglowych w Tauron Wytwarzanie SA — Budowa bloku energetycznego o mocy
800 - 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno lll — Elektrownia Il — w zakresie: kociot
parowy, turbozespdt, budynek gtdwny, czes¢ elektryczna i AKPIA bloku” (,Kontrakt”), ktéry ma zostac
zawarty miedzy Spdtkg i Spdtkg Mostostal Warszawa SA (dziatajgcym, jaoko konsorcjum), a Tauron
Wytwarzanie SA (,,Zamawiagjgcy”).

W celu ochrony uzasadnionych intereséw Spdtki warunki handlowe Umowy zostaty utajnione przez Spdtke
na podstawie art. 57 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

Zawarcie istotnej umowy przez Spotke zaleing - PBG oil and gas Sp. z o0.0.

W dniu 12 czerwca 2013 roku Spdtka zalezna od Jednostki dominujgcej (dalej ,,PBG”, ,Spdtka”) - PBG ail
and gas Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie(dalej ,,POG"”) zawarta jako Cztonek Konsorcjum w sktad
ktérego wchodzqg: PBG oil and gas Sp. z 0.0. oraz ControlTec Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu umowe z
Polskim Gdérnictwem Naftowym i Gazownictwem SA w Warszawie oddziat w Sanoku.

Przedmiotem umowy jest nalezyte i kompleksowe zrealizowanie w terminie do 11 lipca 2014 roku robdt
budowlano — montazowych Zadania Inwestycyjnego pn. ,,Zabudowa dodatkowej sprezarki na PMG Huséw
w ramach Projektu pn. Rozbudowa PMG Huséw” (dalej ,Inwestycja”). Za wykonanie przedmiotu Umowy
Konsorcjum otrzyma wynagrodzenie ryczattowe w wysokos$ci 16.384 tys. PLN netto, powiekszone o
obowigzujgcg stawke VAT.

Szacunkowy przychdéd nalezny Spdtce za redlizacje prac uzgodnionych w ramach podziatu zakresdw
pomiedzy cztonkdw Konsorcjum ma wynie$¢ okoto 13,3 min PLN.

Okres zgtaszania wad przez PGNIG wynosi 36 miesiecy od daty podpisania bezusterkowego Protokotu
Odbioru Kohcowego Inwestycii.

Maksymalna wysoko$¢ kar umownych wynosi 100% warto$ci wynagrodzenia netto.

PMG Husdw jest obiektem o szczegdlnym znaczeniu gospodarczo - obronnym w rozumieniu Ustawy z dnia
23 sierpnia 2001 roku o organizowaniu zadah na rzecz obronnosci panstwa realizowanych przez

przedsiebiorcow.

UMOWY Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Zawarcie aneksu do umowy kredytowej z PKO BP SA

W dniu 8 lutego 2013 roku Zarzgd Rafako SA zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim SA z
siedzibg w Warszawie aneks do umowy kredytowe.

Na podstawie zawartej umowy kredytowej Bank udzielit spétce Rafako SA kredytu bankowego w rachunku
biezgcym na kwote 300.000 tys. PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezqgcej dziatalnosci.

Aneks prolongowat pierwotny termin obowigzywania umowy kredytowej do dnia 7 marca 2013 roku.
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Oprocentowanie kredytu ustalone zostato na podstawie stawki WIBOR 1M + marza. W aneksie
przewidziano zwyczajowo przyjete prowizje. Sptata odsetek bedzie nastepowata w okresach miesiecznych.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu byto:

a) weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq,

b) przelew wierzytelnosci zumdw handlowych Emitenta,

c) klauzula potrgcenia wierzytelnosci z rachunkéw Emitenta,

d) o$wiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucii.

Aneks nie zmienia znaczgco tresci pozostatych warunkdw przedstawionych w umowie kredytowe;.

W dniu 7 marca 2013 roku Zarzgd Rafako SA zawart z Powszechnqg Kasg Oszczednoséci Bankiem Polskim SA z
siedzibg w Warszawie kolejny aneks do niniejszej umowy kredytowej, na podstawie ktdrego termin
obowigzywania umowy zostat przedtuzony do 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 28 czerwca 2013 roku z kolei, strony zawarty kolejny aneks do niniejszej umowy kredytowej, na

podstawie ktérego termin obowigzywania umowy zostat przedtuzony do 30 wrzeénia 2013 roku.

Przedltuzenie terminu obowiqzywania gwarancji udzielonej przez PKO BP SA

W dniu 13 lutego 2013 roku spdtka Rafako SA zawarta z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski SA z siedzibg w Warszawie aneks do umowy o udzielenie gwarancji bankowej oraz otrzymata od PKO
BP aneks do dokumentu gwarancji bankowej zwrotu zaliczki, na kwote 79.310 tys. PLN, wystawiony na rzecz
PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA (nastepce prawnego pierwotnego beneficienta
gwaranciji tj. PGE Elektrownia Opole SA).

Na mocy aneksu termin obowigzywania gwarancji udzielonej przez PKO BP zostat wydtuzony do dnia 15
maja 2013 roku. Aneks nie zmienit znaczqco tresci pozostatych warunkdw umowy o udzielenie gwaranciji.
Gwarancja zostata wystawiona na zlecenie Emitenta w zwigzku z podpisaniem umowy pomiedzy
Konsorcjum w sktadzie: Rafako SA (Lider), Polimex-Mostostal SA i Mostostal Warszawa SA, a PGE, ktérej

przedmiotem jest budowa blokdw energetycznych nr 5i é w PGE, na zasadzie ,,pod klucz".

Zawarcie istotnego Porozumienia w sprawie dobrowolnej sptaty wymagalnego zadluzenia

pozauktiadowego zabezpieczonego hipotekami przymusowymi oraz dotyczqcego wsirzymania przez

Bank postepowania egzekucyjnego w stosunku do majqgtku spétki PBG SA w upadtosci uktadowej

W dniu 27 marca 2013 roku Zarzgd Spdtki dominujacej zawart Porozumienie w sprawie dobrowolnej sptaty

wymagalnego zadtuzenia pozauktadowego zabezpieczonego 5 hipotekami przymusowymi, z Bankiem

DnB NORD Polska SA z siedzibg w Warszawie. Hipoteki, o ktérych mowa powyzej ustanowione zostaty na

nieruchomosciach Spdtki, w tym na siedzibie Spotki. Porozumienie dotyczy zadtuzenia Spdtki dominujgce;j

(wtasnego i wynikajacego z odpowiedzialnosci solidarnej) wynikajgcego z Umowy Limitu Globalnego nr

07/2005 z dnia 8 marca 2005 wraz z pdzniejszymi zmianami.

Gtdwne postanowienia Porozumienia to:

 Bank, w okresie realizacji Porozumienia nie bedzie prowadzit postepowania egzekucyjnego w

stosunku do majatku Spdtki (zostanie ono zawieszone lub umorzone, wg decyzji Banku), nie ztozy
whniosku o zmiane trybu postepowania upadtoSciowego oraz przystgpi do umowy
restrukturyzujgcej zadtuzenia Spofki, jezeli co najmniej 50% bankdw bedgcych Wierzycielami Spotki
przystgpi do ww. umowy oraz komitet kredytowy Banku podejmie, odnosnie przystgpienia,

pozytywnqg decyzje;
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« sptata zadtuzenia zabezpieczonego nastepowac bedzie w ratach, wg ustalonego pomiedzy
stronami harmonogramu, w terminie do 31 grudnia 2014 roku;

« Bank w okresach kwartalnych, na wniosek Spdtki bedzie dokonywat zwolnienia zabezpieczenh
poprzez obnizanie wpisdw hipotecznych;

« w przypadku sprzedazy nieruchomosci, na ktdrej ustanowione zostaty hipoteki przymusowe na
rzecz Banku, $rodki pozyskane ze sprzedazy, w wysokosci nie przekraczajgcej wartosci danego
wpisu bedq podlegaty sptacie zadtuzenia Spdtki w Banku.

Porozumienie weszto w zycie z dniem uzyskania zgody Nadzorcy Sgdowego, tj. od 29 marca 2013 roku.

INNE ZDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Wykreslenie zastawu na akcjach RAFAKO SA nalezgcych do Spétki zaleznej

W dniu 8 lutego 2013 roku Spdtka dominujgca ofrzymata od Administratora Spdtki zaleznej MULTAROS
TRADING COMPANY Limited informacije o wykresleniu zastawu na rzecz Adaptorinvest Ltd. na nalezgcych
do MULTARQOS ckcjach Rafako SA z siedzibg w Raciborzu.

Wpis w rejestrze zastawdw dokonany zostat w dniu 7 lutego 2013 roku, na podstawie ztozonego w dniu 31
grudnia 2012 roku wniosku o wykreélenie zastawu, ze skutkiem na dzien 21grudnia 2012 r.oku fj. dzieh

ztozenia o$wiadczenia przez Adaptorinvest Ltd., potwierdzajgcego zgode na wygasniecie zastawu.

Zawiadomienie o wszczeciu postepowan egzekucyjnych

W dniu 6 marca 2013 roku Jednostka dominujgca ofrzymata od Komornika Sgdowego przy Sqdzie
Rejonowym Poznan-Grunwald i Jezyce w Poznaniu Bartosz Guzik, dziatajgcego na wniosek wierzyciela
Spoétki Banco Espirito Santo de Investimento SA Oddziat w Polsce :

« Zawiadomienie o wszczeciu egzekucji tytutem naleznosci gtdwnej w kwocie 2.443.650,31 PLN z
nieruchomosci dla ktérych prowadzone sg ksiegi wieczyste o numerach KW PO1P/00136241/7
(przytgczenie sie do egzekucji prowadzonej na wniosek Polskiego Banku Przedsiebiorczosci SA),
PO1P/00275496/5, PO1P/00091909/0, PO1P/00218712/9;

« Zawiadomienie o wszczeciu egzekuciji tytutem naleznosci gtdéwnej w kwocie 1.228.991,17 PLN z
nieruchomosci dla ktérych prowadzone sg ksiegi wieczyste o numerach KW PO1P/00136241/7
(przytgczenie sie do egzekucji prowadzonej na wniosek Polskiego Banku Przedsiebiorczosci SA),
PO1P/00275496/5, PO1P/00091909/0, PO1P/00218712/9;

« Zawiadomieh o wszczeciu egzekucji tytutem naleznodci gtéwnej w kwocie 5.097.877,25 PLN z
nieruchomosci dla ktérych prowadzone sqg ksiegi wieczyste o numerach KW PO1P/00136241/7
(przytgczenie sie do egzekucji prowadzonej na wniosek Polskiego Banku Przedsiebiorczosci SA),
PO1P/00275496/5, PO1P/00091909/0, PO1P/00218712/9;

« Zawiadomienie o wszczeciu egzekuciji tytutem naleznosci gtdwnej w kwocie 2.958.999,56 PLN z
nieruchomosci dla ktérych prowadzone sg ksiegi wieczyste o numerach KW PO1P/00136241/7
(przytgczenie sie do egzekucji prowadzonej na wniosek Polskiego Banku Przedsiebiorczosci SA),
PO1P/00275496/5, PO1P/00091909/0, PO1P/00218712/9;

« Zawiadomienie o wszczeciu egzekucji tytutem naleznosci gtdwnej w kwocie 1.636.599,68 PLN z

nieruchomosci dla ktérych prowadzone sqg ksiegi wieczyste o numerach KW PO1P/00136241/7
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(przytgczenie sie do egzekucji prowadzonej na wniosek Polskiego Banku Przedsiebiorczosci SA),
PO1P/00275496/5, PO1P/00091909/0, PO1P/00218712/9.

Powolanie Cztonka Zarzqdu Spétki PBG SA w upadtosci uktadowej
W dniu 18 marca 2013 roku Rada Nadzorcza Spdtki dominujgcej powotata na stanowisko Cztonka Zarzgdu

Panig Bozene Matgorzate Ciosk.

Informacja o przekazaniv przez Nadzorce Sqdowego Sedziemu Komisarzowi listy wierzytelnosci
W dniu 12 czerwca 2013 roku Nadzorca Sgdowy Spdtki dominujacej przekazat Sedziemu Komisarzowi liste
wierzytelno$ci w procesie postepowania upadto$ci uktadowe] PBG. tgczna kwota uznanych i

umieszczonych przez Nadzorce Sgdowego na liscie wierzytelnos$ci wynosita 2.776.254 tys. PLN.

Powotanie Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 21 czerwca 2013 roku
W dniu 21 czerwca 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki dominujgcej podjeto uchwaty
powotujgce z dniem 21 czerwca 2013 roku w sktad Rady Nadzorczej VII kadencji Spotki:

1) Pana Macieja Bednarkiewicza — dotychczasowego cztonka Rady Nadzorczej,

2) Pana Stefana Gradowskiego,

3) Pana Dariusza Sarnowskiego — dotychczasowego cztonka Rady Nadzorczej,

4) Pana Norberta Stowika,

5) Pana Przemystawa Szkudlarczyka — dotychczasowego cztonka Rady Nadzorczej,

6) Pani Matgorzaty Wisniewskiej — dotychczasowego cztonka Rady Nadzorczej,

7) Pana Jerzego Wisniewskiego — dotychczasowego cztonka Rady Nadzorcze;.
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie wykonujqg innej dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spdfki, nie dokonano
réwniez wpisu powotanych oséb, zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym

na podstawie KRS.

4. IYSK NA AKCIJE

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponize;j:

-64 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.do | od01.01.do od 01.01. do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

(niebadane) | (niebadane) | (przeksztatcone)
Dziatalnosé kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 138 305 (1 685 563) (2874 529)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14 295 000 14 295 000 14 295 000
zgg:;?‘nvgxznz(zjsémr)aia) na akcje z dziatalnosci 9,68 (117.91) (201,09)
ng‘\;\;’?‘ir:zr;);‘:}lzhﬁi)rata) na akcje z dziatalnosci 9.68 (117,91) (201,09)
Dziatalnosé kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 138 305 (1685 563) (2 874 529)
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogdétem (PLN) 9,68 (117,91) (201,09)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogétem (PLN) 9,68 (117,91) (201,09)

5. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, fj.

Swiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem, ktéry czesto determinuje przebieg prac sg warunki atmosferyczne. W prezentowanym okresie
niskie temperatury utrudniagjgce wykonywanie prac ziemnych i montazowych a w konsekwencji
wptywajgce na poziom generowanych przychoddéw ze sprzedazy nie miaty tak istotnego znaczenia jok w
poréwnywalnym okresie ubiegtego roku. Wynikato to z faktu, ze duza czes¢ przychoddw osiggnieta zostata
na kontraktach w fazie takiego zaawansowania robdét, gdzie znaczna cze$¢ prac odbywata sie w
obiektach zamknietych.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada dalsze pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktoéw o wysokiej
wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktéw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewniajgc jednoczesnie bardziej rownomierny rozktad przychoddéw w frakcie roku

obrotowego.

6. SEGMENTY OPERACYJNE

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Grupa kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujq
gtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzgdzany odrebnie w
ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych
technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji.
Aktualnie, Grupa wyrdznia nastepujace segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadzi lub historycznie
prowadzita swojqg dziatalnosé:

+ Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa,

*  Woda,
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e Drogi,

« Budownictwo energetyczne,

* Budowniciwo mieszkaniowe i przemystowe,

W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
» Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:

» instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+
stacje magazynowania i odparowania LNG
podziemne magazyny gozu
instalacje odsiarczania
instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego

zbiorniki ropy naftowej

YV V V V V V V V

systemy przesytu gaozu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.
» magazyny paliw
* Woda to:
> instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:
- wodociqgi
- kanalizacje
- magistrale wodociggowe i kolektory
- ujecia wody
- oczyszczalnie Sciekéw
» obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne
- zbiorniki retencyjne
- waty przeciwpowodziowe
- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych
» Drogito:
> budowa drég
e Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe to:
» budownictwo ogdine
» infrastruktura przemystowa
» budowa stadiondw
» budowa spalarni odpaddw
e Budowniciwo energetyczne to:

« montaz, modernizacja, remonty urzqadzen oraz instalacji energetycznych i przemystowych.

Ponadto, przychody i koszty, ktére nie kwadlifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtéwnych

segmentdw Grupa Kapitatowa PBG ujmuje w pozycii ,inne".
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na
wyze] wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na
segmenty z dziatalno$ci z uwagi na to, ze cze$¢ Srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkciji
zaliczanej do rdéznych segmentéw i brak jest mozliwosci przypisania zapaséw materiatdw do
poszczegdlnych segmentdw oraz niemotzliwe jest przypisanie do segmentéw zobowigzanh z tytutu dostaw

i ustug oraz przychoddw i kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe.
W pozycji pozostate koszty nieprzypisane do segmentdw Grupa ujmuje koszty ogdlnego zarzgdu oraz

koszty sprzedazy.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.06.2013 ROKU

Segmenty
Wi mooua | woda | peomydower | crog | budownicto | e | SRRl
i paliwa mieszkaniowe SNSRI

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku
Przychody ogétem 215679 11844 53 499 8299 400 675 18 620 708 616
Sprzedaz na zewnatrz 215 679 11844 53 499 8 299 400 675 18 620 708 616
Koszty ogétem (204 556) (17 949) (58 764) (6 909) (363 705) (9 781) (661 664)
Wynik segmentu 11123 (6 105) (5 265) 1390 36 970 8 839 46 952
Koszty nieprzypisane X X X X X X (83 347)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X 271 529
Koszty restrukturyzacii X X X X X X (25)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X 235109
Koszty finansowe X X X X X X (107 853)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci X X X X X X -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X X X 127 256
Podatek dochodowy X X X X X X (3 630)
Zysk (strata) netto X X X X X X 123 626
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.06.2012 ROKU

Segmenty
Wiysenegeents rc?r?é ﬁgggxﬁ woda grig?nv;?’rigxéoi drogi BUCEMIEYE inne Skonvs\lsiggi’(":cno
i paliwa mieszkaniowe MDA

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Przychody ogétem 33 958 (4 544) 42 391 178 363 760 423 27 981 1038 572
Sprzedaz na zewnqtrz 33958 (4 544) 42 391 178 363 760 423 27 981 1038 572
Koszty ogétem (152 310) (149 538) (215 370) (530 363) (678 312) (19 578) (1745 471)
Wynik segmentu (118 352) (154 082) (172 979) (352 000) 82111 8 403 (706 899)
Koszty nieprzypisane X X X X X X (185 425)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X (733 428)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X (1 625 752)
Koszty finansowe X X X X X X (304 443)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw wtasnosci X X X X X X 10
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X X X (1 930 185)
Podatek dochodowy X X X X X X (37 961)
Zysk (strata) netto X X X X X X (1968 144)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.12.2012 ROKU

Segmenty
Wyszczegélnienie rc?p?; ﬁg?g\;//'q wodo S;g%v;ggxc? drogi budownictwo Inne skon?cﬁig%igno
i paliwa mieszkaniowe SNSRI

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Przychody ogétem 195 824 30 308 17 637 209 428 1346 417 37 702 1837316
Sprzedaz na zewnqtrz 195 824 30 308 17 637 209 428 1346 417 37 702 1837316
Koszty ogétem (320 47¢) (164 509) (274 695) (688 384) (1272 078) (23 548) (2 743 690)
Wynik segmentu (124 652) (134 201) (257 058) (478 956) 74 339 14 154 (906 374)
Koszty nieprzypisane X X X X X X (337 409)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X (2 273 487)
Koszty restrukturyzacii X X X X X X (32 023)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X (3 549 293)
Koszty finansowe X X X X X X (158 534)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci X X X X X X (5790)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X X X (3713619)
Podatek dochodowy X X X X X X (8 243)
Zysk (strata) netto X X X X X X (3721 862)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. WARTOSC FIRMY

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci firmy w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych:

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)

ATG Sp.zo.o. - 1 606 -
Excan Oil and Gas Engineering Ltd. - 160 -
Brokam Sp. z 0.0. 283 566 283
Villa Poznah Sp. z 0.0. 13 173 13
Kino Development Sp. z 0.0. - 367 -
PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Quadro House SKA 262 - -
AQUA SA - 9791 -
Energomontaz Potudnie SA - 30 859 -
RAFAKO 381 027 381 027 381 027
Spétki nalezgce do GK RAFAKO:

;’prfr;kci)eioz.%’l?s&/otdzgcdizeh Przemystowych ,,NOMA INDUSTRY" 376 376 376
Palserwis Sp. z o.0. 1457 1457 1457
FPM SA 2375 2375 2375
Wartosé firmy (netto) 385793 428 757 385 531

Na dzieh bilansowy 30 czerwca 2013 roku Grupa prezentuje w niniejszym skréconym $rédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ Wartosci firmy w wysokosci 385.793 tys. PLN.

Najistotniejszg pozycje stanowi wartos$¢ firmy, ktéra powstata na skutek nabycia kontroli w spdtce Rafako
SA —kwota 381.027 tys. PLN.

Na 30 czerwca 2013 roku Spdétka dominujgca przeprowadzita test oceniajacy utrate wartosci inwestycji w

akcje spotki Rafako. W wyliczeniach dotyczgcych testu przyjeto nastepujgce zatozenia :

Model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przygotowano w oparciu o 5 - letni horyzont
prognozy

Szczegdtowq prognozg objete zostaty lata 2013-2018. Projekcja przygotowana zostata przez Zarzgd
spotki Rafako i uwzglednia rachunek zyskdw i strat, bilans oraz sporzadzony na ich podstawie
rachunek przeptywdw pienieznych.

Na bazie ekstrapolacji wynikdéw osiggnietych w roku 2018 wyliczona zostata warto$¢ rezydualna
spotki Rafako. Zatozono brak stopy wzrostu po okresie szczegdtowej prognozy.

W poszczegdinych okresach oszacowano prognozy wolnych przeptywdw pienieznych FCF (Free
Cash Flow), ktére zdyskontowano odpowiedniq stopg dyskontowq skorygowang (,oczyszczonq”) o
inflacje.

Stopa dyskontowa zostata oszacowana na podstawie $redniowazonego kosztu kapitatu i jest
zgodna z modelem WACC (Weighted Average Cost of Capital).

Koszt kapitatu wtasnego zostat wyznaczony na podstawie oczekiwanej stopy zwrotu portfela

zgodnie z modelem CAPM (Capital Assets Pricing Model), wedtug nastepujgcej formuty:

kw=rw+p (rr-rw), gdzie:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

kw - koszt kapitatu wtasnego firmy

r w—stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka (5 - letnich obligacii Skarbu Panstwal)

rr —stopa zwrotu z portfela rynkowego

(rr-rw)-premia zaryzyko

B — miara reakcji stopy zwrotu z danej akcji na zmiany zachodzgce na rynku papieréw

wartosciowych

przy zastosowaniu nastepujgcych zatozen:

(0]

Stope zwrotu wolng od ryzyka przyjeto na poziomie aktualnej rentownosci 5-letnich
obligacji skarbowych, ktéra na dzieh sporzgdzania wyceny wynosita 3,39% w stosunku
rocznym (zgodnie ze Sredniq ceng na ostatniej aukcji na dzien 30.07.2013r.). W kolejnych
latach stopa zwrotu wolna od ryzyka wzrasta do poziomu 5 %.

Premie za ryzyko, w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 7,30 % . Wartos¢ premii
przyjeto na podstawie wynikdw badan opublikowanych przez Aswath’'a Damodarana w
styczniu 2013 roku, jako premia za ryzyko dla Polski (Total Equity Risk Premium),

Stopa dyskontowa zostata skorygowana o inflacje, ktérej aktualng warto$é przyjeto na
poziomie 1,0%, w kolejnych latach prognozy poziom inflacji wzrasta do 2,5 %, co jest
zgodne z celem inflacyjnym Narodowego Banku Polskiego.

Wspdtczynnik p(Unlevered Beta) na poziomie 1,04 przyjeto na podstawie aktualnych tablic
opracowanych przez A. Damodarana dla spétek dziatajgcych w branzy ,,machinery” na
rynku Europe?. Wspdtczynnik ten zostat zalewarowany dtugiem Spdtki przez co w
pierwszym roku osiggngt wartos¢ 1,85. W kolejnych latach wartos¢ wskaznika spada do

poziomu 1,04 w zwigzku ze sptatqg zadtuzenia oprocentowanego.

» Koszt kapitatu obcego przyjeto na poziomie oprocentowania ustalonego w aktualnych umowach

kredytowych spotki Rafako.

« Po oszacowaniu wartosci godziwej 100 % akcji spotki Rafako, przeprowadzona zostata analiza

wrazliwosci, ktérej wyniki zaprezentowane zostaty w ponizszej tabeli:

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej 100 % akcji spotki Rafako (tys. PLN).

Imiana WACC Stopa wzrostu FCF po okresie szczegotowej prognozy
-1,0% -0,5% 0,0% 0.5% 1,0%
1,0% 907 541 931 541 957 716 986 377 1017 894
0.5% 960 269 987 168 1016 622 1049 012 1084 801
0.0% 1017 482 1047 755 1081 046 1117 829 1158 686
-0,5% 1079 806 1114026 1151837 1193835 1240 756
-1,0% 1147 987 1186 860 1230 036 1278274 1332518

Na podstawie uzyskanych wynikdw, Spbdtka dominujgca uznata, ze nie wystgpity przestanki oraz potrzeba

dokonania odpisu aktualizujgcego wartosci firmy spdtki Rafako SA.

1 zrédto: http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/ [ Stan na: 01. 2013 r.]
2 zrédto: hitp://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/ [ Stan na: 01.2013r.]
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W pierwszym pdtroczu 2013 roku Grupa rozpoznata wzrost wartosci firmy o 4.597 tys. PLN w wyniku objecia
konftroli nad nastepujgcymi jednostkami gospodarczymi:

» PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Invest | SKA — kwota 645 tys. PLN;

» PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 SKA — kwota 2.633 tys. PLN;

e PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Strzeszyn SKA — kwota 440 tys. PLN;

e PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Quadro House SKA — kwota 756 tys. PLN;

e PBG Erigo Finanse Sp. z 0.0. — kwota 1 tys. PLN;

»  PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Ecoria Il SKA — kwota 122 tys. PLN.

Ze wzgledu na istotne ryzyko braku wygenerowania w przysztosci przez spdtki zalezne spodziewanych
przeptywdw finansowych w toku dziatalnosci lub przy sprzedazy udziatdw/akcji, Zarzgd spdtki dominujgcej
podjgt decyzje o dokonaniu catkowitych odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ wartosci firmy w Spdtkach w
ktérych to ryzyko zostato zidentyfikowane. W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2013 roku Grupa
rozpoznata dodatkowy odpis z tytutu utraty wartosci firmy w kwocie 4.335 tys. PLN ( na 30 czerwca 2012
roku: 487.004 tys. PLN).

8. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe Kapitatowg obejmujg znaki towarowe, patenty
i licencje, oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wtasnym zakresie prace rozwojowe oraz
pozostate wartosci niematerialine. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane
do uzytkowania prezentowane sqg w pozycji warto$ci niematerialnych w trakcie wytwarzania. W tej pozyciji

bilansu Grupa prezentuje rowniez zaliczki przekazane na zakup wartosci niematerialnych.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

(niebadane) (niebadane) | (przeksztatcone)
Znaki towarowe 3 4 3
Patenty ilicencje 15709 24 442 19 135
Oprogramowanie komputerowe 9 899 15288 13 607
Koszty prac rozwojowych - - -
Pozostate wartosci niematerialne 69 970 77
Wartosé bilansowa netto 25 4680 40 704 32822
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania - 3156 22
Zaliczki na wartosci niematerialne - 46 1
Wartosci niematerialne ogétem 25 680 43 906 32845
Zaklasyfikowanie wartoéci niematerialnych jako przeznaczonych . . .
do sprzedazy
Wartosci niematerialne 25 680 43 906 32 845

Na dzien 30 czerwca 2013 roku odnotowuje sie spadek wartosci niematerialnych w stosunku do

analogicznego okresu roku poprzedniego, jest to spowodowane wyjsciem z Grupy spotki Energomontaz-
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Potudnie SA (obecnie w upadtosci likwidacyjnej). Kwota zmniejszenia z tytutu wyjscia Spdtki z Grupy to:
2.441 tys. PLN

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2013 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne na kwote160 tys. PLN
(pierwsze szes¢ miesiecy 2012 roku: 7.858 tys. PLN, 2012 rok: 8.343 tys. PLN). Powyzsze naktady nie obejmujqg
wartosci niematerialnych nabytych w ramach potgczenia jednostek gospodarczych.

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2013 roku Grupa zbyta warto$ci niematerialne o wartosci ksiegowej
netto 4 tys. PLN (pierwsze sze$¢ miesiecy 2012 roku: 1.675 tys. PLN, 2012 rok: 1.682 tys. PLN).

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych w Grupie Kapitatowej jest licencja dotyczgca
rozwigzah projektowych, technicznych i konstrukcyjnych z zakresu systeméw obuddw wewnetrznych,
w szczegdlnosci z zakresu podziemnych zbiornikdw do magazynowania paliw ptynnych wraz ze
stosowanymi patentami, know-how oraz dokumentacjg potwierdzajacq praktyczne zastosowanie, ktérego
warto$¢ bilansowa na dzieh 30 czerwca 2013 roku wynosita: 9.163 tys. PLN (30 czerwca 2012 roku: 10.830
tys. PLN). Pozostaty okres amortyzacji tego sktadnika wynosi 5 lat i 6 miesiecy i jest zgodny z przewidywanym
okresem trwania realizowanego i redlizowanych w przysztosci kontraktdw budowlanych, w  ktérym

technologia jest wykorzystywana.

W okresie zakohczonym 30 czerwca 2013 roku Grupa rozpoznata dodatkowy odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci sktadnikéw wartoéci niematerialnych w wysokosci 14 tys. PLN (w analogicznym okresie roku

poprzedniego dodatkowy odpis aktualizujgcy wynidst: 9.487 tys. PLN).

Grupa Kapitatowa nie wykorzystuje w dziatalnodci takich wartosci niematerialnych, ktérych okres

uzytkowania jest nieokreslony.
Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $§rédrocznego skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania

finansowego, wartosci niematerialne spdtek z Grupy Kapitatowe] PBG nie stanowity zabezpieczenia

zobowigzan poszczegdinych spotek.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)

Grunty 35925 47 840 39 029
Budynki i budowle 198 748 314745 192 264
Maszyny i urzgdzenia 66 982 163 252 75 860
Srodki fransportu 11018 55278 15 309
Pozostate srodki trwate 17 146 19 485 13 909
Wartosé bilansowa netto 329 819 600 600 336 371
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 1945 7 860 337 003
Zaliczki na srodki frwate - 39 236
Rzeczowe aktywa trwate ogétem 331764 608 499 673 610
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywdw trwatych jako ) ) )
przeznaczonych do sprzedazy

Rzeczowe aktywa trwate 331764 608 499 673 610

Na dzien 30 czerwca 2013 roku odnotowuije sie duzy spadek wartosci rzeczowych aktywdw trwatych, w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, co jest spowodowane wyjsciem z Grupy spotek:
Energomontaz-Potudnie SA (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) i Strateg Capital Sp. z 0.0. (obecnie w

upadtosci likwidacyjnej). Kwota zmniejszenia z tytutu wyjscia Spdtek z Grupy to: 288.742 tys. PLN.

W okresie pierwszych sze$ciu miesiecy 2013 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 9.659
tys. PLN (I potrocze 2012 roku: 45.852 tys. PLN). Powyzsze naktady nie obejmujq rzeczowych aktywow
tfrwatych nabytych w ramach potgczenia jednostek gospodarczych.

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2013 roku Grupa zbyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci ksiegowej
netto 2.456 tys. PLN (I potrocze 2012 roku: 34.629 tys. PLN).

Na dzieh bilansowy 30 czerwca 2013 roku Grupa rozpoznata dodatkowy odpis z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywdw trwatych na kwote 5.117 tys. PLN (30 czerwca 2012 roku: 14.261 tys. PLN).
Najistotniejszg utrate wartosci Grupa rozpoznata na $rodkach frwatych nalezgcych do grupy Il czyli
woudynki i budowle”, w wysokosci 4.493 tys. PLN (w analogicznym okresie roku poprzedniego dodatkowy
odpis aktualizujgcy wynosit 0 PLN). Grupa rozpoznata utrate wartosci, poniewaz cze$¢ powierzchni w
budynkach bedgcych w ewidencji srodkéw trwatych, przeznaczona jest pod wynajem i aktualna cena

wynajmu ksztattuje sie na poziomie nizszym anizeli w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W okresie 6 miesiecy 2013 roku Spoétki z Grupy Kapitatowej nie zawarty umdw inwestycyjnych, na mocy
ktérych zobowigzaty sie naby& w przysztosci okresSine pozycje aktywdw (w analogicznym okresie roku

poprzedniego umowna kwota zobowigzania wynosita okoto 3.594 tys. PLN).

Na niektérych sktadnikach majatku zaliczanego do ewidencji srodkdw trwatych zostaty ustanowione na
rzecz bankdw hipoteki. Warto$¢ bilansowa sktadnikéw majgtku trwatego, ktdry stanowi zabezpieczenie, to
na 30 czerwca 2013 roku kwota: 55.919 tys. PLN (30 czerwca 2012 roku: 157.472 tys. PLN).

Warto$¢ bilansowa majatku stanowigcego zabezpieczenie zobowiqzah w okresie é miesiecy zakohczonym

30 czerwca 2013 roku zmniejszyta sie z tytutu:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

v' wykreslenia hipoteki przymusowej ustanowionej na rzecz spétki Anglomet System Sp. z o.0.,

v wytgczenia z procesu konsolidaciji spotki Energomontaz Potudnie w upadtosci likwidacyjnej,

v' zmiany warto$ci netto majatku trwatego z tytutu amortyzacii.
W dniu 27 marca 2013 roku Spdétka dominujgca zawarta z Bankiem DnB NORD Polska SA z siedzibg w
Warszawie, Porozumienie w sprawie dobrowolnej sptaty wymagalnego zadtuzenia pozauktadowego
zabezpieczonego 5 hipotekami przymusowymi,. Hipoteki, ustanowione zostaty na nieruchomos$ciach
Spotki, w tym na siedzibie Spoétki. Porozumienie dotyczy zadtuzenia Spdtki dominujgcej (wtasnego i
wynikajgcego z odpowiedzialnosci solidarnej) wynikajgcego z Umowy Limitu Globalnego nr 07/2005 z dnia
8 marca 2005 wraz z pdzniejszymi zmianami.
W dniu 26 lipca 2013 roku Spdtka dominujgca zawarta z Bankiem FM Bank PBP SA, Porozumienie w sprawie
dobrowolnej sptaty wymagalnego zadtuzenia pozauktadowego zabezpieczonego hipotekg umowng.
Hipoteka, ustanowiona zostata na nieruchomosci Spdtki. Porozumienie dotyczy zadtuzenia Spoiki
wynikajgcego z Umowy Kredytowej KT 5/2011 z dnia 29 czerwca 2011 roku.

Ponizej szczegdtowy wykaz majgtku objetego zastawem:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ STANOWIACE ZABEPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Warto$¢ bilansowa

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu Typ obcigzenia Przedmiot obcigzenia na dzien na dzien na dzien
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Anglomet System Sp. z 0.0. hipoteka grunt - 2255 2255
Anglomet System Sp. z 0.0. hipoteka budynki i budowle - 28 591 -
Inter Risk - ubezpieczeniowa gwarancja kontfraktu przewtaszczenie maszyny i urzgdzenia - 517 -
Kredyt w BNP Paribas Bank Polska SA hipoteka grunty - - 3975
Kredyt w BOS SA hipoteka budynki - - 31350
Kredyt w BRE Bank SA hipoteka budynki - - 7 575
Kredyt w BZ WBK SA hipoteka budynki - - 1144
Kredyt w BZ WBK SA zastaw rejestrowy maszyny i urzgdzenia - 4181 -
Kredyt w BZ WBK SA zastaw rejestrowy $rodki transportu - 765 -
Kredyt w DNB NORD POLSKA SA hipoteka budynki i budowle 24 419 53213 24 893
Kredyt w DNB NORD POLSKA SA hipoteka ng'zfeyj inzynieril Iqdowej i 5559 - 5430
Kredyt w DNB NORD POLSKA SA hipoteka grunt 2790 3 563 2790
Kredyt w PBP SA hipoteka budynki i budowle 9 623 9942 9783
Kredyt w PKO BP SA hipoteka budynki - - 2 625
Kredyt w PKO SA hipoteka budynki - - 7 200
Kredyt w RCI Banku Warszawa przewtaszczenie Srodki transportu - 72 -
Limit gwarancyjny w BRE Bank SA hipoteka grunty - 722 -
Limit gwarancyjny w BRE Bank SA hipoteka budynki, budowle - 2018 -
Limit gwarancyjny w BRE Bank SA zastaw rejestrowy maszyny i urzgdzenia - 890 -
Linia kredytowa w BRE Bank SA hipoteka budynki 13 500 - -
Pozyczka od osoby fizycznej przewtaszczenie maszyny i urzgdzenia - 6 337 -
Urzad Skarbowy zastaw skarbowy srodki transportu - 13033 -
éijecie komornicze z nakazu Wiertmar Sp. z 0. o. przeciwko INFRA zajecie komormicze érodlki ransportu 8 ) )
Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci hipoteka grunty, budynki, budowle - 31373 -
Wartosé bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych razem: 55919 157 472 99 220
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Imiany wartosci godziwej aktywdw i zobowiqgzan finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowe] aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartosciq godziwg

przedstawia sie nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez

wzgledu na fo czy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym

koszcie czy w wartosci godziwej):

30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Klasa instrumenty inansowego Wortpéc’: Wortoéc’: Wortpéc’: Wor’roéé Wortpéc’: Wor’roéé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)

Aktywa:
Pozyczki 85818 85818 302 272 302 272 186 996 186 996
E'S'Zizs?gfg' Zfytutu dostaw i ustug oraz 639856 |  639856| 1093360 1093360| 710473| 710473
Pochodne instrumenty finansowe 1027 1027 5 657 5657 53 53
Papiery dtuzne 8738 8757 78 679 76 000 8 570 8 570
Akcje spdtek notowanych 325 325 16 530 16 530 11 300 11 300
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych 36 286 36 286 55 867 55 867 36710 36710
Jednostki funduszy inwestycyjnych 190 190 16 427 16 427 14 477 14 477
Er?éffsg’\:z'éfsy pozostatych aktywow 12 282 12 282 20 857 20 857 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 92126 92126 207 810 207 810 173 536 173 536
Zobowigzania:
Kredyty i pozyczki 823 495 823 495 1 486 507 1 486 507 1194 861 1194861
Dtuzne papiery wartosciowe 838 772 838 772 836 232 836 232 731 622 731 622
Leasing finansowy 8182 8182 54910 54910 17 889 17 889
Pochodne instrumenty finansowe 3 342 3 342 8 529 8 529 8 626 8 626
e T 1 e e
é‘fg’z"gg‘;‘éﬁgfg fylutu dostaw ustug 496 628|  496628| 1091233| 1091233|  684553| 684553

Sposdb ustalenia wartosci godziwej instrumentdw finansowych zostat zaprezentowany w ostatnim rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Grupa Kapitatowa nie dokonywata przekwalifikowania

sktadnikéw  aktywdw  finansowych, ktére

spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy warto$cig godziwg, a ceng nabycia lub

metodqg zamortyzowanego kosztu.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Warto$é na poczqgtek okresu 150 496 374761 374761
Nabycie nieruchomosci w wyniku potgczenia jednostek
33238 - -
gospodarczych
Iwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci - 82 3 149
Zwiegkszenia wynikajgce z aktywowanych pdzniejszych naktaddw 668 2881 4775
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikaciji z innej kategorii aktywa : - - 13144

- zrzeczowych aktywodw trwatych (budynki i budowle) - - 13 144
Imniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) - (12 970) (12 970)
Zmniejszenia stanu z tytutu utraty kontroli (-) (6 988) - (40 961)
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci (-) - (7 735) (7 735)
Imniejszenia stanu z tytutu wypowiedzenia umow leasingu (-) - (68 281) (68 281)
Zmnlejsz'enla stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii ) (2710) (2710)
aktywa :

- do aktywdéw obrotowych (towary) - (2710) (2710)
Kwo’rq qe‘r‘ro zyskqw lub strat wynikajgcych z korekt wyceny (4 575) (52 339) (90 233)
warto$ci godziwej
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych odniesiona na kapitat - - (14 203)
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
) o 26 (3) (50)
finansowego na walute prezentaciji
Inne zmiany - - (8 190)
Warto$é na koniec okresu 172 865 233 686 150 496

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku, Grupa Kapitatowa odnotowuje duzy wzrost w
pozycji bilansowej nieruchomosci inwestycyjne — kwota 33.238 tys. PLN. Wynika to z faktu wtgczenia do
procesu konsolidaciji Spdtek z Grupy Kapitatowej PBG Dom, ktére w | pdtroczu 2013 roku zostaty odkupione

od Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Na 30 czerwca 2013 roku, nieruchomosci inwestycyjne zmniejszyty sie o kwote 6.988 tys. PLN (I pbtrocze
2012 rok: 0 PLN; 2012 rok: 40.961 tys. PLN), zmniejszenie zwiqzane jest z utratg kontroli nad Spétkg zalezng

Energomontaz-Potudnie SA w upadtosci likwidacyjnej i wytgczeniem Spdiki z konsolidacii.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2013 roku, Grupa rozpoznata utrate wartosci w pozyciji
nieruchomosci inwestycyjne w wysokosci 4.575 tys. PLN (w analogicznym okresie roku poprzedniego
zanotowano strate z tytutu zmiany wartosci godziwej w wysokosci 52.339 tys. PLN). Utrata warto$ci godziwej
zwigzana jest z aktualng tendencjg spadkowqg cen wynajmowanych powierzchni w stosunku do

analogicznego okresu roku poprzedniego.

Na nieruchomosciach zaliczanych do kategorii nieruchomosci inwestycyjne zostaty ustanowiona na rzecz
bankdéw oraz na rzecz Obligatariuszy Spdtki Piecobiogaz SA w upadtosci likwidacyjnej, zabezpieczenia
sptaty zobowigzan w formie wpisdw na hipoteke. Wartos¢ bilansowa budynkdw i nieruchomosci
gruntowych, ktére stanowiq zabezpieczenie, to na 30 czerwca 2013 roku kwota: 130.337 tys. PLN (30
czerwca 2012 roku: 158.879 tys. PLN; 31 grudnia 2012 roku: 153.344 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzah w okresie 6
miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2013 roku zmniejszyta sie z tytutu:
v' zmiany warto$ci godziwej sktadnikdw majgtku zaliczanego do pozycji nieruchomosci inwestycyjne.

Ponizej szczegdtowy wykaz pozyciji objetych zastawem:

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Wartos¢ bilansowa
Tytut zobowigzania / ogroniczenio Typ . Przgdrnigt na dzieh na dzieh na dzien
1 YRR AEIY obciqzenia | obciqzenia | 30049013 | 30062012 31.12.2012
(niebadane) | (niebadane) | (przeksztatcone)
Kredyt w DNB NORD POLSKASA | hipoteka | PUdYnKi 8 586 ; 13 144
budowle
Obligatariusze firmy Piecobiogaz . )
SA w upadtosci likwidacyjne] hipoteka grunt 12 500 12 500
Kredyt w DNB NORD .
POLSKA SA hipoteka grunt 740 740 740
Kredyt w DZ BANK SA hipoteka | Srunty. budynk, 108511 158 139 126 960
budowle
Wartosé bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych razem: 130 337 158 879 153 344
12. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW
za okres za okres za okres
Yerereaonienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
yoecees 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Stan na poczgtek okresu 46 299 10 222 10 222
Zwigkszenia z tytutu nabycia nowych spdétek zaleznych - - -
Imniejszenia z tytutu sprzedazy spétek zaleznych - - (18 587)
Odpisy ujete jako koszt w okresie 5421 19 473 54 664
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (1 524) - -
Odpisy wykorzystane (-) - - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenial) - - -
Stan na koniec okresu 50196 29 695 46 299

Grupa Kapitatowa tworzy odpisy aktualizujgce na zapasy, jezeli istnieje uzasadnione przypuszczenie, ze
cena nabycia lub koszt wytworzenia zapasdw moga nie zostac odzyskane, lub jezeli znaczaco spadty ceny
ich sprzedazy. W szczegdlnosci tworzy sie odpisy na zapasy, ktére zostaty uszkodzone, utracity catkowicie
lub czesciowo swojg przydatnosé.

W  okresie objetym §rédrocznym  skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa
utworzyta dodatkowy odpis aktualizujgcy warto$é zapasdw w wysokosci 5.421 tys. PLN (I pdtrocze 2012
roku: 19.473 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku, Grupa rozwigzata cze$é odpisdw z tytutu utraty
wartosci sktadnikdw zapasdw w kwocie 1.524 tys. PLN, poniewaz znalazta nabywce i sprzedata zapas na

ktéry w grudniu 2012 roku utworzono odpis.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ zapaséw ujeta w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi 464.498 tys. PLN.
Na dzien 30 czerwca 2013 roku zapasy do kwoty 22.907 tys. PLN, sg przedmiotem zabezpieczenia
zobowigzan spdtek Grupy Kapitatowej PBG (w analogicznym okresie roku poprzedniego kwota: 16.203 tys.
PLN).

Warto$¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan zwiekszyta sie z powodu zmian w

strukturze Grupy Kapitatowe;.

ZAPASY STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Tytut zobowigzania / Przedmiot Wartos¢ bilansowa
ograniczenia w Typ obcigzenia obcigzenia na dzien na dzien na dzien
ChEEeN el 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Lokale mieszkalne wraz z hipoteka lokale mieszkalne i
N - umowhna . - 11203 -
garazami - Droga Debinska K . hala garazowa
aucyjna
Kredyt w Banku Ochrony 11 mieszkah
Srodowiska SA Oddziat hipoteka potozonych w 2254 - -
Szczecin Swinoujsciu
Kredyt w Wielkopolskim gﬁgi)kvcjlono
Banku Spétdzielczym w hipoteka . 13 000 - -
; potozona w
Poznaniu .
Poznaniu
nieruchomosé
Kredyt w PKO BP SA . ,
Oddziat 1 w Gdarsku hipoteka grunf.owo Gdansk 1 494 - -
Orunia
hala garazowa
Kredyt w PKO BP SA . )
Oddziat 1 w Gdarsku hipoteka po’roz’ono w 1159 - -
Gdansku
Kredyt w BRE Bank SA zastaw rejestrowy | zapasy 5000 5000 5000
Wartosé bilansowa zapaséw i 22 907 16 203 5000
razem

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

w okresie objetym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym prezentuje ponizsza tabela:

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

skroconym §rédrocznym

za okres za okres za okres
Yerereaonienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
Y © 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Stan na poczatek okresu 1724 1127 1127
Zwigkszenia z tytutu nabycia nowych spdétek zaleznych - - -
Imniejszenia z tytutu sprzedazy spétek zaleznych - - -
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym 53 11 1632
Odpisy aktualizujgce odwrécone jako przychdd w okresie
(34) - (35)
sprawozdawczym (-)
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie
- - (1 000)
sprawozdawczym (-)
Reklasyfikacja naleznosci 4908 - -
Inne zmiany (m.in. réznice kursowe z przeliczenia) - (138) -
Stan na koniec okresu 6 651 1000 1724
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZINOSCI KROTKOTERMINOWYCH

za okres za okres za okres
yerereaonienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
YSECEES 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Stan na poczatek okresu 336 961 133 806 133 806
Iwiekszenia z tytutu nabycia nowych spbtek zaleznych 1201 - -
Imniejszenia z tytutu sprzedazy spétek zaleznych - - (195 464)
Odpisy aktualizujgce ujete jako koszt w okresie 29191 127 269 453 514
sprawozdawczym
Odp|§y aktualizujgce odwrdcone ujete jako przychdd w (7 609) (19 759) (42177)
okresie sprawozdawczym (-)
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie (26 272) (24) (11211)
sprawozdawczym (-)
Reklasyfikacja naleznosci (4 908) - -
Inne zmiany (m.in. réznice kursowe z przeliczenia) - 311 (1.507)
Stan na koniec okresu 328 564 241 603 336 961

Zgodnie z politykg Grupy Kapitatowej naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni sg analizowane pod
katem tworzenia odpiséw aktualizujgcych. Co do zasady Grupa tworzy odpis aktualizujgcy w wysokosci
100% dla takich naleznosci przeterminowanych. Zdarza sie, w przypadku dtuznikdw ktérych naleznosci sqg
przeterminowane powyzej 180 dni, ze Grupa nie dokonuje odpisdéw aktualizujgcych z uwagi na dokonane

zabezpieczenia naleznosci.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa rozpoznata odpis aktualizujgcy wartosé
naleznosci w kwocie 29.244 tys. PLN (w analogicznym okresie roku poprzedniego kwota: 127.280 tys. PLN).
Odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug utworzono w zwiqzku z przewidywangq trudnosciq sptaty sald

niektérych kontrahentéw.

Grupa Kapitatowa odwrdcita w przychody odpisy na kwote 7.643 tys. tys. PLN poniewaz ofrzymata zaptaty
od kontrahentdw (I pdtrocze 2012 roku: 19.759 tys. PLN), oraz wykorzystata odpisy w kwocie 26.272 PLN
poniewaz wierzytelnosci nie zostaty uznane przez Syndyka masy upadtodciowe] i postepowanie

upadtosciowe zostaty zakohczone (I pdtrocze 2012 roku: 24 tys. PLN).

Zdaniem Zarzgddw spdtek Grupy Kapitatowe] PBG sptata naleznosci nie objetych odpisami nie budzi

watpliwosci.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC POZOSTALYCH AKTYWOW FINANSOWYCH
W okresie zakonczonym 30 czerwca 2013 roku Jednostka dominujgca dokonata odpisu aktualizujgcego
warto$¢ inwestycji zakwalifikowanych do kategorii — inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci —
czyli obligacji komercyjnych wyemitowanych przez spdtke Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci
likwidacyjnej w wysokosci 76.000 tys. PLN z tytutu kapitatu oraz 3.412 tys. PLN z tytutu odsetek. Spdtka
dominujgca utworzyta odpis aktualizujgcy, poniewaz z dniem 5 lipca 2013 roku Sgd Rejonowy w
Watbrzychu, VI Wydziat Postanowienie o zmianie

Gospodarczy, wydat sposobu  prowadzenia

postepowania z mozliwosciq zawarcia uktadu na postepowanie obejmujgce likwidacje majgtku spotki
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Strateg Capital. Zarzgd spdiki Strateg Capital oraz gtéwni Wierzyciele, w tym Spdtka PBG, ztozyli zazalenia
na Postanowienie Sgdu. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji zazalenia nie
zostaty rozpatrzone. Zarzad Spdtki dominujgcej kierujgc sie zasadqg ostroznej wyceny oraz ze wzgledu na
fakt, iz na dzien publikacji sprawozdania, Spdtka utracita kontrole nad aktywami spdtki Strateg Capital,
podjgt decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ inwestycji w obligacje spdtki Strateg Capital.
Jednoczesnie Zarzgd Spoétki dominujacej informuje, ze Spoétka aktywnie uczestniczy w rozmowach
prowadzonych przez Zarzqad spoétki Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej z gtéwnymi

Wierzycielami wspierajgc proces restrukturyzaciji tej spotki w mozliwym zakresie.

W dniu 18 kwietnia 2012 roku spdétka Rafako SA zawarta z Olenia Ltd umowe przedwstepng
sprzedazy/zakupu 50% udziatdw spodiki Bioelektrownia Szarlej Sp. z 0.0. oraz przelewu praw do wierzytelnosci
w postaci pozyczki udzielonej tej Spotce. tgczna kwota zaliczki zaptaconej przez spbdtke Rafako w zwigzku z
zawartg umowq wyniosta 16.176 tys. PLN (z czego 5.676 tys. PLN w odniesieniu do udziatéw
zaprezentowanych jako pozostate aktywa niefinansowe, 10.500 tys. PLN w odniesieniuv do pozyczki
zaprezentowanych jako inne aktywa finansowe). Bioelektrownia Szarlej Sp. z o.0. to spdtka celowa
utworzona w celu budowy elektrowni biogazowej finansowanej ze srodkdw wtasnych, pozyskanych od
inwestoréw w formie pozyczki, oraz z przyznanej dotaciji. W zwigzku z pisemnqg informacjg uzyskang od
petnomocnika Olenia Ltd status inwestycji ksztattuje sie nastepujgco:

- majgc na uwadze problemy administracyjne, Bioelektrownia Szarlej Sp. z 0.0. wypowiedziata umowe z
wykonawcqg budowy,

- w konsekwencji spowodowato to opdinienie w readlizacji prac oraz wypowiedzenie umowy o
dofinansowanie projektu,

- w odniesieniu do zaistniatej sytuacji, Bioelektrownia Szarlej Sp. z 0.0. zatrudnita niezaleznego doradce -
lidera na rynku przygotowania i realizacji inwestyciji dotyczgcych energii odnawialnej, ktéry przygotowat
model realizacji i finansowania inwestycji, uwzgledniajgcy zaistniate okolicznosci. Przewiduje on wznowienie

inwestyciji jesienig 2013 roku oraz jej zakohczenie w roku 2015.

13. SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sq to érodki pieniezne w banku i w kasie oraz kroétkoterminowe aktywa
finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich
wartosci godziwej i na dzien bilansowy réwna jest kwocie 92.126 tys. PLN (na dzieh 30 czerwca 2012 roku:
207.810 tys. PLN; na dzien 31 grudnia 2012 roku: 173.536 tys. PLN).

Na dzieh 30 czerwca 2013 roku $rodki pieniezne o wartosci bilansowej 1.235 tys. PLN Grupa prezentuje jako
podlegajgce ograniczeniu w dysponowaniu poniewaz sq to Srodki pieniezne otrzymane w ramach

przyznanych dotaciji.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku $rodki pieniezne o wartosci bilansowe] 41.671 tys. PLN (30 czerwca 2012
roku: 59.779 tys. PLN) to kwota znajdujgca sie na koncie Konsorcjum, ktére realizuje kontrakt ,,budowa

Terminalu LNG w Swinoujsciu”. Jednostka dominujgca joko wspdtkonsorcjant wykazuje w niniejszym

-83-



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG
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sprawozdaniu finansowym 33% wartoéci Srodkdéw pienieznych znajdujgcych sie na kontach wyzej

opisanego Konsorcjum.

14. KAPITAL PODSTAWOWY

W | potroczu 2013 roku nie wystgpity zmiany w kapitale podstawowym Jednostki dominujgce;.
Na dzieh 30 czerwca 2013 roku kapitat podstawowy wynosit 14.295 tys. PLN i dzielit sie na 14.295.000 akcji o

warto$ci nominalnej 1,00 PLN.

Szczegdtowe informacje dotyczgce akcji Spdtki dominujgcej zostaty zaprezentowane w tabelach ponizej:

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Liczba akcji 14 295 14 295 14 295
Warto$¢ nominalna akcji (1 / akcje) 1 1 1
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 14 295
ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO (WG EMISJI)
Wartos¢ Cena Data
Akcje wg serii / emisji nominalna Liczba akcji emisyjna rejestracji
serii / emisji (PLN) serii / emisji
Kapitat podstawowy na dzierh 01.01.2012 roku 14 295 14 295 000 X X
Kapitat podstawowy na dzierh 30.06.2012 roku 14 295 14 295 000 X X
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2012 roku 14 295 14 295 000 X X
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2013 roku 14 295 14 295 000 X X

PREZENTACJA POZYCIKI UDZIELONEJ PRZEZ WIEKSZOSCIOWEGO AKCJONARIUSZA SPOLCE

Na dzierh 30 czerwca 2013 roku Spdtka posiada zobowigzanie wobec gtdwnego Akcjonariusza, z tytutu
otrzymanej pozyczki w wysokosci 35.790 tys. PLN plus naliczone odsetki. Zgodnie z zapisami art.14 par. 3 KSH,
wierzytelno$¢ wspdinika albo akcjonariusza, z tytutu pozyczki udzielonej spdtce kapitatowej, uwaza sie za
jego wktad do Spdtki w przypadku ogtoszenia jej upadtosci w terminie dwdch lat od dnia zawarcia umowy
pozyczki. Kierujgc sie opisanymi zapisami kodeksu, Spdtka dominujgca prezentuje wyzej opisang kwote w

npozostatych kapitatach”.

-84 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZIBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN 30 CZERWCA 2013 ROKU

Udziat w
. . . . tgczna wartosé kapitale Udziat w ogdinej
el HereRI ] nominalna (PLN) zaktadowym liczbie gtoséw (%)
(%)
Jerzy Wisniewski 3.881.224 akcji, w tym: 3881224 27,15% 42,23%
3.735.054 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A
ING Otwarty Fundusz 1.847.169 akcji zwyktych 1 847 169 12,92% 10,24%
Emerytalny

IMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OBJETYM SRODROCINYM SKROCONYM
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Zmiany w strukturze wiasnosci pakietéw akciji emitenta w okresie | péirocza 2013 roku

W okresie | pdtrocza 2013 roku nie nastgpity zadne zmiany w strukturze wtasnosci pakietdw akcji emitenta.

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI PO 30 CZERWCA 2013 ROKU
Do dnia zatwierdzenia do publikacji skréconego srédrocznego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego w strukturze wtasnosci pakietdéw akcji emitenta zaszty nastepujgce zmiany:

« w wyniku zbycia akcji Spbtki dominujgcej (dalej ,,Spdtka”) w transakcjach na GPW w Warszawie,
rozliczonych w dniu 11 lipca 2013 roku, ING Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej ,,FUNDUSZ")
zmniejszyt stan posiadania akcji Spdtki dominujacej ponizej 10% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy tej Spotki.

Przed zbyciem akcji Fundusz posiadat 1.847.169 (jeden milion osiemset czterdzie$ci siedem tysiecy sto
sze§cdziesigt dziewiec) akcji Spdtki dominujgcej, stanowigcych 12,92% kapitatu zaktadowego Spodtki i byt
uprawniony do 1.847169 (jeden milion osiemset czterdzie$ci siedem tysiecy sto sze§cdziesiqt dziewiecd)
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdtki dominujgcej, co stanowito 10,24% ogdinej liczby
gtosow.

W dniu 16 lipca 2013 roku na rachunku papieréw warto$ciowych Funduszu znajdowato sie 121.804 (sto
dwadzieScia jeden tysiecy osiemset cztery) akcje Spdtki dominujacej, co stanowi 0,85% kapitatu
zaktadowego Spdtki. Akcje te uprawniajg do 121.804 (sto dwadziescia jeden tysiecy osiemset czterech)

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdtki, co stanowi 0,68% ogdlnej liczby gtosdw.”
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZIBY GLOSOW NA WALNYM

IGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN ZATWIERDZENIA SKROCONEGO SRODROCINEGO
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA | POtROCZE 2013 ROKU
Udziat w
. . . . tgczna warto$e kapitale Udziat w ogdlnej
el HereRI ] nominalna (PLN) zaktadowym liczbie gtosow (%)
(%)
Jerzy Wisniewski 3.881.224 akcji, w tym:
3881224 27.15% 42,23%
3.735.054 akcjiimiennych
uprzywilejowanych serii A

KAPITAL AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych obejmuje czesé¢ aktywdw netto podmiotdéw zaleznych, ktdéra nie

jest w sposdb bezposredni lub posredni wiasnoscig akcjonariuszy Jednostki dominujgce.

Prezentowane w kapitale wtasnym Grupy udziaty mniejszo$ci odnoszg sie do nastepujgcych jednostek

zaleznych:
na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Grupa Kapitatowa HBP - (100 682) -
Grupa Kapitatowa APRIVIA - 9 673 -
Energopol Ukraina 21 683 33977 26 206
Strateg Capital Sp. z o.o. - - (7 617)
Aqua SA - 5451 -
Grupa Kapitatowa Energomontaz Potudnie - 61 300 (26 339)
Grupa Kapitatowa RAFAKO 284 678 266 093 283 241
Udziaty niedajqce kontroli razem 306 361 275812 275 491

W okresie objetym skroconym $§rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym warto$é

udziatéw mniejszoéci ulegta zmianie z tytutu transakcji wptywajgcych na strukture Grupy oraz z tytutu

rozliczenia dochoddéw catkowitych w czesci przypadajgcej na mniejszo$¢, co prezentuje ponizsza tabela:

za okres za okres za okres
i od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
Wyszczegolnienie 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Saldo na poczatek okresu 275 491 588 478 591186
Imiana struktury Grupy (fransakcje z podmiotami niekontrolujgcymi):
Potgczenie jednostek gospodarczych - poczgtkowe ustalenie ) ) )
udziatdw niedajgcych kontroli (+)
e e o Crpe roicene | e
Nabycie przez Grupe udziatéw niedajgcych kontroli (-) 7617 (30 969) (30 966)
Sprzed.oilprze.z Grupe kgpi’ro’réw jednostek zoIeZchh na rzecz ) 207 21 880
podmiotéw niekontrolujgcych, bez utraty kontroli (+)
Dochody catkowite:
Zysk (strata) netto za okres (+/-) (14 679) (282 583) (847 333)
Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (+/-) 1822 2 551 (4114)
Inne zmiany (87) (1872) (1 326)
Saldo udziatéw niedajgcych kontroli na koniec okresu 306 361 275812 275 491
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

15. PROGRAMY PLATNOSCI AKCJAMI
PROGRAM MOTYWACYINY

Na dzieh bilansowy w Grupie Kapitatowej nie wystepujg programy oparte o opcje na akcje i inne

instrumenty kapitatowe.

16. DYWIDENDY

Zgodnie z Uchwatq nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2013 roku,
postanowiono pokry¢ strate netto za 2012 rok w kwocie 2.322.544 tys. PLN (stownie: dwa miliardy trzysta
dwadzieScia dwa miliony piecset czterdziesci cztery tysigce ztotych) zanotowang przez Jednostke

dominujgcq za rok obrotowy 2012 zyskami z lat przysztych.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2012 roku,
postanowiono przekaza¢ w catosci zysk netto za 2011 rok w kwocie 92.891 tys. PLN (dziewiecdziesigt dwa
miliony osiemset dziewiecdziesigt jeden tysiecy ztotych) zanotowany przez Jednostke dominujgcg za rok
obrotowy 2011 na kapitat zapasowy Spdiki.

Spoétka nie dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2012.

17. EMISJA | WYKUP PAPIEROW DLUZINYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spdtki Grupy nie dokonywaty emisji i wykupu

papieréw dtuznych.

18. KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE — NARUSZENIA POSTANOWIEN UMOWY

W 2012 roku wnioski o upadtosé uktadowq ztozyto w sumie 12 podmiotéw z Grupy Kapitatowej PBG.

W zwigzku ze ztozeniem przez poszczegdine spdtki z Grupy Kapitatowej PBG wnioskdw o upadtosé z
mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami baqdz likwidacyjng, wiekszo$¢ umdw kredytowych i
gwarancyjnych zostata spétkom wypowiedziana o czym Jednostka dominujgca szczegdtowo informowata
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieh 31 grudnia 2012 roku.

W konsekwenciji tych zdarzeh na dzieh 30 czerwca 2013 roku Grupa w pasywach niniejszego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wykazuje warto$¢ kredytéw wypowiedzianych oraz
wygastych tqcznie z instrumentami pochodnymi na kwote 470.906 tys. PLN.

Zobowigzania wynikajgce z istniejgcych umdw kredytowych lub nowo zawartych wynosity, na dzieh 30

czerwca 2013 roku 352.590 tys. PLN i dotyczyty spdtki Rafako SA oraz spdtek deweloperskich.

Jednostka dominujgca zostata wezwana przez Obligatariuszy, ktérzy objeli obligacje serii C i serii D do ich
natychmiastowego wykupu, zgodnie z zapisami Warunkédw Emisji Obligacii. Warto$¢ obligacji na moment
wezwania do wykupu w raz z odsetkami naliczonymi do dnia poprzedzajgcego dzieh wydania

postanowienia sqdu o ogtoszeniu upadtosci uktadowej, to jest zgodnie z regulacjg Prawa Upadtosciowego
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i Naprawczego, wynosi 838.772 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku byta to
kwota 836.232 tys. PLN). Warto$¢ zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych zwiekszyta
sie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, poniewaz na dzieh 30 czerwca 2012 roku

wyzej opisane papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zarébwno zobowigzania wynikajgce z  wygastych lub  wypowiedzianych umdw kredytowych i
gwarancyjnych jak i wezwania do wykupu obligacii, jako wierzytelno$ci uktadowe, ktdrych zaspokojenie
podlega zapisom Prawa UpadtoSciowego i Naprawczego, nie zostaty przez Spdtki Grupy spetnione, a

ewentualne zmniejszenia wynikaty z zaspokojenia sie przez wierzycieli z ustanowionych zabezpieczenh.

Ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci, zobowigzania, ktére powstaty do dnia postanowienia Sqgdu o
ogtoszeniu upadtosci (13 czerwca 2012 rok), nie sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lecz w
wartoéci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone wytgcznie do dnia poprzedzajgcego dzieh
ogtoszenia upadtosci (zgodnie z regulacjg Prawa Upadto$ciowego i Naprawczego). Z zastrzezeniem
jednak, ze odsetki od zobowigzah zabezpieczonych rzeczowo sq zgodnie z regulacjg Prawa
Upadtosciowego i Naprawczego naliczane takze po dniu ogtoszenia upadtosci (13 czerwca 2012 roku).
Pozostate zobowigzania, czyli te ktdre powstaty po dniu postanowienia sgdu o ogtoszeniu upadtosci z

mozliwoscig zawarcia uktadu, wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu.

Obecnie Zarzgd Jednostki dominujgcej aktywnie uczestniczy w rozmowach z Wierzycielami. Wierzyciele
Finansowi, stanowigcy najwiekszq grupe Wierzycieli, otrzymali w lutym 2013 roku, przygotowany przez
doradce finansowego - PwC Polska Sp. z 0.0., przy wspdtpracy Spotki, plan restrukturyzaciji operacyjnej
PBG. Spoétka przekazata réwniez Wierzycielom Finansowym term sheet umowy restrukturyzacyjnej oraz
warunki biznesowe restrukturyzacji zadtuzenia opracowane wraz z doradcami  Spdtki, w tym z doradcq
prawnym Weil, Gotfshal & Manges, Pawet Rymarz Sp.k. Aktualnie prowadzone sq prace zwigzane z
przygotowaniem przez Zarzgd wraz z doradcami dokumentdw restrukturyzacyjnych, w tym projektu umowy
restrukturyzacyjnej, ktére po uzyskaniu zgdd korporacyjnych zostang przestane do Wierzycieli (zakohczenie
prac nad dokumentami planowane jest w najblizszym czasie). Nastepnym krokiem bedg negocjacje
przedstawionych warunkédw umowy restrukturyzacyjnej. Podpisanie umowy restrukturyzacyjnej bedzie

ostatnim istotnym etapem Spotki na drodze do zawarcia uktadu.

19. REZERWY

Warto$¢ rezerw ujetych w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich

zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:
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ZOBOWIAZANIA | REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wyszczegolnienie na dzieh na dzieh na dzieh na dzieh na dzien na dzien

30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone) (niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Zobowiqgzania z tytutu wynagrodzenh - - - 10 960 26 587 16 841
Zobowiqgzania z tytutu ubezpieczeh spotecznych - - - 10 592 39 590 38212
Rezerwy na odprawy emerytalne 6082 9816 6 365 85 426 400
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 13 335 16 484 16 658 1494 2 031 1856
Rezerwy na niewykorzystane urlopy - - - 5725 12 545 4793
Pozostate rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4960 6295 5097 567 10 439 8 437
Pozostate zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - 208 3 587 2073
Z:::ec:;viqzania i rezerwy w tytutu swiadczen pracowniczych 24 377 32595 28 120 29 631 95 205 72 612




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wyszczegdlnienie

Rezerwa na
odprawy
emerytalne

Rezerwa na
nagrody
jubileuszowe

Rezerwa na
niewykorzystane
urlopy

Rezerwa na
pozostate
Swiadczenia
pracownicze

Razem

za okres od 01.01 do 30.06.2013

Stan rezerw na dzien 01.01.2013 roku

6765

18 514

4793

13 534

43 606

Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w
okresie (rezerwy nowoutworzone oraz
aktualizacja szacunkéw)

425

458

2169

7 085

10137

Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacii
szacunkéw

Zwigkszenia rezerw - wejscie nowych
spotek do GK

37

38

Zmniejszenia rezerw - wyjscie spotek
poza grupe

(893)

(3 946)

(1019)

(200)

(6 758)

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychdd w okresie (-)

(53)

(433)

(8097)

(8 583)

Wykorzystanie rezerw (-)

(71)

(195)

(130)

(6 147)

(6 543)

Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji
szacunkéw

Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice
kursowe netto z przeliczenia)

(7)

(2)

308

52

351

Stan rezerw na dzien 30.06.2013 roku,
w tym:

6167

14 829

5725

5527

32248

- rezerwy dtugoterminowe

6082

13 335

4960

24 377

- rezerwy krotkoterminowe

85

1494

5725

567

7 871

za okres od 01.01 do 30.06.2012

Stan rezerw na dzien 01.01.2012 roku

10 598

18 628

10 248

17 214

56 688

Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w
okresie (rezerwy nowoutworzone oraz
aktualizacja szacunkéw)

165

581

4006

9 642

14 394

Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji
szacunkéw

Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych
spdtek do GK

Imniejszenia rezerw - sprzedaz Spodtek
zaleznych

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychdd w okresie (-)

(542)

(672)

(1 18¢)

(9 859)

(12 259)

Wykorzystanie rezerw (-)

(74)

(22)

(333)

(45)

(474)

Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji
szacunkéw

(386)

(195)

(218)

(799)

Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice
kursowe netto z przeliczenia)

481

4

485

Stan rezerw na dzien 30.06.2012 roku,
w tym:

10 242

18 515

12 544

16 734

58 035

- rezerwy dtugoterminowe

9816

16 484

6295

32 595

- rezerwy krétkoterminowe

426

2031

12 544

10 439

25 440

za okres od 01.01 do 31.12.2012

Stan rezerw na dzien 01.01.2012 roku

10 598

18 628

10 248

17 214

56 688

Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w
okresie (rezerwy nowoutworzone oraz
aktualizacja szacunkéw)

(476)

1704

1456

20 845

23 529

Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji
szacunkéw
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
e . pozostate
Wyszczegolnienie cd odprawy nagrody niewykorzystane swiadezenia Razem
emerytalne jubileuszowe urlopy .

pracownicze
Zwigkszenia rezerw - wejscie nowych ) )
spotek do GK 49 167 216
Imniejszenia rezerw - sprzedaz Spodtek (1 983) (149) (3 591) (6) (5 729)
zaleznych
Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-] (966) (1 652) (2 302) (23179) (28 099)
Wykorzystanie rezerw (-) (161) (17) (556) (1.340) (2074)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji ) )
szacunkow (495) (630) (1125)
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice 199 ) 1 ) 200
kursowe netto z przeliczenia)
Stan rc.azerw na dzien 31.12.2012 rokuv, 6765 18 514 4793 13 534 43 606
w tym:
- rezerwy dtugoterminowe 6 365 16 658 - 5097 28 120
- rezerwy krotkoterminowe 400 1856 4793 8 437 15 486

POZOSTALE REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okreslonego przez Zarzgd Spditki stopnia
prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzania w przysztosci na podstawie realizowanych umdw o
ustuge budowlanq. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia
wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczeh naprawczych.

Rezerwy na planowane straty tworzone sg w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienhstwo, iz tgczne
koszty umowy przewyzszq tqczne przychody z tytutu umowy, przewidywang strate uimuje sie bezzwtocznie
jako koszt. Wysoko$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy,
stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu innych
umodw, ktére nie sg pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na planowane
straty zwieksza lub zmniejsz koszt wtasny umowy budowlane. Rezerwy na straty z tytutu uméw o ustuge
budowlang wynikajqg z szacunkdéw Zarzgdu dotyczgcych budzetowanych kosztdéw budowy i mozliwych do
uzyskania przychoddw z uwzglednieniem ewentualnych kar umownych. Wiecej na temat rozliczenia umoéw
o ustuge budowlang w nocie 26.

W 2012 roku Jednostka dominujgca utworzyta rezerwe na koszty restrukturyzacji w zwigzku z trwajgcym w
Spoétce procesem upadtosciowym. W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem
finansowym, Spodtka dominujgca wykorzystata rezerwe z tytutu kosztdw restrukturyzacji w wysokosci
6.562 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2013 roku, Jednostka dominujgca, kierujgc sie zapisami MSR
37 oraz w celu odzwierciedlenia biezgcego, najbardzie] wtasciwego szacunku, dokonata rozwigzania
czesci rezerwy utworzonej na skutki mozliwe] odpowiedzialnosci Spdtki z tytutu udzielonych poreczen i
gwarancji jak réwniez solidarne] odpowiedzialnosci wobec podwykonawcdédw na kontraktach
realizowanych w ramach umow konsorcjalnych, o kwote 90.000 tys. PLN. Aktualny stan rezerwy ksztattuje

sie na poziomie 690.000 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartosci rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w

poszczegdlinych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy dtugoterminowe Rezerwy krétkoterminowe
Wyszczegolnienie na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone) (niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Rezerwy na udzielone gwarancje 15740 26 047 20 631 16 365 9796 10 853
Rezerwy na straty z tytutu umdw o ustuge budowlang - - - 30 540 150 311 32 567
Pozostate rezerwy na zobowigzania 690 000 285 783 365 129 002 112 457 181 054
Pozostate rezerwy na zobowigzania razem, w tym: 705 740 26 332 803 996 175 907 272 564 224 474
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na straty
Rezerwa na 2 Pozostate
e . z tytutu umow o
Wyszczegolnienie udzielone ustuge rezerwy na Razem
gwarancje budowlang zobowigzania

za okres od 01.01 do 30.06.2013
Stan rezerw na dzien 01.01.2013 roku 31484 32567 964 419 1028 470
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie
(rezerwy nowoutworzone oraz aktualizacja 10 306 12 853 40 993 64152
szacunkéw)
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji

. - - 59 59
szacunkow
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych spdtek do ) ) ) )
GK
Imniejszenie rezerw - sprzedaz spdtek zaleznych - - - -
Zmniejszenie rezerw - likwidacja spotek (wyjscie (4 689) (526) (51 088) (56 303)
poza grupe)
Rozw.lqzorne rezerw ujete jako przychod w (4851) (14 354) (37 695) (56 900)
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) (744) - (7 702) (8 446)
Zmn|ejsz§n|0 rezerw z tytutu aktualizacji ) ) (90 000) (90 000)
szacunkow
Pozostate zmlony.s‘ronu rezerw (réznice kursowe 599 ) 16 615
netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.06.2013 roku, w tym: 32105 30 540 819 002 881 647
- rezerwy dtugoterminowe 15740 - 690 000 705740
- rezerwy krétkoterminowe 16 365 30 540 129 002 175 907
za okres od 01.01 do 30.06.2012
Stan rezerw na dzien 01.01.2012 roku 27 245 55 827 74797 157 869
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie
(rezerwy nowoutworzone oraz aktualizacja 11 676 179 342 82 069 273 087
szacunkéw)
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji ) ) . )
szacunkéw
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych spdtek do ) ) ) )
GK
Imniejszenia rezerw - sprzedaz Spodtek zaleznych (466) (63 991) - (64 457)
Rozw!qzon|e rezerw ujete jako przychdd w (615) (8 143) (38 322) (47 080)
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) (1 366) (12757) (565) (14 688)
meejszgnlo rezerw z tytutu aktualizaciji ) ) (6 248) (6 248)
szacunkow
Pozostate zmlony.s’ronu rezerw (roznice kursowe (631) 33 1011 413
netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.06.2012 roku, w tym: 35843 150 311 112742 298 896
- rezerwy dtugoterminowe 26 047 - 285 26 332
- rezerwy krétkoterminowe 9796 150 311 112 457 272 564
za okres od 01.01 do 31.12.2012
Stan rezerw na dzien 01.01.2012 roku 27 245 55 827 74797 157 869
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie
(rezerwy nowoutworzone oraz aktualizacja 27 011 227 704 944 243 1198 958
szacunkéw)
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacii ) ) . )
szacunkéw
Zc;v\'gekszenlo rezerw - wejscie nowych spotek do ) 55 3054 3509
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Rezerwa na HeHma7 e §frofy Pozostate
e . z tytutu umow o
Wyszczegolnienie cd udzielone Ustu rezerwy na Razem
gwarancje bu dovﬁgnq zobowigzania
Imniejszenia rezerw - sprzedaz Spodtek zaleznych (466) (63 991) - (64 457)
Zmniejszenie rezerw - likwidacja spotek (wyjscie (16 506) (102 960) (1 410) (120 876)
poza grupe)
Rozw.lqzorne rezerw ujete jako przychdd w (11878) (41 981) (39 710) (93 569)
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) (1 494) (7 876) (10014) (19 384)
Zmn|ejsz§n|0 rezerw z tytutu aktualizacji (321) (34 364) (6 248) (40 933)
szacunkow
Pozostate zmlony.s‘ronu rezerw (réznice kursowe 7893 (47) (493) 7353
netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzieh 31.12.2012 roku, w tym: 31484 32 567 964 419 1028 470
- rezerwy dtugoterminowe 20 631 - 783 365 803 996
- rezerwy krotkoterminowe 10 853 32 567 181 054 224 474

20. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okresdw przedstawia sie

nastepujgco:

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU UDZIELONYCH GWARANCJI ORAZ PORECZEN

W niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca
2013 roku Grupa wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie 1.249.169 tys. PLN,
obejmujgce udzielone gwarancje i poreczenia wobec jednostek powigzanych, jednostek powigzanych
wytgczonych z konsolidaciji, jednostek stowarzyszonych oraz jednostek pozostatych.

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu poreczen kredytdw, z tytutu poreczen sptaty
zobowigzan handlowych, z tytutu poreczeh gwarancji udzielonych przez spotki Grupy PBG za osoby trzecie
oraz zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spdtek z Grupy PBG dla podmiotéw trzecich .
Kierujgc sie zapisami MSR 37, Jednostka dominujgca na dzien 31 grudnia 2012 roku oszacowata i utworzyta
rezerwe na potencjalne zobowigzania, ktére mogqg w przysztosci spowodowac prawdopodobny wyptyw
srodkdw. Utworzona rezerwa odnosita sie do zobowigzan z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej za strony
trzecie oraz do odpowiedzialnosci z tytutu udzielonych przez Spodtke dominujgcq poreczeh i gwarancji za
inne podmioty. Warto$¢ rezerwy zostata oszacowana w oparciu o stan zobowigzah warunkowych, ktére
odnotowata Spdtka do dnia Postanowienia Sgdu o ogtoszeniu upadtosci uktadowe] Spdtki z mozliwosciq
zawarcia uktadu, czyli na dzien 13 czerwca 2012 roku. Wysoko$¢ utworzonej rezerwy w oparciu o przyjete
zatozenia wyniosta 780.000 tys. PLN na dzieh 31 grudnia 2012 roku.

W okresie é miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2013 roku, Spdtka dominujaca powzieta informacje, ze
cze$¢ zobowigzan znajdujgcych sie w ewidenciji pozabilansowej wygasta w zwigzku z uptywem terminu
obowigzywania danego produkiu finansowego. Kwota zmniejszenia dotyczyta wygastych gwarancji

udzielonych i poreczonych przez Spotke dominujgcg.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W celu odzwierciedlenia biezgcego, najbardziej witasciwego szacunku, Spdtka dokonata rozwigzania
czesci rezerwy utworzonej na 31 grudnia 2012 roku na skutki mozliwej odpowiedzialnosci Spdtki z tytutu
udzielonych poreczen i gwarancii jak réwniez solidarnej odpowiedzialnosci wobec podwykonawcdw na
kontraktach realizowanych w ramach umodw konsorcjalnych, o kwote 90.000 tys. PLN. Aktualny stan rezerwy
ksztattuje sie na poziomie 690.000 tys. PLN.

Warto$¢ zobowigzan warunkowych zaewidencjonowanych przez Grupe na dzieh 30 czerwca 2013 roku
przed umnigjszeniem o utworzong rezerwe wynosita 1.939.169 tys. PLN.

Ostateczna weryfikacja poziomu zobowigzan, w tym réwniez zobowigzah warunkowych, bedzie
dokonywana przez sqd, w ramach ostatecznej weryfikacji zgtoszen wierzytelnosci dokonywanych przez

kontrahentow.

POSTEPOWANIA SADOWE | SPORNE

Na dzieh 30 czerwca 2013 roku Spdtki Grupy sq stronami w nastepujgcych postepowaniach sgdowych:

SPRAWY Z POWODITWA GRUPY:

Grupa Kapitatowa Rafako

Informacja aktualizujgca opis kluczowych spraw spornych oraz postepowan sgdowych z powddziwa
Grupy w korespondenciji do informacii przekazanej w sprawozdaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2012
roku:

W odniesieniu do spraw spornych z Grupy Alstom frwa przewidziana proceduralnie wymiana pism
procesowych i nie wystgpity zadne inne istotne zdarzenia.

W zakresie pozostatych spraw opisanych w sprawozdaniu finansowym za rok 2012 nie miaty miejsca istotne

zmiany. Brak jest tez nowych spraw, ktére mogty by z znaczqcy sposdb wptynac na sytuacje GK Rafako.

Grupa Kapitatowa Rafako
Ponizej zaprezentowano kluczowe sprawy sporne oraz postepowania sqgdowe prowadzone przez Spotki

Grupy Kapitatowej, w tym dotyczgce naleznosci od Grupy Alstom.

W dniu 3 listopada 2009 roku spétka Rafako SA wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego pozew o zaptate przeciwko ING Bankowi Slgskiemu SA Rafako SA w procesie zgda zwrotu
bezpodstawnie wyegzekwowanej, przez ING Bank Slgski SA, z jej rachunkéw kwoty 9 min PLN. Sgd | instancii
w dniu 29 listopada 2010 roku wydat wyrok, ktérym zasqdzit od ING Banku §Iqskiego SA na rzecz Rafako SA
kwote 8.996 tys. PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami postepowania. Od wyroku Sgdu | instancji
petnomocnik ING Banku Slgskiego SA ztozyt apelacje. W dniu 12 pazdziemika 2011 roku Sqd Apelacyjny w
Warszawie po przeprowadzeniu rozprawy nie uznat zarzutdw podniesionych w apelacji przez ING Bank
Slgski SA za uzasadnione, ale z urzedu stwierdzit, iz Sgd | instancji nie rozpoznat istoty sporu, uchylit wyrok i
przekazat sprawe Sgdowi | instancji do ponownego rozpoznania. Obecnie sprawa toczy sie przed Sgdem
Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym. Petnomocnicy stron wymieniajg aktualnie

stanowiska procesowe.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W drugiej potowie grudnia 2011 roku, Rafako SA powzieto informacje o zgtoszeniu roszczenia, w postaci
wezwania do zaptaty kar umownych ze strony cztonka konsorcjum realizujgcego kontrakt na dostawe
kotta oraz instalacji odsiarczania spalin dla bloku 858 MW dla PGE Elekfrownia Betchatéw SA. tgczna
warto$¢ zgtoszonego roszczenia wynosita okoto 135 min PLN. Rafako SA kwestionuje zasadno$¢ tego
roszczenia, ktére jest, w jego ocenie, bezpodstawne.

W konsekwencji dziatan podjetych przez Spdtke Sgd Okregowy w Warszawie z datg 30 grudnia 2011 roku
wydat postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia roszczenia Rafako SA przeciwko Alstom Power Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie o ustalenie nieistnienia zobowigzania z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania Umowy Konsorcjum z dnia 19 lisfopada 2003 roku wraz z aneksami m.in. poprzez zakazanie
Alstom Power Sp. z 0.0. skorzystania z dwdch gwarancji bankowych wystawionych na jego rzecz przez Bank
Gospodarki Zywnosciowej SA w Warszawie. Pomimo postanowienia Sgdu, na podstawie zgdania cztonka
konsorcjum, Bank dokonat ptatnosci z tytutu gwarancji w kwocie 135 min PLN.

W zwigzku z realizacjqg kontraktu na dostawe kotta oraz instalacji odsiarczania spalin Rafako SA wykazuje w
srddrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2013 roku
przeterminowane naleznos$ci wymagalne od Alstom Power Sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 109 min PLN
(przeterminowanie naleznosci ksztattuje sie w przedziale od okoto 9 do 19). Bezsporne (w ocenie Zarzqdu
Rafako) naleznosci nie zostaty uregulowane przez Alstom Power Sp. z 0.0. do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego.

tgczna warto$¢ naleznosci wykazana w sprawozdaniu finansowym na dzieh 30 czerwca 2013 roku
wynikajgca z powyzszych tytutdw wynosi 185 min PLN. Zarzgd Spdtki, w oparciu o przeprowadzone analizy
prawne jest przekonany co do realizowalnosci powyzszych aktywow.

W konsekwencji zdarzeh opisanych powyzej, dnia 1 czerwca 2012 roku, Rafako SA wniosta pozew
przeciwko ALSTOM Power Systems GmbH oraz ALSTOM Power Sp. z 0. o. (razem Alstom) przed Sgdem
Arbitrazowym Miedzynarodowej Izby Handlowej w Paryzu; miejsce arbitrazu: Zurych, Szwajcaria na tgczng
kwote ok. 375,1 min PLN oraz 4,3 min EUR. Spdér wynika z realizacji kontraktu na dostawe kotta oraz instalacii
odsiarczania spalin dla bloku 858 MW dla PGE Elektfrownia Betchatdw SA Kwoty ujete w powyzszym pozwie
obejmuja:

v' kwoty gwarancji bankowych, z ktérych Alstom Power Sp. z 0.0. skorzystat pomimo postanowienia

sqdu
0 zabezpieczeniu (ok. 135 min PLN),

v kwoty zalegtych ptatnosci (ok. 109,3 min PLN),

v' dodatkowe roszczenia wynikajgce z zawinieh spdtek pozwanych w trakcie realizacji umowy.
Rafako SA uwaza swoje roszczenia za w petni zasadne i liczy na to, ze sqd arbitrazowy rozstrzygnie spdr na
korzy$¢ spotki. ALSTOM Power Sp. z 0.0. w odpowiedzi na pozew z dnia 4 wrzes$nia 2012 roku odrzucit
roszczenia Rafako SA przedstawiajgc jednoczesdnie roszczenie wzajemne (kontr pozew na 7,8 min EUR).
Trwa realizacja poszczegdlnych punktdw procedury arbitrazowej, zgodnie z ktérg rozstrzygniecie sporu ma

nastgpi¢ w trzecim kwartale 2014 roku.
Dnia 17 kwietnia 2012 roku wptyngt do jednostki dominujgcej pozew od Alstom Power Systems GmbH (APS)

na tgczng kwote ok. 7,3 miliona EUR. Sprawa toczy sie przed Sgdem Arbitrazowym Miedzynarodowe;j Izby

Handlowej; miejsce arbitrazu: Zurych, Szwajcaria. Sprawa zwigzana jest z umowqg na dostawe elementdéw
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ci$nieniowych z materiatu 124 dla elektrowni 910 MW w Karlsruhe. Zasadnicze roszczenia dotyczq rzekomo
wadliwych jako$ciowo prac spawalniczych Rafako SA, ktdére doprowadzi¢ miaty do drastycznych opdznieh
w realizacji kontraktu.

Roszczenia te zdaniem Rafako SA sg catkowicie niezasadne. Spodtka stoi na stanowisku, ze wytgczng
przyczynqg wad opisywanych w pozwie jest kontraktowo narzucony przez APS dobdr materiatéw i
technologia wykonania. Dnia 9 lipca 2012 roku zostata wystana odpowiedz na pozew, w ktdérej to Rafako
SA odrzuca catkowicie wszystkie roszczenia tgcznie z kontrpozwem o zaptate (gtdéwnie) zalegtych faktur na
ok. 1 min EUR.

Dnia 5 lutego 2013 APS ztozyt szczegdtowy pozew, co do ktérego Rafako SA miata czas na odpowiedz do 6
maja 2013 roku. Obecnie prowadzona jest wymiana pism procesowych. Z ostatniego przekazanego przez
APS wynika uznanie wystawionych przez Spdétke faktur i ograniczenie powddztwa do 6,3 min EUR.
Rozstrzygniecie sporu przewidziane jest na potowe 2014 roku.

Dnia 28 maja 2012 roku wptyngt do Rafako SA pozew od Alstom Power Systems GmbH (APS) na tgczng
kwote ok. 28,7 min EUR. Sprawa toczy sie przed Izbg Handlowg Sgdu w Stuttgarcie. Spdr dotyczy umowy na
dostawe elementdw cisnieniowych dwdch blokdw (blok D oraz blok E) na potrzeby projektu dot. elektrowni
RWE Power AG w Hamm/Westfaliai rzekomego niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Rafako
SA umowy, w ramach ktérej RAFAKO SA wystepowata jako podwykonawca APS. W ocenie Zarzgdu Rafako
SA pozew powinien zostaé oddalony w catosci z uwagi na fakt, iz wynikajgca z podpisanej umowy
odpowiedzialno$¢ Rafako SA nie obejmowata przedmiotu roszczeh zgtoszonych przez APS w pozwie.
Przyczyng sporu jest jak w przypadku projektu Karlsruhe narzucona kontraktowo przez powddke kompilacija

materiatéw i technologii wykonania.

Dnia 9 lipca 2012 roku petnomocnik Rafako SA ztozyt odpowiedz (dnia 10 lipca 2012 roku trafita do Sgdu)
na pozew wraz z obszernym uzasadnieniem i wnioskiem o oddalenie powddztwa w catosci.
Przygotowywane jest ponadto powddztwo wzajemne obejmujgce niezaptacone faktury i poniesione przez
Rafako SA koszty dodatkowe (ok. 5,4 min EUR). Précz wymiany pism procesowych odbyty sie do tej pory
dwa posiedzenia sqdu, a kolejne planowane jest na drugg potowe wrzesdnia (stuchanie swiadkdw ze strony
Spoiki). Ponadto trwa procedura ustalania biegtego sgdowego.

Niezaleznie od toczqcych sie postepowan przed Sgdem Arbitrazowym oraz pozostatymi sgdami, w 2013
roku Zarzad Rafako SA podjgt probe ugodowego rozwiqgzania spordw ze spdtkami z grupy Alstom
majgcych na celu wyegzekwowanie wyzej opisanych naleznosci w kwocie 185 min PLN oraz zakonhczenie
pozostatych sporéw miedzy stronami. Do czasu zakohczenia negocjacji wigzgcymi strony porozumieniami,
ktére wejdg w zycie, Zarzad jednostki dominujacej bedzie kontynuowat egzekucje roszczeh w drodze
postepowania przed Sgdem Arbitrazowym oraz pozostatymi Sgdami, ktére na moment sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania nie zostato zawieszone i jest kontynuowane, a ewentualne koszty wynikajgce z

tych sporéw bedqg rozpoznawane na biezgco.
Po przeprowadzonej przez ZUS Odziat w Rybniku kontroli doreczona zostata Rafako SA w dniu 17 listopada

2011 roku decyzja w przedmiocie przypisu sktadek na ubezpieczenie spoteczne, Fundusz Pracy oraz

Fundusz Gwarantowanych $wiadczeh Pracowniczych. ZUS zakwestionowat dokonywane przez Rafako SA
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wyptaty ze $rodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczeh Socjalnych okolicznosciowych kupondw
podarunkowych. Z decyzji wynika zatem obowigzek zaptaty na rzecz ZUS kwoty w wysokosci 2.369 tys. PLN
(bez odsetek). Rafako SA nie zgadzajgc sie z ustaleniami zawartymi w tresci decyzji zdecydowato o
whiesieniu od niej odwotania do Sgdu Okregowego w Gliwicach IX Wydziatu Pracy i Ubezpieczeh
Spotecznych. W dniu 16 grudnia 2011 roku zostato wniesione odwotanie od tejze decyzji. W grudniu 2012
roku odbyty sie wszystkie z zaplanowanych rozpraw i kazda z nich zakohczyta sie ogtoszeniem wyroku
korzystnego dla Rafako SA Kolejne rozprawy sg wyznaczone na marzec 2013 roku (ostatnia 26-go). Z
uzasadnienia do jednego z wyrokdéw wynika, ze sqd stangt w catej rozciggtosci po stronie Rafako SA. Dnia
12 lutego 2013 roku wptyneta do Sgdu apelacja od ZUS. W zwigzku z uzyskaniem korzystnego dla Spotki
wyroku sgdowego Rafako SA dokonato w 2012 roku rozwigzania utworzonej na ten cel rezerwy w kwocie

2.370 tys. PLN, dokonato takze rozwigzania rezerwy na odsetki z tego tytutu w kwocie 952 tys. PLN.

Istotnym postepowaniem prowadzonym przez Rafako SA jest postepowanie sgdowe o odszkodowanie od
firmy Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie o wartosci 11.500 tys. USD (38.151 tys. PLN) z powodu
ostatecznego zaniechania realizacji budowy kotta przez klienta. W 2009 roku sqd pierwszej i drugiej instancji
wydat korzystny dla jednostki dominujgcej wyrok, jednakze Wyzszy Sgd Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi
kasacyjnej strony pozwanej, uchylit te wyroki i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu 6
sierpnia 2010 roku jednostka dominujgca ofrzymata wyrok Izby Sgdowej do spraw gospodarczych Sgdu
Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostata rozpatrzona skarga kasacyjna ztozona przez
Rafako SA w dniu 2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymac¢ w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego
Sgdu Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku, w ktérym to orzeczeniu zostata zasgdzona na rzecz
Rafako SA tytutem odszkodowania, odsetek za zwtoke, kosztdéw sgdowych i kosztébw zastepstwa
procesowego tqcznie kwota 56,7 min UAH (hrywien), co w przeliczeniu stanowito w dniu wniesienia
powddztwa kwote okoto 11.500 tys. USD. Ze wzgledu na niepewnos¢ skutecznosci windykacji zasgdzonej
wierzytelnosci, jednostka dominujgca nie ujeta powyzszej kwoty w przychodach. Petnomocnik Rafako SA
poinformowat, ze w lipcu 2012 roku Sqd Gospodarczy okregu Donieckiego wznowit rozpatrywanie sprawy
ze wzgledu na zgdanie Donieckobtenergo uznania umowy z dnia 16 maja 1994 roku za niewazng. Zdaniem
petnomocnika nie ma zadnych nowych argumentéw i dowoddw dla uznania takiego zgdania. Kolejna

rozprawa przewidziana jest na grudzien 2013 roku.

PBG SA w upadtosci uktadowej

Opis kluczowych spraw spornych oraz postepowan sgdowych z powddztwa PBG:

PBG SA w upadlosci uktadowej przeciwko Gminie Wroctaw, sygnatura aki V CSK 45/13

W dniu 20 kwietnia 2011 roku Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej wydat wyrok, w ktérym
zasqdzit zaptate na rzecz Konsorcjum PBG SA, Hydrobudowa Polska SA kwoty 36.994 tys. PLN od Gminy
Wroctaw. W dniu 09 maja 2011 roku Gmina Wroctaw ztozyta skarge do Sgdu Powszechnego o uchylenie
wyroku Krajowej Izby Gospodarczej. Wyrokiem z dnia 12 stycznia 2012 roku Sgd Okregowy uchylit wyrok
sqdu polubownego w zwigzku z powyzszym w dniu 27 lutego 2012 roku Konsorcjum PBG SA, Hydrobudowa

Polska SA ztozyto apelacje. Akta zostaty przekazane do Sgdu wyzszej instanciji, ktéry w dniu 09 maja 2012
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roku oddalit apelacje. W dniu 06 sierpnia 2012 roku zostata ztozona skarga kasacyjna. Z uwagi jednak na
upadtos¢ likwidacyjng spdtki HBP SA postepowanie zostato zawieszone do czasu wstgpienia do sprawy
syndyka. Zawieszone postepowanie zostato podjete po ztozeniu oswiadczenia syndyka HBP. 30 stycznia

2013 roku skarga kasacyjna trafita do Sgdu Najwyzszego (sygn. akt V CSK 45/13).

PBG SA w upadiosci ukladowej przeciwko Skarbowi Panstwa — Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i
Autostrad (dalej GDDKiA), sygnatura akt IC 1022/12
Sprawa dotyczy sgdowej zmiany umowy nr 2811/30/2010 (dotyczgcej budowy autostrady A4). Strona

wnosi 0 podwyzszenie wynagrodzenia netto naleznego Konsorcjum o kwote 270.100 tys. PLN z tyfutu
drastycznego wzrostu cen materiatdw budowlanych i ustug (ceny: stali, kruszywa, betonu, asfaltu oraz
paliwa w tym koszty transportu). Kluczowym i zarazem najistotniejszym elementem postepowania
dowodowego bedzie opinia biegtych z zakresu ekonomii budownictwa drogowego. Sgd wyznaczyt
terminy rozpraw na 30 wrzesnia 2013 roku i 01pazdziernika 2013 roku. Sgd rozstrzygnie wnioski dowodowe w
tym kluczowy wniosek o dopuszczenie dowodu z opinii biegtego na podstawie, ktérego mozna ustali¢ czy
poniesiona strata po stronie Konsorcjum byta razgca i Konsorcjum ma prawo domagacd sie wspomnianego

wynagrodzenia.

SPRAWY TOCZACE SIE PRZECIWKO GRUPIE:
Grupa Kapitatowa Rafako
Informacja aktualizujgca opis kluczowych spraw spornych oraz postepowan sgdowych przeciwko Grupie w

korespondenciji do informaciji przekazanej w sprawozdaniu za rok zakohczony 31 grudnia 2012 roku.

W nawigzaniu do postepowania z powddztwa ING Bank Slgski Grupa informuje, ze sprawa zostata

prawomochie zakonhczona. Rafako SA zrealizowata sporna ptatno$é zgodnie z zasadzonym wyrokiem.

W odniesieniu do spraw spornych z Grupy Alstom trwa przewidziana proceduralnie wymiana pism

procesowych i nie wystgpity zadne inne istotne zdarzenia.

W zakresie pozostatych spraw opisanych w sprawozdaniu finansowym za rok 2012 nie miaty miejsca istotne

zmiany. Brak jest tez nowych spraw, ktére mogty by z znaczqcy sposdb wptynagé na sytuacje GK Rafako.

PBG SA w upadtosci uktadowej
PBG SA w upadtosci ukladowej przeciwko Watbrzyski Zwigzek Wodociggéw i Kanalizaciji, sygn. akt: VI GC

210/13.

W dniu 28 grudnia 2012 roku Jednostka dominujgca skierowata do Sgdu Okregowego w Swidnicy wniosek

o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego o ustalenie nieistnienia wierzytelnosSci zabezpieczonej
Gwarancjg Nalezytego Wykonania Kontraktu z dnia 13 wrze$nia 2006 roku ustanowiong na zlecenie
Hydrobudowa 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno — Budowlane Sp. z 0.0. — (obecnie: Hydrobudowa Polska SA
w upadtosci likwidacyjnej) (,HBP") przez Polskie Towarzystwo Ubezpieczeh SA (obecnie: Gothaer TU SA)

(,Gothaer”) na rzecz Watbrzyskiego Zwigzku Wodociggdw i Kanalizacji z siedzibg w Watbrzychu (, WZWiK").
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Zabezpieczeniem roszczeh regresowych w zwiqzku ze zredlizowaniem Gwarancji sg weksle in blanco
wystawione przez HBP, natomiast Spdlka dominujgca jest poreczycielem wekslowym.

Postanowieniem z dnia 14 stycznia 2013 roku, sygn. akt: | Co 257/12 sqd udzielit zabezpieczenia zgodnie z
wnioskiem Jednostki dominujgcej, fj. nakazat WIWIK ztozenie Gothear pisemnego os$wiadczenia o
cofnieciu zgdania zaptaty z Gwarancji, zakazat WZWiK skorzystania z Gwarancji oraz przenoszenia praw z
Gwarancji do czasu prawomocnego zakohczenia postepowania o ustalenie, oraz wyznaczyt Spodtce
dominujgcej 2-tygodniowy termin na wniesienie przeciwko WIWIK pozwu o ustalenie, ze WIWIK nie
przystuguje roszczenie z Gwarancji. WZWiK wykonujgc postanowienie o zabezpieczeniu ztozyt Gothaer w
dniu 11 lutego 2013 roku o$wiadczenie o cofnieciu zgdania zaptaty z Gwarancji. WZWiK zazaleniem z dnia
28 stycznia 2013 roku zaskarzyt postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia. Sqd Apelacyjny we Wroctawiu
postanowieniem z dnia 28 lutego 2013 roku (sygn. akt: | ACz 418/13) odrzucit zazalenie WZWIK uznajqgc, ze
zaskarzone postanowienie obarczone jest wadg w postaci braku podpisu sedziego, co oznacza, ze nie
istnieje w znaczeniu prawnoprocesowym. Sagd Okregowy w Swidnicy postanowieniem z dnia 12 marca
2013 roku umorzyt postepowanie wywotane wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia. W dniu 9 kwietnia
2013 roku WIWIK ztozyt Gothear o$wiadczenie o uchyleniu sie od skutkdw prawnych o$wiadczenia woli z
dnia 11 lutego 2013 r. ztozonego pod wptywem btedu.

Jednostka dominujgca w wyznaczonym terminie, 1j. w dniu 19 lutego 2013 roku skierowata przeciwko
WIWIK pozew o ustalenie, ze WZWIK nie przystuguje roszczenie z Gwarancji ani uprawnienie do skorzystania
z tej Gwarancji. Sprawa zostata przekazana do Sgdu Okregowego w Legnicy, sygn. akt: VI GC 210/13 i

aktualnie oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

Spory dotyczgce budowy Stadionu Narodowego w Warszawie.

Jednostka dominujgca byta cztonkiem konsorcjum (,Konsorcjum”), ktére wygrato przetarg na
generalnego wykonawce w zwigzku z budowqg Stadionu Narodowego w Warszawie. Umowa pomiedzy
Konsorcjum a Narodowym Cenfrum Sportu sp. z 0.0. (“NCS") zostata zawarta dnia 4 maja 2009 r.
(,Umowa"). Konsorcjum dostarczyto NCS gwarancje ubezpieczeniowq na kwote 152.479 tys. PLN,
zabezpieczajgcqg roszczenia NCS, jako zamawiajgcego, z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania Umowy, wystawiong przez Zurich Insurance plc. Niederlassung fUr Deutschland (*Gwarant” lub
“Zurich”).

W dniu 1 czerwca 2012 roku, NCS wezwato Konsorcjum do zaptaty kwoty 308.832 tys. PLN tytutem kar
umownych za przekroczenie terminu zakohczenia budowy Stadionu Narodowego. Nastepnie, dnia 5 lipca
2012 roku NCS ztozyto do Gwaranta zgdanie wyptaty gwarancji ubezpieczeniowej na kwote 152.479 tys.
PLN. W ocenie Konsorcjum (w tym PBG) zgdanie zaptaty kar umownych za przekroczenie terminu
zakonhczenia budowy jest bezzasadne, poniewaz opdznienie w tym zakresie nastgpito z przyczyn, za ktére
Konsorcjum nie ponosi odpowiedzialnosci.

W zwigzku z powyzszym, dnia 1 marca 2013 roku Konsorcjum (w tym PBG) skierowato do Sgdu Okregowego
w Warszawie przeciwko NCS oraz Skarbowi Panstwa — Ministrowi Sportu i Turystyki pozew (i) o ustalenie, ze
pozwanym nie przystuguje roszczenie o zaptate kar umownych za przekroczenie terminu zakohczenia
budowy Stadionu Narodowego oraz (i) o zobowigzanie pozwanych do zaniechania bezprawnego
skorzystania z gwarancji wystawionej przez Zurich. Dodatkowo Konsorcjum wniosto o zabezpieczenie

wskazanych powyzej roszczeh poprzez zakazanie pozwanym do czasu prawomocnego zakohczenia
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niniejszego postepowania pobierania wyptat z gwarancji wystawionej przez NCS. Postanowieniem z dnia
22 marca 2013 roku Sgd Okregowy w Warszawie oddalit wniosek o zabezpieczenie. Dnia 9 kwietnia 2013
roku Konsorcjum ztozyto zazalenie na powyzsze postanowienie do Sgdu Apelacyjnego w Warszawie.
Sprawa jest w toku. Oprécz powyzszego, nalezy podkreslic, ze w okresie wykonywania Umowy, Konsorcjum
wykonato znaczng liczbe robdt dodatkowych zleconych przez NCS, lecz nie ofrzymato za nie zaptaty.
Konsorcjum (w tym PBG) obecnie zgda zaptaty wynagrodzenia za roboty dodatkowe. Ponadto w zwigzku
z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem Umowy przez NCS, Konsorcjum poniosto szkode
majgtkowq. Konsorcjum planuje w najblizszej przysztosci ztozy& pozew, lub w zaleznosci od przypadku, kilka
pozwdw, przeciwko NCS i Skarbowi Panstwa w odniesieniu do powyzszych roszczeh. Doktadna wartose
przedmiotu sporu nie zostata jeszcze ustalona. Termin na ztozenie pozwu zostat okreslony na wrzesieh 2013
roku.

W miedzyczasie, w dniu 18 czerwca 2013 roku PBG i Hydrobudowa Polska SA w upadtosci likwidacyjnej
(inny cztonek Konsorcjum) ztozyty w Sqdzie Rejonowym w Warszawie wniosek o zawezwanie do proby
ugodowej w celu zawarcia ugody dotyczqcej zaptaty przez NCS o 162.983 tys. PLN z tytutu wynagrodzenia
za powyzsze roboty dodatkowe oraz z tytutu naprawienia szkody. Termin rozprawy nie zostat jeszcze

wyznaczony, lecz oczekuje sie, ze zostanie wyznaczony do kohca wrzednia 2013 roku.

PBG SA w_upadlosci ukladowej przeciwko Gminie Zabrze oraz Zabrzanskiemu Przedsiebiorstwu

Wodociggdéw i Kanalizaciji Sp. z o.0.

W dniu 3 czerwca 2013 roku PBG skierowato do Sgdu Okregowego w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy
whiosek o ustalenie, iz Gminie Zabrze oraz Zabrzanskiemu Przedsiebiorstwu Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z
0.0. nie przystuguje roszczenie o zaptate kwoty 2.024 tys. EUR z tytutu zaptaty kary umownej w ramach
projektu pn.: "Poprawa gospodarki wodno - $ciekowej na terenie Gminy Zabrze — dzielnice Grzybowice i
Rokitnica, 1j. roszczenie z tytutu nieterminowego przystgpienia do usuwania wad oraz nieterminowego
usuniecia wad w inwestycji bedqgcej przedmiotem Kontraktu;
oraz o ustalenie, ze Obowigzanym nie przystuguje prawo do zgdania srodkdw w wysokosci 1.214 tys. EURO
z ubezpieczeniowej gwarancji zabezpieczenia nalezytego wykonania Konfraktu udzielonej przez HDI —
Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen SA z siedzibg w Warszawie, obecnie Towarzystwo Ubezpieczen i
Reasekuracji Warta SA z siedzibg w Warszawie (dalej joko ,,Gwarant”) poprzez:
1) nakazanie Obowigzanym, aby niezwtocznie ztozyli Gwarantowi pisemne o$wiadczenie o cofnieciu
zqdania zaptaty gwarantowanej kwoty 1.214.813,62 EURO (jeden milion dwiescie czternascie
tysiecy osiemset trzynascie EUR i 62/100) z tytutu Gwarancji Nalezytego Wykonania Kontraktu;

2) zakazanie Obowigzanym skorzystania z Gwarancji Nalezytego Wykonania Kontraktu w
szczegoblnosci poprzez zadanie wyptaty Srodkdw z tej gwarancji do czasu prawomocnego
zakonhczenia postepowania o ustalenie,

3) w przypadku wyptaty Obowigzanym Srodkdéw z Gwaranciji Nalezytego Wykonania Kontraktu przez
Gwaranta, Spdétka dominujgca wnosi o udzielenie zabezpieczenia poprzez dokonanie zagjecia
wierzytelno$ci z rachunkéw bankowych Obowigzanych do wartodci $srodkdw wyptaconych
Obowigzanym na czas do prawomocnego zakonczenia postepowania o ustalenie.

Zgodnie z postanowieniem Sgdu Okregowego w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy z dnia 12.06.2013 roku

przedmiotowy wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczeh zostat oddalony (sygn. X GCo 49/13).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nastepnie zazaleniem z dnia 27.06.2013 roku. Uprawniony zaskarzyt postanowienie o oddaleniu wniosku o
udzielenie zabezpieczenia do Sgdu Apelacyjnego w Katowicach.

Kwota podlegajgca zabezpieczeniu: 1.214 tys. EURO.

PBG SA w upadlosci ukiadowej przeciwko Miejskim Wodociagom i Kanalizacji w Bydgoszczy Sp. z o.0.
(dalej ,MWiK"), syg. akt postepowania: VIIl KC 282/12/K

Postepowanie przed Sgdem Okregowym w Bydgoszczy z powddziwa Jednostki dominujgce] przeciwko

Miejskim Wodociggom i Kanalizacji w Bydgoszczy Sp. z 0.0. (dalej ,,MWIK") o ustalenie, ze:

a) oswiadczenie woli MWIK z dnia 05 czerwca 2012 roku o odstgpieniu od kontraktu nr
2004PL16CPE003-12/3 ,,Odprowadzenie Sciekédw deszczowych z obszardw stref ochronnych ujeé
wod ,Las Gdanski” i ,,Czyzkdwko"” oraz rozbudowa sieci kanalizacji deszczowej w Bydgoszczy.
Czes¢ 3", zawartego w dniu 3 kwietnia 2008 roku (dalej ,Umowa”) z PBG oraz spdtkg Hydrobudowa
Polska SA (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) jako wspdtkonsorcjantem, jest bezskuteczne;

b) MWIK nie przystuguje roszczenie o zaptate z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
przez Jednostke dominujgcq i spdtke Hydrobudowa Polska w upadtosci likwidacyjnej Umowy;

c) MWIK nie przystuguje roszczenie o zaptate kary umownej z tytutu odstgpienia od Umowy, z
przyczyn lezgcych po stronie Jednostki dominujgcej oraz Hydrobudowy Polska w upadtosci
likwidacyjnej

wraz z wnioskiem o zabezpieczenie wyzej wskazanych roszczen poprzez zakazanie MWIK skorzystania z
gwarancji zwrotu zaliczki nr GZo/329/08-081 z dnia 27 maja 2008 roku udzielonej przez Powszechny Zaktad
Ubezpieczeh SA w Warszawie (dalej ,,PZIU"), w szczegdlnosci poprzez zgdanie wyptaty srodkdw z tej
gwarancji do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania o ustalenie; a w przypadku wyptaty MWIK
przez PZU srodkdéw z gwarancji, o ktérej mowa wyzej, rowniez poprzez nakazanie MWIK natychmiastowego
zwrotu wyptaconych srodkéw Gwarantowi.

Na dzieh 08 pazdziernika 2013 roku wyznaczono pierwszg rozprawe w sprawie.

Warto$¢ przedmiotu sporu: 30.849 tys. PLN.

Whniosek PBG SA w upadtosci ukladowej o zabezpieczenie roszczen z tytutu wezwania Banco Espirito Santo

de Investimento SA, skierowanego przez Gmine Miasta Gdanska, do uruchomienia platnosci z gwarancii

nalezytego wykonania umowy, syg. aktl Co 214/13

Gwarancja nalezytego wykonania zostata wystawiona w ramach umowy ramowej zawartej m.in. przez
Jednostke dominujgcg w dniu 20 sierpnia 2010 roku. W ocenie Spdtki zadanie przez Gmine Miasta Gdanska

uruchomienia ptatnoSci z gwarancji nalezytego wykonania umowy stanowi naduzycie praw
podmiotowych z gwarancji nalezytego wykonania umowy. W przypadku udzielenia zabezpieczenia przez
Sagd Okregowy w Gdansku Spdtka zamierza skierowac pozew przeciwko Gminie Miasta Gdanska o
ustalenie, ze nie istnieje prawo Gminy do zgdania wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania umowy lub
tez wystgpi¢ z roszczeniem o zaniechanie bezprawnego skorzystania przez Gmine z gwarancji. Sprawa

dotyczy wniosku o zabezpieczenie roszczeh na kwote 7.891 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PBG SA w upadtosci uktadowej przypozwane przez pozwanego z powédziwa Skarbu Panstwa — GDDKIA

przeciwko Bank Polska Kasa Opieki SA w sprawie o wyptate gwarancji syg. Akt. XXV C 97/13

Postepowanie sqgdowe prowadzone jest przez Sgd Okregowy w Warszawie sygn. akt XXV C 97/13 o
wyptate gwarancji bankowej dotyczgcej budowy autostrady A4, w ktérym Jednostka dominujgca zostata
przypozwand przez pozwanego czyli Bank Polska Kasa Opieki SA. Sprawa toczy sie z powddztwa Skarbu

Panstwa — GDDKIA, a warto$¢ przedmiotu sporu: 43.760 tys. PLN.

PBG SA w upadlosci uktadowej przypozwane przez pozwanego Skarb Panstwa GDDKiA

Postepowanie sgdowe toczy sie z powddztwa KARMAR SA w Warszawie, Freyssinet Polska Sp. z 0.0. i Mosty
Gdanska sp. z 0.0. przeciwko Skarb Panstwa — GDDKIA, prowadzone przez Sgd Okregowy w Warszawie
pod sygn. Akt. XXV C 3/13. Warto$¢ przedmiotu sporu: 69.954tys. PLN

Mostostal Warszawa SA przeciwko PBG SA w upadtosci ukiadowej, sygnatura akt: Il Ga 234/12

Sprawa dotyczy uchylenia wyroku Krajowej Izby Odwotawczej z dnia 26 kwietnia 2012 roku na mocy
ktérego oferta Mostostal Warszawa SA zostata odrzucona i wybrane zostato Konsorcjum PBG SA, Control
Proces Sp. z 0.0., PBG Energia Sp. z 0.0., CNIM SA. W dniu 25 wrze$nia 2012 roku sqd wydat wyrok
uwzgledniajgcy skarge Mostostal. W wyniku powyzszego sqgd zasqgdzit od Konsorcjum kwote 5.007 tys. PLN
tytutem zwrotu kosztéw postepowania. W dniu 15 pazdziernika 2012 roku ztozone zostato zazalenie na
koszty postepowania wraz z wnioskiem o zwolnienie z optaty od zazalenia. Sgd odmdwit zwolnienia od
kosztéw. Optata zostat uiszczona. Zazalenie zostato oddalone. Postanowienie co do kosztoéw jest
prawomocne i wykonalne. Sgd nadat klauzule wykonalnosci. Ztozona zostata skarga konstytucyjna do
Trybunatu Konstytucyjnego z wnioskiem o wstrzymanie wykonalnosci orzeczenia o kosztach. Wierzyciel
dokonat podziatu catej kwoty na 4 czesci i dochodzi ich od poszczegdlnych cztonkdw konsorcjum. Spdtka
ztozyta skarge na czynnosci komornika. Sprawa prowadzona jest przed Sgdem Rejonowym Grunwald i
Jezyce w Poznaniu pod sygn. akt: Il Co 4146/13. Sprawa nie jest jeszcze rozstrzygnieta. Spdtka zawarta
ugode z wierzycielem na mocy ktérej sptata miataby nastqpi¢ w ratach. W zamian za wptate pierwszej
raty, Wierzyciel miat wnie§¢ o umorzenie postepowania egzekucyjnego.

Dnia 2 sierpnia 2013 roku Trybunat Konstytucyjny wydat tymczasowe postanowienie o wstrzymaniu

wykonania punktu [l wyroku Sgdu Okregowego w Krakowie 1j. zasgdzenia kosztdw na rzecz skarzgcego w

kwocie 5.004 tys. PLN w stosunku do PBG SA w upadtosci uktadowej, PBG Energia i Control Proces SA.

POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Obecnie toczy sie, wszczete przez KNF z urzedu, postepowanie administracyjne przeciwko Spdtce
dominujgcej, w przedmiocie natozenia na Spodtke kary administracyjnej na podstawie art. 96 ust 1 pkt. c
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. KNF nie udzielita Spdtce
odpowiedzi na pytanie jakiej sprawy konkretnie dotyczy to postepowanie, w zwiqzku z powyzszym nie

jesteSmy w stanie ocenic¢ jego ewentualnego wptywu na skrécone sprawozdanie finansowe.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

21. RYZYKO DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Spoétki Grupy Kapitatowej PBG narazone sq na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi, do
ktérych przede wszystkim zaliczy¢ nalezy:

* ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,

*  ryzyko kredytowe ,

e orazryzyko ptynnosci.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej koordynowane jest przez Spdtke dominujgca, w
bliskiej wspdtpracy z zarzgdami oraz dyrektorami finansowymi spdtek zaleznych. W procesie zarzgdzania
ryzykiem najwazniejszqg wage majq nastepujgce cele:

» zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,

« stabilizacja wahah wyniku finansowego grupy kapitatowej

« wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozenh budzetowych,

« redlizacja dziatanh restrukturyzacyjnych

A) Ryzyko rynkowe
Wszystkie cele zarzgdzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywaé tqcznie, a ich readlizacja jest

zdeterminowana przede wszystkim przez sytuacje wewnetrzng oraz warunki rynkowe.

Techniki zarzgdzania ryzykiem rynkowym

Gtoéwng technikg zarzgdzania ryzykiem rynkowym sq hedging naturalny jak i strategie zabezpieczajgce na
rynku instrumentéw pochodnych. Dopuszcza sie stosowanie nastepujgcych rodzajow instrumentdw:

. fransakcje forward,

« transakcje IRS;

e tfransakcje swap;

Ryzyko walutowe

Spoétki Grupy Kapitatowej PBG narazona sqg na ryzyko zmian kursow walutowych ze wzgledu na fakt, ze:
. w przypadku realizacji kontraktéw o wysokiej wartosci jednostkowej dokonujg importu materiatow
( wystepuje ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw innych walut, np. EUR/PLN; USD/PLN)
« stosujgc zaawansowane technologie zaopatrujqg sie w sprzet specjalistyczny czesto poza granicami
kraju.

W zakresie informacji  dotyczgcych ryzyka walutowego  opis zostat zawarty w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2012 roku i do dnia zatwierdzenia do
publikacji skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdtrocze roku

2013 nie zaszty zadne istotne zmiany w zakresie zarzgdzania ryzykiem walutowym.

Ryzyko stdp procentowych

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahah przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg

procentowq .
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Narazenie spotek z Grupy Kapitatowej PBG na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy
przede wszystkich zobowiqzanh z tytutu zaciggnietych kredytéw i udzielonych pozyczek.

Spoétki Grupy Kapitatowej, ktére otrzymaty Postanowienie z Sqdu o ogtoszeniu upadto$ci z mozliwoscig
zawarcia uktadu, zaprzestaty nalicza¢ odsetki od zobowigzahn zaciggnietych do dnia wydania
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu. Kwoty zobowigzan zaciggnietych
do dnia wydania postanowienia o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu mogg ulec
redukcji a warunki oprocentowania mogq ulec zmianie po zatwierdzeniu uktadu przez Wierzycieli.

W zakresie informaciji dotyczqgcych ryzyka stép procentowych opis zostat zawarty w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2012 roku i do dnia zatwierdzenia do
publikacji skréconego $rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdtrocze roku

2013 nie zaszty zadne istotne zmiany w zakresie zarzgdzania ryzykiem stép procentowych.

B) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowiqzah przez Wierzycieli
Grupy Kapitatowej PBG . Ryzyko kredytowe zwigzane jest gtéwnie z wiarygodnosciq kredytowq klientéw, z
ktérymi zawiera sie transakcije fizycznej sprzedazy produktdw.

Grupa Kapitatowa w sposdb ciggty monitoruje zalegtosci klientdw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci.
Ponadto w ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym Grupa Kapitatowa dokonuje transakcji z
kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W odhniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko kredytowe

w zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach.

W zakresie informacji  dotyczgcych ryzyka kredytowego opis zostat zawarty w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh 31 grudnia 2012 roku i do dnia zatwierdzenia
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdtrocze roku 2013, nie

zaszty zadne istotne zmiany w zakresie zarzgdzania ryzykiem kredytowym.

C) Ryzyko plynnosci

Grupa Kapitatowa PBG jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci fj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Spdétki z Grupy Kapitatowej PBG zarzqdzajg ryzykiem ptynnosci poprzez
monitorowanie termindw ptatnosci oraz zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi
krétkoterminowych  ptatnosci  (transakcje biezgce monitorowane w  okresach tygodniowych) oraz
dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych
aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke pordwnywane jest z dostepnymi
Zzrédtami pozyskania srodkéw.

Od ubiegtego roku Zarzgd Jednostki dominujgcej bierze aktywny udziat w rozmowach z Wierzycielami
Spoéitki. Prowadzone sq negocjacje dotyczgce sptaty wierzytelno$ci — miedzy innymi w zakresie okresu,
wysokosci oraz formy sptaty.

W zakresie informacji dotyczgcych ryzyka ptynnosci opis zostat zawarty w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym sporzgdzonym na dzieh 31 grudnia 2012 roku i do dnia zatwierdzenia do publikacji skréconego
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

sréddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdtrocze roku 2013 nie zaszty zadne

istotne zmiany w zakresie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci.

22. PRZEJECIA ORAZ SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALEZINYCH

22.1 PRZIEJECIA

Transakcje potqczenia przeprowadzone przez Grupe Kapitatowg w  okresie objetym niniejszym

sprawozdaniem, w efekcie ktérych Grupa nabyta kontrole nad jednostkami gospodarczymi, zostaty

opisane w nocie 3 skrébconego $réodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego — nabycie

kontroli nad spdtkami z Grupy Kapitatowej PBG Dom.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POLACIZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH PRZEPROWADZONE W OKRESIE OD 01.01. DO 30.06.2013 ROKU

W ie:
Procent ynagrodzenie
przejetych . Aktywa netto
Nazwa i siedziba jednostki przejmowanej Data przejecia instrumentéw . udzaty przejetej jednostki Wartosé firmy
kapitatowych z [Pl niedajgce (warto$¢ godziwa)
prawem gtosu konfroli
PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 SKA 2013-06-25 100,00% 2383 (251) 2634
PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Invest | SKA 2013-06-25 100,00% 7 850 7 205 645
PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Strzeszyn SKA 2013-06-25 100,00% 5 (434) 439
PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Quadro House SKA 2013-06-25 100,00% 1228 472 756
PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Ecoria Il SKA 2013-06-25 100,00% 5 (116) 121
City Development Sp. z o0.0. 2013-06-25 100,00% 1222 3 655 (2 433)
PBG Erigo Finanse Sp. z o0.0. 2013-01-01 100,00% 7 6 1
PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Platan Hotel SKA 2013-01-01 100,00% 60 3511 (3 451)
PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. 2013-01-01 100,00% 7 142 (135)
PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. 2013-01-01 100,00% 7 20 (23)
Wartosé ogdtem X X 12774 X 14 210 (1 436)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ROZLICZENIE POLACZEN JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH PRZEPROWADZONYCH W OKRESIE OD 01.01. DO 30.06.2013 ROKU

Warto$¢ godziwa na dzienh przejecia

PBG Dom . PBG Erigo . PBG Erigo
Invest X 'T:Se[:f? P?,:i.Eer :(gio Projekt PBG Erigo Pﬁig Ikgto Projekt City PBG Dom PBG Erigo
Wyszczegdlnienie Sp.zo.0. : Sp.zo.0. Finanse | Sp.zo.0. Development Invest X Projekt
Sp. zo0.0. Sp. zo.0. Sp. zo.o.
Ztotowska 51 Invest 1 SKA | Strzeszyn SKA Quadro Sp.zo0.0. Ecoria Il SKA Platan Hotel Sp. z o.o. Sp.z o.0. Sp.zo.0.
SKA Y House SKA SKA
30.06.2013 30.06.2013 30.06.2013 30.06.2013 30.06.2013 30.06.2013 30.06.2013 30.06.2013 30.06.2013 30.06.2013
Aktywa
Warto$ci niematerialne - 5 - - 1 - 143 - - 1
Rzeczowe aktywa trwate - 1 384 - - - - 22 476 - - -
Nieruchomosci Inwestycyjne - 33238 - - - - - - - -
Aktywa z tytutu podatku
- - - - - - - 733 -
odroczonego
Zapasy 2 268 - 20 099 9 649 - 13 834 34 12744 - -
Naleznosci i pozyczki 3218 5987 155 656 1 60 688 149 3 2
Pozostate aktywa - 220 14 3 1 9 361 7 125 4
Srodki pieniezne 230 103 414 244 8 36 81 167 16 16
Aktywa razem 5716 40 937 20 682 10 552 1 13 939 23783 13 800 144 23
Zobowigzania
Rezerwa z tytutu podatku ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
odroczonego
Rezerwy - - - - - - 166 - - -
Kredyty, pozyczki 5875 33732 20792 10 080 - 14 055 19 920 - - -
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i 92 ) 304 . 5 . . 9 741 9 3
ustug
Pozostate zobowigzania - - - - - - 186 404 - -
Zobowiqgzania razem 5967 33732 21116 10 080 5 14 055 20 272 10 145 2 3
Udziaty niedajgce konftroli - - - - - - - - - -
Wartosé godziwa aktywdw netto (251) 7 205 (434) 472 6 (11¢) 3511 3655 142 20
Wartos¢ firmy (+) / Zysk (-) 2 633 645 439 756 1 122 (3451) (2 432) (135) (14)
Wynagrodzenie za przejetq 2 382 7 850 5 1228 7 6 60 1223 7 6
jednostke:

Podmioty niekontrolujgce:

Udziaty niedajgce kontroli
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ godziwa na dzienh przejecia

PBG Dom . PBG Erigo . PBG Erigo
Invest X ECben S E rge Projekt PBG Erigo RES E rgo Projekt City PBG Dom PBG Erigo
Al Invest X Projekt o Projekt q
Wyszczegolnienie Sp. z0.0. Sp. zo.o. Finanse Sp. zo.o. Development Invest X Projekt
Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0.
Ztotowska 51 Invest | SKA | Strzeszvn SKA Quadro Sp. z0.0. Ecoria Il SKA Platan Hotel Sp. zo.o. Sp.z o.o. Sp. zo.o.
SKA v House SKA SKA
30.06.2013 30.06.2013 30.06.2013 30.06.2013 30.06.2013 30.06.2013 30.06.2013 30.06.2013 30.06.2013 30.06.2013
Przejmujqgcy:
Srodki pieniezne 230 103 414 244 8 36 81 167 16 16
Instrumenty kapitatowe ) ) ) B ) ~ ~ ~ ~ ~
przejmujgcego
Zobowigzania wobec ) ) ) ) ) . . . . .
poprzednich wtascicieli
Wynagrodzenie warunkowe - - - - - - - - - -
Warto$¢ godziwa inwestycii
posiadanych przed przejeciem - - - - - - - - - -
(nabycie kilkkuetapowe)
Inne - - - - - - - - - -
Dodatkowe koszty
przeprowadzenia przejecia ) ) ) ) ) ) 15 ) )
obcigzajgce zyski (straty)
przejmujgcego
WYDATKI NA NABYCIE JEDNOSTEK ZALEZINYCH W OKRESIE OD 01.01. DO 30.06.2013 ROKU
PBG Dom PBG Erigo PBG Erigo . PBG Erigo .
Razem Invest X PSS (Berm Projekt Projekt PBG Erigo S .Erlgo Projekt Eiry PBG Dom PBG Erigo
P Invest X 5 Projekt Develop- .
Wyszczegdlnienie od 01.01 do Sp.zo0.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Finanse Sp.zo.0. Invest X Projekt
Sp.zo.o. Sp.zo.o. ment
30.06.2013 Ztotowska Invest | SKA Strzeszyn Quadro Sp.zo.0. Ecoria Il SKA Platan Hoftel SN Sp.zo.0. Sp.zo.0.
51 SKA SKA House SKA SKA P.20.0.
Koszt potgczenia optacony (-) 12774 2382 7 850 5 1228 7 6 60 1223 7 6
srodki pienigzne przejete wraz z 1315 230 103 414 244 8 36 81 167 16 16
jednostkqg zalezng
Wydatki netto na nabycie 14 089 2612 7953 419 1472 15 42 141 1390 23 22
jednostek zaleznych
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PRZYCHODY | WYNIKI JEDNOSTEK PRZEJETYCH W TRAKCIE OKRESU SPRAWOZDAWCIEGO

Dane po dacie przejecia ujete Dane za okres
Wyszczegdlnienie w rachunku zyskéw i strat Grupy od 01.01 do 30.06.2013 roku
Przychody Wynik netto Przychody Wynik netto
PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 SKA - - 1526 504
PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Invest | SKA - - 1 503 (2731)
PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Strzeszyn SKA - - - (36)
PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Quadro House SKA - - 4791 340
PBG Erigo Finanse Sp. z 0.0. - (5) - (5)
PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Ecoria Il SKA - - 54 32
PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Platan Hotel SKA 1 604 (1 655) 1 604 (1 655)
City Development Sp. z 0.0. - - 2218 (209)
PBG Dom Invest X Sp. z o0.0. - (7) - (7)
PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. - (5) - (5)
Razem 1604 (1672) 11696 (3772)

22.2 SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH

UTRATA KONTROLI NAD SPOLKAMI ZALEZINYMI (WYJSCIE SPOLEK Z GRUPY KAPITALOWEJ) W OKRESIE OD

01.01. DO 30.06.2013 ROKU

Aktywa netto na
Wyszczeginienie morflerli wyjscia Energompnfoz - Strateg Capital
Spotki z Grupy Potudnie SA Sp.zo.0.
Kapitatowej
Aktywa
Warto$ci niematerialne 2 445 2 445 -
Rzeczowe aktywa trwate 288 738 19 982 268 756
Nieodnawialne zasoby naturalne 80 809 - 80 809
Nieruchomosci inwestycyjne 6 989 6 989 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 662 6 662 -
Zapasy 39 607 30 168 9 439
Naleznosci i pozyczki 25195 21 889 3 306
Pozostate aktywa 1781 889 892
Srodki pieniezne 1 646 497 1149
Aktywa razem 453 872 89 521 364 351
Zobowigzania
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6 662 6 662 -
Rezerwy 78 666 68 739 9 927
Kredyty, pozyczki 381 525 107 302 274 223
iggg\\;\/viigigrr:iig z tytutu dostaw i ustug i pozostate 221 117 168 185 52932
Pozostate zobowigzania 24 928 24 526 402
Zobowigzania razem 712 898 375414 337 484
Wartosé aktywoéw netto (259 02¢) (285 893) 26 867
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w srodkach ) ) )
pienieznych
Srodki pieniezne zbyte wraz z jednostkq zalezng 1 646 497 1149
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych (1 644) (497) (1149)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Powyzsze fransakcje miaty wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej PBG:
v utrata kontroli nad spdétkg Strateg Capital Sp. z 0.0. (obecnie w upadtosci likwidacyjnej): minus
53.260 tys. PLN;
v utrata kontroli nad spdtkg Energomontaz-Potudnie SA (obecnie w upadtosci likwidacyjnej): 269.855
tys. PLN.

23. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Nie dotyczy.

24. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych
charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.
Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi

uijete w skréconym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU
KIEROWNICZEGO

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3662 7 460 11319
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - 493
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - -
Pozostate $wiadczenia - - -
Razem 3662 7 460 11812
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI
Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do | 0d 01.01.do [ 0d 01.01.do | na dzien na dzien na dzien
30.06.2013 | 30.06.2012 31.12.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012 31.12.2012

Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotow 62 6381 3768 14707 133 151 39798
powigzanych
Razem 62 6 381 3768 14 707 133 151 39798
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa

Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA

Wyszczegdlnienie

Zakup (koszty, aktywa)

Zobowigzania

od 01.01 do | od 01.01.do | od 01.01. do na dzien na dzien na dzien
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Zakup od:
Pozostatych podmiotow 3155 47 305 82 582 12 201 16 542 17 424
powigzanych
Razem 3155 47 305 82 582 12 201 16 542 17 424
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Wyszczegdlnienie Kwota wg Seletd el Kwota wg Seletd el Kwota wg Seleld e
UMow. dzien UMow dzien UMmow dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom 23391 27 637 36413 31643 37747 45892
powigzanym
Razem 23 391 27 637 36 413 31643 37747 45 892
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Wyszczegolnienie Kwota wg el el Kwota wg el el Kwota wg Seleo e
UMow. dzien UMow dzien UMow dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotéw ) ) 156 347 159 200 ) )
powigzanych
Razem - - 156 347 159 200 - -
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

25. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ,
JEDNOSTKACH ZALEZINYCH, WSPOLZALEZINYCH | STOWARZYSZONYCH

W Spdétce dominujgce;j:

W spétkach zaleznych oraz

Wyszczegdlnienie e Razem
Hiiregeekes éwiolggfenio IS e e éwiolggfenio
Okres od 01.01 do 30.06.2013
Pawet Mortas (1) 180 - 334 - 514
Tomasz Tomczak 210 - 18 - 228
Marriusz tozynski 177 - - - 177
Kinga Banaszak - Filipiak (2) 82 73* - - 155
Bozena Ciosk (3) 111 - - - 111
Razem 760 73 352 - 1185
Okres od 01.01 do 30.06.2012
Wiestaw Mariusz Rézacki (4) 25 - 333 - 358
Jerzy WiSniewski (5) 1727 - - - 1727
Przemystaw Szkudlarczyk (6) 2699 - 29 - 2728
Tomasz Tomczak 199 - 5 - 204
Marriusz tozynski 171 - - - 171
Razem 4821 - 367 - 5188
Okres od 01.01 do 31.12.2012
Pawet Mortas (1) 64 - 113 2 179
Tomasz Tomczak 378 - 6 - 384
Mariusz tozynski 324 - - - 324
Kinga Banaszak - Filipiak (2) 42 - - - 42
Wiestaw Mariusz Rézacki (4) 147 - 576 382 1105
Jerzy Wisniewski (5) 727 1 000 - - 1727
Przemystaw Szkudlarczyk (é) 199 2 500 103 - 2 802
Razem 1881 3500 798 384 6 563

1 Prezes Zarzgdu PBG SA od dnia: 28.10.2012 roku.
2 Wiceprezes Zarzqdu PBG SA od dnia: 28.10.2012 roku
3 Cztonek Zarzadu PBG SA od dnia: 18.03.2013 roku.
4 Wiceprezes Zarzqgdu Spdtki PBG SA od dnia:15.05.2012 roku;
od dnia 29.06.2012 do 28.10.2012 roku - Prezes Zarzgdu PBG SA.
5 Wiceprezes Zarzgdu PBG SA do dnia: 28.06.2012 roku.
6 Wiceprezes Zarzqdu PBG SA do dnia: 28.06.2012 roku.

* zasitek macierzynhski wyptacony przez ZUS

-114 -




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYNAGRODZENIA CZLONKOW RADY NADIORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI

DOMINUJACEJ, JEDNOSTKACH ZALEZINYCH, WSPOLZALEZINYCH | STOWARZYSZONYCH

W JEDNOSTCE

W Spétce dominujace: W spé:koch zoleinychh oraz
Wyszczegdlnienie stowarzyszonych: Razem
Okres od 01.01 do 30.06.2013
Jerzy Wisniewski (1) 60 5 114 - 179
Maciej Bednarkiewicz (2) 48 - - - 48
Matgorzata Wisniewska (3) 30 1 54 - 85
Przemystaw Szkudlarczyk (4) 18 - 31 - 49
Dariusz Sarnowski (5) 18 - 3 - 21
Stefan Gradowski (10) 3 - - - 3
Norbert Stowik (11) 3 - - - 3
Razem 180 [ 202 - 388
Okres od 01.01 do 30.06.2012
Jerzy Wisniewski (1) - - 89 - 89
Maciej Bednarkiewicz (2) 50 - - - 50
Matgorzata Wisniewska (3) 40 5 132 - 177
Przemystaw Szkudlarczyk (4) - - 72 - 72
Dariusz Sarnowski (5) 25 - - - 25
Andreas Madej (4) ) - - - 6
Piotr Bien (7) 6 - - - 6
Adam Strzelecki (8) 9 - - - 9
Marcin Wierzbicki (9) 9 - - - 9
Razem 145 5 293 - 443
Okres od 01.01 do 31.12.2012
Jerzy Wisniewski (1) 188 3 208 142 541
Maciej Bednarkiewicz (2) 108 - - - 108
Matgorzata Wisniewska (3) 78 13 201 - 292
Przemystaw Szkudlarczyk (4) 18 - 116 - 134
Dariusz Sarnowski (5) 48 - - - 48
Andreas Madej (4) - - - 9
Piotr Bien (7) - - - 9
Adam Strzelecki (8) 9 - - - 9
Marcin Wierzbicki (9) 9 - - - 9
Razem 476 16 525 142 1159

1 Przewodniczqcy Rady Nadzorczej PBG SA od dnia: 29.06.2012 roku

2 Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej PBG SA od dnia 29.06.2012 roku
4 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA od dnia 29.06.2012 roku
5 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA od dnia 29.06.2012 roku (poprzednio: Sekretarz)

6 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA od dnia
7 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA od dnia

8 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA do dnia: 03.04.2012 roku
9 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA do dnia: 03.04.2012 roku
10 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA od dnia: 21.06.2013 roku
11 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA od dnia: 21.06.2013 roku

:03.04.2012 do dnia: 28.06.2012 roku
:03.04.2012 do dnia: 28.06.2012 roku
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

26. IDARZENIA PO DACIE BILANSU

ZBYCIA UDZIALOW W SPOLKACH ZALEZNYCH/ LIKWIDACJA SPOLEK

Informacje dotyczgce zmiany sposobu postepowania z postepowania z mozliwosciq zawarcia uktadu na

postepowanie obejmujgce likwidacje majatku Spoétek: Strateg Capital Sp. z 0.0. (obecnie w upadtosci

likwidacyjnej) oraz Energomontaz-Potudnie SA (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) zostaty przedstawione

w nocie 3 skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego — znaczgce zdarzenia i

fransakcje.

ZAWARCIE UMOW Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Data umowy Strony umowy Przedmiot umowy
Bank: Zoworcig istp’mego .
FM Bank PBP SA Porozumienia w sprawie

dobrowolnej sptaty

26.07.2012 Kredytobiorca:

Zawarcie porozumienia

wymagalnego zadtuzenia

PBG SA w upadtosci pozauktadowego
uktadowej zabezpieczonego hipotekg

umowngq z tytutu Umowy
Kredytowej KT 5/2011 z dnia 29
czerwca 2011 roku.

Istotne warunki

Sptata wierzytelnosci Banku
bedzie nastepowad,
zgodnie z zamieszczonym w
Porozumieniu
harmonogramem,
przewidujacym sptate tej
wierzytelnosci w terminie do
31 grudnia 2014 roku, w
tqcznej kwocie:

A NNS 4NN 0N PINI

Wiecej w: RB 23/2013: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/23-2013-zawarcie-istotnego-

porozumienia-w-sprawie-dobrowolnej-splaty-wymagalnego-zadluzenia-pozaukladowego-zabezpieczonego-hipoteka-

umowna.html

Gwarant:
Generali Towarzystwo
Ubezpieczeniowe SA

Otrzymanie informacji od Generali TU SA, iz suma gwaranciji

wyptaconych na rzecz Alstom przekroczyta stosowane przez
Emitenta kryterium umowy znaczqgceji wyniosta ok. 3,9 min

wyptaconych na rzecz EUR, co wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na

29.07.2013 . Gwarantariusz:

Suma gwarancji Grupa Alstom

Grupy Alstom Zleceniodawca
gwarancji:
Energomontaz - Potudnie
SA

dzien 29.07.2013 roku stanowi rownowarto$¢ ok. 16,5 min PLN.

Wiecej w: RB EP 27/2013: hitp://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2623,955/d,raporty bezace podstrona,suma-

gwaranciji-wyplaconych-na-rzecz-grupy-alstom.htm
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZAWARCIE UMOW INWESTYCYJINYCH

Data umowy Strony umowy

Zamawiajqcy:

Tauron

Wytwarzanie SA

Wykonawca:
25.07.2013 Konsorcjum:
Zawarcie Rafako SAi
umowy Mostostal
wspodtpracy Warszawa SA
(znaczgca
umowa) Strona umowy:

North China Power
Engineering Co.,
Ltd. of China Power
Engineering
Consulting Group

Przedmiot umowy

Zawarcie umowy o wspotpracy dot.
wspdlnej realizaciji Kontraktu pn.:
,Budowa nowych mocy w
technologiach weglowych w TAURON
Wytwarzanie SA - Budowa bloku
energetycznego o mocy 800 - 910 MW
na parametry nadkrytyczne w
Elektrowni Jaworzno Ill - Elektrownia Il —
w zakresie: kociot parowy, turbozespdt,
budynek gtéwny, czeé¢ elektrycznai
AKPIA bloku” pomiedzy Spétkg Rafako
SA, a North China Power

Engineering Co., Ltd. of China Power
Engineering Consulting Group

z siedzibg w Pekinie.

Istotne warunki

Kontrakt ma zosta¢ zawarty miedzy
Spoétkg Rafako SA i Spdtkg
Mostostal Warszawa SA
(dziatajgcymi

jako konsorcjum), a Tauron
Wytwarzanie SA (,Zamawiajgcy”)

Wiecej w: RB RFK 29/2013: http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB%2029 Chiny 4.pdf

Zamawiajqcy:

Tauron
Wytwarzanie SA
30.07.2013
Wydtuzenie Wykonawca:
Terminu . Konsorcjum:
zZwigzania Rafako SAi
ofertq Mostostal

Warszawa SA

Kontrakt pn.: ,,Budowa nowych mocy
w technologiach weglowych w
TAURON Wytwarzanie SA — Budowe
bloku energetycznego o mocy 800 —
9210 MW na parametry nadkrytyczne w
Elekfrowni Jaworzno lll — Elektrownia Il —
w zakresie: kociot parowy, turbozespdt,
budynek gtéwny, czes¢ elektryczna'i
AKPiA bloku”

Wydtuzenie terminu zwigzania
ofertq ztozonq przez Spodtke Rafako
SA przedtuzeniu terminu zwigzania
ofertq ztozonq przez konsorcjum do
dnia

30 wrzeénia 2013 roku oraz
przedstawit aneks do gwaranciji
wadialnej wydtuzajqacy jej
dotychczasowy okres waznosci do

dnia 30 wrzesnia 2013 roku.

Wiecej w: RB RFK 30/2013: hitp://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB 30 Tauron Jaworzno%20do%2030-09-
2013 3.pdf

W zwigzku z podpisaniem Listu
Akceptujgcego dokonany zostat
podziat zakresu prac:

a) Energomontaz-Potudnie SA w
upadtosci uktadowej wykona
prace o warto$ci wynoszgcej 17,9
min PLN,

Zamawiajqcy:
Polskie LNG SA

Wykonawca:
Konsorcjum firm
(Spotka SAIPEM jako

Lider Konsorcjum) Podpisanie Listu Akceptujgcego do

31.07.2013 - ; b) Energomontaz-Potudnie
. . Umowy o Wykonanie Robdt na . :
Podpisanie Listu =~ Strony umowy: . <. o . Katowice Sp. z 0.0. (podmiot
. . terminalu LNG w Swinoujsciu o tqcznej . h
Akceptujgcego - Energomontaz- L zalezny Emitenta) wykona prace o
. wartosci 34,6 min PLN. P ’

Potudnie SAw wartosci wynoszgcej 0,9 min PLN,
upadtosci c) SICIM (Podwykonawca,
uktadowej SA konsorcjum firm wtoskich
- Energomontaz- SICIMONTAGG! s.r.l. - lider,
Potudnie Katowice SICILSALDO s.r.l. oraz MMP s.r.l.)
Sp.zo.0. wykona prace o wartosci
- SICIM wynoszgcej 15,8 min PLN.

Wiecej w: RB EP 28/2013:
http://www.energomontaz.pl/artykuly/2624,955/d,raporty bezace podstrona,podpisanie-listu-akceptujacego-do-
umowy-o-wykonanie-robot
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Data umowy Strony umowy

Strony umowy:
Rafako SA,
Mostostal
Warszawa SA

04.08.2013
Zmiana umowy
konsorcjum

Przedmiot umowy

Zmiana umowy konsorcjum z Mostostal
Warszawa SA dotyczgcej projektu
Jaworzno pn.: ,Budowa nowych mocy
w technologiach weglowych w
TAURON Wytwarzanie SA — Budowe
bloku energetycznego o mocy 800 —
910 MW na parametry nadkrytyczne w
Elekfrowni Jaworzno lll — Elektrownia Il —
w zakresie: kociot parowy, turbozespdt,
budynek gtéwny, czesé elektrycznai
AKPiA bloku”

oraz zawarcie istotnej Umowy.

Wiecej w: RB RFK 31/2013:

Istotne warunki

Gtébwne zmiany w stosunku do
pierwotnej umowy konsorcjum
wprowadzone Zmieniong Umowqg
Konsorcjum zaktadajq:

a) wykonanie przez RAFAKO 99,99%
prac na Projekcie Jaworzno oraz
odpowiednio 0,01 % prac przez
Mostostal Warszawa;

b) podziat wynagrodzenia
naleznego kazdemu z partnerow
konsorcjum na Projekcie Jaworzno
odpowiadajgcy nowemu
procentowemu zakresowi prac
realizowanych przez

danego partnera;

c) RAFAKO, jako lider konsorcjum,
uprawniony bedzie do
podejmowania samodzielnych
decyzji oraz reprezentowania
konsorcjum wobec
zamawiajgcego w zwiqzku z
Projektem

Jaworzno.

http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB_31 Umowa%20z%20Mostostal Jaworzno.pdf

Strony umowy:

Zamawiajqcy:
PGE Gémictwo i

Energetyka
Konwencjonalna SA
(dawniej PGE
]3'08'2913 Elekfrownia Opole SA)
Zawarcie
aneksu Generalny
wykonawca

Polimex-Mostostal SA,

Mostostal Warszawa
SA dziatajgc tgcznie

ze Spotkg RAFAKO SA

jako konsorcjum

Zawarcie aneksu do umowy na
budowe blokéw nr 5i 6 w Elektfrowni
Opole.

Na mocy aneksu Strony ustality, ze
dodatkowym warunkiem wydania
Polecenia Rozpoczecia Prac jest
uzgodnienie i wdrozenie warunkéw
regulujgcych relacje pomiedzy
Zamawiajgcym, Generalnym
Wykonawcq i/lub Podwykonawcg, a
PKO Bankiem Polskim SA, obejmujace
m.in. zasady finansowe, warunki i
zabezpieczenie ptatnosci, gwarancje
wykonania umowy.

Wiecej w: RB RFK 32/2013:

Zamawiajgcy ma mozliwose
wystawienia Polecenia
Rozpoczecia

Prac nie pézniej niz w terminie 24
miesiecy od dnia zawarcia Umowy
(tj. do dnia 15 lutego

2014 roku).

Zamawiajgcy wskazat, ze planuje
wyda¢ Pozwolenie Rozpoczecia
Prac w dniu 15 grudnia 2013

roku, pod warunkiem uprzedniego
spetnienia wszystkich warunkéw
przewidzianych Umowq do
wydania ww. dokumentu.

http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/32 Raport%20biezacy%20aneks%20o0pole%2014 08 2013 351468242
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Data umowy Strony umowy

Strony umowy:

Zamawiajqcy:
PGE Gémictwo i
Energetyka

Konwencjonalna SA

(dawniej PGE

Elekfrownia Opole SA)

Konsorcjum:
13.08.2013
Zawarcie listu
infencyjnego

jako konsorcjum

PKO BP
Powszechna Kasa

Oszczednosci Bank

Polski SA

Alstom
Alstom Power

Polimex-Mostostal SA,
Mostostal Warszawa
SA dziatajgc tgcznie
ze Spbtkg RAFAKO SA

Przedmiot umowy

Zawarcie niewigzqcego listu
intencyjnego dot. budowy blokéw nr 5
i 6 w Elekfrowni opole.

Przedmiotem listu infencyjnego jest
okredlenie warunkdéw przystgpienia
Alstom do realizacji Projektu oraz
ustalenie zakresu niezbednych zmian w
dokumentacji Projektu zwigzanej

z przystgpieniem Alstom.

Wiecej w: RB RFK 33/2013:

Istotne warunki

Strony listu infencyjnego
zadeklarowaty wole okreslenia
warunkéw przystgpienia Alstom do
Projektu oraz podpisania
niezbednych zmian do
dokumentaciji Projektu do dnia 30
wrzes$nia 2013 roku

http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/33 Raport%20biezacy%20list%20intencyjny%2013 08 2013 3514825

Strony umowy:

PBG SA w upadtosci

07.08.2013 uktadowej

Zawarcie

aneksu Energomontaz -
Potudnie SA w

upadtosci uktadowej

4 1.pdf

Zawarcie aneksu z dnia 7 sierpnia 2013
roku do umowy z dnia 17 kwietnia 2012
roku na wykonanie zbiornikéw
paliwowych w ramach projektu
modernizacji i rozbudowy sktadu MPS
zlokalizowanego na terytorium kraju.

Wiecej w: RB EP 33/2013:

Na mocy Aneksu postanowiono
wytqczy¢ spod realizacji przez
Energomontaz — Potudnie SAw
upadtosci uktadowe] cze$¢ prac
objetych ww. umowq i obnizy¢
kwote wynagrodzenia umownego
do kwoty 26,5 min PLN. Termin
realizacji okre$lony na dziern 30
czerwca 2014 roku jak i pozostate
warunki umowne nie ulegty
zmianie.

http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2629,955/d,raporty bezace podstrona,aktudlizacja-informacji-nt-umowy-

podwykonawczej-na-wykonanie-zbiornikow-paliwowych.htm

INNE ZDARZENIA

Data zdarzenia

Przedmiot zdarzenia

Istotne warunki

Otrzymanie zawiadomienia z Zaktadu

25.07.2013

Ubezpieczenh Spotecznych w Chorzowie

W zawiadomieniu Oddziat ZUS wzywa dtuznika Spoiki -
Alstom Power Boiler GmbH Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce
aby bez zgody Dyrektora Oddziatu ZUS nie uiszczat
Spdtce naleznych od niego kwot z tytutu wierzytelnosci
pienieznych, lecz nalezne kwoty przekazywat
bezposrednio do Dyrektora Oddziatu ZUS na pokrycie
wierzytelnoéci dochodzonych przez ZUS od Spotki.
tgczna kwota naleznosci gtéwnych wynikajgcych z
zawiadomienia wynosi 18.672 tys. PLB, a tgczna kwota
odsetek oraz kosztéw upomnienia i kosztéw
egzekucyjnych to 3.589 tys. PLN.

Wiecej w: RB EP 25/2013:
hitp://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2621,955/d,raporty bezace podstrona,otrzymanie-zawiadomienia-z-

zus.htm

-119-



Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Data zdarzenia

09.08.2013

Przedmiot zdarzenia

Zamiar wydzierzawienia zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa Spotki
Energomontaz-Potudnie SA w upadtosci
uktadowej stanowiqcej zespot sktadnikdw
niematerialnych i materialnych
przeznaczonych na prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej, w ktérej sktad
wchodzq $rodki frwate w postaci maszyn,
urzgdzen i narzedzi, prawo do korzystania
ze znaku towarowego Energomontaz-
Potudnie, certyfikaty i referencje oraz
kapitat ludzki.

Istotne warunki

Warunkiem zawarcia umowy dzierzawy ZCP jest
przejecie przez dzierzawce pracownikdw Spotki w
liczbie nie mniej niz 350 oséb. Celem sktadania ofert
przez potencjalnych zainteresowanych ma by
podjecie negocjacji majgcych na celu opracowanie
projektu umowy dzierzawy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa i przedtozenie Sedziemu-Komisarzowi
celem wydania postanowienia w przedmiocie
wyrazenia zgody na zawarcie umowy dzierzawy.

Do dnia 9 sierpnia 2013 roku (termin sktadania ofert) do
Spotki wptyneta jedna oferta.

W efekcie, procedura przetargowa majgca na celu
wytonienie dzierzawcy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w ramach postepowania

upadtosciowego w trybie uktadowym nie zostata
rozstrzygnieta z uwagi na brak waznej oferty.

Wiecej w: RB EP 29/2013: hitp://www.energomontaz.pl/artykuly/2625,955/d raporty bezace podstrona,informacije-
dotyczace-przetargu-na-wydzierzawienie-zorganizowanej-czesci-przedsiebiorstwa-spolki

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majqgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny moiliwosci
realizacji zobowigzan dla Emitenta.

W pierwszym potroczu 2013 roku, poza wymienionymi i opisanymi w punkcie 2.3 ,zatozenie kontynuaciji
dziatalno$ci” oraz w punkcie 24 niniejszego raportu wystgpity inne istotne zdarzenia, moggce znaczgco

wptyngé na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, ktére

zaprezentowano ponizej:

W dniu 24 lipca 2013 roku Spdtka dominujgca zawarta ,,Umowe zobowigzujgcg do sprzedazy” (Umowa),
ktérej pozostatymi stronami sg WSCHODNI INVEST Sp. z 0.0. oraz spdtka prawa ukraifskiego — IMIDZ FINANS
GRUP spétka z ograniczong odpowiedzialnosciqg z siedzibg w Kijowie (Kupujgcy). Kupujgcey zadeklarowat
gotowos¢ nabycia od WSCHODNI INVEST Sp. z 0.0., akcji Energopol Ukraina spdtka akcyjna z siedzibg w
Kijowie oraz wierzytelno$¢ spdtki WSCHODNI INVEST wobec Energopol Ukraina z tytutu udzielonych
pozyczek. Od Spdtki, Kupujgcy jest gotowy nabyé 234.103 imiennych certyfikatéw inwestycyjnych
zamknietego niezdywersyfikowanego udziatowego funduszu inwestycyjnego Dialog Plus typu ventures
wFundusz inwestycji bezposrednich — Perspektywiczna nieruchomos¢”, zorganizowanego pod prawem
ukrainskim o warto$ci nominalnej jednego certyfikatu 1.000 UAH (hrywien)

inwestycyjnego oraz

wierzytelno$¢, ktdérg Energopol Ukraina SA posiada wobec Jednostki dominujgcej z tytutu pozyczki.

W sierpniu 2013 roku Jednostka dominujgca otrzymata informacje, ze spdtka GasOil Engineering a.s.
zostata postawiona w stan upadtosci. Informacja ta nie ma wptywu na skrocone $§rédroczne

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

27. INNE ZNACZACE ZMIANY AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, PRZYCHODOW | KOSZTOW

Grupa Kapitatowa realizuje dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzien
bilansowy oparta jest o nastepujace szacunki Zarzgdu dotyczgce planowanych wynikdw z realizowanych
umow.

Kwoty ujete w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej dotyczqg
umdéw o ustuge budowlang bedgcych w trakcie readlizacji na dzieh bilansowy. Kwoty naleznosci
(zobowigzan) z tytutu umdw o ustuge budowlang zostaty ustalone jako suma poniesionych kosztéw z tytutu
realizacji kontraktéw budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona o poniesione straty) oraz
pomniejszona o wystawione faktury czeSciowe. Warto$¢ naleznosci oraz zobowigzan z tytutu umdw o

ustuge budowlang prezentuje ponizsza tabela:

UMOWY O USLUGE BUDOWLANA

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegblnienie 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

(niebadane) (niebadane) | (przeksztatcone)
Kwota przychoddw z umowy poczgtkowo ustalona w umowie 11351 357 16 109 667 10 543 959
Zmiany (91 850) (616 610) (4 995)
taczna kwota przychodéw z umowy 11 259 507 15 493 057 10 538 964
Koszty poniesione do dnia bilansowego 2835798 8 131 362 4237 483
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 8099 264 6693811 5 604 229
Szacunkowe tgczne koszty umowy 10 935 062 14 825173 9 841712
Szacunkowe zyski 324 445 647 884 697 252
Stan zaawansowania na dzieh bilansowy 25,93% 54,85% 43,06%
Stan ofrzymanych zaliczek na dzieh bilansowy 165 697 390 434 244 926
Em%’is (zjollji;ieglérgaidli(\;vvasr?qkompenso’fy z nalezno$ciami z tytutu 108 727 184 651 105 886
Kwota sum zatrzymanych 21158 39813 35510
E%s(z)‘&//foniesione do dnia bilansowego w zwiqgzku z realizacjg 0867 684 8246 125 4259 430
Wynik ujety do dnia bilansowego 193 429 360 498 503 190
Przychody szacowane na dzien bilansowy 3061113 8 606 623 4762620
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 2787 992 7 862 437 4 465274
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy 325701 881 493 362 238
Naleznosci z tytutu umowy na dzieh bilansowy przynalezne ) ) )
konsorcjanfom
Zobowigzania z tytutu umowy na dzieh bilansowy 52 580 137 307 64 892

Zarzad Jednostki dominujgcej z uwagi na tajemnice handlowq, ujawnit informacje wymagane przez MSR

11 (umowy o ustuge budowlang) w kwotach tgcznych, bez podziatu na poszczegdine kontrakty.

Zaliczki ofrzymane od zamawiajgcych z tytutu umdw o ustuge budowlanq zostaty ujete w zobowigzaniach
z tytutu dostaw i ustug i na dzien 30 czerwca 2013 roku wynoszg 165.697 tys. PLN (30 czerwca 2012 rok:
390.434 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kwoty zatrzymane z tytutu umdw o ustuge budowlang wynoszg na dzieh 30 czerwca 2013 roku 21.158 tys.
PLN (30 czerwca 2012 rok: 39.813 tys. PLN) i zostaty zaprezentowane w pozycji naleznosci. Kwoty
zatrzymane zostang uregulowane przez zamawiajgcych po konhcowym rozliczeniu wykonanych prac.

W | pobtroczu 2013 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniosty 708.616 tys. PLN, wobec
1.038.572 tys. PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Spadek wartosci przychoddw ze sprzedazy w okresie pierwszego podtrocza 2013 roku o blisko 330 min PLN w
Grupie Kapitatowej jest wynikiem gtéwnie spadku przychoddw w Grupie Kapitatowej Rafako, gdzie obroty
tego poétrocza byty mniejsze o 366 min PLN w stosunku do analogicznego okresu ubr. Przyczyny takiego
stanu rzeczy w przypadku Grupy Kapitatowej Rafako wynikajg przede wszystkim :

-z nizszego niz w pierwszym podfroczu 2012 roku kosztowego zaangazowania realizowanych
kontraktdw, co przede wszystkim byto nastepstwem réznego etapu realizacji na ktérym znajdowaty
sie na dzieh 30 czerwca danego roku kontrakty wchodzgce w sktad portfela realizowanych umow
w pierwszym pdtroczu 20121 2013 roku;

-z istotnie nizszej, Sredniowazonej marzy rozliczonej na realizowanych kontraktach w pierwszym
pdétroczu 2013 roku w pordwnaniu z marzg zarejestrowang w pierwszym pdtroczu 2012 roku;

-z przesuniecia w czasie wejicia w zycie kontraktu Opole na budowe dwdch blokdw
energetycznych oraz rozpoczecia readlizacji kontraktu  Jaworzno na budowe bloku
energetycznego. Opdzinienia w terminach rozpoczecia istotnych prac
na powyzszych, kluczowych dla Grupy Kapitatowej Rafako kontraktach, m.in. uniemozliwity
wykorzystanie przewidywanych wtasnych i obcych mocy produkcyjnych, skutkujgc brakiem
mozliwosci rozpoznania sprzedazy, wyliczanej w proporciji od stopnia kosztowego zaangazowania

w realizacje danego kontraktu.

Drugim powodem nizszych przychoddw jest zmniejszenie ilosci spdtek wechodzgeych w tym roku w sktad
Grupy Kapitatowej i tym samym spadek generowanych przez nie obrotéw co jednakze zostato
skompensowane zdecydowanie wyzszymi przychodami osiggnietymi przez jednostke dominujgcqg (215 min
PLN w | pbtroczu 2013r. wobec 31min PLN w poréwnywalnym okresie ubr. )

Wypowiedzenie umowy przez Zamawiajgcego wobec KWG SA w upadtosci uktadowej spowodowato
uwzglednienie na 30 czerwca 2013 roku w przychodach i tym samym w wyniku, tylko przychoddw
pewnych na kontrakcie ,,W-3 Budowa infrastruktury wodociggowej i kanalizacyjnej” w Dgbrowie Gérnicze;.
Kontrakt ten jest jedng z nielicznych pozycji w segmencie woda, stqd jego korekta spowodowata ujemng
marze na tym segmencie w prezentacji przychoddw wg segmentéw.

Wptyw na spadek poziomu obrotéw z tytutu realizacji kontraktéw dtugoterminowych ma nadal problem
ptynnosciowy wiekszosci spdtek z Grupy, ktéry rozpoczat sie w Il kwartale 2012 roku i ogranicza zakres
prowadzonych robdt rowniez w roku 2013.

Utworzone rezerwy na kary dziatajg na umniejszenie kwot przychoddw wynikajgcych z umowy i koryguja
(obnizajg) warto$¢ przychoddw danego kontrakiu oraz jednocze$nie odnoszone sq do biezgcych
przychoddw spdtki pomniejszajgc istotnie te wartose.

Kolejnym elementem, ktdry rowniez wptyngt na nizszy poziom przychoddw byty aktualizacje budzetéw
kosztéw dokonane w Spdtkach na czesci kontraktdéw spowodowane miedzy innymi spowolnieniem tempa

prac, wydtuzonym okresem realizacji i nizszg efektywnoscig robét na kontraktach.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wzrost kosztéw materiatdw i ustug jest wynikiem zaréwno czynnikdw inflacyjnych jak réwniez utratq
dotychczasowych rabatdw i upustdéw od kontrahentdw.

Czynnikiem niejako niezaleznym od spdtek jest fakt, ze najwieksze kontrakty realizowane przez Grupe
zostaty zakohczone lub byty w fazie realizacji dajgcej najwieksze przychody w 2011 i 2012 roku. W
przypadku spdtki dominujgcej dotyczyto to takich inwestyciji prestizowych dla Polski jok budowa Stadionu
Narodowego w Warszawie, Stadionu Baltic Arena w Gdansku czy budowa Kopalni Gazu i Ropy Lubiatéw-—
Miedzychdd-Grotdw zakonczonej sukcesem przed czasem w marcu 2013 roku. Kolejna inwestycje istotna
dla kraju z punktu widzenia bezpieczenstwa energetycznego realizowana przez Jednostke dominujgca jest
w duzej czesci w fazie rozruchowe] poszczegdlnych obiektéw technologicznych wchodzgcych w sktad
tego skomplikowanego zadania inwestycyjnego. Dotyczy to budowy Podziemnego Magazynu Gazu w
Wierzchowicach.

tgcznie daje to istotnie nizsze obroty w tym pédtroczu niz uzyskane przychody na tych wszystkich

kontraktach w szczytowej fazie ich realizacji przypadajgcej na ubiegte lata.

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRIEZ GRUPE KAPITALtOWA PBG

W okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
Spoétka dominujgca oraz jej spdtki zalezne posiadaty transakcje zabezpieczajgce przyszte planowane
ekspozycje walutowe z wykorzystaniem standardowego instrumentu finansowego typu forward. Transakcje
zabezpieczajgce dokonane byty w ramach prowadzonej polityki zabezpieczen, w celu zapewnienia
przysztego poziomu przeptywdw pienieznych z tytutu przychoddw ze sprzedazy (z realizowanych
dtugoterminowych kontraktdéw) oraz kosztdw wtasnych sprzedazy. Transakcje dotyczyty umow
podpisanych z inwestorami i dostawcami (gtdwnie nominowanych w EUR, USD).

W | pdétroczu 2013 roku skonsolidowany wynik na instrumentach pochodnych zwigzanych z ryzykiem

walutowym ksztattowat sie nastepujgco:

Wptyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem walutowym
30.06.2013 30.06.2012
Wyszczegdlnienie

w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy - 45
Pozostate przychody operacyjne 6102 5052
Przychody finansowe - 218
razem przychody 6102 5315
Koszty operacyjne - (611)
Pozostate koszty operacyjne (87) (17195)
Koszty finansowe - (77)
razem koszty (87) (17 883)
Wptyw na wynik 6015 (12 568)

Na dzien 30 czerwca 2013 roku warto$¢ nominalna instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem

walutowym w Grupie Kapitatowej PBG ksztattowata sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$é nominalna instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne i
warto$é godziwg przed ryzykiem walutowym
30.06.2013 30.06.2012
Wyszczegdlnienie
w tys. w tys.
zabezpieczenie sprzedazy EUR - 3 300
Warto$é nominalna instrumentéw pochodnych handlowych
30.06.2013 30.06.2012
Wyszczegdlnienie
w tys. w tys.
zabezpieczenie sprzedazy EUR 5000 4700
zabezpieczenie zakupu EUR 26 822 42 822
zabezpieczenie zakupu USD 3 000 3000
zabezpieczenie zakupu GBP - 977

Na dzieh 30 czerwca 2013 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta
959 tys. PLN i

Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci od zmiany

dotyczyta wartoéci godziwej instrumentéw prezentowanych jako instrumenty handlowe.

warunkdw rynkowych i ostateczny wynik na tych transakcjach moze znaczgco odbiega¢ od opisanej

powyzej wyceny.

WPLYW ZABEZPIECZEN STOPY PROCENTOWEJ NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopq procentowq, Spdtka zalezna stosuje
instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej, w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej, Spdtka zalezna
zawarta z Bankiem transakcje SWAP odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 10.000 tys. EUR podlegajacg
amortyzaciji z terminem zapadalnosci do 24 listopada 2021roku.

Za | pdétrocze 2013 roku wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajacych stope procentowq ujety

w skréconym §rdédrocznym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat uksztattowat sie na poziomie

nastepujgcym:

Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej

Wyszczegbinienie 30.06.2013 30.06.2012

w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy - -
Pozostate przychody operacyjne - -
Przychody finansowe - -
razem przychody - .
Koszty operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne (475) (174)
Koszty finansowe - (248)
razem koszty (475) (422)
Wplyw na wynik (475) (422)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 30 czerwca 2013 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope procentowq

wyniosta minus 3.274 tys. PLN.

28. NOTY OBJASNIAJACE DO WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 215 679 33958 195 824
Woda 11844 (4 544) 30 308
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 53 499 42 391 17 637
Drogi 8299 178 363 209 428
Budownictwo energetyczne 400 675 760 423 1346 417
Inne 18 620 27 981 37702
Przychody ze sprzedazy ogétem 708 616 1038 572 1837316
KOSZTY WEDLUG RODZAJU
za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)

Amortyzacja 19794 37 101 62 148
Zuzycie materiatow i energii 189 410 410 032 683 857
Ustugi obce 389 734 1 078 400 1720 937
Podatki i optaty 7 204 8928 17 005
Swiadczenia pracownicze 121 561 280 689 489 716
Pozostate koszty rodzajowe 24735 125735 100 088
Koszty wedtug rodzaju 752 438 1 940 885 3073 751
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 15088 13732 15 425
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) (21 502) (21 80¢) (4 352)
Koszt wytworzenia swiadczeh na wtasne poftrzeby jednostki (1013) (1915) (3725)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 745011 1930896 3081099
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci ) ) )
godziwej
Wycena gruntdw w zwigzku z przekwalifikowaniem do ) ) )
nieruchomosci inwestycyjnych
Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw
. P : 1923 - 26

frwatych i wartoSci niematerialnych
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 4217 19 759 42212
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé zapasdw 1524 - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ innych 841 993 3572
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 942 7073 64 653
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie - 528 -
Otrzymane kary i odszkodowania 1691 21 269 38 908
Dotacje ofrzymane 501 379 2 029
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 1 847 7167 11769
Odsetki od Srodkdédw na rachunku bankowym zastrzezonym

. PO . 1 1081 1790
dla dziatalnosci operacyjnej
Wynik na insfrumentach pochodnych dotyczgcych 6028 ) )
dziatalno$ci operacyjnej
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 5770 14 525 29 952
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoéciq operacyjng 459 3 409 713
Rdznice kursowe netto z dziatalnosci operacyjnej 4227 - -
Zysk z inwestycji w jednostki powigzane 221 878 1046 -
Zysk z utraty kontroli nad jednostkami powigzanymi - - 288 501
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcjii udziatdw 2062 361 -
Odpisane przedawnione zobowigzania - 706 710
Zwrot kosztéw sgdowych 74 102 216
Rozwigzanie rezerwy na potencjalne zobowigzania 90 000 - -
Inne przychody 22219 616 14 586
Pozostate przychody operacyjne razem 366 204 79 014 499 637
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 2 690 23 611 51 690
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej 4575 52 339 90 233
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy 4335 487 004 219 238
2grr::1ixezrizltg;téﬁfrofy wartoéci srodkdéw trwatych i wartosci 5131 03 748 80218
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 13093 127 280 458 357
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 5421 19 473 54 664
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych 8 643 12734 159 506
Odpisy aktualizujgce warto$¢ posiadanych udziatéw i akcji - - 412888
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek udzielonych - - 148 777
Utworzenie rezerw na kary i odszkodowania - - 21726
Utworzenie rezerw na koszty postepowania arbitrazowego - 1998 -
Utworzenie rezerw na zobowigzania - - 6 055
Ufworzer}i(? rezerw na potencjalne zobowigzania z tyt. . ) 780 000
poreczeh i gwarancji

Wykorzystanie rezerwy serwisowej - 71 89
Koszty utrzymania inwestycji 827 1 668 3899
Zaptacone kary i odszkodowania 753 33 200 46 873
Przekazane darowizny 226 176 1997
Odsetki od zobowigzan 6 602 7 801 18 314
Rdznice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej - 358 17 864
ke mertecr pochodnyen dolycacych | s 2 72
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 1 300 1517 1179
Strata z inwestycji w jednostki powigzane - - 29 477
Strata ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatow - - 21908
Ustugi poreczenia 11115 74 20773
Koszty postepowania sgdowego 2246 2228 3 489
Inne koszty 27718 6522 102176
Pozostate koszty operacyjne ogétem 94 675 812 442 2773124
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PRZYCHODY FINANSOWE

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)

Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 1253 2 495 4015
Pozyczki i naleznosci 204 1594 2 351
Inne odseftki 3626 - 3816
Dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu ) ) )
wymagalnosci
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych 5083 4089 10 182

strat:

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce i handlowe

Akcje spodtek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Inne

670

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat

670

Zyski (straty) (+/-) z tytutu rdznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

3129

Pozyczkii naleznosci (réznice kursowe odnoszqce sie do
pozyczek przypisanych do dziatalnosci finansowe;j)

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu (np. leasing)

(2 408)

3202

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

721

3202

Zyski z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z
kapitatu

Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé pozyczek

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ inwestycii
utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywéw finansowych objetych odpisem
aktualizujgcym

Dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych)

Prowizje za poreczenia

Inne przychody finansowe

795

Przychody finansowe ogétem

5806

15813
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KOSZTY FINANSOWE

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)

Koszty odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 282 2 350 3093
Kredyty w rachunku kredytowym 19 819 7513 25922
Kredyty w rachunku biezgcym 4 402 24 289 34 620
Pozyczki 2088 1133 1 465
Dtuzne papiery wartoéciowe 34 536 21 306
Zobow]qzon}o z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 349 4035 73
zobowigzania
Kf)sziy od§eIek do’ryczqc? |'ns|run!en|.ow flnunsoyvyf:h 26 940 74 056 86 479
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat:
Instrumenty pochodne handlowe - (125) 423
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 475 (186) 892
Akcje spodtek notowanych 40 3 3
Dtuzne papiery wartoéciowe - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 2332 713 2 863
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i 2 847 405 4181
strat
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1538 1031
Pozyczkii naleznosci (przypisane do dziatalnosci finansowej) - 154 959
Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego ) (1591)
kosztu (np. Leasing)
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych - 101 1990
Straty z aktywodw dostepnych do sprzedazy przeniesione z ) ) )
kapitatu
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek 208 188 305 75348
Odp!sy okfuollzu1ch wor’rosc inwestycji utrzymywanych do 76 000 10272 .
terminu wymagalnosci
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne, 7414 ) )
stowarzyszone i wspodtzalezne
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych

. - 32332 -
dostepnych do sprzedazy
Inne koszty finansowe 250 6117 6 351
Koszty finansowe ogétem 113 659 311 588 174 349

29. INNE INFORMACJE WYMAGANE PRZEPISAMI (WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO)

W okresach objetych skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,

ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

netto razem za | pétrocze 2013 roku, obliczono przyjmujgc $Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego

sredniq arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. 4,2140 PLN/EUR.

b) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnoéci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne
netto razem za | pétrocze 2012 roku, obliczono przyjmujgc $Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego

sredniq arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. 4,2246 PLN/EUR.

c) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjne;j,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne
netto razem za 2012 rok, obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego srednig

arytmetyczng srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,1736 PLN/EUR.

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 30 czerwca 2013 roku obliczono

przyjmujgc $Sredni kurs EUR na ten dzien — kurs na 28 czerwca 2013 roku wynosit: 4,3292 PLN/EUR.

e) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 30 czerwca 2012 roku obliczono

przyjmujgc $Sredni kurs EUR na ten dzien - kurs na 29 czerwca 2012 roku wynosit: 4,2613 PLN/EUR.

f) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2012 roku obliczono

przyjmujgc $Sredni kurs EUR na ten dzien - kurs na 31 grudnia 2012 roku wynosit: 4,0882 PLN/EUR.

Wyszezeadinienie na dzien na dzien na dzien
Y 9 30.06.2013 roku 30.06.2012 roku 31.12.2012 roku

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzier okresu 4,3292 4,2613 4,0882
Kurs Sredni w okresie, obliczony jako Srednia
arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na  ostatni 4,2140 4,2246 4,1736
dzien kazdego miesigca w danym okresie
Naiwyzszy kurs w okresie 4,3432 4,5135 4,5135z dn.

Iwyzszy zdn. 24.06.2013r. | zdn.05.01.2012r. 05.01.2012r.
Najnizszy kurs w okresie 4.0671 4.1062 40465z dn.

I Y zdn. 02.01.2013r. zdn. 12.03.2012r. 07.08.2012r.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw

pienieznych, ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych

danych finansowych, przeliczone na EURO.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres za okres za okres
od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01.
Wyszczegdlnienie do do do do do do
30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 708 616 1038 572 1837 316 168 158 245 839 440 223
Zysk [strata) z dziatalnosc 235109 | (1625752)| (3549 293) 55792| (384830)| (850 415)
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 127256 | (1930185)| (3713619) 30198 (456 892) (889 788)
Zysk (strata) nefto z dziatalnosci 123626 | (1968 146)| (3721862) 29337 | (465877)|  (891763)
kontynuowanej
Zysk (strata) nefto, zfego 123626 | (1968 146)| (3721862) 29337 |  (465877)|  (891763)
przypadajgcy:
g akcjonariuszom podmiotu 138305 | (1685563)| (2874529 32820| (398988)| (688 741)
ominujgcego
- akcjonariuszom mniejszosciowym (14 679) (282 583) (847 333) (3 483) (66 890) (203 022)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktq
(w PLN / EUR) 9,68 (117.91) (201,09) 2,30 (27.91) (48,18)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akeje 2wykid {w PLN / EUR) 9,68 (117.91) (201,09) 2,30 (27.91) (48,18)
Sredni kurs PLN / EUR X X X 4,2140 4,2246 4,1736
Rachunek przeptywdéw pienieznych
srodki pieniezne netto z dziatalnosci (87734)| (527 166)| (596 051) (20820)| (124785)| (142815
operacyjnej
srodki pieniezne netto wykorzystane 6658 | (195139)| (175 599) 1 580 (46 191) (42 074)
w dziatalnosci inwestycyjnej
?I’Odkl pienigzne netto z dziatalnosci (249) 373 387 388 741 (59) 88 384 93 143
inansowej
Zmiana netto stanu srodkéw
oienioznych | ich ekwiwalontow (81 325) (348 918) (382 909) (19 299) (82 592) (91 745)
Sredni kurs PLN / EUR X X X 4,2140 4,2246 4,1736
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Bilans
Aktywa 2 663 522 4702811 3322041 615246 1103 609 812 593
Zobowiqgzania dtugoterminowe 807 848 193 038 922 936 186 604 45 300 225756
Zobowiqgzania krotkoterminowe 2538 838 4204 403 3247 900 586 445 986 648 794 457
Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki (989 525) 29 558 | (1124 286) (228 570) 6936 (275 008)
dominujgcej
Kapitat podstawowy 14 295 14295 14 295 3302 3355 3 497
Liczba akcji ( w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
?’\f/dsgﬁ wazona liczba akefi zwykyeh | 44 995000 | 14295000 14295000| 14295000| 14295000| 14295000
srednia wazona rozwodniona liczoa | 4 oo5 000 | 14295000| 14295000 14295000| 14295000| 14295000
akcji zwyktych ( w szt.)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN / EUR) (69,22) 2,07 (78,65) (15,99) 0,49 (19,24)
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w PLN / - - - - - -
EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,3292 4,2613 4,0882
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