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L. Wybrane dane finansowe

1. Dane skonsofidowaine

Wybrane dane finansowe
za okres

Przychody

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed cpodatkowanizm

Zysk netto Aksjonariuszy Jednostkl Dominujgcej
$rodki pienigzne netto z dzialalnosei operacyjnel
Zakup pakierdw wg cen wynikajacych z umowy
Whtety od dhuinikéw

Srocki pianieime netto z dzialalnodci inwastycyjnej
Srocki pisnigzne netto z dzizlalncsei finansowej
Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto

Srednia liczba akcji (w tys. sziuk)

Zyvsk na jecna akeje (w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk na jedng akcjg (w PLN/EUR)

Stan na dzieh

Aktywa razem

Zobowigzania dlugoterminiowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kagital wlasny

Kagital akeyjny

Wertoi¢ ksiegowa na jedng akcje zwyldg (w FLN/EUR)

Kwoty w tys, PLN
01.01.2013 -  01.01.2012 -
30.06.2013 3C.05.2012
198 924 156 333
76 036 00421
50630 35220
50591 32172
(39912) 22349
(184 314) (96 277)
239 53] 215 947
(3 315) (1943)
29 270 {24 025)
(13 957) {3619)
16 900 16 900
2,99 1,90
295 1,90
30.06.2013 31.12.20%82
1085432 971 430
467 034 449 179
240 581 244 616
377 817 317 632
16 900 16 90C
22,35 18,79

Wybrane dane finansowe przeliczono na walutg EUR w nastepujgcy sposob:
- pozycje dotyczace sprawozdania z zyskéw lub strat craz sprewozdania z przeplywéw pienigznych
przeliczons wedlug kursu stanowigcego Sreduig arytmetyczng Srednich kurséw oglaszanych przez

NBP, chowiazujacych na ostatni dzizi kazdego miesiaca danego okresu; kurs ten wyniost:

» zaokres biezacy -4,2140

o za okres porownawezy - 4,22446

Kwoty w tys. EUR

(1.01.2013 -
30.06.201%
47 206

18 044
12015

12 006

(9 471)
(43 739)
56 854
(787)

6 946

(3 312)

16 900
0,71

0,70

30.06.2013
250723
107 830

55 572
87272
3 904
5,16

01.61.2012 -
30.06.2012
27716

14 305
8317
7615
5290

(22 750)
51117
(450)

(5 637)
(857)
16900
0,45

0,45

31.12.2012
237 618
100 (88

59 835
77695
4134
4,60

- pozycje sprawozdania z sytuacji finanscwe] przeliczons wedtug éradnizgo <ursu ogioszonego przez
NBP, obowigzujgcego na konizc ckresu sprewozdawczego, kurs ten wynidst:

o zaokres biezacy - 4,3292

o za okres pordwnewezy - 4,0882



Grupa Kapiialowa KRUK S.4.

2. Dane jednostkowe KRUK S.A.

Wybrane dane finansowe: Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys, EUR
01.0L2013 - 0LC12012-  01.01.2003-  01.01.2012-

Za okres 30.05.2013 30.06.2012 30.0£.2013 32.06.2012
Przychody 54030 43 020 12822 11367
Sirata na dziatalncéel operacyjng) (6 907) (8 340) {1639 1 974)
Zysk/{strata) przed opodatkowanizrm (27 616) 30224 {6 553) 7187
Zysk/(strata) netio (27 214; 27 184 (6458) 6435
Srocki pienigine retto z dziatelnodei aperacyjnei (1256) 2000 {298) 473
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 19345 16 583 4591 3925
Srodki pienigzns netto z dziatelnodei finansowej {22 574) {25 610) (5452) {5 589)
Zmiana stenu Srodkow piendgzrych netto (4 885) {(5027) (1159) (11590)
Srednia lizzba akej: (w tys. szt) 16 900 16 930 16800 16 960
Zysk na jedrg akcje (w PLN/EUR) (1.61) 1,51 (0,38) 0,38
Rozwodniony zysk na jedna akeje (w PLN/EUR) (1,59) 1,50 (0,38 0,38
Stzn na 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.201%
Aktywa rezem 726370 748 102 167 784 182 991
Zohowigzania diugoterminowe 449 387 408 950 103319 100032
Zobowigzania krétkoterminowe 185392 221672 42 324 54222
Kagpital wiasay 91 091 117 48C 21041 28736
Kapital akcyjny 16 900 16 90 3904 4134
Wertodé ksiggowa na jedng akcjg zwykia (w PLN/EUR) 5,19 6,95 1,25 1,70

Wybrane dane iinansowe przeliczono na walutg EUR w nastepujacy sposéb:

- pozycje dotyezgce sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz
sprawczdania z przsplywdw  pieniginveh przeliczono  wedlug kwsu  stancwigcego érednig
arytmetyczng Srednich kurséw oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na cstatni dzien kazdego
migsizea danego okrasu; kurs ten wynidst:

o zaokres biezgey - 4,2140

v za okres pordwnawczy - 4,2246
- pozycje sprawozdania z sytuacii finansowsj przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez
NBP, chowigzujgcego na koniec okresu sprawozdaweszego, kurs ten wyrids?:

o zaokres biezgcy - 4,3292

o zackres poréwnawcezy - 4,0882
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Polancl

RAPORT NIEZALEZNEGC BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Dla Akcjonariuszy KRUK S.A.
Wprowaazenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowsj KRUK 8.A., ktorgj jednostka dominujgca ma siedzibs we
Wroctawiu, ul. Legnicka 56, sporzadzcnege na dzien 30 czerwca 2013 roku (,.skrdcone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe™), na kidre sktadaja sie:

o skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawezdanie z svtuacji finansowej sporzagdzone na
dzief. 30 czerwea 2013 rolkos,

o skrécone Srodroczne skensclidowane sprawozdanie z zyskow lub strat za okres szesciu
miesigey konezacy si¢ 30 czerwea 2013 roku,

o skrocone srédroczne skonsclidowane sprawozdanie z catkewitych dochoddw za okres szeéciu
miesiecy konczacy sie 30 czerwea 2013 roku,

» skrocone érddroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Xapitale wilasnym za okres
szesciu miesiecy konczacy sig 30 czerwea 2013 roku,

¢ skrocone Srodroczne skensclidowane sprawozdanie z przepltywdw pienigznych za okres
szesciu miesiecy konczacy sig 30 czerwea 2013 roku, craz

* noty objasniajgce do skréconego #rodrocznego  skonsclidowanego  sprawczdznia
finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skréconego
frodrocznego skonsolidowanego sprawozdenia finansowege zgodnie z wymogami MSR 34
Srédvocana spravozdawczosé finansowa, kidry zostal zatwierdzony przer Unie Euwropejskg.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skrdconzgo srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania inansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.
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Rana

Zakves prreglgahi

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postancwien Krajowego Standardu Rewizji
Finagsowej wr 3 Ogdlne  zasady  praeprowsdzonia  przeglgdu  sprawozdod
JSinansowycivsiréconych  sprawozddi  finamsowych  oraz  wykowywania  ianych  ustug
poswiadczajgcychi wydanego  przez  Krajowa Rade  Bieglych  Rewidentéw  oraz
Migdzynarodowego Standercu Uslug Przegladu 2410 Przegigd S$rddroczrmick  informacyi
Jinansowych przeprowadzany przez niczalezrego bieglege rewidznia jednostki. Przeglad
érddrocznege sprawozdania finansowego obtejmuje wykorzystaniz informacji nzyskanych w
szezegiinosel od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowodé jednostki oraz zastcsowanie
procedur analitycznych i irmych precedur przegladu. Zakres i metcda przegladn istcinie rozni sie
od zakresu badania zgodnie 2 krajowymi standardami rewizji finansowej orez
Migdzynaredowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie rewnosei,
ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktdre moglyby zostaé zidentyfikowane w
preypacku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonym skréconym
§rodrocznyim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wriosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatolby sedzi¢, iz zataczone
skrocone srddroczne skensclidowane sprawczdanie finansowe na dzien 30 czerwea 2013 roku
nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczosé finamsowa, ktory zosts zatwierdzony przez Unig Evropejsks.

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoseig sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 31, 00-867 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 90§46
Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2013 r.



Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

III.  Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 1.

Skrocone Sradroczne skonsolidowane sprawozdanie 7 sytuacyi finansowej

Na dziefi 30 czerwes 2013 ¢,
W tysigeach zlotych

Aktywa
Aktywa irwale
Rzeczowe aktywa trwale
Inne wartodci niematerialne
Wartods firmy
Aktywe z tytuiu ocroczonege podatku dochodowego
Alitywa trwale ogélem
Aktywa obrotowe
Zapasy
Inwestycje
Naleznodel z tytulu dostaw i uslug
Naleznodei z tytuhu podatku dochedowego
Pozostale naleznodci
Rozliczenia migdzyokresowe czynne
Srodki pisniezne i ich ekwiwalenty
Aktvwa obrotowe ogétem
Aktywa ogélem
Pasywa

Kapital wlasny
Kapital zakladowy

Kapitat z emis}i akeji powyzsj ich wartodci nominalnej
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dzialajacych za granicg

Fozosiale kapitaly rezerwowe
Zyski zatrzyrane
Kapital wlasny akejonariuszy jednostki dominujgcej
Udzialy niekontrolujgez
Kapital wlasny ogdlem.
Zobewiazania dlugoterminowe

Zobowigzenia dugoterminowe z tytul kredytdw, pozyczek orez inne zobowigzania

finarsowe
Lobowigzania dlugoterminowe ogolem

Zohowigzania kritlkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytuhn kredyiéer, pozyszel oraz innz zohowiazania

finansowe
ZLobowigzania z tvirhu dostaw i ustug oraz pozostals
Zobowigzania z tywh podatku dochodowege
Zohowiazania z tymn $wiadezen pracowniczych
Rezerwy krdtkoierminowre

Zobhowigzania krdtkoterminowe ogélem

Zobowigzania egdlem

Pasywa ogdlem

30.06.2013 31,12.2012 30.06.2012
17409 1729 13672
9375 7 646 7387
[ 024 1024 1024
2 064 1503 1 657
290872 27482 23750

738 379 680

1004699 880012 744 651
11268 12019 13282
1025 767 :
7141 5 160 3317
1917 2382 1897
28772 42T 32585

1055550 943048 795713

1035432 971430 820463
16930 16900 16900
451097 45107 45107

5C76 (3774) (292
46536 45711 44710
264125 213532 164665
377742 317476 271 03]
75 155 87
377817 317632 271178
467034 409179 323138
467034 409179 323 138
185745 187204 154 095
33445 38508 54542
\ . 350
20123 18643 16892
264 264 264
240581 244619 225147
07815 653798 549285
1085432 071430 320 463




Grupa Kapitzéiowa KRUK S.A.

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie 7 zyskow lub strat

Za okres sprawozdawczy od J stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

w tysiqeach zlotych

Przychody
Pozosiale przychody operacyjne

Koszty wynagrodzeri i fwiadczen pracowniczych
Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostale koszty operacyjne

Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowanicm
Podatzk dochodowy

Zysk netto za okres sprawozdawezy

Zysk netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udzialy nickordrolnjace

Zysk netto za okres spravozdawcezy

ZLysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (z1)
Rozwodriony (zh)

01012013 - OLEL201Z -
30.06.2013  30.06.2012
198 924 159 333
674 1149
(54 194) 42 917)
(& 460) 3 137
(23 310) (18 006)
{41 558) {35 991)
(123 562) (100 031
76 036 50 431
280 710
(25 636) (25 921)
(25 £06) (25211
50 630 33 220
36 {2 962)
50 656 32258
50 591 32172
75 86
50 666 32 258
2,99 1,50
2,95 1,50



Grupa Kapitalowa KRUK S 4.

Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie 7 catkowitych dochoddw

Za okras sprawozdawezy od 1 styeznia 2013 r, do 30 czerwea 2013 1.

V2 iysiqeach zlotyen
01.01.2013 - 01.01.2012 -
30,06.2013 30.06.2012
Zysk netto za okres sprawozdawczy 50 666 32258

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore rooga w przyszlodei zostad
przekwalifikowane d» wyniku finansowego
Réznice kursowe 2 przeliczenia jednostek dziafajacych

7a granica § 850 (622)
Inne calkowite dochody netto 2z okres sprawozdavezy 8 850 (622>
Calkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy 59516 31636
Calkowite dochody ogdlem przypadajjce na;

Akcjonariuszy jadnosiki domiaujace 59441 31 550

Udzialy riekontrolujace 75 36
Calkowite dochody ogdlem za okres sprawozdawezy 56516 31 636
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Grupa Kapitalowa KRUK S.4.

Skrdcone Srédroczie skonsalidowane sprawozdanie ; prreplywisw pieniginych

Za okres sprawozdawezy od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.
w fysiqeach zlotvck

Przeptywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres
Kovekiy
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwalych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Kaszty finansowe netto
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwalych
Trensakeje plamesei w formie akeji wiasrvch rozliczane poprzex kapitaly
Pzdatek dochodovwry
Zmizna staru cozosiatych inwestycji
Zmiana stanu inwestyzji w pakiety wierzytelnosci
Zmiana stanu zapasaw
Zrmiana stanu neleznosci
Zmiana stanu rozliczef migdzyokresowych czynnych
Zmiana staru zobowigzan krétlkoterminowych z wyleczeniem zobowigzan finansowych
Zmiana stanu zchbowigzan z tytutu éwiadezen pracowniczych
Podatek zaplacony
Srodki pienigzne netto z dzialalnoSci operacyjnej

Przeplywy pienieine z dzialalnosci inwestycyjnej
Ocsetki otrzymans
Wplywy z tvilu sprzedazy wertosol alematzrialnych oraz rzeczowych ektywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywaw trwalych

Srodki pienigine netto £ drialalnosct inwestyeyjnej

Przeplywy pienigine z dzialalnosci finansowej
Wplywy z emisji dluznych papierdw wertoiciowych
Zaciagnigeie kredytow i pozyczek
Widatki na spramg kredytow 1 paizyczek
Pletnosci zobowizzad z tytulu uméw [zasingu finansowego
Wykup dluznych papieréw wartosciowych
Odsetki zaplacone

Srodki pienigine netto z dzialalnoéei finansowej

Przeplywy pieniginz netto, ogdlem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ria poszatek ckresu
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty na koniec okresu

01.01.2013-  01.01.2012 -
30.05.2013 20.06.2012
50 666 32258
2676 2027
1784 1115
25136 22 268
(80) {127)

825 1345

(36} 2962
(886) (1845)
(115 107) (21 168)
141 (143)

(197) (451)
465 (97)

{5 063) (12 719)
1480 -

(1 715) (3102)
(39 912) 22349
280 710

251 156

(3 846) {2 80%)
(3315) (1543)
135 000 129 000
219400 123 200
(255 382) {191 790)
(1 389) (1382)
(43 000) (55 478)
(25359 (23 575)
23270 (24 025)
(13 957) (3619
42729 36 205
28772 12 586

Ze wzgledu na cgraniczong ilos¢ informacji dotyczgeych wplywow z windykacji oraz wydetkow na rabycie
pakietow wierzytelnosci, niniejsze skonsolidowane sprawozdaniz z przeplywow pienigznych nalezy
analizoweé fgcznie z informacjami zeweartymi w punkecie 9 Not objasniajacych do skrdconego érddroczrege

skonsolidowanegzo sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitafowa KRUK S.A.

Noty objasniajgce do skrdconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdunia
finansowego

L Opis organizacji Grupy Kapitalowej KRUK S.A

Dane Jednostki Dominujacej

Nazwa fednostki dominujgcej.
KRUK Spotka Akcyna (dalej ,,KRUK 8.A.” lub ,,Jednostka Dominujgca’™)

Sitedziba jednostki dominuigeef
ul. Legnicka 56
54-204 Wrcolaw

Rajestracia w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznsj we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Poznanska 16-17, 33-230 Wroctaw

Deta rejestracji: 7 wrzesnia 2005 r,

Numer rejestru: KRS ¢000240829

Przedmiot dzialalnosci fednostici dominuizgcej oraz jej fednostek zaleinych

Jednostka Dominujgca oraz wigkszogé jej jednostek zaleznych zajmuje sig restrukturyzacja i odzyskiwaniem
wizrzytelnoSci nacywanych przez podmioty 2 Grupy oraz wierzytelnodci powierzanych przez instytucje
finansowe | inne podmioty.

Jedrosika zalezna Rejestr Diuznikdw ERIF Biuro Informacji Gospodarczei S.A. zzjmuje sie udostgpnianiem
informacji gospodarczych na temat osdb i podmiotiw, ktdrych dene s3 przechowywans i administrowane
przes te jzdnostks zalezna,

W dniu 15 maja 2013 . jednostka zalezna NOVUM Finance Sp. z 0.0., prowadzgca dotychezas dziatalnosé
pozyczkows, zawarle z KRUK S.A. umowe wspélpracy detyczacs agencyjnzgo prowadzenie dziaialnodci
pclegajgoej na zawicraniu w imienin Jednostki Dominujacej uméw pozyczek gotéwkowvch, chshugi tvch
umdw oraz koordynacji procesu sprzedazy. W zwigzku z powyZsza umowg od dnia jej zawsrcia pozyczki

gotowkowe udzizlane sa przez KRUK S.A.

Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30
czerwea 2013 r. obejmuje sprawozdania finansowe Jednostli Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych
(zwanych facznie ,.Grupg” lub ,,Grupa Kapitatlowg™).

Jednostks Dominujgeq najwyzszezo szezebla jest KRUK S.A.

Na dzienl 30 czerwea 2013 r. Zarzad Jednostki Dominujgce} fankcjonowat w skiadzie:

Piotr Krupa Prezes Zarzadu

Rafat Jariak Czlonek Zarzadu
Agmieszka Kulton Cztonek Zarzadu
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu
I'wora Stomska Czlonek Zarzadu
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu

W drugim. kwartale 2013 roku sktad Zarzadu KRUK §.A. nie ulegl zmianie. W cniu 9 maja 2013 r. Pan Rafat
Janiek ziozyz na rgce Przewoduniczacego Rady Nadzorczej KRUK S.A. rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonlka
Zarzadu z dniem 31 sierpnia 2013 r. Rezygnacja zostata zloroca z waznych powodow prywatnyeh i
rodzinnych zwigzanych w szczegolnosel z miejscern zemieszkania peza Polska Uchwaty z dnia § maja 2012 1.
Rada Nadzorcza Spétki postasowita powierzyé od dnia 1 wrzeénia 2013 1., obowiazki pelnione przez Pana
Rafala Janiska Czionkowi Zarzadu Spolki Panu Michalowi Zasepie powolujge go z duiem 1 wrzeéniz 2013 1.
ne stanowisko Citonka Zerzgdu ds. Finanséw oraz odwotujac go jednoczesnie z dniem 31 sizrpnia 2013 r. z2
stancwiska Czionka Zarzadu ds. Inwestycji i Rozweju. Rada Nadzorcza w drodze uchwaty dokonata réwnies

okreslenia nowe] liczby czlonkdw Zarzgdu Spétki zmniejszajac jego sklad z szedoiu do pigeiu cztonkéw,

j13



Grupa Kapitalowa KRUK S.A.

W zwigzku z tym przewidywany skiad Zarzgdu KRUK S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu bedzie sig
ksztattowal nastepujaco:

Piotr Krupa Prezes Zarzadu

Agnieszka Kulton Czhonek Zarzgdu
Urszula Okarma Czhonek Zarzgdu
I'wona Stomska Czionsk Zarzgdu
Michal Zasepa Czlongk Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej na dzieft 1 stycznia 2013 r. ksztattowat sie nastepujaco:
Pan Dariusz Proficzuk - Przewoedniczgey Rady Nadzorezej,

Pan Wojcizch Malek -- Cztonek Rady Nadzorezej,

Pan Piotr Stzpniak - Czlonzk Rady Nadzorczej,

Pan J6zef Wancer -- Czlonek Rady Nadzorezej,

Pan Krzysztof Kawalec - Czionek Rady Nadzorczej. W dniu 27 marca 2013 1, W‘lvnq}v do Spotki rezygnacje
z petnienia funkeji cztonka Rady Nadzorczej KRUK S.A. ze skutkiem na ten dzien od wszystkich ww. osdb,

Jedroczesniz w dnju 27 marca 2012 roku, w zwigzku z zamisszezeniem w porzadku obrad Nadzwyczajnego
Wdlneg » Zgromadzenia KRUK S.A. zwolanego na dzien 27 marca 2013 1. (NWZ) punktéw dotyczacvch
zmiany liczby czlonkow Rady Nad"-"rcz:s:j, odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej oraz powolania cztonkdw
Rady MNadzorcze] nowej kadencfi i ustalenia ich wynagrodzenia, wplynely do Spaiki cdwiadczenia
cl](C_]ul'ld""lLl‘:Zj KRUK S.A. tj. Palish Entergrise Fund IV, L.P. oraz Pana Pictra [(rupy 0 skorzystaniu z
ucrawnien do powsdania czlonkéw Rady Nadmmzq KRUK S.A. p'zvdrugu qcych im zgodnie ze Statutem
KRUK S.A. Fundusz odwi iadezyt, iz korzystajae w czedei = uprawnied prayznanyeh na p..»dSla\N e § 11 ust. 4
Statutu Spotki, powoluje z dniem 27 marca 2013 r. jedrego czlonka Rady N adzorczej nowej kadencji w osobie

Pana Dariusza Proficzuka. Jednoczesnie Fund.usz oswiadezyl, Zze rezygnuje z korzystania w pozostatym
zakresie z uprawnien przyznanych mu zapisari § 11 ust. 4 Statutu Spétki. Pan Pioir Krupa oswiadczyt, iz
korzystajac z uprawniedl przyznanych mu zagisami § 1) ust. 5 Statutu Spotki, w przypadku podjzeia przez
NWZ uchwaly w przedroiocie zmieny liczby czlonkdw Rady Nadzorczej KRUK S.A. 7 pieciu do siedmiu
powctuje do Rady Nadzerezej KRUIK 8.A. 2 dniem 27 marca 2313 r. Pana Roberta Koriskiego oraz z dniem 1
kwietnia 2013 r. Panig Katarzyng Beuch.

Penadto w dniu 27 marce 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KRUK 8.A. powolate z tym samym
dniem na stanowiska Cztonkow Rady Nadzorczej KRUK S A, Panéw Jézefa Wancera, Pictra Stgpniaka,
Krzysztofa Kawalca oraz Arkadiugza Jastrzgbskiego o czym Spotka informowata w tresei raportu biezacego nr
19/2013 z dnia 27 marca 2013 ¢

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwea 2013 1, ksztaltowat si¢ nastgpujaco:

Dariusz Proficzuk Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
Jozef Wancer Czlonek Rady Nadzorczej
Fiotr Stgpniak Czlonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec Czlonek Rady Nadzorczej
Ketarzyna Beuch Czlonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Orlin Jastrzebski Czlonek Rady Nadzorczej
Rubert Kofiski Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 31 maja 2013 r. wplyneta do Spélki rezvgnacja z pe’mienia funkeji Czionka Rady Nadzorezej KRUK
8.A. od Pana Dariusza Proiczuka zz skutkiem na dzien 31 lipea 2013 r.

W dniu 27 czerwea 2013 1. Zwyczejne Welne Zgromadzznie KRUK S.A. powolato z dniem 1 sierpnia 2013 r.
w sktad Rady Nadzorczej KRUK S.A. Pena Tomasza Bieske. Pan Tomasz Bieske bedzie peh‘ﬁ-} w Radzie
Nadzorczej funkciz Czlorka Rady Nadzorcze).

W dniu 31 lipce 2012 r. Rada Nadzorcza KRUK 8.A. dokonala wyboru Pana Piotra Stepniaka na

Przewodniczacego Rady Nadzorezej.
14



Grupa Kapitalowa KRUK S.A.

W zwiazku z tym na dzien publikacji ninigjszezo raportu ckresowego sklad Rady Nadzorczej KRUK S.A.
ksztattowal sig nastepujaco:

Piotr Stepniak Przewodniczicy Rady Nedzorezej
Jozef Wencar Czionek Rady Nadzorezej
Tomasz Bieske Cztonek Rady WNadzorczej
Krzysztof Kawalec Czionek Rady Nadzorczej
Katarzyna Bauch Czionek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Orlin Jastrzebski Czlonek Rady Nadzorczej
Robert Kofiski Czlonek Rady MNadzorczej

Grupa Kapitalowa

Na dzied 30 czerwca 2013 r. Grupg kapitatows tworzy KRUK S.A. z siedzibg we Wroclawiu oraz 12
jednostek zaleznych:

Kencelaria Prawna RAVEN Krupa & Staiiko sp. k. z siedzibg we Wroctawiu prowadzaca dziatalnosé
w zakresie kompleksowsj cbshigi postgpowan sgdowo-sgzekucyjnyeh, dziatajage wytacznie na
potrzeby procesu windykacyjnego Grupy KRUK oraz jej parmerdw,

Rejestr Dhuznikéw ERIF Bivro Informacji Gospodarcezej S.A. z siedzibg w Warszawie funkcjonuigcy
jako pletiorma zajmujgea si¢ gromedzeniem, przetwarzaniem oraz udostepnizniem informacii o
osobach fizycznych i pedmiotach gospodarczych, zaréwno o diuznikech, fak i podmiotach terminowo
regulujgcych zobowigzania;

KRUK ROMANIA s.r.l. z siedziba w Bukareszeie {Ruraunia) - prowadzaca dzialalnosé w zakresie
windykacj: wierzytelnosci na zlecenie oraz windykacji pakistow wierzytelnoéel nabytych przez Grupe;
Secapital S.a.r.1. z siedziba w Luksemburgu bedaca spétka sekurytyzacyjng specjalnego przeznaczenia,
kiirej dzialelnosé obejmuje przeds wszysikim inwestowanie w wierzytelrogei lub aktywa zwiazane z
wierzytelncsciarmi;

Fundusze sekuryryzacyjne Prokura NS FIZ i Prokulus NS FIZ stanowigce platformy sekurytyzacyjno-
inwestycyjnz oparte na profesjonalnych metodach oceny ryzvka i zarzadzania wierzytelnogciami.
Posiedaczem certyfikatéw emitowenych przez fundusze sekurytyzacyjnz jest w 100% spétka Secapital
S.arl . Fundusze, o ktérych mowa powyzej zerzadzene sy przez KRUK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S A,

Sccapital Polska Sp. z.0.0. z siedzibg we Wroctawiu — spdtka serwisujgca wierzytelnosci
sekurvtyzowans;

ERIF Business Solutions Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawin — glowna dziatalnoécia spotki jes:
posrednictwo finansowe i agencyjne oraz uslugi wspomagajace dla sektora matych i éredrich
crzedsizgbiorstw;

NOVUM FINANCE Sp. z 0.0. z sizdzibg we Wroclawiu — spotka, ktorej gléwnym przedmiorem
dziatalnosci jest posrednictwo w udzislaniu pozyczek kensumenckich;

KRUK Ceska a Slovenskd republika s.r.o. z siedzibg w Pradze (Czechy) - prowadzaca dziatalnosé w
zakresie windykacji wierzytelnodel na zlecenie oraz windykacji pakietow wizrzytelnodci nabytych
przez Grupe;

KRUK Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A. z sisdzibg we Wroctawiu -- spétka zajmujaea sic
zarzgdzaniern funduszami irwestycyjoymi;

KRUK International Zrt. (Wggry) z siedzibg w Budapeszcie posiadajaca licencje na prowadzenie
dzialalnosei w zakresie windykacji wierzytelno§ei na zlecenie oraz windykacii pakietow
wierzytzlnoici,

Wszystkis wymienione powyze] jednostki zalezne zostaly objete skréconym $rédrocanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzied 30 czerweca 2013 r. oraz za okres od | stycznia 2013 r.
do 30 czerwea 2013 1.



Crups Kapifedowa KRUK 5 A.
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2. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawezy to ckres od dnia 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 5, natomiast okres poréwnawczy
to okres od dria 1 stycznia 2012 r. do cnia 30 czerwea 2012 r. Skonsolidowane sprawozdanie z syfuacii
finansowsj zostaio sporzadzone na dzied 30 czerweca 2013 r., natomiast dane pordwnawcze Zostary
zaprezentowane na dzien 30 czerwea 2012 r. oraz 31 grudnia 2012 «.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skroconz $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z

) .

MBSR 34 Srédroczna sprawszdawezosé finansowa, kiéry zostal zatwierdzony przez Unie Europejska.

Ninigjsze sprawozdaniz nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy sporzadzaniu rocznych
sprawozdan finansowych i w zwigzku z tym powimo byé czytane fgeznie zz skonsclidowasym
sprewozdaniem finansowym Grupy sporzedzenym na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok obrotowy kodczacy sie
t2go dnie.

Ninigjsze skrécone Srodroczne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad {.Larzad™
Jednostkl Dominujacej w dniu 26 sierpnia 2013 r,

Dane w skréconymn Srédrocziym skonselidowanym sprawozdaniu finansowym zeostaly zaprezentowans w
zlotych polskich, po zaokragleniu do pelnych tysicey. Zioty polski jest waluty funkcjonalng Jednostki
Dominuigesj.

4, Opis proyjeiveh zased rachunkowosci

Za wyjgtkiem zinian opisanych ponizej, przy sporzadzeniu niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowzgo zastoscwano te same zasady rachunkowodci co w ostatnirn roczoym  skonsolidowarym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok obrotowy koficzacy sie tego
dnia.
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Zmiany obowigzujacych standarddw i interpretacji

Nastgpujgce zmiany do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacii,
zatwierdzonych przez Unig Europzjskg (. ME5F UE”) majy zastosowanie do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 rolu:

o MSSF 13 ,,Wycena wartodci godzivwej’

o MSSF 12 ,,U_]awmema odnognie .zd.mg,azowania w inne jednostki”

o MSR 19 ,Swiadczenia precownicze”

o MSRZ8 Inwestycje w jednostkach stowsarzyszonych i wspélnych przedsigwezieciach”
¢ Zmiana dc MSR 1 dotyczaca ujawniania informazji o innych catkowitych dechodach

W ocenie Zarzadu zmiany te, peza MSSF 13 oraz zmiang do MSR 1 nie majg wplywu na sprawozdania
finansowe Grugy Kapitalowej.

Zmiany do MSR 1 zmieniajg prezentaci¢ innych catkowitych dochodow poprzez osobrig prezentacje pozyeji,
ktére nigdy nie beda przzklasyfikowane do wyniku finansowega,

Girupa zastosowala MSSF 13, ktéry wprowadza ranry wyznaczania wartodei g0:|'7iwej w jednym MSSF oraz
dokonywania ujerwniefi dotyczacych wartedci godziwzj, ady pomiary wertcsel godziwej sa wymagans lub
dozwalane przzz inne MSSF. W szczegélnosei standard ujednolica definicje wartosci godziwej jako cery,
ktéra otrzymano by za sprzedaz skfadnika aktywow lub zaplacono by za przeniesiznie zobowigzania w
transakeji przeprowadzonej na zwyklych wartnkach migdzy uczestaikami rvnku £:2 dziznn wyceny.
Daodatkowo, standard zmienia lub rozszerza zakres ujawnien dotyczacych wertedei godziwej, o ktérej mowa w
innych MSSF, w tym MSSF 7. Niektére z tych ujawnien, dotyczgce instrumentéw finansowvch, sg
specyficzniz wymagane w §rodrocznych sprawozdeniach finansowych, Wymagane w ten sposdb ujawnienia
zostaly przedstawione w nocig 11,

5. Dokonane osgdy i szacunki

Sporzedzenie §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osgdéw,
szacunkéw 1 zatozefi, wplywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci orez prezentowane
wartojel aktywdw, zobowigzan, pr*:ychodéw oraz kosztdw, kroryeh rzeczywiste wartodei moga roznié siz od
warto§ci szacowanej. Przyjete przez Grupg istotne zaloZeria przy dokonyweniun szacunkéw craz zesady
rachunkowosci zostaty przedstawicne w ostainim roczoym skonsolidowarym sprawozdaniu finansowym
spurzadzonym na dzied 31 grudnia 2012 1. i za roi obratowy konczacy sig t2go dnia,

Szacunki i zwigzane z nimi zatozZeniz podlegajg biezgcej wervfikacji. Zmiany szacunkéw ksiggowych sg ujete
prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

W opinii Zarzadu tie isiniejg czynniki mogace w szosdb istotny zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci jednostek
wehodzacyeh w skiad Grupy, wobes czego ninigjsze skrocone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostatc sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnodci przez te jednostki.

6. Zarzqdzanie ryzykiem finansowym

Zasady zarzsdzaniz ryzykiem finansowym zostaty przedstawione w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawczdaniu finansowym ser.za,dzc:r*vm na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok obrotowy kodczacy sis tege
dnia. W okresiz od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 1. nie wystgpily istotne zZimiany w podejiciu do zarzadzania
ryzykiem finansowym.
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7 Segmenty sprawozdawcze oraz informacje o obszarach geograficznych

Informacje o segmentach sprawozdawczych

Grupa wyedrebnia dwa podstawowe segmenty sprawozdaweze. Nie 1zadziej niz raz na kwartal Prezes Zarzadu
Jednostki Dominujacei dokcnuje przzgladu wewnetrznych raportéw kierownictwa kazde wyadrebnionej
dziazalnodci gospodarczej. Dzizlalnese operacyjna poszezegdlnych segmentdw sprawozdzwezych Grupy jest
nastepujaca:

o Pakiety nabyte: windykacfa zakupionych palietow wierzytelnosci;
¢ Pakiety zlecone: windykacja pakictéw prowadzona na zlecenie, w imieniu klienta.

[ofermacje cdnosnie wynikdw xazdego segmenmi sprawozdawczege przedstawiono ponizej. Podstawowa
miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego jest marza posrednia, ktéra zostala podana w
wewnetrznych ragortach kierownictwa analizewenych przez Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej. Marza
pofrednia segmentu wykorzystywana jest do pomizru jego efektywnosci, gdyz kierownictwe jest przekenane,
‘e taka informacja jest nejbardzie] odpowiednia dla cceny wyniku danego segmentu w poréwnaniu do innych
jednostek dziatajacych w tej branzy.

Dziatalnos¢ operacyjna skupiona jest na kilku obszarach geograficznych - w Polsce, Rumunii, Czechach oraz
na Stowacji,
Ze wzzledu na miejsce prowadzenia dziatalnodei wyréznions trzy giéwne obszary geograficzne:

¢« [Polska

e Rumuria

¢ Pozostale rynki zagraniczne
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Informacje o segmentach sprawozdawezych

01.01.2013 - 01.01.2012 -
w tysigeach zlotfych 30.00,2013 30.06.2012
Przychody 198 924 1391333
Nabyte pakiety wisrzvtelnodci 171 792 140 378
Uslugi windykacyjne 22730 15942
Pazostele produlty 4402 3013
Koszty bezposrednie i poirednie 80153 06767
Nabyte pakiety wierzytelnosci 75 044 57087
Ustugi windvikacyjne 10487 10 601
Pozostale produkty 3662 3079
Maria posrednia 105 731 83 56¢
Nabyte pakiety wierzytelncdei 96 748 83291
Uslugi windykacyjne 12243 5341
Fozostals crodukty 740 (66)
Koszty ogélne 28328 24993
Amortyzacja 4 460 3137
Pozosiate przychody operacyjne 674 | 149
Pozostale koszty operacyjne (1381) (1154
Przyzchody/koszty finansowe (25 406) {25211}
Zysk przed opodatkowaniem 50 630 35220
Podatek dochodowy 36 {2 952)
Zysk netto ___ 30 666 32258
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Informacje o obszarach geograficznych

11.1.2013 - 01.01.201Z -

w tsigeech zhatych 30.06.2013 30.06.2012
Przychody 198 624 159 333
Pzlska 116 083 112 560
tumunia 71146 39821
Pozostale rynki zagraniczoe 11695 7152

Zasadnicza czedé niefinansowych aktywoéw trwatych zlokalizowana jest w Polsce.

8. Informacja na temat sezonowesci lub cyklicznosci dziolalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje znamion szzonowosci lub cyklicznoéci.

9. Rodzaf oraz kwoty zmian wartoSci szacunkowych kwot, ktdre byly podawane w
poprzednich latacit obrotowych wywierajqce istotny wplyw na bietgey okres

Nabyte pakiety wierzytelnosci

W okresic objgtym sprawozdaniem Grupa poniosta wydatki na zakup pakietoéw wierzytelnoéei w wysokosci
184 314 tys. zt (w I polroczu 2012 r. - 96 277 tys. zl), natomiast warto$é¢ wplat uzyskanych od dtuznikéw
wyniosta 239 581 tys. =t (w I pdiroczu 2012 r. — 215 270 tys. zh). Zmiany w szacowangj wartosci pakietow
wierzytelnoSci zostaly opisane w punkcie 10 not cbjasniajagcych do  skréconego  éréddrocznego
skonsolidowanege raportu finanscwego.

w iysigeach ziotych

Warto$¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzien 1.01.2012 718706
Zekup pakietow 309 269
Korekta z tytuhu zmiarn wyzeny {3473
Korekta ceny nabycia z tytutu dyskonta {(793)
Wpiaty od osdb zadtuzonych (451 329
Zmiana zobowigzan webee osob zadluzonych z tytulu radplat 1 097
Przychody z windykacji pakietéw nabytych (odseiki oraz aktualizacje, ujgte w sprawozdanin z

zvskdw lub strat jako przychody) 302 996
Réunicz kursowe z przeliczenia (*) (6 102)
Warto$¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 31.12.2012 873 497
Wartos¢ nabytych pakietéw wierzytelnofci na dzien 01.01.2013 873 497
Zalup pekistéra wz cen wynikajacych z umowy 184 314
Welaty od 0s6b zadluzonych (239 581)
Zmiana zobowigzan wobec 0sdb zadtuzonych z tytuiu nadptat (2342)
Przychody z windykaci: pakiztéw nabytych (odsetki oraz aktualizacja, vjete w sprawozdaniu z

zyskow lub sirat jako przychody) 171 762
R.dzaice kursowe z przeliczenia (*) 9618
Wartaéé nabytych paliettw wierzytelnosci na dzieh 30.06.2013 597 258

(*) dotyczy pakictdw posiadanych przez jednostki zalezne, dla ktérych walutg funkcjonalna sy waluty innz niz PLN.

20



Gruva Kapitatowa KRUK S.A.

10. Rodzaj oraz kwoty pozycii wplywajgeych na aktywa, pasywa, kapital, wynik netto lub
preeplywy Srodkow pieniginpchn, kidre sq istoine ze wegledu na ich rodzaj, wiclko$é lub

wyrwierany wplyw

Przychody ze sprzedaziy

w tysigeach zistych

Frzychedy z windykacji pakietow nabytych
Przychody z windykacji pakietow zleconyzh
Przychody z pozostalych produktéw
Preychody ze spreedesy towardw i matetialow

w fysigeach zlotyzh

Przvchody odsetkowe skorygowane o wplaty rzeczywiste
Aktualizacje wyceny pakietow wierzytelnosei

Alktualizacja wyeeny pakietéw wierzytelnosei

w {ysigeach zlotych

Wervfikecia prognozy
Zmizna wynikajaca ze zmiany stopy dyskontowej

01.01.2013-  01.01.201% -
30.06,2013 20.06.2012
171 792 140 378
22730 15942
4189 2992
713 21
193 624 159 333
01.01.2013-  01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2012
163 307 [46 593
7 385 (6 215)
171792 140 373
30.05.2013 30.06.2012
(3 652) (6 995)
11 537 730
7 885 {6215)

Alkmalizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci dotyezy zmiany warwosel godziwe] nabyiych pakistow
wisrzytelnosci, wyznaczonych jako wyceniane w wartodei godziwej przez wynik finanscwy w momencie

poczatkowego ujzeia.
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Koszty finansowe netto

w Yysigeach zlotech
Przychody z tytulu odsetek od loka: bankowych
Koszty z tytulu odsetek dotyczcych zbowigzan finansowych wycenianych wedhg

Zamorty zowanego kosziu

Ramice kursowe netto

Koszty finansowe netto ujgts w zysku lub stracie
w bisigeach siotyon

Przychady ngdlem z tytuti odsetek z ektywdw finansowych
Koszty ogdlem ztytuha odsetek od zebowigzan finansowych

w lysigeack zlotyeh

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziakajgcych za granice

Przy padajgce na:
Akcjonariuszy jednostki domnujgeej
Przy shdd finensowy/{Koszt fnansowy) ujety w innych ca’kowitych dochodach

Mabycia i zbycia rzeczowych aktywéw trwvalych

01.012013-  01.01.2012 -
30.06.2013  30.06.2012
230 710

230 710

(24 898) (23 629
{783) (2292

(25 586) (25921

(25 406) (25211}

01.01 2013 -
30.06.2013

01.01.2012 -
30,06.2012

280 710

(24 858) (23 625)
01.01.2013 - 01012012 -
30.062013  30.06.2012
8 850 (622)

§ 850 (622)

& 850 (1)

W okresie sgrawozdawczym Grupa nie dokenywata istotnych zakupdéw, sprzedazy rzeczowych aktvwow

trwatych ani wartosei niematerialnych,
Kredyty, poiyczki i zobowiazania z fytulu leasingu finansowego

w tysigeach ziotych

Zobowigzania dlugoterminowe

Zabezpieczone kredyly | pozyczki

Zibowiarania z pytulu diuznych papierdw wartosciowych (nizzabezpieczone)
Zobowigzania z iytulu leasingu finansowega

Zobewigzaaia kridthkoterminowe

Krétkoterminowa czgi zabezpieczonych kredytdw i pozyczek
Zobowizzanda z tvidu dhuznych papierdw wertosciowych (niszabezpieczone)
Krétkoterminowa czesé zobowigzan z tytulu 1zesingu finansowego

Chud

30.06.2013  31.12.2012  30.06.201%
56 043 79955 7146
404 433 323 477 31z 089
6358 5 3003
467 034 40% 179 323138
69 549 31248 41 546
114 635 103 953 111017
3165 2003 1536
186 74% 187 204 154 099\
A
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Zysk przypadajacy na jedng akejg

w fysigeach akcfi

llo$Z akeeji zwykivch na dzien 1 stveznia
Wphyw umorzenia i emisji akeji whasnych
Srednia wezona liczba akeji zwykiveh na dzied 30 czerwea

w zfotych
Zysk przypadajacy na | akcje

w iysigeach awgii

Srecinia wazora liczba akei zwvklych na dzien 30 czerwee
Welyw emisji opcji na akcje
Srechia wazorna liczba akeji zwyklych na dzie 30 czerwes (rozwodniona)

w zleryen
Zysk przypadajacy na | akejz (rozwodniony)

11.  Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe

01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.05.2013 30.06.2012
16 500 16 900

16 900 16 900

2,69 1,20
01.01.2013 - 01612015 -
30.06.2013 30.06.2612
16 900 16 900

248 54

17 148 16954

195 1,90

Warto$¢ godziwa oraz wartos¢ ksiggowa aktywow finansowych oraz zobowigzafi finansowych zostaly

zaprezentowane ponizej:
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w tysigeach zfotych 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Wartos¢  Warte§¢  Wartos¢  Wartodé  Warto§¢  Wartosé
ksicpovig godziwa _ Kksiepowa podziwa ksicpowa  godziwa

Kritkoterminowe aktywa finansowe

[nstrumenty finansowe wyceniane w wartosci

zodziwej przez wynik finansowy 697 298 997 298 873 437 873497 739884 739884

Fozyczk: 7 401 7401 6515 63513 5067 5067

Naleznodci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 18 409 18 409 17 179 17179 15 593 16 599

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28772 28 772 42 729 42 729 32 584 32 586
1051880 1051 880 339 520 939920 14135 794136

30.06.2013 31122012 30.05.2012
Wartos¢  Warte$¢  Wariosé  Wartedé  Wartosf  Warfosé
ksiezowa podziva  ksicpows godziwa _ ksiegown  podziven

Dlugoterminowe obowigzania finansowe

Krecyty bankowe zabezpieczone (56 043) (56043}  (796555% (75 9335) (7146) (7 146)

Wyeritowane niezabezpieczone okligacje (404 433) (404 433} (323477 (323 477) (312 089) (312089

Zobowigzania z tytuiu leasingu finansowego {6 358) {6 558) (5747 (5 747) (3903)  (3303)
(467 034) (467 034) (409 1797 (403 179y (322 138) (323 138)

Krétkoterminowe zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe zabezpieczone (69549)  (69549)  (81248) (81248  (41546) (41 543)

Wyemitowane niezaberpisczone obligacje (114035)  (114035) (103 953) (10395%) (1i1QI7) (111017)

Zobowiazenia z tytulu leasingu finarsowego (3 165) (3 163) (2003) (2 003) (1536) {1 339)

Zobowigzenia z tytidu dostaw i uslug oraz pezosrale 33 445) (33 443) (33 508) (33 308} (54 542) (%4 54D)
(220 194) (220 194) (225 702) (2257110 (208 €417 (208 641)

Hierarchia instramentdw finansowych wycenianych wedlug wartodei godziwej
w tysigeach zlctych
30.06.2013 Poziem 3  Razem

Kritlkotermingwe aktywa finansowe

Instrumenty finansowe vwyceniane w wartoéci godziwe] przez wynik

finansowy 597298 9971298

597 298 957 298

Aktywa finansowe wyceniane wedfug warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwsastycja wyceniana wedlug wartodcl godziwej przez wyrik
finanscwy, jedli =4 przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jake wyceniane wedlug wartodei godziwej
przez wynik finanscwy przy poczatkowym ujeciu. Aktywa [inansowe sa wyznaczene do wycznizanych wedtug
wartoéei godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie zarzadza takim! inwestycjemi i codsjmuje
decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartcdci godziwe]. Przy poczatkowym ujeciu, koszty
transakcyjne zwigzane z inwestycje zostaja ujete w zysku b stracie biezgcezo okresu w rmomsncie
poniesienia. Wszelkie zyski i straty detvezaee tych inwestveji uymowans sa w zysku lub stracie biezgcego

okresu.
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Nabyte pakiety wierzytzinosci

Mebytz p.ah=tv wierzytelnosei sy o reasowe pakisty przsterminowanych zobowiazaé konsumenckich (np.
z tymg kredyrow konsurnenckich, oprat za medie. itp.) nabywane przez Grupg w ramach umoéw czs)
wizrzyielnosci za cang znaczgoo nizszg od wartosci norinalaej tych zobowiszar. Grupa zalicza nabyte ..,ak..‘et)
wizrzyielnosei do ektywoéw finansowych wyznaczenych do kategorii wycenianych wedtug wartosei godziwej
przez wynik finansowy z uwagi na to, e pa'nety te sz zarzgdzane oraz wyniki dziatalnosci Grupy w
odniesieniu dz tych pakietéw sz oceniane w oparciu o ich warto$é godziwa.

Pakiety wierzytelnosci ujmowane sa poczgtkowo w ksiggach wedlug ceny zzkupu odpowiadajace] wartosc
godziwe]j. Koszry zwigzane z transakcja nabycia ujmowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu,

Nabyie pakiety w-'unfelrms’ci Grupa wycenia nie rzadziel niz cztery razy w danym rocznyrs okresie
sprawozdawczym, nie poZniej riz na koniec kezdego kweriatu l(alf,ndamo\wgo Wartos¢ nabyych pakietow
wierzytelnegei na dzieh wyceny ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej wartodc! godziwzj obliczonej przy
zastosowaniu maodely estymacji opartego na szacunkach w zakresie zdyskontowanvch cezekiwanvch
przeptywow pieniginvch. Nabyte pakiety skitadajg sie z duzej liczby wierzytelnodei. Kazdy nabyty paki°t
dzielony jest na pcodpekiety o podobnych parametrach (Iodzaj, wartoéé nominalna, przeterminowanis) i dla
kazdego podpakietu szacowane s3 oddzielnie przeptywy pienigzne.

Stopa uzyia do dyskontowania oczekiwenych przeptywow odzwierciedla ryzyko kredytowe zwigzane z danym
pakietern. Przy pcezatkowym ujeciu, stopa dyskontowa jest oczskiwana wawnetrzng storg zwroty
uwzgledniajgeg ceng zakupu oraz szacowane wplywy ustalone nae dzief nabycia pakiztu. Nz kazdy dzien
wyceny Grapa weryfikuje crzyjste stopy dvskontowe tak, aty uwzgledniaty one aktualng stopz wolng od
ryzvka orez premig za rvzyko zwigzang z ryzykiem krsdytowym dla denego pakietu.

W dniu 28 czerwea 2012 1. Zarzad KRUK. S.A. podjat uchwate w sprawie zmian do Zasad Wyce*ny Portfeli
Wierzytelnosci bedgcym zatgcznikien do Polityki Rachunkowodel. Zmiany polegaly na rozszerzeniu katalogu
mozliwych do wykorzystywania instrumentow okreslajgeych siope wolng od ryzyka. Wsporrniany katalog
zostal rozszerzony © mozliwos¢ stoscwania kontraktéw IRS do celéw wyznaczanie stopy wolnej od ryzyka.
Kontrakty IRS zostaty wyznaczone jako bazowy instrumeant do ustalania wysokosei stopy walnel od ryzyka
dla celdw wyceny pakietdw wierzytelnodci do wartosci godziwej .

Szacowane wpiywy z pakietow wierzytelnodcei obe]mu]c; czgSC kapitalowy pakietéw oraz odseiki ustalone w
Dpcti..lll o stopg dvsl\ontowq Otrzymana czesé 5apu.i%0w4 w*now.am iest jako 2'mm=Jsve-1te wartosci
ksiggowej pakiztow natomiast czesd odsetkowa ujmowena jest _]ako prf_ychucl biezacegn ckresu. Ponadto, w
przychodach biezgcego okresu ujmowane sg zmiany warto$ci godziwej wynikajgce ze zmian szacunkdw
dotyczacych oczekiwenyvch przysziych przepiywéw cieniginvch dla danego pakictu oraz zmian w stopie
dvskontowsj. Fowyzsze kwoty s3 prezentowane jako przychody up&’l"ab)fll'b Z uwagi na to, Zz windykacja
natytych pakietéw wierzytelnosci jest prowadzona przy uzyciu zasobow, ktdérveh wykorzystanie jest
ujmaowene w ramach kosztow dzielalnosei operacyjnzj.

Analiza wrazliwoici - nabyte pakiety wierzyielnosci

Grupa na koniec kazdego kwartaiu dokonuje alktualizacji, o ile jest to zasadne, nastgpujzcych parametréw
stanowigcych podstawe szecowania oczekiwanych preysziych przeplywow pienigznych:

- stopa wolna od ryvzyke — wzrost sicpy wolnej od ryzyka wpfywa na zmaiejszznic warioszi godziwej,

- premia za ryzyko,

- okres, za ktory vszacowano przeplywy pienigzne -- wydluzenie tego okresu powoduje zmniejszenie wartosei
godziwej rakietow wierzytelnosci,

- warto$¢ oczekiwanych, przyszlych przeplywdw w oparcit o dostgpne aktualne informacje oraz aktualnie
wykorzystywane narzgdzia windykeeji — wzrost wartosci oczekiwanych przysziveh preeplywow pienieznveh
powoduje wzrost warto$ci godziwej.

Aktuelizecje wartesel zakupicnych pakietdw wierzytelnosei definfowania jest jako zmiana ich wartosci
godziwej, spowcdowana zmiang stdp procentowych oraz/lub ziriang szacunkéw dotyczacych przysziych
przepywinw pierwz:?ycj‘ Réznice pomigdzy rzeczywistymi wplataml & prognozowanymi zaliczane sg do
poeysji .preyehody odsstkowe skorygowane o wplaty rzeczywiste™,
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Aktualizacja wyceny pakietéw wisrzyielnosc dotyczy zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych,
wycenianych w wartodei godziwej przez wynik finansowy, wyznaczonych jako wyceniane w wartosci
godziwej prrzez wvnlk finansowy w momencie poczatkowego ujecia.

Aktualizacjz prognozy wplywow cparta jest przede wszystkim o analizy:

- zachowari cséb zadtuzonych oraz skutecznosci stosowarnycl narzedzi windykacyjnyvch,

- oceny sytuacji csdb zadhuzonych w efekeie zmian sytuacii makroekonomicznej na kazdym z rynkéw,

- zmian kursow walut wobec PLN (dle. pakietéw wierzytelnoéei niewycenianych w walucie funkcjonalne;).

Grupe prezentuje nabyte pakiety wierzytelnosci jako aktywa obrotowe z uwagi na fakt, ze sg realizowanz w
remach normalnego cyklu operacyjnzgo Grupy oraz poniewaz obejmuia prawie wylgcznie wierzytelnogci

przeterminowane.

Zatozenia przyfele przy wycesie nakiziow wierzytelnosci
Fi -

21062013 31.12.2012

Stopa dyskontowa
- wolna od ryzyka* 1,07%-4,83% 4 A47%-6,24%
- premia za ryzyko ** 5,25%-415,34% 6,25%-110,34%
Okres, za ktdry oszacowano wplywy lipiec 2013 « grudzizh styczen 2015 -
2023 grudzien 2022
Wartos nominalna zakladanych przyszlych wolywdw 1938 276 [ 701013

*w zaleznosel od rynku
** dotpezy 39% viariofc godziwef

Zaktadony harmorogram wolowow z pakietow wierzytelno$ci (wartodé nowminalng);

w tysigoach zlotych 30,06.2013 3112202
Okres
Do 6 miesizey 268 456 245 428
0d ¢ do 12 miesigcy 269 )2 239631
Oc 1 do2lat 471 304 424 971
Od2do 5 lat 122461 597289
Fowyzej 5 lat 2006 532 195 694
1 938 275 1701013

12. Opis istotnych dokenani lub niepowodzen Grupy w okresie raportowania wraz z
najistotniejszymi zdarzeniami ich dotyczgceymi

Eduvkacja i komunikacja spoleczna, dziatania charytatywne i badanie profilu oséb zadtuzonych stanowily
najwazniejszy element komunikacji Grupy KRUK w pierwszym potroczu 2013 r,

Na poczatku roku zostalo zrealizowans cierwsze badanie wirdd oséb zadinzonych w Czechach. Ich wyniki
jednoznacznie pokazaly, Ze csoby zadbuzone w Crzechach podobnie jek w Polscz i Rumunii potrzebuja
edukacji finansowej oraz pomocy w rozwizzeniu problem zadluzenia poprzez roziozeniz ich zadiuzenia na
raty mezliwe do splaty.

W Rumunii Grupa KRUK zdecvdowela sig na przygotowanie scotu reklamowego i wykorzystanie
najpopularniejszej piosenkarki muzyki etno Sofii Vicoveaacz jeko ambiasadeora marki, W Czechach
crzygotowana zostala kempania edukacyjna w magazynech lifestylowych, kidra w dedykowanych artykutach
zachecata osoby zadhuzone do szukenia porozumienia z wierzgycizlami i splaty zalegiosci w ratach.

W marcu w Bratyslewie odbyta sie oficjalna konferencja prasowa inaugurujaca dzislania Spalki na slowackim
rynku,

W Il kw. 2013 r. uruchomiony zcstal program bonusowy dla osob zadtuzonych ,Marzenia z gwarancja
spetniznic”. W jego ramach xazda osoba zadiuzona, ktéra podpisze ugods z firmag KRUK i przystapi do
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programu, otrzymuje punkty bonusowe za kazdg terminows splate rat swoich zobowiagzan. Punkty mozna
wymieniaé na praktyezne nagrody, przydatne w kazdym gospodearstwie domowym,

13. Opis czynanikéw i zdarzed, w szczegdino$ci o nietypowym charakterze, majgcych
zraczuy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Najistotniejszym czynnikiem majgeym wptyw na wyniki biezacego okresu byly inwestycije w pakiety
wierzytelnosei dokonane w poprzednich ckresach oraz inwestycje dokonane w okresie sprawozdawczym.
Lgczna wartos¢ nakladow w I pélroczu 2013 r. wyniosta 184 314 tys. zt (w I pohroczu 2012 1. - 95 277 tys.
7).

Na dzien 30 czerwca 2012 r. wartoé¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci stanowi 92% wartosci ektywow,
Kapitaly whasne stancwie 35% Zrédet finansowania.

W zwigzku z zewerctem w dniu 16 stycznia 2013 r, pomigdzy KRUK S.A. a PROKURA NS F1Z, kolejnego
aneksu de umowy ¢ obstuge sekorytyzowenych wierzytelnoscl zawarte] w dniu 27 lutego 2004 r., igczna
wartos¢ umow zawartych pomigdzy spotkami z Grupy Kapitatowe] KRUK a spélke zaleing KIRUK S.A.,
Secapital 8. a. 1. 1. oraz jednostks od niej zalezng PROKURA. NS FIZ w okresie od dria 5 listopada 2012 roku
1j. pubiikacji raportu biezacego nr 42/2012 do dnia 16 stycznia 2013 roku osiagnete wariosé 34 mln zt.

W dniu 27 lutege 2013 roku jednostka zalezna od Emitenta Secapital S.a.r.l. zawarla z podmiotem nalezgcym
do Grupy Kagitatowej Erste tj. Caska seoritelna a.s. rarmowz umowe cesii wierzytelnodel, w wyniku czzgo
taczne wartcsé umbw zawartych przez spétki z Grupy Kepitatowsj KRUK ze spétkarai z Grugy Kapitalowe]
Erste w okresie poprzednich 12 miesiecy osiagnela wartos¢ 47 min zh. O osiggnieciu przez taczang wartodé
uméw zewartych pomiedzy Grupg Kapitalowa KRUK a Grupa Kapitatlows Erste wyzej wskazane] wartosci
Emitert informaowal w tresci raportu bizzacego nr 11/2013 z dria 27 lutego 2013 roku.

W dniu 19 kwietnia 2013 r. zawarte zostata pomigdzy KRUX 5.A. a DEVCO Sp. z 0. 0. umowa dotyczaca
najmu powierzchni 7.335 m2, na kttra sktadajg sis powierzchnie biurowe oraz magazynowe stancwiace czes¢
powierzchni budynku biurowego, ktory bedzie zlokalizowany we Wroctawin przy ul. Wolowskiej 8 ne. terenie
Wroctawskiego Parku Biznesu 2 wraz z miejscami parkingowymi.

W odniu 13 czerwea 2013 1. zostala zewarta pomiedzy KRUK 5.A. a Bankiem Zachodnim WBK 8. A. Umowa
ramowa o trybie zawierenia oraz rozliczania trarsekcji, na podstawie kifrej strony umowy mogg zawieraé
miedzy sobg umowy szezegotowe, ktorych przedmiotem mega byé nastepujgce transakcje skarbowe:
() transakcje depozytowe terminowe i transakeje depozytowe biezace;
(b) transakcje na papierach wierzycizlskich i innych pagierach warto$ciowych;
{c) transakcje walutcwe, w tym terminowe transakcje walutowe;
(d) transekeiz na instrumentach pechodnych, a w szezegdlnosci:
transekcjz zamiany stop procentowych (IRS)
- walutowe transakecje zamiany s:dp procentowych (CIRS)
- transekcje na przyszig stopg procentows, transakeje na kurs terminowy
- swapowe transakcje walutowe
- krzyzowe welutowe transakcje swapowe
- transakcie na opcje walutowe;
(e) inne transakcje podobne do wymisniorych w punkach a)-d), a tak:ze dowolne opeje w odniesieniu do
jakickkolwiek wyzej wymienionych transakeji oraz dowolne kombinacje wyzej wymierionych
transakcji.

27

NI



Grupa Kapitalowa KRUK S.A.

14. Informacie dotyczgea emisii, wykupu i splaty nieudzialowych | kapitalowych
papieréw wartosciowych

W dniu 18 styczniz 2013 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czgici certyfikatow inwestveyinych
PROKURA NS FIZ. Wykup craz umorzenie dotyczylo 743 210 certyfikatow inwestycyjnych serii M o
wartosci jadnostkowej 10,09 zi Wykupione oraz umorzone Certyfikaty bvty w 100% objete preez spotke
zalezng SECAPITAL S.2r ). z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 5 lutego 2013 r. Zarzad KRUK 8.A. podiat uchwate w sprawie emisji niezabezpieczonych cbligacji
serii P2 o tzeznej wartosci nie wigkszej niz 30.000 tys. zt. Termin wykupu ww. cbligacji wynosi 48 miesigcy
od daty ich przydziahi.

W cniu 12 lutego 2013 r. Zarzagd KRUK S.A. podjat uchwalg w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacji
serii P3 o tacznej warto$ci nie wigkszej niz 30.000 tys, zt. Termin wykusu wew. obligacji przypada na dzien 7
mearca 2017 1.

W dniu 12 lutego 2013 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czesci certyfixatéw inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz urorzenie dotyczylo 333 334 certyfikatéw inwestycvinych serii M o
wartoéci jednostkowej 10,2 zh Wykupione oraz umorzone Certyfikaty byly w 100% objste przez spétke
zalezng SECAPITAL S A.r.l, z siedziba w Luksemburgu.

W dniu 21 lutego 2013 r. przeprowadzons wykup oraz umorzenie czgdci certyfikatéw inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczylo 736 740 certyfikatéw inwestycyjnych serii M o
wartodei jednostkowej 10,18 zh. Wykupione orez umorzone Certyfikaty bylty w 100% objste przez spotks
zalezng SECAPITAL S 4.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 7 marce 2013 r. KRUK 5.A, wyemitowal niezabezpieczone obligacje serii PZ o wartoéei 30.000 tvs,
zt z okresemn wykupu 48 miesigcy. Obligacie ofercwane byly po cenie emisyjnej réwrej wartosci nominalngj,
Pozyskane z emisji obligacji $rodki pienigzne przeznaczone zostaly na cels zwigzane z finansowaniem nakveia
pakiztdw wierzytelnosci przzz podmioty nalezzce do Grupy XRUK. Obligacje s3 dopuszczonz do obrom w
elternatywnyrao systzmie obrotu na rynku Catalyst.

W dniu 14 marca 2013 r. KRUK 8.A. wyemitowel niczatezpieczone obligacje seril P3 o wartosci 30.000 tys.
1. Obligacje oferowane byly pc cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej. Pozyskane z emisji obligaciji
frodki pienigine przeznaczone zostaly ne cele zwigzane z finansowaniem nabycia pakistéw wierzytelnosci
przez podmioty nalezace do CGrupy KRUK. Ctligecje sg dopuszczone do obrotu w elternatywnym systemie
obrotu na rynku Cetalyst.

W dniu 2 kwietnia 2013 r. KRUK S.A. wykupil niezabzzpieczone obligacje serii G o wartosci 23.000 tys, 21,

W dniuv 15 kwietnia 2013 r. Zarzad KRUK S.A. podjgt uchwaly w sprawie emisji nie wiecej niz 40.000
obligacn sarii P4 oraz nie wigezj niz 20.000 chligacji serti R1. W dniu 24 kwietnia 2013 r, Zarzad KRUK S.A.
ustalit oprocentowanie ww. abligeeji.

W dniu 22 kwizgtnia 2013 r. przeprowadzonc wykup oraz umcrzenie czgdci cartyfiketow inwestycyjnych
FROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczylo 2 336 845 certyfikatow inwestycyjnych serii M o
wertoéei jednostkowej 10,48 zt, Wykupione oraz umorzone Certyfikaety byly w 100% objete przez spatke
zeleing SECAPITAL $.4r.]. z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 4 maja 2013 r. KRUK S.A. wykupit niezabezpieczene obligacje serii G1 o wariosei 26.000 tys, zl.

W dniu 20 maja 2013 r. KRUK S.A. wyemitowal niezabezpleczone obligacje serii P4 o wartosci 40.000 tys. zt.
Otligacje oferowane byly po ceniz ernisynej réwnzj wartoéei rominalnej. Pozyskane z emisji cbligacii $rodki
pienigznz przeznaczone zostaty na cele zwigzane z finansoweaniem nabycia pakiewdw wierzytelnosci przez
podmioty nalzzgce do Grupy KRUK. Obligacje sg dopuszczone do obrotu w alternatywrym systemie obrotu N,
na ryriku Catalyst.
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W dniu 20 maja 2013 r. KRUK S.A. wyemitowat niezabezpieczone obligacje serii R1 o wartodci 20.000 tys.
z}. Obligacje oferowane byly po cenie emisyjnej rownej wartofei nominalnej. Pozvskane z emisii obligacii
srodki pienigzne przeznaczone zostaly na cele zwigzane z fizansowaniem nabycia pakistow wierzytelnosel
przez podmioty nalezgee dz Grupy KRUK., Obligacie 53 dopuszczone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku Catalyst.

W dniu 4 czerwea 2013 r. Zarzad KRUK &.A. podjat uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 15.000 obligacji
serii R2 jak rowniez ustalznia oprocentecwenia tych obligacji.

W dnin 25 czerwea 2013 1. KRUK S A, wyemiiowal niezatezpieczone obligacje serii R2 o wartz$ci 15.000
tys. zh Obligacje oferowane byly po ceniz emisyjne réwnej wartosci nominalnej. Pozyskane z emisji cbligacii
§rodki pierigine przeznaczone zostaly na cele zwigzane z finansowaniem nabycia pakietéw wierzytelnosci
przez podmioty nalzzzce do Grupy KRUK. Obligacie sa dopuszezonz do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku Catalyst.

15. Informacja dotyczgea wyplaconej (lub zadekiarowanej) dywidendy

W okiesie sprawozdawczym Spotka KRUK S.A. nie wyplacala ani nie deklarowala wyplat z tytulu
dywidendy:.

16. Zdurzenia po dniu bilansowym, nicujete w sprawozdanin, a moggce w naczycy
sposob wplyngd na prryszle wyniki

W dniu 10 lipea 2013 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych §.A. na podstawie uchwaty nr
534713 z dnia 10 lipea 2013 r. postancwitl zarejestrowad w Krajowym Depozycie Papierdow Wartosciowvch
27.896 akcji zwylkdych ra okazicielz sarii E KRUK S.A. o wartosei nominalnej 1,00 zt kezda emitowanych w
rarnach warunkowzgo codwyzszenia kapitatu zakladowego na podstawie Uchwaly nr 1/20 11 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KRUK 8.A. z dnia 30 marca 2011 r. oraz oznaczy¢ je kodem PLKRKO0000C10 pod
warunkiern podjgcia przez spotke prowadzace rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu tvch akcji do obratu
na tym semyr rvoku regulowanym, na kudrym zostaly wprowadzone inne akcie Spétki ozneczone kodem
PLEKRKO00GI0013.

Wodniu 11 ligea 2013 r. KRUK 8.A.. dokonat wykupu niezabezpicczonych obligaciji serii J2 o wartodei 11.000
tys. zl.

W dniu 19 lipca 2013 KRUK S.A. zawarl z Bankism Zachodnire WBK transakeje zamiany st6p procentowych
(IRS) celem =zabezpizczenia czedci kuponu zaleznej od zmdiennej stawki WIBOR 3M dla 40 mln kwoty
ncminalnej oblizacji serii M1.

Najwaziniejsze warunki transakeji to:
» Kwota nominalna kontrakni: 40 min PEN
»  Dzied rozpoczecia kontraknr: 23.06.2014
o Dzieh zakodczeniz kontraktu: 21.03.2016
o  Stata stawke procentowa {piatnik - KRUK S.A.): 3,28%
= Zmienna stawika procentowa (plamik — BZ WBK): WIBOR 3M

o Ckresy adsetkowe: 3-miesigczne (jak w harmenogramis splat zawartym w potwierdzeniu)

W dniu 22 lipca 2013 1. Zarzad KRUK. 8.A. pedjat uchwaly w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacii
serii R3 o lagcznej wartodei nie wigkszej niz 50.000 tys. zl oraz ustalenia oprocentowania obligacji serii B3,
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ktore zostato ustalone na podstawie przeprowadzonego procesu book-buildingu na poziomie stocy WIBOR dla
trzymiesigeznych depozytéw migdzybankowych powigkszonej o 450 purktow tazowych.

W dniu 22 lipca 2013 roku KRUK S.A. otrzymat Uchwai nr 8152013 Zarzadu Gieldy Papierow
Warto§ciowych w Warszawie 8.A. (,,GPW", ,,Gielda™) z dnia 22 lipca 2013 roku w sprawies dopuszezenia i
wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gléwnym Rynku GPW akeji zwyklych na okaziciela serii E KRUK
S.A. (,,Uchwala™).

tresel Uchwaly Zarzad GPW stwierdzil, iz zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu Cieldy, do obrotu
gietdawego na rynku podstawowym dopuszezonych jest 27.856 akeji zwykiych na okaziciela serii E KRUK
5.4, o wartodel nominalnej 1 zt kazda.

Jednoczzsnie zgedniz z trescig Uchwely, na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Repulaminu Gietdy, Zarzad GPW
postanowit wprowadzié z dniem 24 lioeca 2013 roku w trybie zwyktym do obrote gieldowego na rynku
podstawowymn ww. akcje KRUK S.A., pod warunkiem dokonznia przez KDPW w dniu 24 lipea 2013 roku
rejestracji tych akcji i oznaczznia ich kodem PLKRKQ030010.

W dniu 24 lipca 2013 roku w Krajowym Depozyciz nastapita rejestracja 27.896 akcii KRUK 5.A. Alkcje, o
ktoérych mowa powyzej zostaly oznaczone kodem ISIN: PLKRE0000010.

ledncezesnie w drju rejestracji ww. akeji wyemitawanych w ramach kepitatu warunkowego w Krajowym
Dzpozycje Papieréw Wartosciowych E£.A. nastgpilo zapisaniz akeji Emiterca na tachunkach papisrow
wartodciowych inwestordw, a fym samym {zgodnie z art. 452 § 1 w zw. z art. 451 § 3 Kaodeksu Spélek
Handlewych) - podwyzszenis kapitany zakladowego KRUK S.A. w ramach warunkowego podwyzszenie
kapitatu poprzez 2misje 27.896 akcii zwyktych na okaziciele serii E o wartoscl nominalnzj 1 zt kazda,
wyernitowanyzh na podstawie Uchwely nr 1/2011 Nadzwyczajrego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30
marca 2011 r.

Po zapisaniu akeji KRUK 8.A. na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw kapitat zaktadowy KRUK
5.A. wynosi 16.928.236 zt i dzieli si¢ na 16.928.236 akeji, 2 ktorych przystuguje prawo do 16.928.236 glosdw
na walnym zgromadzzniu KRUK S.A.

Po zapisaniu akcji Emitenta na rachunkach papieréw wartodciowych inwestoréw struktura lapitalu
zaldladowego przedstawia sig nastgpujzco:

e 2.692.220 akcji na ckazicizla seril A o wartos$ci nominalne] 1 zt kazda,

o 11.366.500 akcji na okeziciela serii AA o wartosci nominainej 1 zt kazda,
o 1.250.000 akcji na ckaziciela serii B o warfoéei nominalnej 1 zl kazda,

o 491.520 akeji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 2t kazda,

o 1.100.000 akcji na okaziciela serii D o wartosei nominalnej 1 zt kaxda,

o 27.896 akcji na okaziciela serii E o wartogci nominalnej 1 zt kazda.,

17.  Informacia na temat zmian zobowigzan warunkowych lub akiywéw warunkowych,
ktore nastgpily od czasu zukorczenia ostatniego roku obrotowego

Zabezpieczenia prezyszhych zobowigzan

W dniu 14 stycznia 2013 1. KRUK $.A. zawar! z Benkiem Zachodnim WBK. 3.A. umowe gwarancji bankowsj
na okres od 25.01.2013 r. do 24.01.2014 r. dla zabezgieczenia wszelkich zobowiazan wobes LEGNICK A
BUSINEEE HOUSE  Sp. z 0.¢. wynikajgeych z umowy najimu pemieszezen biurowych zawartej pomizdzy
KRUK 5.4, a LEGNICKA. EUSINESS HOUSE S8p. z. 0.0. Kweta gwarancii wynosi 168.003,00 EUR.
Zabezpieczeniem gwarancji jest pelncmocnictwo do rachuskéw bankowych KRUK S.A, prowadzonyveh w

Banku Zachodnim WBK S.A.
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Grupa Kapitalowa KRUK 5. A.

W dniu 13 lutzge 2013r. KRUK S.A. zawarl ¢ Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe gwarancji barnkowej na
okres od 25.02.2013r. do 24.02.2014r. dla zabszpieczenia wszelkich zobowiazah wobec DEVCO Sp. z 0.0.,
wynikajacych z umowy najmu pomieszczen biurowych 2awartej pomigdzy KRUK S.A. a DEVCO Sp. z. 0.0..
Kwota gwarancji wynosi 13£.420.75 EUR. Zabezpieczeniem gwarancji jest pelnomocnictwo do rachunkéw
bankowych KRUK S.A. prowadzonych w Banku Zachodnim WBK S.A.

W zwigzku z zawarciem w dniu 13 czerwea 2013 1. przez KRUK $.A. z Bankiem Zachodnim WBEK §.A.
Umowy ramowej o trybie zawiersnia oraz rozliczania wansakeji skarbowych, KRUK S A. wystawit weksel
wilasny in blanco wraz z deklaracja weksiowg, zabezpizczajecy ewentualne przyszlte transakcje skarbowe
zawizrane na podstawiz Umowy ramowej o trybiz zawierania oraz rozliczania transakeji. Bank, zgodnie =
deklaracja wekslowa, moze zrzalizowal weksel do kwoty 20,7 min 2t do dnia 31 lipca 2019 r. Zawarcie
Umowy ramowszj o frybie zawieraria oraz rozliczania transakcji skarbowych nie zowcduje obowigzku
zawierania transakcji skarbowych.

W
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
7 PRZEGLADU SRODROCINEGQ SPRAWOZDANIA FINANSOWEG(Q
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Dla Akcjenariuszy KRUK 8. A,

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowege
KRUK S.A. z siedziba we Wroclawiu, ul. Legnicka 56, sporzgdzonzgo na dzien 30 czerwca 2013

roku (,,skrécone §rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe™), na kidre skladajq sie:

o skrdcene srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi
30 czerwca 2013 roku,

o skrocone §rédroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat | innych catkowitych
dochoddw za okres szeéciu rriesiecy konczacy sig 30 czerwea 2013 roku,

o skrocone srodroczne jednostkows sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
szesciu mizsigey konczacy sig 30 czerwea 2013 rekuy,

o skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres szesciu
miesiecy koriczacy sie 30 czerwea 201 3 roku, oraz

noty objasniajace do skrdconiego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad KRUK S.A. jest odpowicdzialty za sperzadzenie i prezentacjs tego skréconsgo
érodrocznezo jednostkowego sprawozdania finensowego zgodnic z wymogami MSR 34
Srbdroczna sprawozdawezodé finansowa, kifry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejsiy.
Naszyrn zadaniem byto przedsiawienie wriosku na temat tego skroconego §rodroczuego
jednostkowego sprawozdaniz finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

-
)
i
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Zakres przegigdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowegs Standardu Rewizji
Finansowe] nr 3  Ogdhe  rasaay  przeprowadzania  przeglgdv  sprawoezdar
finansowych/skroconych ~ sprawozdani  finansowych  oraz  wykomywamia  innych  usiug
poswiadczajgcych  wydanego przez  Krajowg Rade Bieglych Rewidentow  craz
Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przegigd svédrocznych  informacyi
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bicglego rewidenta jednostki. Przeglad
srédrocznego sprawozdznia finzmsowege obejrouje wykorzystznie informacji uzyskanych w
szezegolnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiggowoié jednostki orzz zastosowanie
procedur anzlitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie
cd  zekresu Dbadania  zgodnie z krajewymi standardami  rewizji  finansowej] oraz
Migdzynarodowymi Standsrdami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikewaliSmy wszysikie istome zagadnienie, ktére moglyby zostaé zidentylkowane w
przypadku badaniz. Dlatege niz mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym skréconym
srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Przeprawadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalgczone
skrécone Srodroczne jednostkowe sprawozdarie finansowe na dzien 30 czerwca 2013 roku nie
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawezdawczosé finansowa, ktéry zostal zatwierdzony przez Unie Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa”

Mafcin Domagata
Kluczowy biegly rewidepit

Nr ewidencyjny 90046
Komandytariusz, Pelngmocnik

26 sietpnia 2013 r.



Crrupa Kapitalows KRUK S.A,

V. Skrocone srodroczie jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 r.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowef

Na dzien 30 czervea 2013 1.
w tysigeash ziotych

30.06.2013  21,12.2012 30.06.2012

Aktywa
Aktywa trwale

Rzeczowe eltywa trwale 13 597 13 899 [1609

Wartodci niematerialne 7302 6879 €178

Inwestyaie w jednostkach zaleznych 530 353 618 934 306 333

Aloywe z tytulu odroczenepo podatku dochodowego | 599 1197 1276
Aktywa frwale ogdlem 613 954 943 024 525 416
Aktywa obrotowe

Zapasy 445 €54 529

Inwestycje o7 758 55 007 92 €03

Naleznosci z tytulu dostaw [ ustug od jednostek powiazanych 25259 27815 9090

Neleznosci z tytulu dostaw i ushig od jednostek pozostatych 3854 5441 4118

Neleznodci z tytulu podetka cochodowego 1025 767 :

Pozostate nalezncde! 7133 5039 5424

Rezliczenia migdzyokrescwe czynrie 1 269 I 894 1593

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5671 10555 4995
Aktywa obrotowe ogéfem 112 414 107 173 119 353
Aktywa ogélem 726 370 743 102 644 769
Pasywa
Kapital wlasny

Kapita) zakladowy 16930 16 900 16 900

kapital z emisji akeji powyzej ich wartosci nomiralnej 45107 45107 45107

Pozostale kapitaly rezerwowe 46 536 45711 14711

2Zyski zarzymane (17 432) 9762 29 740
Kapital wiasny cgélem 91 091 117 480 136 508
Zobowiazania dlugoferminowe

Zobowiazanie diugoterminowe z tytulu kredytdw, pozyczek oraz inne

zobowigzania finansowe 449 837 408 930 522 818
Zobowigzania dlupoterminowe ogélem 449 837 498 950 322 818
Zobowinzania kréthoterminowe

Zobowigzania krotkoterrninowe 2 tymulu kredytow, nozyczek oraz inne

zobowiazaria finanscwe 149 908 187 007 132 876

Zobowgzania z tytur dostaw i uslug oraz pozasiale 20874 21 549 18774

Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - . 350

Zobowigzania z tytuhu Swiadezes) pracowaiczych 14610 13116 12 445
Zobowiagzania krotkoterminowe ogolem 1857292 221672 185 445
Zobowigzania ogélem 835279 630 622 208 261
Pasywa ogélem 725 370 748 102 €44 769




Grupa Kapitalowa KRUK S.A.

Skrdcone §rodrocgie jednosthowe sprawozdanie 2 zyskéw lub strat | innycit catkowitych dochoddw

Za olores spravozdawezy od 1 stycznia 2013 r, do 30 czerwea 2015 1.

w lysigeach ziotych
01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.06.2013 30.05.2012

Przychody 24030 48 020
Peazostale przychody operacyjne 574 2785
Wartodé spreedarych towardw i materiatow - (83)
Koszty wynagrodzer i éwiadczen sracowniczych {33 303) (29 388)
Amortyzacje (3 564) (2 588)
Uslugi obce {15 803) (14 657)
Pozostale koszty operacyjne (8 941) {12 425}

{61 611) (59 145)
Strata na dzialalnoéei operacyjnej (6 907) (8 340}
Przychedy finansowe 4453 63 €74
Koszty finansows (25 162) (25 100)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (20 709) 38 574
Zysl/(Strata) przed opodatkowaniem (27 €16) 20 234
Podatek dochodowy 492 (3050
Zysk/(Strata) netto xa okres spravozdawczy (27 214) 27184
Inne catkowite dochody - -
Calkowite dochody ogdlem za okres sprawozdawczy C7214) 27 184
Zysk/(Strata) przypadajacy na 1 akeje

Podsiawowy () (1,61) 1,61
Rozwodniony (zl) (1,39) 1,60
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Grupa Kopitatowa KRUK S A.

Skrdcone srodroczine jednosthows sprawezdanie 7 przeplywow pienieinych

23 okres sprawozdawezy od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.
w tysigeach zlofych

01.01.2013 - 01.01.201Z -
30.06.2013  30,06.2012

Przeplywy pienigzne z dzialalnosci nperacyjuej

Zyski(strata) netto za ckres (27 214} 27184
Kerekty
Aroortyzacia rzeczovych aktywow trwalych 2987 1 568
Amortyzacja wartodci niematarialmych 1277 1020
(Przyehocv)/Kosziy finznscwe netto 20 443 (39 936)
(Zysk) /Stratz ze sprzecay 1zeczowych aktywow irwalych (80) a0
Zysk na sprzedazy zorganizowarej czesei przedeigbicrstwa . {1435)
Transakeje platnoscei w formie akeji wlasnych rozliczane w instrumentach kapitalowych 825 [ 346
Podatek dochodawy (402) 3051
Zmiana stanu pezostatvch inwestyejl kedtkotenninewych (1636) (1634)
Zmiana stanu inwastycji w pakiery wierzytelnodci {372) 17 617
Zmiana stanu zapasdw 209 {136)
Zmiana stanu naleznosci 3483 9018
Zmiana stanu rozliczed miedzyckresowyen czynnych 625 (133)
Zmiana stanu zobowiazan keitkoterminewych z wylgczeniem zobowiazan finansowych (675) (11 1135)
Zmiana stanu zobowigzan = tytulu dwiadczen pracowriczych 1454 (1461)
Podatek zaplacony (1025) (2 954)
Srodki pienigine netto z dzialalncici operacyjrej (1256) 2 000
Przeplywy pienigine z dzialalnoiel inwestycvjnej
Odsetki otrzymane 122 234
Vdzielore pozyczki (10210 (6754)
Wplywy = tymlu sprzedazy wartogel niematerialnych oraz rzeczowych sktywow trwatych 250
Dywiceady ctrzymane 3000 41 801
Wplywy ze zbycie aktywéw finansowych 42 000 -
Inne wydatki inwestycyjne na podmioty powizzane . {223)
Nabvzie wartoscl niematerialnych craz rzeczowych aktywidw trwalych (2 697) (1587)
Nabysie ektywdw finansowych (13 404) (16 888)
Splara udziclonych soZyczek 734 B
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 19345 15 583

Przepltywy pienigine z dziafalnoSci finansowej

Wplvwey 7 emisf: duznych papieréw wartosciowych 135 000 120 000
Zaciagniecie kredytdéw i pozyczek 108 600 128 200
Wydatki na splatg kredytéw i poZyczek: (197 279) {191 790}
Platnodci zobowiazaf z tytuin umdw legsingu Jnansowego (1152) (1213}
Wykep dluzayeh papieséw wartodciowyeh (43 000) (55 478)
Qdsetki zaptecons (25 143) (23 329)
Sradki pienizgine netto x dzialalnosci finansowej (z2974) (23 310)
Przeplywy picnieme netto, ogblem (4 385) {5027)
Srodki pienizzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 10 556 19023
Srodki pienigzne i ich elwriwalenty na koniec okresu 5671 4596
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Grupa Kapitalowa KRUK S.A.

Noty objusniajgce do skriconego $rédroczinego fednosthowego sprawozdania finansowego

1. Dane Spotki

Nazwa Spotki
KRUK Spotka Akeyjne (dalzj ,,KRUK 8.A. lub ,,8pdétka™)

Siedziba Spciki
ul. Legnicka 56
54-204 Wreclaw

Rejestracia w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Sad Rejoncwy dla Wroclawia-Fabryczne) we Wroctawiv, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, ul. Grabiszyhska 269, 53-225 Wroclew

Deta rejestracii: 7 wrzednia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Frzedmiot deiclalrose]

Spétka zejmuje si¢ przede wszystkim restrukturyzacjy i odzyskiwaniem wierzytelnodei nabywanych przez
podmioty z Grupy Kapitatewe] KRUK 8.A, (,,Grupe”) oraz wisrzytelnosci powierzanych przez instytucje
finansowe i inne podmioty.

2. Okres objety sprawozdanicm

Ckres sgrawozdawezy 1o okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. oraz okres pordwnawczy 1o
okres od dnia 1 styczaia 2012 r. do dnie 30 czerwea 2012 1., Jednostkowe sprawozdanie z sytuaci finansowej
zostato sporzadzone na dzien 30 czerwea 2013 r., natomias? dane poréwnawcze zostaly zaprezentowane ta
dzie’ 30 czerwea 2012 1. craz 31 grudnia 2012 1.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34
Siddroczna sprawozdawezoié finansowa, ktdry zostat zavwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze sprawozdaniz nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy sporzgdzaniu rocznych
sprawozden finansowych i w zwiazku z tym powinno byé czytans lgczsie ze skréconym $rédrocznvm
skonsolidowanymn scrawozdaniem finansowym Grupy za okres od 1 styeznia do 30 czerwea 2013 r. oraz
Jjednostkowym sprawozdaniem finansowym Kruk 8.A i skonsolidowanym sprawczdaniem finansowym Grupy
sporzadzonymi na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok obretowy kofczacy sie tego dnia.

Ninizjsze skrécone srédrocznz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad
Spolki (., Zarzad™) w Zniu 26 sierpnia 2013 1.

Dane w skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniv finansowym zostaly zaprezentowans w zlotych
polskich, po zackragleniu do petnych tysigcy.
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Grupa Kapitalowa KRUK 5.4,

4, Opis pryyjetych zasad rachunkowosci

Przy sporzgdzeniu niniejszego skréconego srodrocznego  jednostkowego  sprawozdania  finznsowego
zastosowano te same zasady rachunkeowodci ¢o w ostatnim rocznym jednostcowym sprawszdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 3| grudnia 2012 r. i za ok obrotowy koficzacy si¢ tego daia.

5 Dokonane osqdy § szacunki

Sporzadzenie $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzada osgdow,
szecunkow 1 zatozeh, wphywejgcoych na stosowanie prezyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywéw, zotowigzan, przychoddw oraz koszidw, kidrych rzeczywiste warodci moga réinic sie od
wartoici szacowanej. Przyjetz przez Spoike istome zainzenia przy dokonywaniu szacunkéw oraz zasady
rachunkowosci zostety przedstawione w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu  finanscwym
sporzaczorym na dziefi 31 grudnia 2012 1. i za rok obrotowy koiczacy sig tego dnia.

Szacunki i zwigzans z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkdw ksigzowych s ujete
prospekiywnie poezawszy od okresu, w kidryin dokcnano zmiangy szecunku.

W opinii Zarzadu nie istnieje ¢zynniki mogace w sposdb isictny zagrozic¢ koniynuacji dziatalnogei Spalki,
wobec czego ninizjsze skrécene érddroczne jedaostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

6. Pozosiale informucie objasniajgee

Ninigjsze skrécone §rédroczne jednostkowe sprawozdapie finansowe nelezy czytaé lgcznie ze skréconym
srodreeznym skonsclidowanym sprawozdaniem finansdwyra Grupy Kapitalowej KRUK 8.A.. sporzadzonym
na dzied 30 czerweca 2013 v, i za okras od 1 s‘tyisz}nia do 30.czerwea 2013 .

£
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Grupa Kapitatlowa KRUK §.A4.

VI.  Sprawozdanie z dzialalnosci
1. Skutki zmian w strukturie, w tym w wyniku pofqczenia jednostek gospodarczych,
prigjecie tub  spreedaiy jednostek grupy  kapitadowej, inwestycji  dlugoterminowych,
podzialu, restrusturyzacji i zaniechania dziatalnesci

W dniv 15 maja 2013 r. jednostka zalezna Emitenta NOWVUM Finance Sp. z o.0. zawarla z KRUK S.A.
Umowg wspotpracy doetyczgeg Agencyjnzgo prowadzenie dzizlalnesci polegajacej na zawieraniu w imieniu
Emiterta wméw pozyczek goidwkowych oraz obshugi tych uméw oraz koordynacje procesu sprzedazy. W
zwigzku z powyzszg umowa od dnia jej zawarcia pozyczkodawes jest KRUK 8. A.

2. Stunowisko zarzgdu odnosnie moiliwosci zrealizowania wezesniej publikowanych
progroz wynikow na dany rok

Zarzad KRUK & A. nie publikowal prognoz w zakresie wynikéw Spélki KRUK S.A ani wynikow Grupy
Kepitatows;j.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadujgcych bezposredaic lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogdlnei liczhy glosdw na walnym zgromadzeniu na dzier przekazanio
raportu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w

okresie od przekazania poprzedniego raporti

Na dzien przekazania paprzeduiego raportu

eyt Liczka Udzial w sgdlnej liczbie
Akcionarinsz Liczha aketi (sak. Udzial w kapitaie iadanvel losé ? Waln
Akejonariusz dczeba alwji (st zekladewym {%) posiad a‘.'ny_l gloséw na a Iy
i #1osOw Zpromzdzeniu (%)
Piotr Krupa 2613928 15,47 2613 928 15,47
Aviva OFE 1932184 11,43 1932 184 11,43
ING FTE* 1 835643 10,85 1835643 19,86
AMPLICO PTE** 1310000 7,75 1312000 7,15
Generali OFE 1 538 000 9,10 1533 000 3,10
Nz dzied przekazania biezgcego raportu okresowego
' ' _ o Udgiat w kapitale I.szl)a Udzial'w ogélnej liczhie
Akejonariusz Liczbs akeji (s2t.) T posiadanych gloséw na Walnym
zakladovym (%) £ . .
glosdw Zoromadzeniu (%)
Piotr Krupa. 2213928 13,08 2213928 13,08
Aviva OFF 1932184 11,41 1932184 11,41
ING PTE* 1835043 10,84 1 835 643 10,84
AMPLICO PTE** 1310000 7,74 13100€0 7,74
Generali OFE 1 575 000 2,30 1575 000 9,30

{*) Laczny stan posiadania przez ING OFE oraz ING DFE zarzedzane przez INC FTE §.A

{**“)Laczny stan posiadania przez Amplico OFE oraz Ainplico DFE zarzgdzane przez Amplico PTE 3.A.

W dnic 28 maja 2012 roku do Spotki wptyneto od Prezesa Zarzadu KRUK. S.A. Pane Piotra Krupy, bedacego
jednoczzsnie znaczacym akcjonariuszem Spélki zewiadomieniz w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o cbrocie
instrummentami finanscwymi, w ktoérym poinformowat on o zbyciu przez siebie 400 000 akeji KRUK S.A. w
transakeji sesyjnej zwyktsj na Gietdziz Pagieréw Wartodciowych w Warszawie w dniu 24 maja 2013 .

Ol i
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3 Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce

i nudzorufoce na dzicni przekazania raportn kwartalnego wraz ze wskazaniem pwmioa w
stanie posiadania, w okresiz od priekazaniv poprzedniego raportu

Iig i vazwiske Stanowiske Liczha posiadanych akeji
Piotr Xrupa Prazes Zarzedu 2212928
Urszula Okarma Czlonek Zarzedu 110350
Agnieszis Kulton Czlonek Zarzadu 92 220
Iwonz Sloraska Czlonek Zarzady 44 257
Michal Zasepa Cadonek Zarzadu & 000

Wedtug wiedzy Zzrzadu, zaden z czlonkdw Rady Nadzorczej nie posiada akcji KRUK S.A.

W dniu 24 lipca 2013 roku do Spofki wptyngic od Pani I'wony Stomskiej petniacej funkej¢ Cztonka Zarzadu
zawiadomienie w trybie art, 160 wust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finensowymi, w ktérym
poinformowala, Ze zapis w dniu 24 lipca 2013 ¢, 8.257 akeji serii E na rachunku pepieréw wartoéciowych byt
zwigzany 7z wykonaniem uprawniznia do nabycia ww. liczby akeji po cenie emisyjnej 39,70 zt za akcie
wynikajacego z posiadanych 9257 warrantéw subskrvpeyvjnych wyemitowanych w ramach Programu
motywacyjnego adresowansgo dla kluczowych czlonkéw kadry menedzerskiep KRUK $S.A. oraz spélzk
wehodzacych w skiad grupy kapitatowej przyietego przez NWZ Spétki w dniu 30 marca 2011 r. a nastepnie
zmodyfikowanego uchwata NWZ Spotkd w dniu 25 sierpnia 2011 r.

Zgednie z postanowieniami uchwaty Rady Nadzorczej KRUK S.A. z doia 20 lipca 2012 r. wydanej na
podstawie obowigzujacegs w Spdice Programu Motywacyjnago na lata 2011-2014 dla kluczowych cztonkédw
kadry menedéerskicj Spotki oraz spitek wehodaacych w sktad Grupy Kapitatowe], Czionkem Zarzadu zos:aly
zaofzrowans do objecia warranty subskrypeyjne, uprawniajgce do nabycia pe cenie 2misyjnzj réwnej 39,70 zt
akeji KRUK S.A. nowej emisji. Wydanie warrantow subskcypeyjnych Czlonkom Zarzadu w ilosci
srzedsiawicne] ponizej nastgpito w dniu 3 wrzesnia 2012 r.

Liczba warrantéw przyznanych w ramach

Tmig i Nazwiske Stanowiske Transzy [ za rok 2011
Rafal Janiak Czlonek Zerzadu 10 507
Urszula Okareia Crzlonek: Zerzadu 10 507
Agnieszka Kulton Crlonek Zerzadu 10 507
Iwora Stomska Crlonek Zarzacu G257
- Michal Zasepa Czlonek Zarzadu 10 507

Wyzej wymienieni Czionkowie Zarzedu Spotki nie posiadaig inrgych uprawnizi do akeji KRUK niz wskazane
powyvie] warranty subskrypeyjne, Prezes Zarzgdu KRUK. nie posiadz uprawnien do akeji Spotki.

Calkowitz liczba Warrantow przyzrana osobom uprawnionym w ramach Transzy 1 wynosi 189 790szt.
Pozostata do rozdyszonowania liczba Warrantéw za 2011 rok w liczbie 21 464 szt. zostata przenissiona do
Transzy 11 za 2012 1ok,

Na dzien publikacji ninigjszego raportu kwartalnego tj. do dnia 2 wrzesnia 2013 roku prawa wyrikalgee z
przyznanych warrantow subskrypeyjnych zostaly zrealizowane w dniu 24 lipea 2013 r. przez Czlonka Zarzadu
Panig Iwong Storaska , ktéra tym samym objeta akcji 9.257 serii E Spétki.

W dniu 5 sisrpnia 2013 r. Rada Nadzorcza KRUK przyjeta Uchwaly w sprawie weryfikacji spetaienia
warunikéw ckreslonych w Programie Opcji Menadzerskich celem przyznania Warrantdw Sybskrypeyjnych za
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realizacjg postanowie Programu Moiywecyinego w 2012 roku oraz ustalenia Listy Oséb Uprawnionych z
tytutu Transzy II za rok 2012, W Vchwale stwierdzonc, 22 spelnione zostaly warunki dla przyznania
maksymalnej liczby Warrantdw przvpadajacyet: ne Transze IT za 2012 rok, ustalona zosteda Lista Osob
Uprawnionych do objgcia Warrant®w 2z tytulu Trenszy II oraz przyznanc wskazanym w listach oscbom
Warranty Subskrypeyjne,

W ramach alokacji Transzy II, Czlonkora Zarzadu KRUK przyzoans zestaly nastepujaes ilogei Warrantéw:

Liczbz warranréw przyenanyeh w ramach

Imie i Nazwislo Stanowisko Transzy 11 za rok 2012
Refal Janiak Czlonek Zarzacu 14 507
Urszula Ckarrna Czloaek Zarzacu 10 507
Apnieszka Kulton Czlonek Zarzadu 10 507
Iwone Stonska Czlonek Zarzadu 9257
Michat Zzaggra Czlonek Zzrzgdu 14 507

Catkowita liczba Warrantéw przyznsna oscbom uprawnionym w ramach Transzy [T wynosi 2031 758 szt.
Pczostela do rozdysponowania ilo§¢ Warrantéw za 2012 rok w liczbie 30 950 szf. zostata przeniesiona do
Transzy (Il za 2013 rok.
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4, Wskazanie posigpowad foczgeych sie przed sqdem, organem wiasciwym  dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Postgpowania o wartosci przedmiotu sporu (WPS) przeliraczajacym [0% kapitalow wlasnyeh KRUK S.A.

Przedmiot WES [PLIN]* dalu wezezecin
postepownitin postepowinin strony postepownitio Stoirowisko Krik SA
postepowaric (8205 215,90 =l 2000.00.25 PROKURA NSFIZ - Srodki z plany podzialu
vpaclosciowe Pascal Pascel Consruction sp. z - zostaly wyvalacore 7 maja
Construction sp. 2 0.0, wnpadlosci 2612 1., upadlo$é nie zostala
z.0. wupadlosei jeszeze zakoniczong, faadusz
nie soodziewa sie juz
zaspokojenis w tej sprawis,
postepowanie KRUK 84 i 13 innych wierzytzluodé zgloszona do
upadioiciowe p-ko . . wierzyciell masy vpadioici, uznanz przez
] \'p SCO [NVEgT opL 13341314582 2011.03.02 “ EymLkE P

Sprawy o najwigkszym wartofei przedmintu sporu, nie przekraczajgcych 10% kapitaléw wiasnych KRUK S.A.

grupa zobowiyzaf - 3 najwicksze sprawy

Przedmiot WPS [PLNJ* date wszezecia
postepawinia postevawithin sirorty postepowanii sfanowisko Kruk SA
Pozew o 55 237,52 2013.06.19 Pewad: PORCA [DANp-  uznajemy powodztwo za
uniewaznienie umowy ko BCR, BCR Aivd,; niczasadne { oczekujemy jego
kredytowej SECAPITAL SARL, oddalenia
KRUK ROMANIA SRL

Pozew o stosowanie 58 060, 07 2012.0323 Powéd: OLARU OANA uznajemy powddztws za
lJanzul zbuzywrych LANIELA p-ko KRUK  niczasacne i oczekujemy jego
w umowie pozyczki INTERNATIONAL SRL oddalenia

prawo vAasnosci 41 037,43 2011.04.18 Marcel Korbel/KRIUK  warto$é jest orientacyjna, cena
samochodu Ceska a Slovenska samechedu zrnienia sie

republika s.ro. kazdego dnia, dlumik
iwierdzi, ze jest wladcicielem
samachedu- posigaowanis
dowedowe
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grupa wierzytelnosei - 8 pajwigkszych spraw

Prredmiv!
postepowanin

WPS [PLN*

wata wizczecia
pssigpowanic

sfrony posigpowania

stanowisko Kruk SA

postepowanie
wredlosciows p-ko

JCREY IMPEX SRL

6822¢614,35

2009.08.07

KRUK 82,1 10 innych
wierzyciel

wierzytelnosé zgloszona do
masy upadlosci, uznana przez
syndyka

postzpovvatiie
upadiosciowe p-ko
VAGRIS SRL

1

)

37

=]

i

181,88

z009.12.17

KRUK €A i inn.

wierzytelnoéé zgloszona do
masy upadlosei, uznana przez
syadyka

postepowanie
apaclosciowe p-ko
ACOIMECRT
EXPORT SRL

2296 611,27

2010.04.2]

KRUEK 3A i inn,

wierzytzlroié zgloszone dn
masy upadiosci, uznana przez
syndyka

postepowanie
upadioéciowe SM
SAMISWOI

5058 075,17

2000.02.14

PROKURA NSFIZ - M
SAMI SWOL

Postgpowaniz upadlogeiowe w
tolo; furdusz oczekuje na
sporzgdzenie cstatecanego
planw podziahs -
prawdopodobnie plan zostanie
sporzadzony pod koniec
kiezgeego roku.

postepowenic
upadiodciowe
Sroldzisleze
Zrzeszenie Budowy
Domkdw
Jednorodzinnych
STOKRCTKA

3310 811,77

2002.05.16

PROKURA NSFIZ -
Spoldzieleze Zrzaszenie
Budowy Demldw
Jednorodzinnych
STOKROTKA w
upadiodei

Fostzpowznie upadlcsciows w

toku, furdusz nie spodziewa sie

zaspckojenia w tym
postepowaniu

Przedstawione powyze| postgpowania sg pestgpowaniarai o najwigkszej wartosci przedmiotu sporu sposréd
wszystkich posigpowafi sadowych, ktére Grupa, w ramach dzietalnosei windykacyjnej, prowadzi na masows

skale.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnodci cbjecie aktywa postgpowaniem sgdowym jest jednym z
typawych etapiw odzyskiwaniz wierzytelnosci przewidzianych procedurami operacyjnyrai Grupy a rvzyko z

tego tymtu uwzgledniane jest w wycenie do wartodel godziwej.

(*) WPS dotyczy wartosci norinalrej wierzytelnosci, kidre zostaty nabyte przez Grupe za znaczaco nizszg

wartosé,
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podmiotami powigzanymi

Transakeje Jednostki Dominujacej 7 jednostkami zaleznymi na dziedi 30.06.2013 r.

Saldo rozrachunkdw i poiyczek na dzien bilansewy

w tysigeach zlotveh

ERIF Business Solution Sp.z.0.0
Secapital §.a.r]

MNovurm Finznce Sp. z 0.0,

Secapital Polska Sp. z 0.0.

Kancelaria Prawna RAVEN Krups & Statiko Sp. k.
KRUK Roménia S.r.1.

Rejestr Diuinikéw ERIF BIG S.A.

NFIZ PROKURA

NFIZ PROKULUS

KRUK Ceskd a Slovenska republika s.r.o.
KRILK TFI

Proychody z weajemayck wransakcfi

w tysigeach zlotych

Secapital S.a.r.]

ERIF Business Solution Sp.z.0.0

Novum Finance Sp. z 0.0.

Secepital Poiske Sp. z c.0.

Kanceleria Prawna RAVEN Krupa & Stafiko Sp. k.
KRUK Fominia S.r.l.

Rejestr Dluznikow ERIF BIG S.A.

NFIZ PROKURA

NFIZ PROKULUS

KRUK TFI

KRUK Cesk4 a Slovenska republikz s.r.0.

Sl Informacfe o zawarciu przez Jednostke Dominujacq jednej lub wielu transakeji 7

Udzielone  Naliczone odsetki od
Zobowiazania WNaleinosci poiyeeki  ndzielonych poiyerek
2 145 1
11051 15270 - -
171 97 960 19
- 2 5
46 4956 - -
577 5128 £434 771
74 135 710 97
[ 533 4934 -
- 973 13 697 | 382
- 5 "
13 452 31 815 23 846 2270

Przychody ze

Przychody ze sprzedaty
sprzedaty uslug
materialdéw i windykacyj-
nslag nyeh  Qdsetkd i dywidendy
- 530 -
15 !
220 48
10 :
619 3671
447 - 194
244 - 23
- 10414
- 65 -
28 -
372 - 94
1953 11 059 4331
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Koszty wzajemnych transakcfi

Zakupy uslug

w tysigeach ziotych windykacyjnych
Kancelariz Prawna RAVEN Krupa & Stanke Sp. k. 1355
KRUK Roménia Sr., 2883
Rejestr Dhuznikédw ERIF BIG 8.A. %63
KRUK C'eskd a Slovenska reputlika s r.o. 263
Novum Finance Sp. z 0.¢. 221
3 685

Inwestycje w fednosthi raleine

Wartosé nctto na

w tysigeach Hetych Kraj dzicit 30.06.2013
Secapital S.a.r.1 Luksemburg 577185
ERIF Business Sclution: Sp.z.0.0 Polska 100
Secapital Polska Sp. z 0.0 Polska
Rzjestr Dhuimikow Europejski Rejestr Informaciji Firansowej Biuro Informacji
Gospoderczej S4 Pelska 3104
Mevum Finance Sp. z 0.0, Polska 7250
KRUK [sternational Srl Rumunia -
Xancelaria Prawna RAVEN Krupa & Staiiko Spilka komandytowa Polska 300
KRUK TF1 S.A. Polska 1 350
Krak International S.r.o. Czechy 32
Kruk International Z.rt. Wegrv 1337
560 858
6. Informacje o udzieleniu przez; KRUK SA4 lub jednostke od niege zaleing porecze

kredytu lub poiyceki lub udzieleniv gwarancji

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez spétke KRUK SA lub spotki Grupy KRUK
porgczeniz kredytéw lub pozyczek oraz gwarancje splaty kredytow lub poZyczek innym podmiotom
gospodarczym,

7. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmiany, orag informacje, ktore sq istotne dla oceny moiliwosci
reglizacfi zobowigzan

W oceniz Spdii nie istrieja inne niz ujawnione powyzej, informacje istotne dla oceny kadrowej, majatkowe;j i
finemsowej Spatki KRUK S.A. lub Grupy kagitatowej KRUK S.A., wyniku finansowego, a takze mozliwosci
realizacji jej zobowigzaf.
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8. Czynniii mogqee mieé wplyw na osiggnigte wyniki w perspektywic co najmnie]
kolejnego kwartatu.

Spotla mie zidentyfikowata czynnikéw, moggcych mied wplyw na osiggnigte wyniki w perspektywie co
najmniej koleinego kwartatu

9. Oswiadczenie Zarzgdu

Skrocone srodroczne sprawozdania finensowe oraz dane poréwnawcze zostaly sperzadzone zgodnie z
obowigzuacymi zasadami rachunkowosci oraz cdzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny svtuacje
mejatkews i finansowa Grupy Kapitalowej Emitenta oraz zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnies oraz
sytuacji Grupy Kapitaiowej, w tym cpis podstawowych zagrozed 1 ryzyka.

Podmiot uprawniony dc badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu skréconych $rédrocznych
sprawozdat: finanscwych zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz spstniat warunki do wydaria
bezstronnege | niszeleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowyrni,

Prezes Zarzgdu

Michal Zasepa
Cztonzk Zarzqdu

Iwona Slomska
Cztonek Zarzqdu

szula Dkarma
onek Zarzgdu

Wroctaw, 26 sierpnie 2013 r.
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