Zatacznik do uchwaty nr 1
Opinia Zarzadu Spoftki
uzasadniajgca wytgczenie prawa poboru Akgcji Serii T przystugujgcego dotychczasowym
akcjonariuszom Spétki oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii T

Po zawarciu umowy restrukturyzacyjnej z instytucjami finansowymi Redan stoi przed
koniecznoscig odbudowania zaufania wobec kontrahentéw handlowy, w tym przede
wszystkim wobec dostawcéw towardw. Jednym z elementow, ktore beda realizowac ten cel
jest podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki. Jest to najprostsza zewnetrzna oznaka —
szczegodlnie dla kontrahentdw zagranicznych — wiekszego bezpieczenstwa spotki. Bedzie to
takze waznym czynnikiem dla instytucji finansowych, w procesie poszukiwania
refinansowania obecnej struktury na warunkach nie restrukturyzacyjnych, co jest
determinantg dalszego rozwoju Grupy Redan.

Analizujgc aktualny stan rynku kapitatowego oraz postrzeganie przez inwestoréw inwestycji
w akcje Redan jako obarczonych duzym ryzykiem, Zarzad ocenia, ze skuteczne
przeprowadzenie emisji nowych akcji w formie realizacji prawa poboru lub subskrypcji
otwartej jest mato realne.

Biorac pod uwage konieczno$é podwyzszenia kapitatu a jednoczesnie ograniczenia rynkowe
w tym zakresie Zarzad uwaza, ze wytgczenie prawa poboru akcji nowej emisji przez
dotychczasowych akcjonariuszy jest uzasadnione i lezy w interesie Spoéfki.

W zwigzku z powyziszymi uwarunkowaniami Zarzad osiggnat wstepne porozumienie z
wspdlnikami spotki Loger Sp. z 0.0. dotyczace mozliwosci wniesienia przez nich aportem
udziatdbw w tej spétce w zamian za akcje nowej emisji Redan. Jedynym przedmiotem
dziatalnosci Loger Sp. z 0.0. jest wynajem na rzecz Redan nieruchomosci potozonej w todzi
przy ul. Zniwnej 10/14, na ktérej miesci sie siedziba Spétki oraz centrum logistyczne stuzgce
do obstugi czesci modowej Grupy. Przejecie udziatow w tej spétce zapewni Redan nie tylko
podwyzszenie kapitatu zakladowego, ale takze zapewnienie silniejszej kontroli nad tg istotng
dla prowadzonej dziatalnosci nieruchomoscig, a takze zmniejszenie kosztéw — w ramach
Grupy Kapitatowej — zwigzanych z jej wykorzystaniem (aktualnie w skali roku czynsz najmu
tej nieruchomosci przekracza 1,5 min zt netto). Udziaty w Loger Sp. z 0.0. oraz nieruchomos¢
determinujgca ich wartos¢ zostaty poddane wycenie przez uprawnionych biegtych
rzeczoznawcow. Wartos¢ udziatdw zostata okreslona na 7 min zt.

Dodatkowo Zarzad uzyskat wstepng zgode Pani Piengjai Wisniewskiej, ktéra jest
posiadaczem 1352 obligacji zamiennych na akcje Redan S.A. serii E1 i 7 658 obligacji
zamiennych na akcje Redan S.A. serii E2, dotyczgca takze ich wniesienia aportem do Spétki
juz teraz. tgczna wartosé tych obligacji wynosi 901 tys. zt. Pani Piengjai Wisniewska w
pakiecie zapewnita takze gotowos$é pokrycia gotéwka dodatkowych akcji o wartosci 600 tys.
zt.



W opinii Zarzgdu cena emisyjna akcji serii T powinna by¢ ustalona w sposéb zblizony, jak
cena konwersji obligacji zamiennych na akcje serii E1, to znaczy: (i) jako S$rednia
arytmetyczna z 60 notowan poprzedzajacych dzien podjecia przez Zarzad uchwaty o emisji —
w celu wyeliminowania krétkookresowych przypadkowych wahan, oraz (ii) z 20% dyskontem
do tak policzonej ceny rynkowej — w celu odzwierciedlenia ryzyka podejmowanego przez
inwestorow. Tak policzona cena emisyjna nie moze by¢ oczywiscie nizsza od wartosci
nominalnej akcji, czyli 1,00 zt.

W toku wstepnych rozméw z inwestorami potencjalnie zainteresowanymi objeciem tych
akcji udato sie ustali¢, ze cena emisyjna nie bedzie jednak nizsza niz 1,10 zt.



