POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ ZASTAL
ZA OKRES | POLROCZA 2013R

Zielona Gora, sierpien 2013r.



1. Informacje ogéine

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Zastal to Zastal Spotka Akcyjna z siedzibg w Zielonej Gorze,
ul. Sulechowska 4a, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gorze VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w Zielonej Gorze KRS nr 67681.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci wedtug PKD: 25.11.Z — produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci oraz
33.11.Z naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych.

Jednostka dominujaca jest spdtkg $wiadczacq ustugi w zakresie produkcji konstrukcji metalowych i ich czesci
oraz remontu wyrobéw metalowych.

Zarzad jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2013 r.
1. Mariusz Matusik - Prezes Zarzadu
2. Wojciech Skiba — Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzierh 30 czerwca 2013 r. wehodzili:

1. Monika Hatupczak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

2. Pawet Sobkow — Sekretarz Rady Nadzorczej

3. Tomasz Pietryk — Czlonek Rady Nadzorczej

4. Btazej Wasielewski — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Andrzej Kloc — Cztonek Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza w sktadzie jak wyzej zostata wytoniona na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Zastal SA w dniu 30 czerwca 2011 roku.

2. Opis organizacyjny Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

W skiad Grupy Kapitatowej wchodzi sze$¢ podmiotdw tj. Zastal SA, Zastal Transport Sp. z 0.0., Landex Sp. z
0.0., Landex spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A., Zastal Wagony Sp. z 0.0. oraz Kapitat Sp. z 0.0.
Petnej konsolidacji podlega Zastal Transport Sp. z 0.0., Landex Sp. z 0.0., Landex spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. oraz Zastal Wagony Sp. z 0.0., ktdrych jedynym wiascicielem posiadajacym po
100% udziatow jest Zastal SA., w spotce Kapitat Sp. z 0.0. podmiot dominujacy w Grupie tj. Zastal SA posiada
33,33% udziatéw, podmiot ten konsolidowany jest metodg praw wtasnosci.

Wykaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych, ktorych dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres pierwszego pétrocza 2013 roku.

Przedmiot Boll
Nazwa i siedziba dziatalnosci wg Rejestry Rodal eIz Jletody
PKD ’ powiazania i catkowitej konsolidacji
liczbie glosow
KRS 25940
ggsfgga”sm” 6025 VIl Wydziat
67-100 Nowa Sol ustugi Goqudarczy Sadu Zalezna 100,00 Petna
. . transportowe Rejonowego
ul. Zielonogérska 138 w Zielonej Gérze
Landex spdtka z
ograniczong, 68.20Z T/ﬁlsvl\l/jgggf
odpowiedzialnoscia Wynajem ! Gospodarczy Sadu Zalezna 100,00 Petna
SKA. zarzadzanie ReiONOWEdo W
65-119 Zielona Géra | nieruchomosciami | 5.2 T2 Y
Ul.Sulechowska 4a )
Zastal Wagony KRS 420352
Sp.20.0. 30202 VIII Wydziat .
65-119 Zielona Géra Przdzul:g\ellv (taatgoru Gosgggﬁxg Soqdu Zalezna 100,00 Petna
Ul.Sulechowska 4a y 9 wZi ejlonej G%rze
Landex Sp. z 0.0. 68202 KRS 427088 Zalezna 100,00 Pelna




65-119 Zielona Goéra Wynajem i VIII Wydziat
Ul.Sulechowska 4a zarzadzanie Gospodarczy Sadu
nieruchomosciami Rejonowego
w Zielonej Gérze
6720 Z
dziatalno$¢ KRS 64484
Kapitat Sp. z 0.0. pomocnicza VIII Wydziat Wvcena metod
65-119 Zielona Géra zwigzana z Gospodarczy Sadu | Stowarzyszona 33,33 y a
. - . praw wiasnosci
ul. Sulechowska 4a ubezpieczeniami Rejonowego
i funduszami w Zielonej Gorze
emerytalnymi

Akcje i udziaty powyzej 5% w kapitale innych jednostek jakie posiada Grupa Kapitatowa ZASTAL S.A.
wg. stanu na dzien 30.06.2013r.

Nazwa Przedmiot dziatalnosci % posiadanego kapitatu
akcyjnego/ zaktadowego Udziat w konsolidacji

Mostostal Wroctaw SA, Dziatalno$¢ deweloperska
ul.Klimasa, Wroctaw 19,8 Nie podlega
Kolmex S.A. Handel krajowy i zagraniczny
Warszawa 12,2 Nie podlega
Grono Sportowa  Spdtka
Akcyjna Zielona Géra Sport - koszykdwka 17,0 Nie podlega
Prozas Sp. z o0.0. w/|Przetworstwo drewna Nie podlega
likwidacji 15,1
Tasco Sp. z 0.0. w likwidacji | Spedycja kolejowa 13,0 Nie podlega

Gtéwne dziedziny zycia gospodarczego w jakich Grupa Kapitatowa prowadzita dziatalno$¢ w pierwszym péiroczu

2013 roku to ustugi, handel,

dziatalno$¢ finansowa.

Ustugi dotyczyty w gtownej mierze:

= dzierzawy obiektéw produkcyjno - magazynowych,

= dzierzawy pomieszczen biurowych i najem lokali mieszkalnych,

= remonty wyboréw metalowych.
Grupa prowadzita réwniez dziatalno$¢ handlowg obejmujaca obrét towarowy na rynku krajowym w zakresie:

= czeSci zamiennych do samochodow.
Dziatalno$¢ finansowa prowadzona byta przez spétke Kapitat i obejmowata ona $wiadczenie ustug posrednictwa
ubezpieczeniowego dla podmiotéw dziatajacych na terenie nalezacym do Zastal SA.

transportu krajowego i miedzynarodowego oraz spedyciji,
serwisu oraz remontéw samochoddw cigzarowych,
produkcja elementéw metalowych na zlecenie,

3. Wybrane dane dotyczace wynikéw finansowych Zastal SA oraz Grupy Kapitatowej Zastal

Wybrane dane dotyczace Zastal SA za okres 01 stycznia - 30 czerwca 2013r. w tys. Zt.
30.06.2013 30.06.2012 Zmiana %
1. Przychody ze sprzedazy 227 4.644 -95
2. Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej -625 1.404 -
3. Przychody finansowe 9.453 253 3600




4. Koszty finansowe 1.623 1.082 50

5. Zysk netto 6.015 478 1158

Przeniesienie z koricem 2012 roku aportem zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa obejmujacej dziatalnosé
Zwigzang z wynajmem powierzchni produkcyjnych, magazynowych i biurowych, co stanowito gtdwng dziedzine
aktywnosci spotki, powoduje ze porownywalno$¢ w obszarze przychodéw pétrocze do pétrocza jest mocno
znieksztatcona.

Rozwijana w spdice dziatalnos¢ produkcyjna obejmujaca produkcje elementdw metalowych oraz remonty
wyrobdw metalowych nie jest w stanie w tak krétkim czasie zapewni¢ poziom przychodéw na poziomie jaki byt
uzyskiwany z wynajmu majatku nieruchomego.

Zakfadana blizsza wspétpraca z jednym z producentéw taboru kolejowego w zakresie produkcji elementow
metalowych do wagonéw towarowych ze wzgledu na sytuacje rynkowg w jakiej znalezli sie producenci, ulega
przesunieciu w czasie.

Spdtka prowadzi intensywne dziatania w celu uruchomienia produkcji w innych obszarach.. W pierwszej potowie
2013 roku spétka rozpoczeta realizacje ustug remontu wyrobdéw metalowych dla kontrahenta zagranicznego. Z
koficem sierpnia br. spotka podpisata umowe ramowg w sprawie produkcji armatury grzewczej dla jednego z
producentéw kottdw grzewczych.

Niski poziom przychodow ze sprzedazy w | pdiroczu 2013 r. w relacji do_kosztéw dziatalnosci operacyjnej spotki
wygenerowat strate operacyjng na poziomie 625 tys. zt.

Wptyw na wielkos¢ przychodéw finansowych w pierwszym pdtroczu miato przeszacowanie do wartosci godziwe;
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jakie posiada spétka.

W kosztach finansowych uwzgledniono odpis na pozyczki i odsetki oraz odpis wartosci udziatbw w podmiocie
zaleznym w fgcznej kwocie 1.606 tys. zt.

Odpisy aktualizacyjne dotyczace wartosci udziatdw podmiotu zaleznego podlegajg eliminacji przy konsolidacji
sprawozdan.

Wybrane dane dotyczace Grupy Kapitatowej Zastal za okres 01 stycznia — 30 czerwca 2013 r.  w tys. zt.

30.06.2013 30.06.2012 Zmiana %
1. Przychody ze sprzedazy 10 944 10.995 0
2. Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej -2453 523 -
3. Przychody finansowe 9418 217 4240
4. Koszty finansowe 1157 438 164
5. Zysk/Strata netto 4317 61 6 977

Przychody ze sprzedazy jakie uzyskata Grupa w pierwszym potroczu 2013 roku byty na poziomie zblizonym do
pierwszego péirocza 2012 roku. Zasadnicza zmiana w przychodach ze sprzedazy nastgpita w poszczegédlnych
segmentach dziatalno$ci Grupy. Wystapit znaczacy wzrost przychodéw w segmencie transport i spedycja o
przeszto 1 min zt., generalnie jest to efekt rozwijania dziatalno$ci spedycyjnej jako bardziej rentownej niz
dziatalno$¢ transportowa, o kwote 328 tys. zt. wzrosty przychody w stosunku do pierwszego pétrocza 2012 roku
segmentu serwisu samochodowego.

Natomiast przychody segmentu najmu za pierwsze pdirocze 2013 roku w stosunku do pierwszego pétrocza 2012
roku uleglty zmniejszeniu o 1,3 min zt., zasadniczym powodem spadku przychodow w segmencie najmu jest brak
petnego uzupetnienia portfela najemcow po wypowiedzeniu umowy przez gtéwnego najemce..

Obecna koniunktura na rynku nieruchomosci przemystowych oraz specyfika obiektéw, w ktorych produkowano
wagony sprawia, ze czas pozyskania nowych klientow na wolne powierzchnie produkcyjne i magazynowe jest
stosunkowo dtugi..

Sytuacja powinna ulec zmianie w drugiej potowie roku, kiedy to poprawa sytuacji gospodarczej spowoduje iz
przedsiebiorstwa zaczng poszukiwa¢ mozliwosci zwiekszenia mocy produkcyjnych badz rozpoczecia nowych
dziatalnosci.

Koszty dziatalnosci znaczaco wzrosty w segmencie transport i spedycja, zwlaszcza koszty ustug obcych co wigze
sie z rozbudowywaniem dziatalnosci spedycyjnej. Nastapit rowniez wzrost kosztéw w segmencie najmu w pozycii




zuzycie energii 0 kwote przeszto 800 tys. zt., segment ten do listopada 2012 roku przejat na siebie rozliczenia z
tytutu zakupu energii elektrycznej od zaktadéw energetycznych na potrzeby dzierzawcow.

Wzrost pozostatych kosztow operacyjnych nastapit gtéwnie za sprawg segmentu najmu, ktéry w pierwszym
poétroczu musiat utworzy¢ odpisy na nalezno$ci od spétki Tabor Szynowy Opole SA postawionej w stan upadtosci
uktadowej przez Sad Gospodarczy w Opolu.

Wazniejsze zdarzenia dotyczace Grupy Kapitatowej Zastal w pierwszym pétroczu 2013 r.

= zakup 5 naczep przez segment transportu i spedyci,
= ogtoszenie upadto$ci uktadowej spétki Tabor Szynowy Opole SA najwigkszego dtuznika segmentu najmu,

4. Zasady przyjete przy sporzadzaniu pétrocznego sprawozdania finansowego oraz pétrocznego
sprawozdania z dziatalno$ci.

Raport pétroczny jest sporzadzony i publikowany w oparciu o przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego parstwem czlonkowskim oraz postanowienia MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa.
Zasady sporzadzenia skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Zastal SA zostaly opisane w
informacji dodatkowej do $rodrocznego skroconego sprawozdania jednostkowego a zasady sporzadzania
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Zastal zostaty opisane w informacii
dodatkowej do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej przez emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W pierwszym pdtroczu 2013 roku nie mialy miejsca znaczace zmiany w strukturze Grupy w tym w wyniku
potaczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dtugoterminowych, podziatu , restrukturyzacii
i zaniechania dziatalnosci.

6. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w Swietle zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognoz.

Grupa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikéw roku 2013.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu.

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% glosow na dzien sporzadzenia $rédrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Liczba gtosow
o 1 wynikajacych z %
Liczba ,‘/;:g;bxa % udziat udziatu w kapitale
Lp. Akcjonariusze akcii gWaIn m w kapitale zaklad. i ich % udziat
) z romagzeniu zaktadowym w ogolnej liczbie
g gtoséw na Walnym
Zgromadzenie
1. | Powszechne Towarzystwo 10.064.848 33,00 33,00 33,00 33,00




| Inwestycyjne S.A. |

Zmiany w strukturze wiasno$ci akcji (w szt.)

Lp.

Akcjonariusze

Stan na
01.01.2013

Stan na
31.08.2013

wzrost

spadek

1.

Powszechne
Inwestycyjne S.A.

Towarzystwo

10.064.848

10.064.848

8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu

Lp.

Zarzad Spotki

llos¢ akc;ji
na
01.01.2013

Kupno

Sprzedaz

Na dzien
przekazania
raportu

Mariusz Matusik

Powotany w
dn.
20.03.2012

Wojciech Skiba

Powotany w
dn.
30.06.2011

Lp.

Rada Nadzorcza

llos¢ akc;ji
na
01.01.2013

Kupno

Sprzedaz

Na dzien
przekazania
raportu

Monika Hatupczak

Powotana w
dn.
30.06.2011

Pawet Sobkow

Powotany w
dn.
30.06.2011

Kazimierz Fratczak

Powotany w
dn.
30.06.2011

Tomasz Pietryk

Powotany w
dn.
30.06.2011

Btazej Wasielewski

Powotany w
dn.
30.06.2011

Andrzej Kloc

Powotany w
dn.
03.06.2011

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych taczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow

W | pétroczu 2013 r. nie toczyly sie przed organem wiadciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postepowanie dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy stanowigce co najmniej
10% kapitatow wiasnych.




10. Informacje o umowach kredytowych i umowach pozyczki z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci oraz umowach poreczen i gwaranc;ji

Grupa na koniec okresu sprawozdawczego posiadata jeden kredyt bankowy, z ktérego $rodki zostaty
przeznaczone na budowe serwisu samochoddw ciezarowych. Kredyt w wysokosci 7.360 tys. zt. zostat udzielony
na 15 lat, ostatnia rata zostanie zaptacona 31 sierpnia 2023 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 3 M
plus marza banku. Zabezpieczenie kredytu stanowig dwie hipoteki zwykte w kwocie 7.360 tys. zt. i 3.300 tys. zt
na zabezpieczenie rat kapitalowych oraz dwie hipoteki kaucyjne do kwoty 3.680 tys. zt. oraz 1.700 tys. z. na
zabezpieczenie odsetek od kredytu. Hipoteki ustanowiono na nieruchomoéci potozonej w Nowej Soli oraz w
Zielonej Gorze. Zobowigzanie z tytutu kredytu na dzien bilansowy wynosito 4.374 tys. zt.

Grupa nie zaciggata zadnych pozyczek, na dzien bilansowy w aktywach Grupy widniejg dwie pozyczki udzielone
podmiotom powigzanym.

Pozyczka w kwocie 1.000 tys. zt. z oprocentowaniem w skali roku WIBOR 3M + 5,3% udzielona spotce Kapitat
Sp. z 0.0. , termin sptaty wraz z odsetkami 31 grudnia 2013r. Pozyczka w kwocie 450 tys. zt. z oprocentowaniem
WIBOR 3M + 6% w skali roku, udzielona firmie DBS , termin sptaty pozyczki 31 grudnia 2013r.

Grupa udzielita takze szesSciu pozyczek na kwote 950 tys. zt. z terminem sptaty na 31 grudnia 2013 z
oprocentowanie 6% w skali roku, spdtce powigzanej Ciasteczka z Krakowa SA.

11. Informacje o udzielonych poreczeniach

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa ustanowita:
a) hipoteke na nieruchomos$ci potozonej w Zielonej Gorze do kwoty 1.300 tys. zt. na rzecz Pierwszego
Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego na zabezpieczenie zaptaty zobowigzan podatkowych spétk De Molen S.A.,

12. Inne informacje

12a. o rynkach zbytu, podstawowych produktach, towarach i ustugach
W pierwszym potroczu 2013 roku wielko$¢ przychodow Grupy Kapitatowej ze sprzedazy produktow, towardw i
ustug wyniosta 10.944 tys.zt.
Najwazniejsze pozycje przychoddw to :
- ustugi najmu 3.149 tys. zt.,
- ustugi serwisu samochodowego 3.004 tys. zt.,
- ustugi transportu samochodowego i spedycji 4.564tys. zi.
- produkcja metalowa 227 tys. zt
tacznie przychody ze sprzedazy segmentu serwisu oraz transportu wzrosty w stosunku do péirocza roku
poprzedniego o 20%, gtéwnie za sprawg rozwoju ustug spedycyjnych w segmencie transportu.
Spadek przychodoéw w stosunku do okresu roku poprzedniego odnotowat segment najmu, gtowng przyczyng
spadku przychodow jest opdznienie z wynajeciem powierzchni zwréconych z koncem 2012 przez spétke
produkujaca wagony.
Przychody ze sprzedazy segmentu produkcja metalowa ze wzgledu na spowolnienie wspdipracy z producentem
wagonow towarowych pozostajg za pierwsze pdirocze na niskim poziomie. Obecnie segment produkcyjny
$wiadczy ustugi remontowe dotyczace wyrobdéw metalowych a w perspektywie drugiego pétrocza zamierza
zaangazowac sie w produkcje armatury do piecow grzewczych.
Sprzedaz segmentu transportowo spedycyjnego dotyczy w znacznej mierze przewozéw miedzynarodowych,
ktore stanowig 50% wielkosci sprzedazy tego segmentu.
Sprzedaz zagraniczna jest w cato$ci realizowana do krajéw Unii Europejskiej, przy czym w ostatnim okresie na
znaczeniu zyskaty przewozy do Francji, gdzie wykonywane jest prawie 63% ustug transportu miedzynarodowego
przez segment transportu.
Grupa w pierwszym potroczu 2013 roku nie posiadata kontrahenta, z ktérym obroty stanowityby co najmniej 20%
przychodow ze sprzedazy Grupy, zaréwno w$réd dostawcow jak i odbiorcow.



12b. zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesiagcami roku obrotowego.

W perspektywie drugiego pdtrocza 2013 roku najwiekszym ryzykiem obcigzona jest dziatalno$¢ segmentu
transportu i spedycji oraz najmu.

W przypadku transportu i spedycji duze znaczenie ma sytuacja gospodarcza w krajach europy zachodnie;j.
Segment ten obstuguje gtéwnie transport miedzynarodowy. Spowolnienie gospodarcze w krajach europy
zachodniej bardzo znaczaco odbito sie na dziatalnosci tego segmentu. Zapowiadana poprawa sytuacii
ekonomicznej z pewnoscig wptynie na poprawe wynikéw segmentu, jednakze nie ma pewnosci, ze oczekiwana
poprawa nastapi szybko i bedzie znaczaca.

Pewnym ograniczeniem dla tego rodzaju ryzyka jest dalszy rozwdj dziatalnosci spedycyjnej co pozwala na
zwigkszanie przychoddw przy ograniczonym zaangazowaniu kapitatowym.

W przypadku segmentu najmu istnieje pewne prawdopodobienstwo, iz moze sie nie uda¢ w drugim péiroczu
zwigkszy¢ wskaznik wynajecia powierzchni produkcyjnych do poziomu zapewniajacego pokrycie kosztow statych
tego segmentu. Wszystko zalezy od stopnia zainteresowania wynajmem powierzchni produkcyjnych,
magazynowych biurowych oferowanych przez Spotke.

13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

W pierwszym potroczu Grupa nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

14. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Spadek przychodéw ze sprzedazy w segmencie najmu jaki nastapit w pierwszym pétroczu br. oraz  strata
segmentu transportu i spedycji nie powinny zdaniem Zarzadu wptyna¢ na zdolno$¢ Grupy do regulowania
biezacych zobowigzan. Zarzad Emitenta stoi na stanowisku, Ze podejmowane obecnie dziatania przyczynig sie w
niedalekiej perspektywie czasowej do wzrostu osigganych przychodow ze sprzedazy. Ponadto Grupa dysponuje
odpowiednim majatkiem, ktéry w razie konieczno$ci moze by¢ w czesci uptynniony w celu pokrycie zobowigzan
ciazacych na Grupie.

15. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie Il pétrocza br.

W Il pdtroczu br. najwiekszy wptyw na osiggane przez Grupe wyniki bedzie miata warto$¢ przychodéw ze
sprzedazy z tytutu najmu, co wigze si¢ z iloScig wynajetej powierzchni. Zarzad Grupy liczy, iz podjete dziatania
zmierzajgce do przyciggniecia nowych najemcoéw zaczng przynosi¢ skutki i wyraznie zwiekszy sie ilos¢
wynajetych powierzchni. Gtéwnym czynnikiem skfaniajagcym podmioty gospodarcze do rozbudowy wiasnych
mocy produkcyjnych jest ocena perspektyw ekonomicznych. Tym samym poprawa sytuacji makroekonomicznej
jaka jest oczekiwana w drugiej potowie roku wptynie na warto$¢ przychoddéw segmentu najmu.

Podobne oceniana jest sytuacja w segmencie transportu i spedycji, w ktérym oczekiwane ozywienie gospodarcze
przyniesie wzrost zlecen transportowych, a tym samym prawdopodobny wzrost stawek za frachty.

16. Oswiadczenia

Zarzad Zastal SA , wedle swojej najlepszej wiedzy oswiadcza, Ze:



- Srbdroczne skrécone sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag Spotki oraz Grupy Kapitatowej jak i ich wyniki
finansowe,

-pbiroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zastal za okres od 01 stycznia 2013 roku do 30
czerwca 2013 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka,

Ponadto Zarzad Zastal SA o$wiadcza, Ze:

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, dokonujacym przegladu pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego jest ECA SEREDYNSKI | WSPOLNICY SP.K. z siedzibg w Krakowie i zostat on
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten jak i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skréconego
sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami oraz normami zawodowymi.

Zielona Gora, 30 sierpnia 2013r.

PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU

Mariusz Matusik Wojciech Skiba



