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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Wandalex

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ WANDALEX
ZA OKRES OD 01.01.2013 DO 30.06.2013

|. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ.

1.1. Opis organizacji grupy kapitalowej ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian w organizacji Grupy wraz
z podaniem ich przyczyn.

Wandalex S.A.
dominujaca
I 1
Heavy - Net Wandalex Ukraina Wandalex Feralco
zalezna zalezna wspotkontrolowana

1) Podmiot dominujacy

Wandalex S.A., siedziba: ul. Garazowa 7, 02-651 Warszawa
Tel: (22) 853 17 82

Fax: (22) 853 1513

2) Podmiot zalezny
Heavy-Net Sp. z 0. 0., siedziba: ul. Szczawinska 54/58, 95-100 Zgierz
Tel: (42) 717 77 64
Fax: (42) 717 77 64

3) Podmiot zalezny
Wandalex Ukraina Sp. z o. o., siedziba: ul. Bozenko 86 D, 03-680 Kiev Ukraina

4) Podmiot wspotkontrolowany

Wandalex Feralco Sp. z o. 0., siedziba: ul. Szczawinska 54/58, 95-100 Zgierz
Tel: (42) 716 26 03

Fax: (42) 716 13 11

Spotki: Wandalex, Heavy-Net, konsolidowane sg metodg petna.

Spoétka Wandalex Feralco, jako spoétka wspotkontrolowana jest konsolidowana
metodg praw wiasnosci.

Spotka Wandalex Ukraina nie jest konsolidowana.

Zaprzestata prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. W lutym 2012 r. do Sadu
Gospodarczego miasta Kijowa zostat ztozony przez Kancelarie Chatas i Partnerzy
dziatajgcg w imieniu Wandalex S.A. wniosek o uznanie Wandalex Ukraina za
niewyptacalng. Sad ten wydat postanowienie o cofniecie wniosku stwierdzenia
niewyptacalnosci dtuznika z uwagi na brak potwierdzenia roszczen dtuznika.
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W analizowanym stanie faktycznym, powyzszych roszczen Wandalex Ukraina nie
moze uznac¢, poniewaz nie prowadzi ona dziatalnosci gospodarczej w miejscu
siedziby i nie sklada deklaracji oraz sprawozdan od 2009 roku. Ponadto spétka ta nie
posiada jakiegokolwiek majatku pozwalajgcego na ewentualne pokrycie kosztéw
postepowania upadtosciowego.

W pierwszym potroczu 2013 r. nie wystgpity zmiany w organizacji Grupy.

1.2. Informacje o podstawowych produktach i ustugach.

Podmiot dominujgcy Wandalex S.A. zajmuje sie projektowaniem rozwigzan
systemow logistycznych w transporcie wewnetrznym i sktadowaniu, dystrybucjg
srodkéw transportu wdzkowego i przenosnikowego oraz kompleksowg realizacjg
zroznicowanych systeméw sktadowania. Dodatkowo oferte uzupetniajg serwis
gwarancyjny i pogwarancyjny dostarczanych urzadzen oraz krétko i dtugookresowy
wynajem wozkow widtowych.

Wandalex Feralco Sp. z o. o. zajmuje sie produkcjg regatdw magazynowych
i wyposazenia magazynowego oraz dziatalnoscig ustugowg w zakresie malowania
elementow metalowych.

Heavy-Net Sp. z 0. 0. zajmowata sie dystrybucjg wozkow widtowych marki Doosan-
Daewoo.

Po przejeciu przez spotke Wandalex S.A. dystrybucji wozkéw widtowych marki
Doosan, spotka zaprzestata prowadzi¢ dziatalnos¢ handlowa.

1.3. Struktura przychodow ze sprzedazy w pierwszym pétroczu 2013 r. oraz w
okresie poréwnywalnym .

Wyszczegolnienie 2013 UdZ|al 2012 UdZ|al Zmiana
w tys. zt w tys. zt w %

Sprzedaz, wynajem i serwis 19 726 19.066
wozkow widtowych

Budowa i sprzedaz 14 692 41,6 17 712 47,1 -17,0
wyposazenia

Pozostate 904 2,6 819 2,2 10,4
(wynajem powierzchni)

RAZEM 35 322 100 37 597 100 -6,1
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2. Charakterystyka gtéwnych rynkow zbytu i zaopatrzenia.
2.1. Gtéwni klienci.

Rynek krajowy jest rynkiem o decydujgcym znaczeniu dla Grupy Wandalex S.A., na
ktory kierowana jest sprzedaz produktow oferowanych przez Grupe. Eksport
i dostawy wewnatrzwspolnotowe, w zwigzku z globalnym kryzysem gospodarczym,
stanowity kwote nie majacg istotnego znaczenia dla Grupy w pierwszym potroczu br.

Gtoéwnymi odbiorcami towardow, produktow i ustug sg podmioty, ktorych dziatalnosé
jest zwigzana z szeroko rozumiang logistykg wewnatrzzaktadowg, sktadowaniem
i Swiadczeniem ustug logistycznych.

2.2. Gtéwni dostawcy.

Dostawcami strategicznymi dla spétek Grupy Kapitatowej w pierwszym poétroczu br.
byli:

e Crown Gabelstapler — woézki widlowe Crown — 5% w strukturze
zakupow,

e Doosan Infracore — wézki widtowe Daewoo Doosan — 3% w strukturze
zakupow,

¢ Innym istotnym dostawcyg jest dostawca krat pomostowych: Polimex-
Mostostal Siedlce S.A. — 3% udziatéw w strukturze zakupdw.

2.3. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy Kapitatowej
zawartych w pierwszym pétroczu 2013 roku.

1/ W dniu 29.05.2013 r. Zarzad Wandalex S.A. poinformowat, ze otrzymat od spotki
International Papier Kwidzyn Sp. z o. o., z siedzibg w Kwidzynie, kolejne
zamoOwienie, ktoérego przedmiotem jest dostawa urzadzen do transportu
wewnetrznego.

taczna wartos¢ podpisanych zamowien z firmg International Papier Kwidzyn Sp. z o.
0. W ciggu ostatnich 12 miesiecy przekracza kwote 3.665 tys. zt netto, stanowigcag
powyzej 10% warto$ci kapitatow wtasnych emitenta.

Zamowienie o najwiekszej wartosci ztozone zostato w dniu 09.01.2013 r.
i przekraczato kwote 1.293 tys. zt netto.

Przedmiotem zamowienia byta dostawa wozkéw wewnatrzmagazynowych marki
Crown i $wiadczenie przez Wandalex na rzecz International Papier Kwidzyn Sp. z o.
0. ustugi najmu oraz serwisu technicznego wozkow w okresie 36 miesiecy.

Zostato ono zrealizowane w Il kw. br.

Kary umowne dotyczace opoznien w realizacji zamowienia nie przekraczajg 5% jego
wartosci.
2/ W dniu 28.06.2013 r. Zarzgd Wandalex S.A. poinformowat o otrzymaniu od spotki

Inter Cars S.A. z siedzibg w Warszawie kolejnego zamowienia, ktérego przedmiotem
sg regaty magazynowe.

W zwigzku z tym zamowieniem faczna wartos¢ zawartych z firmg Inter Cars S.A.
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i jednostkg zalezng od tej spotki, tj. ze spodtkg ILS sp. z 0.0. z siedzibg w Kajetanach
umow w ciggu ostatnich 12 miesiecy przekracza kwote 4.075 tys. zt netto stanowigcq
powyzej 10% wartosci kapitatow wiasnych emitenta. Zamdwienie o najwiekszej
wartosci ztozone zostato w dniu 27.06.2013 r. i przekroczyto kwote 2.035 tys. zi
netto.

Przedmiotem zamowienia jest dostawa i montaz regatdow magazynowych wysokiego
sktadowania na jednostki paletowe i drobnicowe, w tym w zabudowie wielopietrowej
z pomostami obstugowymi, do magazynu centralnego Zamawiajgcego na totwie.

Zamowienie zostanie zrealizowane w Il kw. br.

Kary umowne dotyczace opdznien w realizacji zamowienia nie przekraczajg 5% jego
wartosci.

3/ W dniu 05.07.2013 r. Zarzad Wandalex S.A. poinformowat, ze otrzymat od spofki
ILS Sp. z 0.0. z siedzibg w Kajetanach, nalezacej do Inter Cars S.A., trzy
zamowienia ktérych przedmiotem sg regaty magazynowe oraz przenosniki.

taczna wartos¢ zawartych z firmg ILS sp. z 0.0. z siedzibg w Kajetanach uméw w
dniu 04.07.2013 r. przekracza kwote 4.664 tys. zt netto stanowigcg powyzej 10%
wartodci kapitatow wiasnych emitenta. Zamowienie o najwiekszej wartosci, ktére
zostato ztozone przekroczyto kwote 3.759 tys. zt netto.

Przedmiotem zamdwienia jest dostawa i montaz regatébw magazynowych wysokiego
sktadowania na jednostki paletowe i drobnicowe w zabudowie wielopietrowej z
pomostami obstugowymi.

Zamowienie zostanie zrealizowane w | kw. 2014 r.

Kary umowne dotyczace opdznien w realizacji zamowienia nie przekraczajg 5% jego
wartosci.

2.4. Powiazania organizacyjne lub kapitatlowe Grupy Kapitatowe;.

Udziaty Wandalex S.A. w spotkach zaleznych i wspotkontrolowanych wg stanu na
dzien 30.06.2013 roku:

Nazwa Spofki Siedziba % udziatéw
Heavy - Net Sp. z 0. o. Zgierz 100%
Wandalex Ukraina Sp. z 0. o. Kijéw 90%
Wandalex Feralco Sp. z 0. o. Zgierz 50%

W okresie 01.01.2013 r. — 30.06.2013 r. nie nastgpity zmiany w ilosci udziatow
posiadanych przez spotke dominujgcg w jednostkach organizacyjnych Grupy. Nie
dokonano rowniez inwestycji kapitatowych poza jednostkami powigzanymi.

2.5. Zmiany w zasadach zarzadzania.

W pierwszym poétroczu 2013 nie nastgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego Grupg Kapitatowa.
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3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Spoétka Wandalex Ukraina zaprzestata prowadzenia dziatalnosci gospodarcze).
W lutym 2012 r. do Sadu Gospodarczego miasta Kijowa zostat ziozony przez
Kancelarie Chatas i Partnerzy dziatajacg w imieniu Wandalex S.A. wniosek o uznanie
Wandalex Ukraina za niewyptacalng. Sad ten wydat postanowienie o cofniecie
wniosku stwierdzenia niewyptacalnosci dtuznika z uwagi na brak potwierdzenia
roszczen dtuznika.

W analizowanym stanie faktycznym, powyzszych roszczen Wandalex Ukraina nie
moze uznac¢, poniewaz nie prowadzi ona dziatalnosci gospodarczej w miejscu
siedziby i nie sktada deklaracji oraz sprawozdan od 2009 roku. Ponadto spotka ta nie
posiada jakiegokolwiek majatku pozwalajgcego na ewentualne pokrycie kosztow
postepowania upadtosciowego.

Zaprzestanie dziatalnosci przez Wandalex Ukraina nie wptywa w obecnym stanie w
zaden sposob na dziatalnos¢ Grupy, bowiem ten stan faktyczny trwa od kilku lat.

4. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poéirocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Spoétka dominujaca, a takze Grupa Kapitatowa Wandalex nie publikowaty prognozy
wynikow na 2013 rok.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadze-
niu Wandalex S.A. na dzien przekazania raportu poétrocznego wraz ze wskaza-
niem liczby posiadanych przez te podmioty akciji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego
udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Wandalex S.A. w okre-
sie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 15.05.2013 r. tj. w dniu przekazania raportu za | kwartat br. (zgodnie z
posiadanymi informacjami) akcjonariuszami Spofki posiadajacymi powyzej 5%
0golnej liczby gtosdéw byli:
1. Pan Dariusz Bakowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej posiadajacy:
e bezposrednio 3 407 271 akcji Wandalex S.A., stanowigcych 36,83%
w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych do 4 347 271
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 38,84% w ogolnej liczbie
gtoséw.
2. Pan Stawomir Bakowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej posiadajacy:
e bezposrednio 3 690 000 akcji Wandalex S.A., stanowigcych 39,89%
w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych do 4 630 000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 41,37% ogdlnej liczby
glosow.
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Na dzien 30.08.2013 r. tj. w dniu przekazania niniejszego raportu poétrocznego
(zgodnie z posiadanymi informacjami) akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi powyzej
5% ogolnej liczby gtoséw sa:
1. Pan Dariusz Bakowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiadajacy:
e bezposrednio 3 407 271 akcji Wandalex S.A., stanowigcych 36,83%
w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajagcych do 4 347 271
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 38,84% w ogolne;j liczbie
gtosow.

2. Pan Stawomir Bakowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej posiadajacy:
e bezposrednio 3 690 000 akcji Wandalex S.A., stanowigcych 39,89%
w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniajgcych do 4 630 000
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 41,37% ogdlnej liczby
gtosow.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu
poéirocznego.

Kapitat zaktadowy Wandalex S.A. na dzien 30.06.2013 roku oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania wynosi 9.250.719 zt i dzieli sie na 9.250.719 akcji, w tym
1.941.000 akcji imiennych serii A, B, C oraz 7.309.719 akcji na okaziciela. Wszystkie
akcje sg wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Stan w roku obrotowym:

Wyszczegolnienie Na dzien Na dzien 30.06.2013
01.01.2013
wartos¢ wartos¢ & ?kc,j'
(udziatéw)

|. Akcje uprzywilejowane imienne posiadane przez
gtébwnych wiadcicieli - razem, w tym:

a) uprzywilejowane imienne serii A 98.000 98.000 1,06
b) uprzywilejowane imienne serii B 1.804.000 1.804.000 19,50
c) uprzywilejowane imienne serii C 39.000 39.000 0,42
w tym - akcje uprzywilejowane serii A, Bi C 1.941.000, 1.941.000 20,98
Il. Akcje pozostate 7.309.719  7.309.719 79,02
OGOLEM: | + I 9.250.719] 9.250.719 100,0%

Aktualny stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajagce Wandalex S.A.:

ZARZAD

Imie i nazwisko Liczba akcji Wartos¢ Liczba akcji na Wartos¢
na dzien nominalna dzien przekazania | nominalna
15.05.2013 akcji sprawozdania akcji
(w zi) (w zi)
Marek Skrzeczynski 152.060 152.060 152.060 152.060
Mirostaw Koztowski 47.579 47.579 47.579 47.579
Jacek AndrzejewskKi 100 100 100 100
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Aktualny stan posiadania akcji przez osoby nadzorujgce Wandalex S.A.:

RADA NADZORCZA
Imie i nazwisko Liczba akcji Wartos¢ Liczba akcji na Wartos¢
na dzien |nominalna akcji | dzien przekazania | nominalna

15.05.2013 (w zt) sprawozdania akcji

(w zt)
Dariusz Bagkowski 3407 271 3 407 271 3 407 271 3407 271
Stawomir Bgkowski 3 690 000 3 690 000 3 690 000 3 690 000
Pawet Gajewicz 10.000 10.000 10.000 10.000
Grzegorz Rusin Nie posiada - Nie posiada -
Jarostaw Figat Nie posiada - Nie posiada -

Zaden z posiadaczy papierow warto$ciowych emitenta nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Wandalex S.A.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a. postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Wandalex
S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérego wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatléw wiasnych emitenta,

b. dwu Ilub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktéorych laczna wartosé¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatléw wiasnych emitenta.

Przedmiotowe postepowania nie byty prowadzone w pierwszym pétroczu 2013 roku.

8. Transakcje zawarte przez emitenta lub jednostke od niego zaleznga jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg
one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawarte w ramach Grupy Kapitatowej sg transakcjami typowymi
i rutynowymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.
Szczegdtowe zestawienie transakcji pomiedzy spoétkami Grupy zawarte jest
w rozdziale Il pkt. 6 niniejszego Sprawozdania.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartosé¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitaléw witasnych emitenta.

Przedmiotowe zdarzenia nie wystgpity w pierwszym poétroczu 2013 roku.

10. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe.
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10.1. Wazniejsze zdarzenia majace wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitatlowej w pierwszym poétroczu 2013 roku.

Przedmiotowe zdarzenia nie wystgpity w pierwszym potroczu 2013 roku.

10.2. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatlowych lub gtéwnych inwestycji
kapitalowych dokonanych w ramach Grupy Kapitatlowej w pierwszym pétroczu
roku 2013.

W omawianym okresie nie dokonano inwestycji kapitatowych w ramach Grupy
Kapitatowej, a takze poza nig.

11. Informacje dodatkowe.

11.1. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych spoéftki
dominujacej w ciggu pierwszego potrocza 2013 roku, zasady dotyczace
powolywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia oso6b
zarzadzajacych, w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji.

Rada Nadzorcza spétki dominujace;j.
W sktad Rady Nadzorczej spétki dominujgcej na dzien 30.06.2013 roku wchodzili:

Funkcja w Radzie Nadzorczej - Sklad |

Przewodniczacy RN Dariusz Bakowski
Wiceprzewodniczacy RN Stawomir Bakowski
Czionek RN Pawet Gajewicz
Czionek RN Grzegorz Rusin
Cztonek RN Jarostaw Figat

Rada Nadzorcza w ww. skfadzie zostata powotana przez Walne Zgromadzenie

Wandalex S.A. w dniu 12.06.2013 roku.

Zarzad spo6tki dominujace;j.

W sktad Zarzadu spoétki dominujacej na dzien 30.06.2013 r. wchodzili:

Funkcja w Zarzadzie . Sklad

Prezes Zarzadu

Marek Skrzeczynski

Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Koztowski

Wiceprezes Zarzadu

Jacek Andrzejewski

Rada Nadzorcza Wandalex SA w dniu 12 czerwca 2013 roku podjeta uchwate
w sprawie powierzenia Panu Jackowi Andrzejewskiemu funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Spotki.

Przebieg kariery zawodowej Pana Jacka Andrzejewskiego zostat zamieszczony
w Raporcie Biezacym nr 8/2008 z dnia 03 marca 2008r.

Pan Jacek Andrzejewski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta
ani nie jest wspdlnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub spétce osobowej badz
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cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej
konkurencyjnej osoby prawnej. Nie zostat wpisany do Rejestru Dtuznikdw
Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Zarzad Spofki sktada sie z jednego do pieciu cztonkow w tym prezesa. Prezesa
Zarzadu, wiceprezesOw oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje
Rada Nadzorcza.

Kadencja Zarzadu trwa najwyzej trzy lata. Zarzad reprezentuje Spoétke w Sadzie
i poza Sgdem, wobec wtadz i 0os6b trzecich. Kieruje interesami Spotki i zarzgdza jej
majgtkiem.

Osoby zarzadzajgce w zakresie czynnos$ci majgcych za przedmiot akcje majg
wylgcznie kompetencje przewidziane Kodeksem spotek handlowych.

11.2. Wynagrodzenia i nagrody wyptacone w okresie sprawozdawczym
i nalezne Zarzadowi, Radzie Nadzorczej spoétki dominujacej oraz Zarzadom
pozostatych spotek nalezacych do Grupy.

Powyzsze informacje przedstawiono w Sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
zgodnie z MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2013 roku - nota numer 50.

11.3. Wszelkie umowy zawarte miedzy osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego sta-
nowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje
z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

W spoétce dominujacej jak i w pozostatych jednostkach Grupy ww. umowy nie byty
zawierane.

11.4. Informacje o znanych spétce dominujacej umowach, w tym réwniez za-
wartych po dniu bilansowym, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
Akcjonariuszy.

Spoétce dominujagcej nie sg znane zadne umowy, ktore w przysztosci mogtyby
powodowac zmiany w proporcjach akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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Il AKTUALNA SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

KAPITALOWEJ.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Wandalex

GRUPY

Analiza osiggnietych wynikow ekonomiczno-finansowych w pierwszym potroczu 2013

roku.

1. Analiza sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opis czynnikow
i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na dziatalnosé Grupy i na

osiggane przez nig wyniki finansowe.

Wyszczegodlnienie

V- Wol ({15
zakonczony

30.06.2013
(w tys. zi)

Za okres
zakonczony
30.06.2012
(w tys. zi)

Przycho'dy ze sprzedazy towarow i materiatéw, 35 329 37 597
produktow i ustug

Koszty sprzedanych towardéw, produktéw i ustug 29475 31 329
Zysk brutto ze sprzedazy 5 847 6 268
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 814 1481
Zysk przed opodatkowaniem 23 891
Zysk netto 29 684

Przychody ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2013 roku wyniosty 35 322 tys. z
i byty nizsze w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2012 o 6%. W tym okresie
zauwazalny byt niewielki spadek popytu rynkowego na produkty oferowane przez
Grupe.

Innym powodem zmniejszenia przychoddw byto przesuniecie realizacji czesci
kontraktdw na kolejny okres.

Zrealizowane przychody pozwolity na osiggniecie przez Grupe w pierwszym potroczu
2013 roku wyniku na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 814 tys. zt natomiast zysk
netto zostat wypracowany w kwocie 29 tys. zt.

Pozytywnie nalezy oceni¢ przyszte mozliwosci przychodowe Grupy z uwagi na
pozyskane przez nig kontrakty w ostatnim miesigcu potrocza, ktéry pod tym
wzgledem zblizyt sie do rekordowego miesigca, jakim byt marzec 2011 roku.

Jeszcze lepszym miesigcem okazat sie lipiec 2013 roku, ktéry zaowocowat pobiciem
tego rekordu. Najbardziej istotne pozyskane zamdwienia opisane sg w rozd. | pkt 2.3.
Sprawozdania. Nalezy mie¢ jednakze na wzgledzie roziozenie realizacji tych
kontraktow na kilka najblizszych miesiecy.

Podsumowujac, jednostka dominujgca dysponuje w obecnej chwili najwiekszym
w swojej historii portfelem otwartych zamoéwien.
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2. Struktura aktywoéw i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, w tym z punktu widzenia ptynnosci Grupy Kapitatowe;.

Stan na Stan na | Struktura | Struktura | Dynamika Dynamlka
30.06.2013 | 31.12.2012 | 30. 06 2013 | 31. 12 2012| Kwota
(w tys. zt) | (w tys. z1) (w tys. zi)

Aktywa 66 664 71 561 -4 897
AUAIERIRE 44973| 48220 67,5 67.4|  -3247 6,7
Aktywa

obrotowe 21 691 23 341 32,5 32,6 -1 650 -7,0
Pasywa 66 664 71 561 100 100 -4 897 -6,8
Razem kapitaty

wlasne 34 631 34 569 51,9 48,3 62 1,0
Zobowigzania

diugoterminowe 12 971 14 818 19,5 20,7 -1 847 -12,5
Zobowigzania

krotkoterminowe 19 062 22 174 28,6 31,0 -3112 -14,0

Na dzien 30.06.2013 roku suma bilansowa dla Grupy wynosita 66 664 tys. zt
i w poréwnaniu do roku 2012 spadta o 4 897 tys. zi, to jest o okoto 6,8%. Struktura
majatku i zrodet finansowania w stosunku do stanu na koniec 31.12.2012 roku
wykazuje minimalne zmiany. Udziat aktywow trwatych w catosci aktywow spadt
w porownaniu do roku poprzedniego z 67,4% do 67,5%. Wartos¢ kapitatow wiasnych
w 2013 roku wzrosta natomiast o 62 tys. zt. W zakresie pozostatych zrddet
finansowania w pierwszym potroczu 2013 roku nastgpit spadek kapitatu obcego
(zobowigzania dtugo i krotkoterminowe) z 36 992 tys. zt do 32 033 tys., to jest o
4 959 tys. zt.

W strukturze pasywow kapitat wtasny utrzymuje sie na poziomie 51,9%.

3. Inwestycje w Grupie.

Ogdlna poniesiona kwota naktadow na inwestycje w pierwszym poétroczu 2013 roku wyniosta
2018 tys. zt. Gtdwna czesc¢ tej kwoty, to jest 1 857 tys. zt poniesiona zostata na srodkow
transportu, w tym na wozki widtowe przeznaczone na wynajem w wysokosci 1 310 tys. zt
oraz na zakup samochodow 371 tys. zt oraz na maszyny i urzadzenia w kwocie 129 tys. z
naktady na budynki 17 tys. zt.

4. Przeptywy pieniezne.

Wyszczegolnienie W tys. zi

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 6 787
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 177
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 111
Przeplywy pieniezne netto razem -147

5. Pozostate informacje finansowe i majatkowe.

Podstawowe wskazniki finansowe i majgtkowe.
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30.06.2013 wg | 30.06.2012 wg
MSR MSR

Zysk operacyjny (w tys. zt) 814 1481
Marza zysku operacyjnego " 2,3% 3,9%
Zysk brutto (w tys. z}) 23 891
Rentownos$é sprzedazy brutto 0,1% 2,4%
Zysk netto (w tys. zi) 29 684
Rentownos$é sprzedazy netto © 0,1% 1,8%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego ROE @ 0,1% 2,0%
Stopa zwrotu z aktywéw ROA © 0,1% 1,0%
Ptynnos¢ biezaca © 1,1 1,1
Ptynno$é szybka 0,6 0,6
Rotacja naleznosci (w dniach) ©® 55 57
Rotacja zobowigzan (w dniach) © 54 62
Kapitat pracujacy " (w tys. zt) 2629 1167
Udziat kapitatu pracujacego w catosci aktywow " 3,9% 1,6%
Zadtuzenie ogdtem % 0,5 0,5
Wskaznik zobowiazan do kapitatu wtasnego ™ 0,9 1,1

zysk operacyjny/sprzedaz netto

zysk brutto/sprzedaz netto

zysk netto/sprzedaz netto

zysk netto/kapitaty wtasne

zysk netto/aktywa

aktywa obrotowe/zobowigzania biezace

(aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania biezace

(Srednia naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug/sprzedaz netto)*365

($rednie zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug/koszty sprzedanych towaréw i produktéw)*365
) aktywa obrotowe — zobowigzania krétkoterminowe

i kapitat pracujacy/aktywa
)

N

zobowigzania ogétem/aktywa
zobowigzania ogotem/kapitat wtasny

6. Wzajemne transakcje o charakterze przychodéw pomiedzy spétkami Grupy
Kapitatowej.

Przychody ze Przychody ze

sprzedazy okres sprzedazy okres

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

I L
Wandalex S.A. do Heavy-Net sp. z 0.0. 2 2
Wandalex S.A. do Wandalex Feralco sp. z 0.0. 1997 2639
Wandalex S.A. do Wandalex Ukraine Ltd 0 0
Razem przychody Wandalex S.A. 1999 2 641
Heavy-Net do Wandalex S.A. 0 0
Wandalex Feralco do Wandalex S.A. 4 823 3713
Wandalex Ukraina do Wandalex S.A. 0 0
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7. Walne Zgromadzenia spo6tki dominujacej.

7.1. W dniu 12.06.2013 roku odbyto sie w siedzibie Spotki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, na ktérym obecni akcjonariusze reprezentowali 80,2% kapitatu
zaktadowego. Podczas ZWZ zatwierdzono sprawozdania finansowe Spotki oraz
Grupy Kapitatowej Wandalex za okres obrachunkowy od 01.01.2012 do 31.12.2012
roku, podjeto m. in. uchwaty: w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2012,
pokrycia straty netto z lat ubiegtych, udzielenia absolutorium cztonkom Zarzgadu oraz
Rady Nadzorczej Spétki, zbycia nieruchomosci bedacej wlasnoscig Wandalex S.A.
potozonej w Morzyczanie oraz dokonano wyboru Rady Nadzorczej Spofki
w gtosowaniu oddzielnymi grupami.

lll. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ WANDALEX.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
osigganych przez Grupe Kapitalowa Wandalex S.A. wynikéw, w tym istotne
czynniki ryzyka i zagrozen.

1.1. Do istotnych czynnikow zewnetrznych rozwoju dla Grupy nalezy zaliczyc:
¢ niestabilna sytuacja makroekonomiczna,
e wieksze wymagania klienta wobec dostawcow i ustugodawcow
w zakresie oferowania nowych rozwigzan,
e realizacja funduszy unijnych,
e wzrost zainteresowania firm optymalizacjg funkcjonalng i kosztowg
rozwigzan w transporcie i magazynowaniu,
e wprowadzenie unijnych norm bezpieczenstwa pracy oraz wymogow
dotyczacych srodowiska pracy,
e wzrost wymogow dotyczgcych srodowisk pracy,
e wzrost kosztow pracy w magazynach,
e zastepowanie transportu wézkowego — przenosnikowym,
1.2. Do istotnych czynnikbw wewnetrznych rozwoju dla Grupy nalezy zaliczyc¢:
e wykorzystanie podejscia procesowego w zarzadzaniu,
e posiadanie spojnej, szerokiej i kompleksowej oferty na projekty logis-
tyczne, projekty magazynow i wyposazenia w systemy sktadowania
i Srodki transportowe,
e rozwoj produktow w spétkach zaleznych produkcyjnych majgcy na celu
poszerzenie asortymentu oferty oraz poprawe jej konkurencyjnosci,
e moce produkcyjne zaktadow przygotowane na wzrost popytu
rynkowego,
e konkurencyjnos¢ ofert na regaty magazynowe i systemy przenos$nikow
z zaktaddéw produkcyjnych Grupy,
synergia spotek Grupy w zakresie produkciji i dystrybucji,
rozbudowana w terenie sie¢ dystrybuciji,
zréznicowanie zrodet przychodow,
udziaty w rynku i rozpoznawalnos¢ firm nalezacych do Grupy,
prestiz i pozycja zwigzana z notowaniem spotki dominujgcej na GPW
w Warszawie.
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1.3. Do istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla Grupy naleza:

e niestabilnos¢ popytu na dobra inwestycyjne zwigzany ze spowolnie-
niem gospodarczym, w tym w branzy logistycznej. Spétka przeciwdziata
temu poprzez m. in.:

- dziatania marketingowe i organizacyjne majgce na celu zwiekszenie
docieralnosci do potencjalnych klientéw,

- dziatania promocyjne ukierunkowane na klientéw szukajacych okazji
zakupowych,

- ograniczenie kosztow dziatania organizacji,

e tworzenie sie zatoréw ptatniczych na rynku. Spétka zaostrzyta limity
i kryteria przyznawania kredytu Kkupieckiego oraz przyspieszyta
dziatania windykacyjne,

e wzrost kosztow pracy skutkujacy zmniejszeniem konkurencyjnosci,

e pozycje przetargowe gtdbwnych dostawcow spoza spotek Grupy,

e brak stabilnosci przepiséw prawnych utrudniajgcych dostosowanie sie
do istniejgcych warunkow,

o aktywizacja dziatalnosci firm zlokalizowanych w krajach Unii
Europejskiej,

e pojawienie sie nowych konkurentow w branzy — zagrozenie niewielkie
z uwagi na obecnosc¢ kluczowych firm swiatowych na rynku polskim,

e potencjalna niestabilno$¢ rynkowa w branzy stalowej i zwigzane z tym
problemy z zaopatrzeniem w stal oraz zréznicowaniem cen surowcéw.
Grupa przeciwdziata temu dywersyfikacjg zrédet zaopatrzenia, politykg
zamowien i utrzymywaniem zapasu do produkcji,

e ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy polegajgce na zwiekszonej
realizacji dostaw w Il i IV kwartale. Spotki Grupy sg do tego
przygotowane logistycznie i odpowiednio do okresu koncentrujg wysitki
marketingowe i dystrybucyjne,

e ryzyko kursowe. Spoétka dominujgca celem minimalizacji ryzyka zawiera
kontrakty z dostawcg i odbiorcag w tej samej walucie lub jej
ekwiwalencie w ztotych. Zakupu walut dokonuje pakietowo w procesie
negocjacji w duzych instytucjach finansowych.

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowe;.

Dziatalnos¢ Grupy sprowadza sie aktualnie do dziatania dwoch podmiotow —
Wandalex S.A. i Wandalex Feralco sp. z 0. 0. Kompetencje produktowe i w zakresie
zadan sg w jasny sposob rozdzielone. Wandalex S.A. zajmuje sie dystrybucjg
i serwisem wozkow widtowych oraz wynajmem dtugo i krotkoterminowym tego
sprzetu. W czesci produkcyjnej wytwarza systemy transportu (w gtdwnej mierze
przenosnikowego) oraz urzadzenia stuzgce automatyzacji przeptywu towarow.
Produkcja ta nie jest co do zasady produkcjg masowg i zawiera w sobie pierwiastek
projektowania i dostosowania produktu do czesto ztozonych potrzeb klienta.
W zakresie dystrybucji, do zadan Wandalex S.A. nalezy réwniez projektowanie
i aranzacja magazynow w zakresie doboru technologii ich dziatania jak i samych
urzadzen magazynowych oraz regatow do sktadowania towaréw produkowanych
przez Wandalex Feralco.

Z kolei Wandalex Feralco zajmuje sie produkcjg systemdéw magazynowych —
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w gtdbwnej mierze produkcjg szerokiej gamy regatow do magazynow. Z podziatu
zadan w Grupie wynikajg zatem mozliwe kierunki rozwoju. Wandalex Feralco ma
koncentrowaé sie na produkcji elementow produkcji masowej, ulepszaniu produktow
i ich redukcji kosztowej. W czesci organizacyjnej i procesowej, celem spotki jest
uzyskanie maksymalnej sprawnosci i skutecznosci dziatania w zakresie cen, jakosci
i termindéw realizacji. W roku 2013 dziatania Wandalex-Feralco bedg ukierunkowane
na realizacje tych celow.

Inne dziatania rozwojowe sg realizowane w spoétce dominujgcej Wandalex S.A.
W zakresie rozwoju w roku 2013 koncentruje sie na trzech gtébwnych obszarach.
Pierwszym z tych obszaréw sg zasoby ludzkie. W tym aspekcie spoétka stawia na
rozwdj jakosciowy i ilosciowy w dwdch kategoriach zatrudnienia — w pionie
dystrybucji i w biurze projektowym.

W tym celu, w sferze pionu dystrybucji wdrozyta nowe zasady selekcji i rekrutacji,
okresu wdrozenia oraz rozwoju kompetencji zawodowych. Spétka uwaza, ze jest to
niezbedne do uzyskania wzrostu dochodéw w perspektywie kilku miesiecy po
rozpoczeciu wdrazania nowego programu. W zakresie dotyczacym biura
projektowego, spoétka podjeta decyzje o zwiekszeniu swojego potencjatu
projektowego i konkurowaniu w wiekszym stopniu zakresem tego rodzaju ustug.
Wczesniejszym etapem byto wdrozenie nowoczesnych narzedzi projektowania
pozwalajgcych na usprawnienie procesu projektowania pod wzgledem szybkosci,
kompatybilno$ci rozwigzan i redukcji kosztowe;.

Innym obszarem rozwoju, jaki spotka wyznaczyta sobie do realizacji w roku 2013 jest
obszar produktowy. Obejmuje on z jednej strony znaczace ulepszenie produktéw
posiadanych w obecnej ofercie, z drugiej strony wigczenie do oferty nowych
produktow, w szczegolnosci zwigzanych z automatyzacjg procesow magazynowych.
Trzecim obszarem rozwoju spotki jest uruchomienie kanatéw dystrybucji zagranicznej
dla produktéw wytwarzanych przez Grupe.

W celu realizacji rozwoju w wyzej wymienionych trzech obszarach, spoétka
oddelegowata jednego z cztonkow zarzadu do osobistego uczestnictwa w pracach
nad tymi projektami.

W kwestii organizacji dystrybucji, spétka zreorganizowata te strukture, tgczac w jeden
pion dotychczas dziatajace oddzielnie piony - dystrybucji wozkéw widtowych oraz
wytwarzanych przez spotke oraz spotke Wandalex Feralco - produktow
magazynowych.

Struktura zamowien w 2013 roku w kontekscie wysitkdw poniesionych na ich
zdobycie wskazuje na koniecznos¢ selektywnego podejscia zaréwno do niektorych
produktow jak i grup odbiorcow.

Grupa postanowita pojs¢ tg drogg optymalizacji zrédet przychoddw i ponoszonych
kosztow.
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Wybrane dane finansowe zaprezentowane sa w EUR.

Wybrane dane finansowe zaprezentowane w EUR sg przedstawione w nocie 62
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw zostaty przeliczone kursem srednim
(ustalonym jako srednia kursow NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego okresu
sprawozdawczego):

za 6 miesiecy 2012 r. kursem 4,2246 PLN/EUR,

za 6 miesiecy 2013 r. kursem 4,2140 PLN/EUR

Pozycje aktywow i pasywow sprawozdani z sytuacji finansowej przeliczono:

na dzien 30 czerwca 2013 r. wedtug sredniego kursu 4,3292 PLN/EUR ogtoszonego
przez NBP,

na dzien 31 grudnia 2012 r. wedtug sredniego kursu 4,0882 PLN/EUR ogtoszonego
przez NBP.

ZARZAD WANDALEX S.A.

Marek Skrzeczynski

Mirostaw Koztowski

Jacek Andrzejewski

Sprawozdanie finansowe skfada sie z 16 kolejno numerowanych stron
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