SPRAWOZDANIE ZARZADU GREMI MEDIA S.A.

Z DZIALALNOSCI SPOEKI W I POLROCZU 2013 R.

KRAKOW, 22 SIERPNIA 2013 ROKU




SPIS TRESCI
1. CHARAKTERYSTYKA DZIAEALNOSCI EMITENTA. ..coeeeeeeeeeeeeveeeennns 4

3. WYNIKI FINANSOWE ORAZ CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ EMITENTA WYNIKI
W PERSPEKTYWIE KOLEJNEGO KWARTALLU .......ccccoovvvimmmmmninieiiiniiinnnnnneeeeecene 9

4. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI
GOSPODARCZE], W TYM WWYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWE], I INWESTYCJI DLUGOTERMINOWE], PODZIALU,
RESTRUKTURYZAC]JI I ZANIECHANIA DZIAEALNOSCI ........ccoverererereeererenens 1

5. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN
WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY
OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO................ 1

6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA WCZESNIE]J PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
FINANSOWYCH .....ooeeuerereieiereeeesssesessessssssssesesessssssssssssesssssssssssssesssssssssssssssssssess 11

7. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE]J 5% OGOLNE]
LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
EMITENTA ....ooouivmiresienessssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssens 11

8. AKCJE EMITENTA POSIADANE PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1
NADZORUJACE EMITENTA ....ccoovtvitttiitiiiniiiineteeeceensssssssseeessssssssssssssseessssses 12

9. WYKAZ POSTEPOWAN, KTORYCH STRONA JEST EMITENT I
KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIE] 10% KAPITALOW
WEASNYCH EMITENTAL....c.ccevtieeeeerenesesessstssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssens 12

10. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI ...oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinninnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 12

11. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB SPOLKE
GRUPY KAPITALOWE] PORECZEN KREDYTOW LUB POZYCZEK LUB
UDZIELENTU GWARANGC]L.....ouovuvveeereesreressnsaesssnsseessesssassssesssessssssasesssssssssnsssesses 13

12. INNE INFORMACJE, ISTOTNE DLA OCENY SYTUA(C]I
EMITENTA....coiiiiiiiiiiiiiiiiniissnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 14




13. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, Z
OKRESLENIEM W JAKIM STOPNIU EMITENT JEST NA NIE NARAZONY..14

14. INFORMACJE NA TEMAT ZASAD SPORZADZANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA POLROCZE ZAKONCZONE 30
CZERWOCA 2013 ROKU ....eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeesseessesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssns 15




1.

Charakterystyka dziatalnosci Emitenta.

1.1. Charakterystyka dziatalno$ci

Spoétka zostala utworzona 21 marca 1996 roku.

W I kwartale 2013 roku Spétka zmienita nazwe z dotychczasowej Gremi Solution S.A. na Gremi Media

S.A.

(GM S.A.), na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Katowice - Wschéd w Katowicach, VIII

Wydzialu Gospodarczego KRS wydanego w dniu 9 stycznia 2013 roku. Uchwala dotyczaca zmiany nazwy

Spotki zostata podjeta na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu 27 listopada 2012 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatania Gremi Media S.A. sq ustugi materialne i niematerialne,
a w szczegolnosci:

pozostate posrednictwo pieni¢zne, gdzie indziej niesklasyfikowane,

pozostala finansowa dziatalnos§¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

pozostate formy udzielania kredytéw,

dziatalnos$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami,

zarzadzanie rynkami finansowymi,

dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe,

pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej 1 zarzadzania.

Od 2006 roku dziatalnos¢ Spoétki polegajaca na $wiadczeniu ustug faktoringowych zostata poszerzona

o inne produkty finansowe.

Perspektywy rozwoju Emitenta zostaly szerzej opisane w pkt. 2.2 niniejszego Sprawozdania.

2. Istotne zdarzenia w Spotce w I pétroczu 2013 roku oraz po dacie bilansowej

2.1 Istotne zdarzenia w Spétce w I pétroczu 2013 roku

1.

W dniu 2 stycznia 2013 roku Gremi Media S.A. zawarla porozumienie z Wydawnictwem
Przekrdj Sp. z 0.0. w przedmiocie przesuniecia terminu splaty wierzytelnodci, ktéra Spotka
nabyla w ramach umowy zawartej z KCI Parkiem Technologicznym Rybitwy Sp. z o.o.,
opisanej w raporcie biezacym nr 38/2012. Na mocy porozumienia termin splaty
wierzytelnosci przypadajacej do splaty na dzien 31 grudnia 2012 roku zostal przedtuzony do
dnia 20 grudnia 2013 roku.

W dniu 18 stycznia do Spétki wplyneto postanowienie Sadu Rejonowego Katowice - Wschod
w Katowicach, VIII Wydzialu Gospodarczego KRS z dnia 9 stycznia 2013 roku, w
przedmiocie zarejestrowania zmian §1 oraz § 2 Statutu Spoétki, uchwalonych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu wznowionym po przerwie w obradach w dniu 27
listopada 2012 roku. Zgodnie z zarejestrowanymi zmianami ulegla zmianie nazwa Emitenta

na "Gremi Media" S.A. oraz siedziba na miasto Krakdw.




10.

11.

W dniu 17 stycznia 2013 roku Spotka zawarla z Ewa 1 Michalem maltzonkami Mieszczanin
umowe sprzedazy nalezacego do Spotki prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
polozonej w Mystowicach przy ulicy Modrzewskiego nr 42.

W dniu 29 stycznia 2013 roku zostal podpisany aneks do umowy pozyczki z dnia 29 sierpnia
2012 roku udzielonej spétce Trinity Management Sp. z o.0. przez Gremi Media S.A. na kwote
400 tys. z1. Termin splaty zostal przesuniety na 20 grudnia 2013 roku.

W dniu 4 lutego 2013 roku do Spétki wplyneto postanowienie Sadu Rejonowego Katowice
Wschéd w Katowicach, VIII Wydzialu Gospodarczego KRS z dnia 28 stycznia 2013 roku, w
przedmiocie wpisania w Rejestrze Przedsigbiorcow zmiany § 7 Statutu, uchwalonej na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 29 czerwca 2012 roku, polegajacej na obnizeniu
kapitatu zakladowego z kwoty 49.609.460,00 zl (stownie: czterdzieSci dziewigé milionéw
szes¢set dziewigé tysigey czterysta szescdziesiat ztotych) do kwoty 10.914.081,20 2zt (stownie:
dziesie¢ milionéw dziewigcset czternascie tysigcy osiemdziesiat jeden zlotych dwadziescia
groszy) poprzez zmniejszenie warto$ci nominalnej jednej akeji z kwoty 10 zt (stownie:
dziesig¢ ztotych) do kwoty 2,20 z1 (stownie: dwa ztote dwadziescia groszy).

W dniu 25 lutego 2013 roku warto§¢ uméw zawartych z Panem Grzegorzem Hajdarowiczem
prowadzacym dziatalno$¢ pod firma GREMI oraz jego podmiotami zaleznymi wyniosta
5 364 tys. zl tj. przekroczyla prog umowy znaczacej (10% kapitaléw wilasnych Emitenta).
Umowa o najwyzszej wartosci jest umowa przelewu wierzytelnosci z dnia 11 lipca 2012 r.
zawarta pomiedzy Emitentem, a Presspublica Sp. z o.0. w przedmiocie przelewu
wierzytelnosci przystugujacych Presspublica Sp.z 0.0. wzgledem Wydawnictwa Przekréj Sp. z
0.0. w wysokosci 3.015. tys. zt wraz z wszelkimi prawami, w szczegélnosci z prawem do
naliczania odsetek. Cena za w/w wietzytelnosci wyniosta 2 642 tys. zl. Terminy zaplaty
powyzszych wierzytelnosci przypadaja na 20 grudnia 2013 roku Umowa zostala zawarta na
warunkach powszechnie obowiazujacych dla tego typu umoéw, nie zawiera postanowief
dotyczacych kar umownych, nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku.

W dniu 26 lutego 2013 roku Gremi Media S.A. udzielila pozyczki w kwocie 700 tys. zt Gremi
Sp. z 0.0. Termin splaty ustalono na 26 lutego 2014 roku.

W dniu 2 kwietnia 2013 roku zostal podpisany aneks do umowy pozyczki z dnia 30 marca
2013 roku udzielonej Jupiter NFI S.A. przez Gremi Media S.A. na kwote 1.600 tys. zt. Termin
splaty pozyczki zostal przesuniety na 30 marca 2014 roku.

W dniu 3 kwietnia 2013 roku Gremi Media S.A. udzielita pozyczki w kwocie 950 tys. zt
spotce KCI Development Sp. z o.0. - Wroctawska — spotka komandytowa. Termin splaty
ustalono na 31 styczen 2014 roku, przy czym splaty nastgpowac beda w ratach.

W dniu 25 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spo6tki dokonala zmian w Zarzadzie Spotki.
Zmiany te opisane sa w pkt. 2.4.

W dniu 26 kwietnia Zarzad zwolal na 29 maja 2013 roku ZWZA Emitenta.




12.

13.

14.

15.

16.

17.

W dniu 28 maja 2013 roku zawarta z PKO Obligacji FIO, PEKAO Obligacji
Dtugoterminowych FIO, PKO Skarbowy FIO oraz PKO Parasolowy FIO (Fundusze) dwie
Umowy zobowiazujace sprzedazy obligacji. Przedmiotem Pierwszej Umowy jest
zobowigzanie Spélki do zakupu od Funduszy lacznie 5.000 obligacii serii F wyemitowanych
przez Jupiter NFI SA o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda, natomiast Fundusze
zobowigzaly si¢ do sprzedazy tych obligacji Spolce. Ponadto w umowie tej Spotka
zobowigzala si¢ sprzeda¢ Funduszom 5.000 obligaciji serii G wyemitowanych przez Jupiter
NFI SA o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda a Fundusze zobowiazaly si¢ do zakupu tych
obligacji. Sprzedaz tych obligacji nastapi za posrednictwem Domu Maklerskiego IDM SA
zgodnie z zawartg z tym Domem Maklerskim umowsg przez Spotke oraz Fundusze.

W dniu 29 maja 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki. ZWZ odwolato z Rady Nadzorczej Paniq Zofie Hajdarowicz oraz Pana
Michata Golicza oraz powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Marka Dworaka.Jednoczesnie
Jupiter NFI SA, na mocy zlozonego o$wiadczenia, dzialajac na podstawie art. 14 ust. 2
Statutu Spotki wykonujac osobiste uprawnienia, powolala w skiad Rady Nadzorczej Pana
Kazimierza Hajdarowicza.

W dniu 27 czerwca 2013 roku Pan Grzegorz Hajdarowicz, petnigey funkcje Prezesa Zarzadu,
zlozyl rezygnacje z pelnionej funkcji oraz z udziatu w Zarzadzie Spétki z dniem 30 czerwca
2013 roku. Réwniez w dniu 27 czerwca 2013 roku, w zwiazku ze zlozong rezygnacja przez
Pana Grzegorza Hajdarowicza, Jupiter NFI SA z siedziba w Krakowie zlozyl w Spétce
pisemne o$wiadczenie, iz dzialajac na podstawie § 17 ust. 3 pkt. (a) oraz § 17 ust. 4 Statutu
Spotki 1 wykonujac osobiste uprawnienie do powolania Prezesa Zarzadu Spotki, powoluje z
dniem 1 lipca 2013 roku na funkcj¢ Prezesa Zarzadu Gremi Media SA Pana Artura Lopuszko.
W dniu 1 lipca 2013 roku pomigdzy Gremi Media S.A. 1 Gremi Sp. z o.0. zostalo podpisane
Porozumienie rozliczeniowe, w ktoérym strony ustalily, iz w wykonaniu obowigzku wykupu 7
weksli inwestycyjnych, emitent, tj. Gremi Sp. z o.0. wreczy Gremi Media S.A. weksel o
wartosci 920 tys. zt wystawiony w dniu 1 lipca 2013 roku, na podstawie ktérego emitent
zobowigzal si¢c do wyplaty sumy wekslowej wraz z odsetkami ustalonymi na warunkach
rynkowych w 30 dni po okazaniu, ale nie wczesniej niz 1 grudnia 2013 roku.

W dniu 1 sierpnia 2013 roku nastapit przedterminowy wykup 555 szt. obligacji serii F Jupiter
S.A.

W dniu 2 sierpnia 2013 roku w zwiazku z przedterminowym wykupem obligacji serii I Jupiter
S.A. Gremi Media S.A. otrzymala zwrot $wiadczen z 5.000 szt. obligacji serii F od PKO
Obligacji F1IO, PEKAO Obligacji Diugoterminowych FIO, PKO Skarbowy FIO oraz PKO
Parasolowy FIO, z ktérymi to Funduszami Spétka zawarta w dniu 28 maja 2013 roku druga
Umowe zobowiazujaca sprzedazy obligacji opisang szerzej w punkcie 19 Sprawozdania

finansowego za I pétrocze 2013 roku.




18. W dniu 5 sierpnia 2013 roku Gremi Media S.A. za posrednictwem Domu Maklerskiego IDM
S.A. nabyla 5.000 szt. obligacji serii G Jupiter S.A.

19. W dniu 8 sierpnia 2013 roku Gremi Media S.A. za posrednictwem Domu Maklerskiego IDM
S.A. sprzedata 1.587 szt. obligacji setii G Jupiter S.A.

20. W dniu 8 sierpnia 2013 roku Spétka otrzymata z Sadu Okregowego w Krakowie odpis pozwu
o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 maja 2013 roku w sprawie
przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2012. Pozew zlozyli akcjonariusze Spoltki: Projekt
28 Spotka zo.0. zsiedziba w Czeladzi: Piotr Szczesny zamieszkaly w Krakowie oraz
Radostaw Kedziora zamieszkaly w Olszynie. Spétka w wymaganym terminie zlozyla

odpowiedZ na pozew.

2.2 Zatozenia do nowych obszaréw rozwoju
W maju 2012 roku poprzedni Zarzad Spétki przedstawit zalozenia do nowych obszardw rozwoju Spotki,
ktére zakladaja zwigkszenie dywersyfikacji dziatalnosci poprzez zaangazowanie Spotki w podmioty

powigzane z rynkiem medidw.

W opinii Zarzadu, z uwagi na ryzyko zwigzane z dzialalnoscia inwestycyjna w projekty rynku ustug
finansowych wynikajace m.in. z sytuacji makroekonomicznej izwiazanego z tym brakiem perspektyw
stabilizacji sytuacji finansowej oraz trudnosci w pozyskaniu ze zrédet zewnetrznych (m.in. poprzez emisje
obligacji, kredytu) znacznych srodkéw finansowych zapewniajacych iumozliwiajacych prowadzenie
dziatalno$ci finansowej na szeroka skale, koncentracja tylko iwylacznie na finansowym segmencie
dziatalno$ci w dluzszej perspektywie nie zapewni dynamicznego rozwoju Spotki co jednoczesnie wymaga
okreslenia dla Gremi Media S.A. dodatkowych kierunkéw dziatania inowych inwestycji, dajacych

podstawy do wzrostu wartosci spéiki dla jej akcjonariuszy .

Realizujac przyjete zatozenia w dniu 27 listopada 2012 roku NWZ Spétki przyjeto uchwale w sprawie
zamiany nazwy Spotki na GREMI MEDIA S.A, ktéra zostala zarejestrowana przez KRS 9 stycznia 2013
roku co zostato opisane w raporcie biezacym nr 2/2013 z dnia 18 stycznia 2013 roku.. Od maja 2013 roku
Prezesem Spoltki zostal kolejno Pan Grzegorz Hajdarowicz, a od 1 lipca Pan Artur FLopuszko Scidle
zwigzany z medialng cze$cia Grupy Gremi. Podjete dzialania zmierzaja do zintensyfikowania prac

kompatybilnych z projektami medialnymi.

W celu zwigkszenia dywersyfikacji dzialalnosci Spétka planuje rozwijaé koncepcje i prace nad rozwojem
produktow, ktére moga wspdlgra¢ z projektami medialnymi realizowanymi przez Grupe Gremi. W

ramach tych dzialan Spétka nie wyklucza emisji nowych akeji.

Powyzsze dzialania powinny w kilkuletniej perspektywie pomée wspdltworzyé nowa, zaawansowans
technologicznie grupe, ktéra zamierza dzigki swojej wizji przysztodci, wykorzystywaé i upowszechniaé

najnowsze rozwigzania technologiczne.

W kolejnych miesigcach Spétka planuje réwniez dalsza wspoétprace ze spotkami Grupy GREMI.




2.3 Zmiany w Statucie Spotki
W dniu 25 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza przyjeta jednolity tekst statutu Spotki.

2.4 Zmiany w skladzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta w I potroczu 2013 roku
Na dzien 1 stycznia 2013 roku sklad Zarzadu Spotki przedstawial si¢ nastgpujaco:
Prezes Zarzadu — Barbara Kofin

Wiceprezes Zarzadu — Ewa Machnik-Ochala

W dniu 25 kwietnia 2013 roku Pani Barbara Kofin pelniaca funkcje Prezesa Zarzadu i Pani Ewa Machnik-
Ochala petnigca funkcje Wiceprezesa Zarzadu zlozyly Radzie Nadzorczej Spélki rezygnacje z udziatu

w Zarzadzie oraz z petnionych funkcji z dniem 30 kwietnia 2013 roku.

Jednoczesnie w dniu 25 kwietnia 2013 roku w zwigzku z uzyskaniem informacji, iz Pani Barbara Kofin
zlozyla rezygnacje z dniem 30 kwietnia 2013 roku z funkcji Prezesa Zarzadu (oraz czlonka Zarzadu)
spotki Gremi Media S.A., Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akeyjna z siedzibg w Krakowie
ztozyl o$wiadczenie, iz dzialajac na podstawie § 17 ust. 3 pkt. (a) oraz § 17 ust. 4 Statutu Gremi Media
S.A. iwykonujac osobiste uprawnienie do powotania Prezesa Zarzadu tej spotki, powotal z dniem 1 maja

2013 roku na funkcj¢ Prezesa Zarzadu Gremi Media S.A. Pana Grzegorza Hajdarowicza.

W zwigzku ze ztozong przez Panig Ewe Machnik-Ochala rezygnacja, w dniu 25 kwietnia 2013 roku Rada
Nadzorcza postanowita powota¢ z dniem 1 maja 2013 roku na funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu Pania Agate

Kaliniska.

Od dnia 1 maja 2013 roku do dnia 30 czerwca sktad Zarzadu Spotki byt nastepujacy:
1. Prezes Zarzadu - Grzegorz Hajdarowicz

2. Wiceprezes Zarzadu - Agata Kalifska

Na dzien 1 stycznia 2013 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastepujaco:

1. Przewodniczaca Rady Nadzorczej — Dorota Hajdarowicz

2. Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Michat Golicz

3. Cztonek Rady Nadzorczej — Zofia Hajdarowicz

4. Czlonek Rady Nadzorczej — Jarostaw Knap

5. Cztonek Rady Nadzorczej — Bogustaw Szwedo

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29 maja 2013 roku dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Spélki. ZWZ odwotalo z Rady Nadzorczej Pania Zofi¢ Hajdarowicz oraz Pana Michata Golicza oraz
powolalo w sktad Rady Nadzorczej Pana Marka Dworaka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:




1. Przewodniczaca Rady Nadzorczej — Dorota Hajdarowicz

2. Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Jarostaw Knap
3. Czlonek Rady Nadzorczej — Kazimierz Hajdarowicz

4. Czlonek Rady Nadzorczej — Marek Dworak

5. Czlonek Rady Nadzorczej — Bogustaw Szwedo

3. Wyniki finansowe oraz czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggniete przez
Emitenta wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Podstawowe wskazniki finansowe

I pétrocze I poétrocze

2013 2012
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) 0 o
wynik finansowy netto/kapitat wlasny 2,55% 17,09%
Wskaznik plynnosci biezacej (current ratio)
aktywa biezace/zobowiazania biezace 380,36 145,92
Wskaznik ogélnego zadluzenia
zobowiazania ogétem/aktywa ogdtem 0,002 0,005
Wskaznik rentownosci na aktywach (ROA) 0 0
wynik finansowy netto/aktywa ogétem 2,55% 17,01%
Trwato$¢ struktury finansowania
(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania 99,80% 99,53%
dlugoterminowe)/suma pasywow

GREMI MEDIA S.A.
I pétrocze 2013 I pétrocze 2012

Przychody ze sprzedazy w tys. zl 2433 3144
Wynik finansowy netto w tys. zt 1262 7 868
Kapital wlasny w tys. zt 49 465 46 033
Krétkoterminowe aktywa finansowe w tys. zt 35927 31810
Zobowigzania kréotkoterminowe w tys. zt 95 218
Aktywa ogotem, w tym w tys. zt 49 560 46 251
Aktywa trwate | w tys. zt 13 426 14 441

Aktywa obrotowe | w tys. 7t 36 134 31 810




Przychody uzyskane przez Spétke z tytutu sprzedazy w pierwszym péliroczu 2013 roku wyniosty 2.433
tys. z1.

Spoétka osiagneta w pierwszym pélroczu 2013 roku dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 1.262 tys.
zt. W przypadku aktywow finansowych odpisy aktualizujace uksztaltowaly si¢ na poziomie 4.015 tys. zl.

Kapitat wlasny na dzien 30 czerwca 2013 roku wynidst 49.465 tys. zt .

Suma bilansowa Spélki na dzied 30 czerwca 2013 roku wyniosla 49.560 tys. zl. Wartos§é
krétkoterminowych aktywéw obrotowych w pierwszym potroczu 2013 roku wyniosta 35.927 tys. zl
Zobowiazania krétkoterminowe Spoétki w pierwszym poétroczu 2013 roku wynosity 95 tys. zi. Udziat
aktywéw trwalych w aktywach ogétem na 30 czerwca 2013 roku wynidst 27,09 %

Jednym z gléwnych planéw rozwoju Gremi Media S.A. prezentowanym w ostatnich sprawozdaniach
finansowych byl rozwdj dziatalnoSci w obszarze udzielania krétkoterminowego —finansowania
pomostowego, z ktérego przychody gwarantowalyby rozwdj w dluzszej perspektywie oraz pozwalaly na
lokowanie powstalych nadwyzek finansowych w segmencie wierzytelnosci sekurytyzowanych.

Podstawg tak przyjetych planéw rozwoju bylo przede wszystkim pozyskanie finansowania zewnetrznego
ze §rodkéw pochodzacych z tytulu emisji obligacji zabezpieczonych. Planowana emisja miata umozliwié
i zapewni¢  prowadzenie dzialalnosci finansowej na szerokq skale gwarantujacej uzyskanie
satysfakcjonujacej pozycji na rynku finansowym.

Z uwagi na :

® ryzyko zwigzane z dzialalnoscia inwestycyjng w projekty rynku ustug finansowych wynikajace
m.in. z sytuacji makroekonomicznej i zwiazanego z tym brakiem perspektyw stabilizacji sytuacji
finansowej,

® trudnosci w pozyskaniu ze zrédel zewnetrznych ( m.in. poprzez emisj¢ obligacji, kredytu)
znacznych $rodkéw finansowych zapewniajacych i umozliwiajacych prowadzenie dzialalnosci
finansowej na szeroka skale w obszarze udzielania krétkoterminowego finansowania
pomostowego, gwarantujacego uzyskanie satysfakcjonujacej pozycji na rynku finansowym, ktére
to trudnosci sa zwigzane m.in. z brakiem mozliwosci pozyskania zabezpieczen pod planowana
emisje obligacji jak tez z brakiem mozliwosci zagwarantowania stabilnego modelu ksztaltowania
kosztow takiego finansowania zewnetrznego wobec obecnej sytuacji makrockonomicznej.

koncentracja dziatalnosci Gremi Media S.A. tylko i wylacznie na finansowym segmencie dzialalnosci w
dtuzszej perspektywie nie zapewni dynamicznego rozwoju Spotki oraz jednoczesnie wymagata okreslenia
dla Gremi Media S.A. dodatkowych nowych, perspektywicznych kierunkéw dziatania i nowych inwestyciji,
dajacych podstawy do wzrostu wartosci spotki dla jej akcjonariuszy.

Spotka od kilku miesiecy wspolnie z podmiotami z Grupy Gremi angazuje si¢ w inwestycje w podmioty
realizujace projekty na rynku medialnym (nie wykluczajac emisji nowych akcji w celu dokonania przejeé w
tym segmencie), a takze prowadzi¢ dziatania polegajace na konsolidacji rynku poprzez akwizycje mediow.

Powyzsze dziatania powinny w kilkuletniej perspektywie stworzyé nowa, zaawansowana technologicznie
grupe, ktéra dzigki swojej wizji przysztosci, wykorzystaniu 1 upowszechnieniu najnowszych rozwigzan
technologicznych ma realne szanse dolaczy¢ do grona lideréw rynku medialnego, przyczyniajac si¢ do
jego rozwoju, a takze do znaczacego wzrostu wartosci akcji dla jej wlascicieli.

Na obecnym etapie dziatania Spotki koncentruja si¢ na nabywaniu aktywow (wierzytelnosci
oraz udzialéw) podmiotéw realizujacych projekty medialne w ramach Grupy Gremi 2z docelowym
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zamiarem stworzenia wspélnie w ramach Grupy Gremi w przyszlosci nowoczesnego koncernu
medialnego dzialajacego w réznych segmentach operacyjnych wykorzystujacego i promujacego najnowsze
technologie zwigzane z Internetem.

W ocenie Zarzadu nie istnieja fakty i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie dla mozliwosci
kontynuacji dzialalnosci przez Spélke.

4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatlowej, i inwestycji diugoterminowej, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnos$ci

W I pétroczu 2013 roku nie nastapily zmiany w strukturze Spotki w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej i inwestycji dlugoterminowej,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

5. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych zostaly opisane
w §rodrocznym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
w dodatkowej nocie objasniajacej nr 19 do sprawozdania.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw finansowych

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gtosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta

W I pétroczu 2013 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariatu Spoiki.

Wykaz akcjonatiuszy Spotki posiadajacych wg stanu na dzieft sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, co
najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartosé Udziat Udziat
loé¢ akeji | Ilos¢ gloséw | nominalna w kapitale | w glosach na
akeji podstawowym W4
JUPITER NFI S.A. 80 063 80 063 800 630 1,61 % 1,15 %
Forum XIII Alfa 1869810 3789810 18698 100 37,69 % 54,76 %
Sp. z o.0.
SAGAR Spotka z 0.0. 371 556 371 556 3715 560 7,49 % 5,37 %
w likwidacji*
Pozostale akcje 2639 517 2679517 26395170 53,21 % 38,72 %
Razem 4960 946 6920946 49 609 460 100,00 % 100,00 %

* spotki zalezne od Jupiter Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. z siedziba w Krakowie
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8. Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta Pan Grzegorz Hajdarowicz — Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Gremi Media S.A. wraz z podmiotami zaleznymi posiada bezposrednio i posrednio tacznie
65.438.110 akeji Jupiter NFI S.A stanowiacych 66% kapitatu zaktadowego Funduszu i uprawniajacych do
takiej samej iloéci gloséw na walnym zgromadzeniu.

Jako podmiot dominujacy wobec Jupiter NFI S.A. Pan Grzegorz Hajdarowicz posiada posrednio poprzez
spotki posrednio od siebie zalezne: Forum XIII ALFA sp. z 0.0., SAGAR sp. z 0.0. oraz Fundusz tacznie
2.321.429 akcji Gremi Media S.A., stanowiacych 406,79% w kapitale zakladowym Spotki oraz
uprawniajacych do 4.241.429 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych 61,28 % wszystkich
gloséw.

9. Wykaz postgpowan, ktérych strong jest Emitent i ktorych warto$¢ stanowi
co najmniej 10% kapitaté6w wtasnych Emitenta

9.1. Postgpowania, ktéorych warto$¢ kazdego z nich stanowi co najmniej 10%
kapitat6w wtasnych Emitenta

Spoélka nie jest strona zadnego postepowania, ktdérego warto§¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw

wlasnych Emitenta.

9.2. Postgpowania, ktérych Iaczna warto$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitaléw wiasnych
Emitenta:

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, Emitent jest strong innych postgpowan Iacznie
stanowiacych 4.260.621,30 zlotych tj. w kwocie stanowiacej ponizej 10 % kapitaléw wlasnych Emitenta.

10. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke¢ od niego zalezna
transakcji z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawione zostaly transakcje z podmiotami powigzanymi, transakcje te zawierane
sq na warunkach rynkowych.:
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Naleznosci od podmiotow
powiqzanych (w tym:

, , Przychody od podmiotow — Koszty z tytutu utraty - Zakupy od podmiotéw pozyczki, papiery Zobowiqzania wobec

Podmiot powiqzany . . ) o . o .

powtqzanych wartosct powzqzanych wartosciowe, naleznosci Z podmlotowpowtqzanych

tytutu dostaw i ustug,
pozostate naleznosci)
01-06. 01-06. 01-06.  01-06.  01-06.  01-06.  30.06. 30.06. 30.06. 30.06.
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Jednostka dominujaca Spétki 1351
Forum XIII Alfa Sp. 7 0.0. 1351
Podmioty o znaczacym wplywie na Spotke
Jednostki zalezne - 1
Eurofaktor Cash Solution Sp. z 0.0. - 1
Inne jednostki powigzane 2547 1941 - - 240 189 45565 36 414 52 41
KCI Lobzow Sp. z o.0. 1213 1288 20581 18 095
GREMI Grzegorz Hajdarowicz 229 166 52 41
Jupiter NFI S.A. 693 440 10498 14 504
Forum XIII Delta Sp. z 0.0. Forum XIII
Gamma S.K.A. 4 4 %0 8
KCI S.A. 30 30 24 6
Wydawnictwo Przekrdj Sp. z o.o. 312 132 6501 2905
Trinity Management Sp. 7 0.0. 24 30 4517 37
Gremi Sp. 7 0.0. 267 9 7015 809
KCI Development Sp. z 0.0. Wroctawska
SKA. % ) ) ) ’ ) 896
Pozostate jednostki powigzane 2 8 - - 11 23 - 10

11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub spotke Grupy Kapitatowe;j
poreczen kredytow lub pozyczek lub udzieleniu gwarancji

W dniu 30 listopada 2011 roku Gremi Media S.A. odplatnie poreczyla osobie fizycznej pozyczke do
kwoty 1.000.000 zlotych, z terminem obowiazywania umowy do dnia 1 marca 2013 roku. Porgczenie
wygasto w zwiazku ze splata dlugu.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Emitent ustanowit
Doradztwo Finansowe IDMSA.PL. — administratora blokady, autonomiczng blokade na

na rzecz Obligatariuszy reprezentowanych przez
posiadanym
1.570.000 akcji spétki FAM Grupa Kapitalowa S.A., stanowigcq zabezpieczenie wierzytelnos$ci
wynikajacych z obligacji serii G, wyemitowanych w dniu 13 kwietnia 2012 roku przez Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A.

Jednoczesnie Gremi Media S.A. oraz JUPITER NFI S.A. w dniu 19 kwietnia 2012 roku zawarly umowe,
na mocy ktérej Strony ustality warunki dotyczace wynagrodzenia dla Gremi Media S.A. za ustanowione
w/w zabezpieczenia emisji Wysoko$¢ wynagrodzenia zostala okreslona na warunkach rynkowych.
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12. Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji Emitenta

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w niniejszym Sprawozdaniu nie wystapily inne okolicznosci mogace
w sposOb istotny wplyna¢ na pogorszenie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku
finansowego Emitenta.

13. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu
Emitent jest na nie narazony

Zdaniem Zarzadu Spoétki do gtownych czynnikéw ryzyka zwiazanych z dziatalno$ciq Emitenta naleza;:

Ryzyko zwigzane z uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi oraz z mozliwo$cia
finansowania dalszego rozwoju Emitenta

Prowadzona przez Gremi Media S.A. dzialalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu ustug finansowych jest
dziatalnos$cia rentowna lecz w aktualnej sytuacji Spotki prowadzona w ograniczonym zakresie. W chwili
obecnej do jednego z gtéwnych powoddw niemoznosci finansowania si¢ dlugiem zaliczy¢ mozna brak
odpowiednich zabezpieczen dla np. emisji obligacji. W okresie przejSciowym Spotka moze korzystac tylko
z ograniczonego finansowania ze S$rodkéw wlasnych. Przedluzajaca si¢ powyzsza sytuacja moze
spowodowad, ze dalsze funkcjonowanie i rozwoj spotki w tym segmencie bedzie utrudnione, a rozmiar
dziatalno$ci niesatysfakcjonujacy.

Ryzyko zwigzane z wypracowaniem i wdrozeniem nowej strategii rozwoju Spotki

Gremi Media S.A. znajduje si¢ na etapie tworzenia nowej strategii rozwoju. Wyniki finansowe Grupy
Emitenta zaleze¢ beda od pomyslnej realizacji dzialan Spoétki zwigzanych z obecnoscig na rynku
finansowym jak réwniez od planowanego zaangazowania dzialan Spotki w nowe inwestycje w podmioty
realizujace projekty na rynku medialnym, charakteryzujacym si¢ réwniez silng konkurencja duzych spétek.

Koncentracja ryzyka kredytowego

Spotka zawiera transakcje z firmami o sprawdzonej pozycji finansowej i akceptowalnym dla Spotki
ryzyku. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z udzielanych przez Spoétke pozyczek, poddawani sa
procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzi¢ki biezacemu monitorowaniu dokonywanych splat
udzielonych pozyczek oraz ustanawianym zabezpieczeniom, narazenie Spo6tki na ryzyko niesplacalnych
naleznosci finansowych jest nieznaczne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest warto$ci
bilansowej tych instrumentdw.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaly szczegdlowo opisane w nocie 16 ,,Srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego Gremi Media S.A. za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30
czerwca 2013 roku”.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktorym dziata Emitent
Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Przychody Gremi Media S.A. sq realizowane w calosci na rynku krajowym, dlatego tez dziatalno§¢ Spotki
jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, ktéra w chwili obecnej
charakteryzuje brak stabilizacji spowodowany kryzysem na rynku §wiatowym.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Wsréd zagrozen dla dziatalnosci Emitenta nalezy uwzgledni¢ zmieniajace si¢ przepisy prawa oraz rézne
jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepiséw prawa w zakresie przepiséw podatkowych — a w
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szczegblnodci w zakresie podatku VAT, przepisow prawa pracy iubezpieczen spolecznych, moga
zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkdéw dla dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko stop procentowych

W przypadku pozyskania przez Spoétke srodkéw z rynku Spoélce moze nie udac si¢ w calosci przeniesé
wzrostu kosztéw finansowania na przychody tj. na zawierane umowy finansujace klientéw, gdyz w sytuacji
wzrastajacych stop procentowych zwigksza si¢ ryzyko koniecznosci obnizania uzyskiwanej marzy ponad
stope bazowa.

W chwili obecnej Spétka nie pozyskuje Srodkéw na finansowanie dzialalnosci z rynku finansowego, w
przypadku ich pozyskania ryzyko to bedzie miato wplyw na przychody Spélki.

Ryzyko zwigzane z wysoka konkurencyjnos$cig branzy, w ktérej dziata Emitent

Gléwnymi konkurentami Emitenta w dzialalnosci polegajacej na §wiadczeniu ustug finansowych sa banki,
ktérych przewaga polega przede wszystkim na latwiejszym dostepie do tanich Zrédet finansowania oraz
duzej sieci oddzialéw pozwalajacych na utatwiony dostep do klienta.

Gremi Media S.A. jako podmiot niebankowy wyspecjalizowany w §wiadczeniu ustug finansowych i
zarzadczych wyréznia umiejetno$¢ dostosowania oferty do indywidualnych potrzeb klienta, szybkosé
w podejmowaniu 1 realizacji decyzji oraz brak sformalizowanych procedur ograniczajacych proces
decyzyjnosci.

Nowe plany Spélki zakladaja zaangazowanie si¢ Spotki w inwestycje w podmioty realizujace projekty na
charakteryzujacym sie silng konkurencja rynku medialnym.

W zwigzku z tym, ze projekty te realizowane beda wspdlne z podmiotami z Grupy Gremi, posiadajacymi
odpowiedni potencjal i doswiadczenie a takze duza znajomo$¢ rynku powyzsze ryzyko jest znacznie
ograniczone.

14. Informacje na temat zasad sporzadzania sprawozdania finansowego za pélrocze
zakonczone 30 czerwca 2013 roku

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Gremi Media S.A. za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia
30 czerwca 2013 roku zostalo sporzadzone wedlug zasad rachunkowosci opisanych w nocie nr 3 1 4
dodatkowych not objasniajacych §rédrocznego skrdconego sprawozdania finansowego sporzadzonego za
okres 6 miesi¢ey zakoniczonego 30 czerwca 2013 roku.

Podpisy Zarzadu Gremi Media S.A. :

Prezes Zarzadu - Artur Lopuszko

Wiceprezes Zarzadu — Agata Kalinska

Krakow, 22 sierpnia 2013 roku
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