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Sprawozdanie z dzialalnosci ENERGOINSTAL S.A. za | p6trocze 2013 r.

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE.

Firma: ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 735 72 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna

1.1. OGOLNY ZARYS DZIALALNO SCI.

ENERGOINSTAL S.A. posiada rozpoznawalng marke w szeroko pojetej branzy
energetycznej i instalacji przemystowych. Oferta Spétki obejmuje dostarczanie kompleksowych
rozwigzan w zakresie wytwarzania energii oraz  urzadzen przeznaczonych dla energetyki
przemystowej i zawodowej oraz zaktadéw przemystowych. Spétka realizuje takze projekty zwigzane
z ochrong srodowiska oraz instalacjami dla budynkéw uzytecznosci publicznej.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w kompleksowej realizacji obiektéw dla energetyki
i przemystu jako Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny Wykonawca oraz w produkcji
i montazu kottdw i urzadzen kottowych, w ktérych poszczegélne materialy opatowe w postaci
cieklej, gazowej badz stalej (biomasa, odpady komunalne, wegiel), w optymalny sposob
przeksztalcane sg w zgdang forme energii. Przedsiebiorstwo jest jednym 2z najwiekszych
producentow kotltéw energetycznych w Polsce oraz znanym icenionym partnerem na rynku
zagranicznym

Spotka realizuje réwniez zlecenia instalacyjne oraz remontowe. Oferta firmy wzbogacona
jest o obstuge serwisowg kotlowni olejowo — gazowych, obrébke cieplng materiatéw tworzacych

produkt globalny, jak rowniez serwis wykonanych instalacji.

Strona 2




Sprawozdanie z dzialalnosci ENERGOINSTAL S.A. za | p6trocze 2013 r.

1.2. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH
| USLUGACH.

ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji duzych i skomplikowanych robét,
co wyr6znia go ws$rdéd konkurencji. Spotka zapewnia peitna obstuge techniczng

wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektu spetniajgcego wymagania odbiorowe.

OFERTA DLA ENERGETYKI | PRZEMYStU:
= Produkcja najwyzszej klasy kottéw dla energetyki przemystowej i zawodowej:
- kotly odzysknicowe dla przemystu,
- kotly odzysknicowe na parametry nadkrytyczne dla blokéw parowo-gazowych,
- kotly opalane biomasa,
- kotly do termicznej utylizacji odpadéw komunalnych,
- kotly parowe i wodne dla r6znych gatezi przemystu.
= Kompleksowos¢ dziatan w zakresie produkcji, montazu i remontéw kottéw energetycznych.
= Potezne sity montazowe obejmujace wysoko wykwalifikowanych i mobilnych pracownikéw.
= Najwyzsze technologie i nowatorskie rozwigzania; jako jedyny na $wiecie wykorzystuje

w swej produkcji kottowej nowoczesne techniki spawania laserowego.

Oferta  produktowa ENERGOINSTAL S.A. skupia sie na branzy energetycznej

oraz budowlano-przemystowe;.

OBSZAR DZIALALNO SCI SPOLKI:

Spoika realizuje przedsiewziecia w trybie Generalnego Realizatora i pod ,Klucz” obejmujace:
- projektowanie,

- produkcije,

- montaz,

- uruchomienie.

SPOLKA PRODUKUJE:
Kotty dla energetyki, przemystu i gospodarki komunalnej w tym na parametry nadkrytyczne,
a w szczegolnosci:

= kotly odzysknicowe w ukfadach parowo- gazowych elektrowni,

= kotly na biopaliwa,

= kotly do utylizacji odpadéw komunalnych,

= kotly gazowo — olejowe,

= kotly weglowe,

= elementy kottéw w tym $ciany membranowe spawane hybrydowo metoda laser oraz mag,
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= palniki olejowo-gazowe do kottow,

» stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe do palnikdw kottowych,

= rury ozebrowane z zebrem ciaglym i nacinanym spawanym na calej dtugosci zebra —
spawane laserem,

= rury claddingowane,

= urzadzenia do odpylania spalin,

= konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem,

= kanaly powietrza i spalin,

= zbiorniki ciSnieniowe,

= przewody wentylacyjne i odpylajace,

= nietypowe urzadzenia przemystowe.

MONTUJE | REMONTUJE:

= kotly parowe,

= kotly wodne,

= kompletne kottownie,

= instalacje i urzadzenia ochrony srodowiska,

= instalacje technologiczne kottowni, centralnego ogrzewania, wodno-kanalizacyjne, wody
lodowej, instalacje wodne i gazowe w obiektach przemystowych oraz infrastruktury
komunalnej,

= techniczne wyposazenie budynkéw,

= instalacje technologiczne dla przemystu,

= instalacje i produkty ze stali szlachetnych w przemys$le spozywczym, chemicznym
i budownictwie,

= instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania,

= jzolacje termiczne,

= jzolacje akustyczne,

= zabezpieczenia antykorozyjne.
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2. ORGANIZACJA.

2.1. POSIADANE PRZEZ SPOtK E ODDZIALY.

Spoétka ENERGOINSTAL S.A. posiada dwa oddziaty zagraniczne:

= ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg,
Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600

= ENERGOINSTAL Spoitka Akcyjna.
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle den IJssel
NIP: NL 8146.34.217 B.01

2.2. UDZIALY ENERGOINSTAL S.A. W INNYCH SPOLKACH.

Spotka ENERGOINSTAL S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatlowej
ENERGOINSTAL S.A
Udzialy ENERGOINSTAL S.A. w innych spétkach- stan na 30.06.2013r.:

= ENERGOINSTAL Sp. z o0.0. - 100% udziatow

= INSTAL ,BIELSKO” Sp. z 0.0. - 100% udziatow

= INSTAL FINANSE Sp.zo.0. - 100% udziatow

= INSTAL-CAD Sp.zo.0.* - 100% udziatow

= ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. - 100% udziatow

= INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. - 66,76% udziatdw
= BES-KRAFTWERKSANLAGEN Sp. z 0.0. - 49% udziatow

* PRR EL-GOR Sp. zo.0. - 100% udziatéw

= PRR ENERGOREM Sp. z 0.0. - 66% udziatow

* w dniu 02.07.2013 roku zmieniono przedmiot dZiad¢éci Spotki oraz jej nazwna Eniq

Sp. z 0.0. W dniu 06.08.2013 NZWZ peldj uchwat o podwyszeniu kapitalu o
4.000.000 zt. W podwaszonym kapitale Energoinstal SA ab8.800 udziatow odcznej

wartasci nominalnej 1.900.000 zt uzyskigjtym samym 48,3% udziatow w Spoétce.
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2.3. STRUKTURA AKCJONARIATU.

Na dzien 27.08.2013r. struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Jarostaw Wigcek - 7,55%

Stanistaw Wigcek - 56,8% Michat Wiecek - 7,52%

AMPLICO PTE S.A. - 8,38%

Pozostali akcjonariusze - 19,75%

Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiad ajacych bezpo srednio lub po $rednio
5% akcji wg stanu na 27.08.2013r. :

1. Stanistaw Wiecek 10 224 040 akcji
2. Jarostaw Wiecek 1 358 781 akgji
3. Michat Wiecek 1 353 270 akcji
4. AMPLICO PTE S.A. 1 507 548 akcji *

* AMPLICO PTE S.A. zarzadzane przez nie fundusze AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny oraz
MetLife Amplico Dobrowolny Fundusz Emerytalny ( wedtug stanu na 26.04.2013r.).

2.4. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA | UDZIALOW W SP OtKACH
POWIAZANYCH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
EMITENTA.

Stan posiadanych akcji ENERGOINSTAL S.A. oséb zarzadzajacych i nadzorujacych:

Stanistaw Wi ecek Przewodniczacy Rady 10 224 040 56,80%
Nadzorczej

Jarostaw Wi ecek Wiceprezes Zarzadu 1358 781 7,55%

Michat Wi ecek Prezes Zarzadu 1353270 7,52%

W okresie od przekazania raportu za | kwartat 2013r. do dnia przekazania raportu za | pétrocze

2013r. osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie zmienity stanu posiadania akcji emitenta.
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2.5. ZARZAD | SKEAD RADY NADZORCZEJ.

Sktad osobowy Zarzgdu i Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Skilad Zarz gdu Spo6tki ENERGOINSTAL S.A. w | pétroczu 2013 roku:

Michat Wiecek — Prezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Lucjan Noras - Cztonek Zarzadu *

* W dniu 18.12.2012r. Rada Nadzorcza ENERGOINSTAL S.A. podjeta uchwate nr VI11/31/2012

w sprawie powotania w sklad Zarzgdu Pana Lucjana Norasa na stanowisku Czionka Zarzadu,
Dyrektora Generalnego z dniem 7.01.2013r.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki ENEGOINSTAL S.A. w I p 6étroczu 2013 roku:

Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Kowalski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Wiadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczacego i Sekretarz Rady Nadzorczej
Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

2.5. ZASOBY PERSONALNE.

Ponizsza tabela pokazuje $redni stan zatrudnienia w okresie 01.01.2013r. - 30.06.2013r.

oraz w okresie poréwnywalnym 01.01.2012r. - 30.06.2012r.

OKRES 01.01.2013r. - 30.06.2013r. OKRES 01.01.2012r. - 30.06.2012r.
504 486
Srednie Pracownic i [ i
. y | Pracownicy | Urlopy Pracownicy | Pracownicy | Urlopy
zatrudnlgn}e umystowi produkcyjni | wychowawcze | umystowi produkcyjni | wychowawcze
pracownikow / bezptatne / bezptatne
142 331 31 140 311 35

Strona 7




Sprawozdanie z dzialalnosci ENERGOINSTAL S.A. za | p6trocze 2013 r.

3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA
PODEJMOWANE W SPOLCE W | POLROCZU 2013 ROKU.

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZ ADU.

Do najwazniejszych uchwat podjetych w | potroczu 2013r. przez Zarzad ENERGOINSTAL S.A.
nalezy zaliczy¢ uchwaly dotyczace:

= W sprawie zwotania ZWZ Spétki na dzien 26.04.2013r.

= W sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci
Spoiki Energoinstal za 2012r.

= W sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A. za 2012r.

= W sprawie wniosku Zarzadu Energoinstal S.A. co do podzialu zysku netto za rok 2012r.

3.2. ISTOTNE KONTRAKTY ZAWARTE | REALIZOWANE PRZE Z
ENERGOINSTAL S.A. W | POLROCZU 2013R.

KONTRAKTY ZAWARTE.
ENERGOINSTAL S.A. w | pétroczu 2013r. zawart znaczace kontrakty:
e Andritz Energy&Environment GmbH — dostawa kottéw wodnych o wartosci 1 667 100,00

EUR netto.

« Doosan Babcock Energy Germany GmbH — czesciowa wymiana rur w przegrzewaczu,
o wartosci 1 711 640,00 EUR netto.

KONTRAKTY REALIZOWANE.
ENERGOINSTAL S.A. w | péiroczu 2013r. realizowat znaczace kontrakty:
« KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie — wykonanie, dostawa, montaz,
uruchomienie oraz serwis dwoéch jednakowych turbozespotéw parowych — budowa Blokow

Gazowo-Parowych w EC Glog6w i EC Polkowice o wartosci: 42 944 000,00 PLN netto.

 KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie — budowa ,pod klucz” w systemie

Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego o mocy elektrycznej
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w warunkach 1SO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM
Polska Miedz S.A. w Glogowie, w bezposrednim sasiedztwie istniejgcej elektrocieptowni
EC-3 Glogow, za wykonanie catosci Przedmiotu Kontraktu warto§¢ wynosi:
139 600 000,00 PLN netto, przy czym udziat ENERGOINSTAL S.A. w sprzedazy wynosi
38 335 000,00 PLN netto, oraz 2 622 100,00 PLN netto z tytutu przejetego zakresu po
konsorcjancie BUDUS S.A.

KGHM Polska Miedz Spoélka Akcyjna z siedzibg w Lubinie — budowa ,pod klucz” w systemie
Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego o mocy elektrycznej
w warunkach 1SO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM
Polska Miedz S.A. w Polkowicach, w bezposrednim sasiedztwie istniejgcej elektrocieptowni
EC-2 Polkowicach, za wykonanie catosci Przedmiotu Kontraktu warto$¢ wynosi:
93 800 000,00 PLN netto, przy czym udziat ENERGOINSTAL S.A. w sprzedazy wynosi
31 492 000,00 PLN netto, oraz 1982 920,00 PLN netto z tytutu przejetego zakresu po
konsorcjancie BUDUS S.A

Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0. — realizacja przedsiewziecia inwestycyjnego o nazwie:
Budowa bloku energetycznego, na zasadzie ,Budowy Kompletnego Obiektu pod klucz” —
o wartosci: 222 590 180,00,00 PLN netto.

Alstom Power Systems GmbH - modyfikacja $cian bocznych konstrukcji stalowe
na budowie Karlsruhe o wartosci: 2 435 432,00 EUR netto

Standardkessel GmbH Radauti - wykonanie czesci kotta i wykonanie rurociggébw przy-
kotlowych, wykonanie systemow kanatowych, montaz kotta z urzgdzeniami przynaleznymi,

montaz konstrukcji o facznej wartosci: 2 749 068,07 EUR netto.

EBS Heizkraftwerk IGNIS Spremberg Baumgarte Boiler Systems GmbH -—wykonanie
i montaz kotta (na paliwo zastepcze) do spalarni odpaddéw o wartosci: 8 104 257,00 EUR

netto.

ULM Standardkessel GmbH — wykonanie i montaz czesci cisnieniowej kotta o wartosci
2 103 056,00 EUR netto.

Bilfinger MCE Berlin GmbH Eemshaven — prace montazowe rurociggéw na bloku A, B
o wartosci: 2 631 160,00 EUR netto.

Bilfinger Babcock CZ s.r.o. Lichterfelde — wykonanie 3 kottbw wodnych o wartosci:
1 850 000,00 EUR netto.
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Mehldau U. Steinfath — dostawa palnikéw o wartosci: 616 971,00 EUR netto.

Boxberg Doosan Babcock Energy Germany Gmbh -wymiana wezownic przegrzewaczy w

dwoch kottach energetycznych w elektrowni Boxberg, o wartosci: 1 711 640,00 EUR netto.

Arsenal Andritz Energy & Environment GmbH — wykonanie kottbw wodnych o wartosci:
1 757 851,00 EUR netto.

Zauner Anlagentechnik GmbH — montaz kottéw wodnych o wartosci: 1 800 000,00 EUR

netto.
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4. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA.

4.1. ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKO SCI EKONOMICZNO-
FINANSOWYCH.

4.1.1. Struktura przychodéw ze sprzeda zy.

Ponizej przedstawiono strukture terytorialng przychoddéw ze sprzedazy produktéw, materiatdw
i towarow.

Sprzedaz kraj 69 865 59,4% 65 048 61,7%

Sprzedaz zagranica 47 759 40,6% 40 367 38,3%

Struktura sprzedazy w | pétroczu 2013 roku

40,6%\

1 Sprzedaz kraj

Sprzedaz zagranica

59,4%

W strukturze przychodéw analogicznie do poprzedniego okresu dominujg przychody z rynku
krajowego. W Polsce Spotka realizuje kontrakty jako Generalny Realizator Inwestycji (GRI) lub
Generalny Wykonawca (GW) obiektéw dla energetyki i przemystu. Udziat rynku krajowego w
kolejnych okresach bedzie ulegat dalszym wzrostom.

Najwieksza wartos¢ produktéw na rynku zagranicznym sprzedana zostatla do Niemiec, ktére to
stanowig gtéwny rynek w sprzedazy eksportowej.

Poziom sprzedazy w podziale na poszczeg6lne segmenty produktéw, w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:
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Sprzedaz razem: 117 625 105 415 12 210 11,6%
montaz 88 976 88573 403 0,5%
wytwarzanie 25957 15 475 10 482 67,7%
pozostata dziatalnos¢ 2692 1367 1325 96,9%

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2013 w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego wzrosty o0 11,6%. W gtdwnym segmencie dziatalnosci Spoiki tj. w segmencie montazu
nastgpita stabilizacja wysokich przychodéw ze sprzedazy, gtéwnie za sprawg krajowych kontraktéw
GWI/GRI. W segmencie wytwarzania za$ za sprawg intensywnych dziatan marketingowych nastapit
wzrost sprzedazy o 67,7%. SpOice udalo sie pozyska¢ nowych klientow i tym samym

zdywersyfikowa¢ portfel zlecen i odbiorcéw.

4.1.2. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Wielkos$¢ oraz strukture kosztow w uktadzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

roku

Koszty dziatalno sci 0 0 0
operacyjnej 111 904 100,0% 97 288 100,0% 14 616 15,0%
Zuzycie materiatéw i energii | 39 338 35,2% 48 816 50,2% -9 478 -19,4%
Ustugi obce 42 788 38,2% 25937 26,7% 16 851 65,0%
Podatki i optaty 745 0,7% 741 0,8% 4 0,5%
Swiadczenia pracownicze 24 237 21,7% 23 526 24,2% 711 3,0%
tZonIZlIJana stanu prod. iprodw|  gg 0,2% 6221 | -6,4% 6419 -103,2%
Amortyzacja 3134 2,8% 3 298 3,4% -164 -5,0%
Pozostate koszty rodzajowe | 1464 1,3% 1191 1,2% 273 22,9%
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Struktura rodzajowa kosztéw w | pélroczu 2013 roku

1464

3134

24 237 M Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce
" Podatki i opfaty
745 Swiadczenia pracownicze
B Amortyzacja

Pozostate koszty rodzajowe

42788

Wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej na poziomie 15% jest efektem ogélnego wzrostu poziomu
sprzedazy.

Najwieksze pozycje kosztowe to ustugi obce, zakupy materialowe oraz wynagrodzenia wraz z
narzutami. Znaczny wzrost udziatu ustug obcych wynika z realizacji kontraktéw na rynku krajowym jako

Generalny Realizator Inwestyciji.

Feszy et e o 112053 | 100,0% | 98176 | 100,0% | 13877 14,1%
operacyjnej

Koszty marketingu i dystrybuciji 1121 1,0% 768 0,8% 353 46,0%
Koszty ogblnego zarzadu 5415 4,8% 5228 5,3% 187 3,6%

Koszty Sprzedanych produktc’)w 105 368 94,0% 91 293 93,0% 14 075 15,4%
Koszty sprzedanych towaréw i 149 0.1% 887 0.9% 738 -83,2%
materiatow
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Struktura kosztow w | pétroczu 2013 roku

0,1% 1,0%
\ e
/ Koszty marketingu i

dystrybucji

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty sprzedanych
produktéw

Koszty sprzedanych
towarow i materiatéw

94,0%

Koszt wtasny sprzedazy produktow, ustug i materiatdw w | pétroczu 2013r. wyniost 105.517 tys. zi,
co przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 117.624 tys. zt przyniosto Spolce zysk brutto ze
sprzedazy w wysokosci + 12.107 tys. zt, po uwzglednieniu sumy kosztéw sprzedazy i kosztéw

ogolnego zarzadu zysk ze sprzeda zy wyniést + 5.571 tys. zt.

4.1.3. Wyniki finansowe Spoiki.

Wyniki z dziatalno $ci Spotki 01.01.13r. - 30.06.13r. 01.01.12r. - 30.06.12r.
Zysk brutto ze sprzedazy 12 107 13 235
Zysk ze sprzedazy 5571 7239
EBITDA 13013 12 542
EBIT 9879 9244
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej 8944 8 278
Zysk netto 7 495 7214

Spotka w pierwszym potroczu 2013 r. wypracowata zysk netto na poziomie +7.495 tys. zt.

Na wynik ten miaty istotny wpltyw nastepujace zdarzenia:
- wzrost przychodéw ze sprzedazy o 12.210 tys. zt
- spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej o - 2.697 tys. zt
- wzrost wyniku na dziatalnosci finansowej 0 3.364 tys. zi.
Spotka wygenerowata dodatnig nadwyzke roznic kursowych w | pétroczu 2013 r. w wysokosci
3.585 tys. zi. W zakresie kosztéw operacyjnych gtéwng pozycje stanowig odpisy aktualizujgce
naleznosci oraz roszczen spornych na warto$¢ 1.486 tys. zi. Kwota ta obejmuje odpis na
naleznosci dot. konsorcjanta bedgcego w upadto$ci likwidacyjnej BUDUS SA opiewajgcego na

wartos¢ 1.133 tys. zi.
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4.1.4. Podstawowe wska zniki finansowe.

Struktura aktywow 30.06.2013r. 30.06.2012r.

Aktywa trwate 35,9% 50,5%

Zapasy 1,9% 4,8%

Nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 32,8% 37,3%

Inwestycje krétkoterminowe 29,4% 7,4%

Struktura aktywéw wynika ze specyfiki dziatalnosci Spotki i realizowanych kontraktow.

Charakterystyczny jest niewielki udziat zapaséw w ogélnej wartosci aktywow ( realizacja kontraktow
dostawczych w duzej mierze z materiatéw inwestora ) oraz wysoki poziom naleznosci oraz rozliczen
miedzyokresowych. W biezacym okresie wystgpit wysoki poziom inwestycji krétkoterminowych
wynikajacy z wplywu naleznosci za uprzednio zakonczone etapy realizowanych kontaktow w
formule GW/GRI. W zwigzku z powyzszym suma bilansowa jest wyzsza niz w poprzednim okresie
oraz nastgpita zmiana w strukturze aktywow, jednakze w wartosciach bezwzglednych aktywa trwate

oraz zapasy pozostajg na zblizonym poziomie.

Struktura maj atkowo- finansowa.

" Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapitat obrot owy
30.06.2013r. 30.06.2012r.
Kapitat obrotowy 44 492 41 851
Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy -30 457 29 359
Saldo netto $rodkéw obrotowych (1-2) 74 949 12 492

Spotka w | pétroczu 2013 osiggneta bezpieczny dodatni poziom kapitatu obrotowego, co gwarantuje
zachowanie ptynnosci finansowej sp6tki i utrzymanie bezpiecznej struktury finansowania. W
zwigzku z wysokim stanem srodkéw pienieznych, zapotrzebowanie na kapitat obrotowy przyjmuje

wartos¢ ujemna.

= Wskazniki ptynno Sci

Wskazniki ptynno $ci 30.06.2013r. 30.06.2012r.
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,77 2,26
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,72 2,04
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,81 0,34

Wskazniki ptynnosci w | pétroczu 2013 r. sg na zadowalajgcym poziomie, zapewniajacym stabilng
sytuacje ptatniczg Spokki.

Z wysokosci powyzszych wskaznikdw wynika, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej oraz niedoboru
srodkow finansowych jest bardzo ograniczone, a majatek obrotowy w petni pokrywa zobowigzania

biezace Spoiki.
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= Wskazniki zadlu zenia — wspomagania finansowego

Wskazniki zadtu zenia 30.06.2013r. 30.06.2012r.
wskaznik zadtuzenia aktywow 37,4% 24,2%
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 36,1% 21,9%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 77,2% 36,6%
udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu majatku 48,4% 66,2%

Wskazniki zadluzenia w biezgcym okresie sg wyzsze w pordwnaniu do poprzedniego okresu w
zwigzku z wysokim poziomem zobowigzan krétkoterminowych. W ocenie Spotki wskazniki nadal

ksztattujg sie na stabilnym poziomie.

= Wskazniki sprawno $ci dziatania.

Cykle rotacji w dniach 01.01.13r. - 30.06.13r. | 01.01.12r. - 30.06.12r.
Rotacja naleznosci handlowych 101 122
Rotacja zobowigzan handlowych 95 86
Rotacja zapaséw 8 16

Wysoki wskaznik rotacji naleznosci wynika ze specyfiki realizowanych kontraktéw, gdzie
rzeczywiste fakturowanie nie zawsze pokrywa sie z platnosciami. Zapisy kontraktéw przewidujg
ptatnosci etapowe i czesto wymagajg spetnienia dodatkowych warunkéw. Dodatkowo kontrakty
krajowe realizowane w formule GW/GRI podlegajg fakturowaniu zgodnie z harmonogramem
rzeczowo-finansowym projektu, co powoduje czesto skokowy wzrost poziomu naleznosci na dzien
bilansowy.

Metodologia wyliczania wskaznika rotacji nalezno$ci oraz zobowigzan traktuje odpowiednio
przedptaty otrzymane od odbiorcow jako naleznosci handlowe, a zaliczki wyptacone na poczet
dostaw jako zobowigzania handlowe.

Ze wzgledu na znaczng istotno$¢ powyzszych pozycji w bilansie na 30.06.2013 r. Spdtka ponizej
prezentuje druga wersje wskaznikOw rotacji odpowiednio z wytaczeniem otrzymanych przedptat jak

i wyptaconych zaliczek na poczet dostaw.

Cykle rotacji w dniach 01.01.13r. - 30.06.13r. | 01.01.12r. - 30.06.12r.
Rotacja naleznosci handlowych 90 102
Rotacja zobowigzan handlowych 93 86
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= \Wskazniki rentowno $ci

Wskazniki rentowno sci 01.01.13r. - 30.06.13r. | 01.01.12r. - 30.06.12r.
ROA-rentownos¢ aktywow 2,9% 4,0%
ROE-rentownos¢ kapitatu 6,0% 6,0%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 10,3% 12,6%
Rentownosc¢ sprzedazy 4,7% 6,9%
Rentownos¢ EBITDA 11,1% 11,9%
Rentownos¢ EBIT 8,4% 8,8%
Rentownos¢ brutto 7,6% 7,9%
Rentownos¢ netto 6,4% 6,8%

Rentownos¢ sprzedazy brutto za | potrocze 2013r. ksztaltuje sie na stabilnym dodatnim poziomie.
Wskazniki rentownosci ksztaltujg sie na nieznacznie nizszym poziomie w stosunku do

poprzedniego okresu.

4.1.5. Przeptywy srodkow pieni eznych.

Rachunek przeptywéw $rodkéw pienieznych w ramach trzech sfer dzialalnosci ksztattuje sie

nastepujaco:
Przeptywy srodkow pieni eznych 30.06.2013r. 30.06.2012r.
A. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 64 514 -6 016
B. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -655 1710
C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -12 337 -1151
D. Zmiana stanu $rodkow pieni eznych netto 51 522 -5 457

W pierwszym potroczu 2013 roku nastgpit wzrost srodkéw pienieznych Spotki w  zakresie
dziatalnosci operacyjnej gtéwnie poprzez zwiekszenie stanu zobowigzan |1 rozliczen
miedzyokresowych biernych ( + 56.961 tys. zt. ). Ujemny poziom $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej w | potroczu 2013 r. jest wynikiem wydatkbw na inwestycje
(-1.452 tys. zt) oraz otrzymania dywidendy od spotek zaleznych ( + 800 tys. zt. ) Ujemny przeptyw
z dziatalnosci finansowej jest spowodowany wyptatg dywidendy dla akcjonariuszy Spokki

(- 5.400 tys. zt. ) oraz sptatg kredytu w rachunku biezgcym ( - 5.585 tys. zt.).
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4.2. INSTRUMENTY FINANSOWE.

Instrumenty finansowe z jakich korzysta Spotka to miedzy innymi: srodki pieniezne, udzialy i akcje,
leasing finansowy, kredyty bankowe, pochodne instrumenty finansowe. Giéwnym celem tych

instrumentéw jest zapewnienie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ jednostki.

Gtowne ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych to:

a) ryzyko walutowe - w zwigzku z prowadzong dzialalnoscig eksportowa (udziat przychodéw z
rynku zagranicznego stanowi 40,6 % og6tu przychodoéw) spoétka akcyjna ENERGOINSTAL
narazona jest na ryzyko walutowe (kursowe). Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw
walutowych to obecnie najpowazniejsze ryzyko na jakie narazona jest Spéitka. Wystepuje ono
przede wszystkim w zakresie dostaw eksportowych, realizowanych przez ENERGOINSTAL S.A,,
ktérych udziat w przychodach ogotem w okresie od 01.01.-30.06.2013 stanowit 20,2 %. Ryzyko
walutowe wystepuje réwniez z zakresie zakupu materiatéw, urzadzen i ustug u kontrahentow
zagranicznych dla projektéw realizowanych na rynku krajowym jako Generalny Realizator
Inwestycji. Jednak w przypadku tego typu zakupdw Spétka zabezpiecza przyszly kurs zakupu
waluty za posrednictwem kontraktéw terminowych Forward na poziomie nie gorszym niz ujety w

budzetach poszczegdéinych projektéw.

Na 30.06.2013 Spditka posiada zawarte transakcje typu FORWARD na faczng kwote 10.176 tys.
EURO. Terminy realizacji poszczegoélnych transakcji przypadaja w okresie od lipca 2013r. do
listopada 2013r., a Sredniowazony kurs realizacji wynosi w przypadku transakcji kupna 4,2106 , a
w przypadku transakcji sprzedazy 4,2212. Dokonana na dzien 30.06.13 wycena instrumentéw do
ich wartosci godziwej zamyka sie kwotg + 307,8 tys. zi.

Zawarte przez Spoétke kontrakty terminowe typu forward majg na celu zabezpieczenie przyjetego do
budzetu kontraktu kursu walutowego w zakresie dostaw eksportowych oraz zakupu urzadzen oraz
ustug na potrzeby kontaktow GRI w przypadku zawarcia umow dostawy gdzie walutg jest EUR.
Tym samym umozliwiajg osiggniecie planowanych marz na realizowanych kontraktach i stanowig
zabezpieczenie jedynie czesci ekspozycji walutowej Spotki. Terminy realizacji oraz wolumen
zawieranych transakcji koresponduje z harmonogramem realizacji projektow, wydatkéw walutowych
oraz sptywu naleznosci z kontraktow eksportowych. Spétka nigdy nie spekulowata na walutach, a

wolumen zawartych transakcji nie przekroczyt jej ekspozycji w walucie obcej w danym okresie.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu srodkéw pienieznych - na ktére moze by¢ narazona
Spéitka z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci - ograniczane sg poprzez przyjeta polityke
wspotpracy ze stalymi kontrahentami krajowymi i zagranicznymi. Przy wspoilpracy z nowymi
kontrahentami, zapisy kontraktowe przewidujg przedstawianie gwarancji, akredytyw oraz ptatnosci
zaliczek. Spoétka nie jest narazona na szczegodlnie wysoka koncentracje ryzyka kredytowego i

ryzyko przeptywu srodkéw pienieznych.

Strona 18



Sprawozdanie z dzialalnosci ENERGOINSTAL S.A. za | p6trocze 2013 r.

c) ryzyko stopy procentowej - wystepuje gtéwnie z uwagi na zaciggniete kredyty bankowe oraz
umowy leasingu finansowego. Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy, z
uwagi na niewielki udziat tych instrumentéw finansowych w strukturze finansowania.

4.3. Informacje o0 zaci agnietych kredytach, o umowach po 2zyczek,
z uwzgl ednieniem termindw ich wymagalno  $ci, oraz o udzielonych

por eczeniach, gwarancjach i umowach ubezpieczenia.

= Nadzien 30.06.2013r., Spotka posiadata nastepujgce umowy kredytowe:

- weksle in blanco
- hipoteka taczna do wys. 144.500
min zi
ngk;;() V\Lrgggg;;u 31-10-2014r. | 6 000 PLN 0 - przeleyv wier_zytelnoéci Z umowy
ubezpieczenia
- przelew wierzytelno$ci z umowy z
Energetyka Cieplng Opolszczyzny SA

BRE Bank | w rachunku

7 30-06-2014r. | 2723 PLN 0 - weksel in blanco
S.A. biezacym

jon 1 Jee o

= Zobowigzania pozabilansowe z tytutu gwarancji na 30.06.2013r.:

taczna wartos¢ wystawionych przez banki ( BRE SA, PKO BP SA, Raiffeisen Bank Polska S.A.)
oraz Towarzystwa Ubezpieczeniowe ( ERGO HESTIA S.A. i HDI Asekuracja S.A, EULER HERMES
Sp. z 0.0.) gwarancji na dzien 30.06.2013r., wynosi 83 625 tys. zi.

Rodzaj gwarancji:
- gwarancje dobrego wykonania,
- gwarancje ptatnosci,
- gwarancje zwrotu zaliczki
- gwarancje wadialne

Gwarancje bankowe udzielane sg na podstawie limitdw przyznanych Spoice.

= Nadzien 30.06.2013r., Spétka nie posiada zadnych poreczeh wg prawa cywilnego.
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Istothe umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta w roku 2013 prezentuje ponizsza

tabela:
Lp. rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp.
Ubezpieczenie . . - .
1 odpowiedzialno $ci Ubezp. OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej 30.000.000,00 PLN

cywilnej (OC)

lub uzytkowania mienia z wigczeniem OC za produkt

Ubezpieczenie mienia w

Ubezp. Rzeczy w Krajowym Przewozie Drogowym,

2 transporcie krajowym ) g o 300.000,00 PLN
(CARGO) Kolejowym, Lotniczym lub Srédladowym.
Ubezpieczenie mienia . . . A .
3 od wszystkich ryzyk dot: ubezpieczenia budynkow i budowli 97.113.777,00 PLN
Ubezpieczenie utraty Utrata zysku brutto poniesiona przez Ubezpieczonego
4 zysku w skutek ZySku rutto poniesiona przez Lbezpieczonego w 30.000.000,00 PLN
- okresie odszkodowawczym
wszystkich ryzyk
- . . . kontrakty do max
g | Uberpieczenie oy | VB3R M oo rnercrena o usziodrena | wanoso
monta zowych nies (\;ngiewan m gty pojedynczego
P y kontraktu 30 min PLN
Ubezpieczenie maszyn i . .
6 urzadzen od uszkodze maszyny i urzadzenia 26.589.901,00 PLN
7 Ubezplecze_nle sprz etu U_trat_a, zniszczenie lub u§zkodzen|e_ ubezpleczoneg_o 337.900,00 PLN
elektronicznego mienia, koszty odtworzenia danych i oprogramowania
. . Ubezp. rob6t budowlano/montazowych w zwigzku z
8 Ubezplecz?me ryzyk realizacjg kontraktu pt. "Przebudowa zrédta ciepta w Opolu - 84.752.442,40 PLN
monta zowych .
budowa uktadu wysokosprawnej kogeneracji
Ubezp. mienia w transporcie krajowym zwigzane z
Ubezpieczenie mienia w realizacjg kontre}ktow w KGHM Polska Miedz S.A.: max vyarto sc’ubezp.
9 transporcie Budowa w systemie Generalnego Wykonawcy nowego mieniana 1 srodku
Bloku Gazowo-Parowego w Glogowie i transportu 4 min PLN
w Polkowicach
Ubezp. wszystkich ryzyk budowlano/montazowych
Ubezpieczenie robot zwigzanych z realizacjg kontrak-tow w KGHM Polska Miedz 1. 139.600.000,00 PLN
10 budowlano- S.A:
. . 2. 93.800.000,00 PLN
monta zowych Budowa w systemie Generalnego Wykonawcy nowego
Bloku Gazowo-Parowego w Glogowie(1) i w Polkowicach(2)
" Pozyczki udzielone przez Emitenta wg stanu na 30.06.2013
Lp. Data K\_/vota . Waluta Termin Pozyczkobiorca Podmiot
umowy pozyczki sptaty
1. | 02.04.2010 607.500 PLN 31.07.2016 Przemystaw Pozorski niepowigzany
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5. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZ ACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI , ZE SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE
ZE ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGRO ZEN | DZIALAN, JAKIE
EMITENT PODJAL LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM
ZAGROZENIOM.

Spotka wykazuje prawidtowg strukture finansowania, zapewniajacg utrzymanie ptynnosci
finansowej na bezpiecznym poziomie.

Spotka posiada zdolno$¢ do wywigzywania sie ze splaty swoich zobowigzan, co potwierdzajg
wskazniki ptynnosci, stabilny poziom wskaznika rotacji zobowigzan, dodatni poziom kapitatu

obrotowego .

6. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKT ERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNO SC EMITENTA | WYNIKI Z DZIALALNO SCI
GOSPODARCZEJ.

W omawianym okresie roku 2013 r., wystapity nastepujace czynniki o nietypowym charakterze
majace istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe:
- Spoéika otrzymata dywidendy od spétek zaleznych PRR El — Gor Sp. z 0.0., Instal Bielsko
Sp. z 0.0. oraz spotki ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w tagcznej wysokosci 800 tys. zt
- utworzono odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci oraz roszczenia sporne w lacznej
wysokosci 1.486 tys. zi, w tym na naleznosci dot. konsorcjanta bedgcego w upadtosci
likwidacyjnej BUDUS SA opiewajgcego na wartos¢ 1.133 tys. zt.

- uzyskano odsetki z Urzedu Skarbowego o wartosci 822 tys. zt.

7. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
RAPORCIE POLROCZNYM A WCZE SNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA
DANE POLROCZE.

ENERGOINSTAL S.A. nie publikowat prognozy wynikéw na rok 2013.

8. OCENA MOZLIWOSCI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJ
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKO $CI POSIADANYCH SRODKOW, Z
UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNO SCI.

ENERGOINSTAL S.A. posiada zdolnos¢ finansowania realizowanych obecnie projektow

inwestycyjnych. Inwestycje realizowane sg przy wykorzystaniu srodkow wiasnych.

9. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJ ACE NA DZIALALNO SC EMITENTA, JAKIE NAST APILY
W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

W roku 2013 nie wystgpity inne istotnie zdarzenia wptywajace na dziatalno$¢ jednostki, a takze po

dniu bilansowym, ktdre nie zostatyby ujete w sprawozdaniu finansowym.
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10. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA B EDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KO LEJNEGO
KWARTALU.

W perspektywie przynajmniej Il kwartatu emitent nie przewiduje zadnych nietypowych zdarzen,

ktére mogg w sposab istotny wptyngé na wynik finansowy.

11. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH P RZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

12. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

W | péiroczu 2013 roku emitent nie prowadzit postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowan arbitrazowych lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan ani tez
wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wiasnych emitenta, a nadto dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan lub

wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

13. INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA | SZCZEGOLACH UMOWY Z PODMIOTEM
UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH.

a) Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr
Rojek Sp. z 0.0., 40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633.

b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Emitenta: 14 czerwca 2013r.

c) taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyptaconego za badanie i przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2013 roku: 30.900,00 PLN.

d) taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyptaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2013 roku: 29.200,00 PLN.

e) Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutéw, dotyczacego 2013
roku: O PLN.
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f} t.aczna warto$é wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie i przeglad jednostkowego
sprawozdania finansowego dotyczacego 2012 roku: 30.800,00 PLN.

g) bLaczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie i przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2012 roku: 29.200,00 PLN.

h) taczna wartosé wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego z innych tytuléw, dotyczacego 2012
roku: 0 PLN.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Michat Wigcek Prezes Zarzadu
Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzgdu {,/\.E . :%\-
P/c/m is
/ R
Lucjan Noras Czionek Zarzadu  nobeeeee
odpis

Katowice, 27 sierpnia 2013r.
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