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1. Informacje ogoéle

Firma Apator zostata zatozona w 1949 roku. Od 1993 roku funkcjonuje w formie spétki akcyjnej utworzonej przez
pracownikéw zlikwidowanego przedsiebiorstwa panstwowego. Przedmiot dziatalnosci spdtki Apator SA obejmuje
projektowanie, produkcje i sprzedaz systemdw i aparatury pomiarowej oraz aparatury faczeniowej. Apator SA wpisany
jest do Krajowego Rejestru Sadowego, Rejestru Przedsiebiorcéw pod nr KRS 0000056456. Cata dziatalnosc¢
produkcyjno-handlowa, biura i Zarzad zlokalizowana jest w Pomorskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Ostaszewie.

Od 24 kwietnia 1997 roku akcje spdtki Apator SA notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.
Obrét akcjami odbywa sie w systemie notowan ciggtych. Spétka zaklasyfikowana jest do sektora przemystu
elektromaszynowego.

Akcje spotki wehodzg w sktad indeksow:

" mWIG40,

®  RESPECT Index,
= WIGdiv.

2. Wizja

Grupa Apator dazy do uzyskania pozycji lidera regionu Europy Srodkowo-Wschodniej w zakresie rozwoju i sprzedazy:
=  systemdw i aparatury pomiarowej,

®  aparatury tacznikowe;j.

3. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidaciji

3.1. Sktad grupy Apator na dzien 30 czerwca 2013 roku

Podmiotem dominujgcym grupy Apator jest spotka Apator SA, ktdéra jest wihascicielem 100% kapitatu zaktadowego
6 spotek: Apator Metrix SA, Apator Powogaz SA, FAP Pafal SA, Apator Mining Sp. z 0.0 , Apator Control Sp. z o.0.,
Apator GmbH oraz wspétwtascicielem 2 spoétek: Apator Rector Sp. z 0.0. (70%) i OO0 Apator Elektro (50%).

Ponadto:

®  Apator Powogaz SA jest wiascicielem:

— 100% kapitatu spétki Apator Metra s.r.o.,

— 61,60% kapitatu spotki Apator Telemetria sp. z 0. 0.,

—  61% kapitatu spo6tki TOV Apator Metroteks,

— 50% kapitatu spo6tki ZAO Teplovodomer,

= Apator Metrix SA jest wiascicielem 50% kapitatu spétki George Wilson Industries Ltd.
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3.2. Wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji na dzien 30 czerwca 2013 roku

— podmiot dominujgcy: Apator SA,
— jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacjag metoda petna:

Siedziba Udziat w kapitale Powiazanie z Apator SA
Apator Mining Sp. z 0. o. Katowice 100,00% Spétka zalezna od Apator SA
Apator Control Sp. z 0. o. Torun 100,00% Spétka zalezna od Apator SA
Apator Metrix SA Tczew 100,00% Spétka zalezna od Apator SA
FAP Pafal SA Swidnica 100,00% Spétka zalezna od Apator SA
Apator Rector Sp. z 0. o. Zielona Géra 70,00% Spétka zalezna od Apator SA
Apator Powogaz SA Poznan 100,00% Spétka zalezna od Apator SA
Apator GmbH Berlin (Niemcy) 100,00% Spétka zalezna od Apator SA
60,00% Zalezna posrednio od Apator SA
. przez Apator Rector Sp. z 0. 0.
Newind Sp. z 0. 0.%) Wroctaw R ] X
Udziat posredni poprzez Apator
42,00%
Rector Sp. z 0. 0.
100,00% Zalezna posrednio od Apator SA
przez Apator Powogaz SA
Apator Metras. r. o. Sumperk (Czechy) R ) X
Udziat posredni poprzez Apator
100,00%
Powogaz SA
ki ks o fpar
TOV Apator Metroteks Kijéw (Ukraina) P R P ] . &
Udziat posredni przez Apator
61,00%
Powogaz SA
61,60% Zalezna posrednio od Apator SA
X przez Apator Powogaz SA
Apator Telemetria Sp. z 0. 0. Stupsk R ) .
Udziat posredni poprzez Apator
61,60%
Powogaz SA
*) spotka Newind sp. z o. o. zostata sprzedana w dniu 31 maja 2013 r.
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4
— jednostki wspétkontrolowane wyceniane z zastosowaniem metody praw wiasnosci:
000 Apator Elektro Moskwa (Rosja) 50,00% Wspétkontrolowana przez
Apator SA
Wspotkontrolowana  posrednio
50,00% przez Apator SA poprzez Apator
ZAO Teplovodomer Mytiszczi (Rosja) Powogaz SA
50,00% Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Wspotkontrolowana przez Apator
50,00% SA posrednio poprzez Apator
GWi Ltd. Coventry (Wielka Brytania) Metrix SA
50,00% Udziat posredni poprzez Apator

Metrix SA

4. Zatrudnienie w Apator SA

Zatrudnienie na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniosto 500 oséb, czyli zwiekszyto sie 0 20 0séb w stosunku do poziomu
z dnia 30 czerwca 2012 r. Wzrost zatrudnienia nastgpit wsréd pracownikdéw bezposrednio produkcyjnych (o 21 oséb).
Woynika to z przejecia czesci ustug od kooperacji (poprzez naktady inwestycyjne oraz automatyzacje nastgpit wzrost
mocy produkcyjnych, a koszt operacji zlecanych na zewnatrz stat sie nizszy w Apator SA).

Srednie zatrudnienie w | pétroczu 2013 roku wyniosto 487 oséb i zwiekszyto sie w stosunku do | pétrocza 2012 r.

0 13 oséb.
300 278 . i . ,
Struktura zatrudnienia na koniec | potrocza
257
250 - 30.06.2012r. m30.06.2013 r.
194 195

200

150

100

o I
bezposrenio produkcyjni posrenio produkcyjni umystowi
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5. Oswiadczenie Zarzadu spotki Apator SA w zakresie sporzadzenia sprawozdania
finansowego i sprawozdania Zarzadu

Zarzad Apator SA w sktadzie:

"  Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu,

"  Tomasz Habryka — Cztonek Zarzadu,

= Jerzy Ku$ — Cztonek Zarzadu,

oswiadcza, ze zgodnie z najlepszg wiedza Zarzadu, sprawozdanie finansowe za | pdéfrocze 2013 r. spétki Apator SA
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Spdtka Apator SA stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci
oraz przepisy wykonawcze wydane na jej podstawie, w zakresie nieuregulowanym przez MSR/MSSF.

Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa spoétki
Apator SA oraz jej wynik finansowy. Szczegétowe zasady sporzgdzenia tego sprawozdania zawarte zostaty w notach
objasniajacych do skréconego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci sp6tki Apator SA zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji spofki,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

6. Wskazanie biegtego rewidenta oraz osSwiadczenie Zarzadu spétki Apator SA w
zakresie biegtego rewidenta

Badanie jednostkowego s$rédrocznego sprawozdania finansowego dokonane zostato przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych — firme KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba
w Warszawie.

Spétka Apator SA w dniu 6 czerwca 2012 r. zawarta nastepujagce umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych:

®" umowe na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego oraz przeglad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2013 roku — zgodnie z t3 umowa wynagrodzenie podmiotu uprawnionego wynosi
46,2 tys. zt netto;

®" umowe na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2013 — zgodnie z t3 umowag wynagrodzenie podmiotu uprawnionego wynosi
69,3 tys. zt netto.

Ponadto spotka Apator SA pokrywa koszty przejazdéw, positkdow i zakwaterowania pracownikéw wykonujgcych

zlecone prace. Za badanie i przeglad srédrocznych sprawozdan finansowych kwota ta nie moze przekroczy¢ 9,5 tys. zt

netto, a za badanie jednostkowego i skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego 15 tys. zt netto.

Apator SA korzysta z ustug firmy KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp. k. poczawszy od badania
Srédrocznych sprawozdan finansowych za 2011 r.

Zarzad Apator SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, firma KPMG Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., ktéra dokonata badania pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa. Wyboru podmiotu do badania i przegladu sprawozdan
dokonata Rada Nadzorcza Apator SA w dniu 23 stycznia 2012 r. zgodnie z § 20 Statutu Spoétki Apator SA tj. w sposdb
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zapewniajacy jego niezalezno$¢ przy realizacji powierzonych mu zadan. Wybér podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych zostat przeprowadzony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Firma KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. — wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem KIBR 3546, a takze cztonkowie jej Zarzadu oraz biegli rewidenci
wykonujgcy czynnosci rewizji finansowej na rzecz Apator SA i jednostek z nig powigzanych, spetniaja warunki
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.

7. Zasady sporzadzenia potrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzania poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaty opisane w punkcie 2 Skréconego
pdtrocznego sprawozdania finansowego Apator SA za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku.

8. Akcje i akcjonariusze

8.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy na dziert 30 czerwca 2013 roku wynosit 3.310.702,80 zt, sktadat sie z 33.107.028 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Ponizsza tabela, obrazujaca strukture akcji, uwzglednia zamiane 20.362 akcji imiennych na akcje na okaziciela, ktéra
miata miejsce w dniu 11 stycznia 2013 roku, natomiast zarejestrowana zostata w KRS w dniu 3 lipca 2013 roku.

Akcje imienne 7 754 130 23,42% 31016 520 55,02%
Akcje na okaziciela 25 352 898 76,58% 25 352 898 44,98%
Ogotem akcje 33107 028 100,00% 56 369 418 100,00%

Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami uprzywilejowanymi w ten
sposdb, ze jedna akcja daje prawo do czterech gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

8.2. Kurs akcji w | péfroczu 2013 roku

Po utrzymujgcym sie w 2012 r. silnym trendzie wzrostowym, kurs akcji Apator SA w | kwartale 2013 r. uksztattowat sie
w przedziale 30 — 33 zt za akcje, by w dniu 14 lutego 2013 r. osiggna¢ maksimum w wysokosci 32,8 zt — co uczynito go
najwyzszym kursem w catej historii notowan akcji spétki od kwietnia 1997 r.

W okresie od marca do poczatku maja 2013 r. kurs akcji znalazt sie w krétkoterminowym trendzie spadkowym
i odnotowat w okresie | pdtrocza br. swoje minimum na poziomie 28,1 zt za akcje. Nastepnie ponownie wykazywat
trend rosnacy, jednak na koniec czerwca 2013 r., po niewielkim spadku, osiggnat wartos¢ 29,5 zt.
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Kurs akcji Apator SA w I potowie 2013 r. na tle indeksu mWIG40

34 kurs Apator SA (zt) r 3100
33 e MWIG40 L 3 000
32 4

I 2900
31 1
30 r 2800
29 F 2700
28 1

F 2600
27 1
26 - I 2500
25 T T T T T 2 400
styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec

W okresie od stycznia do czerwca 2013 r. cena akcji Apator SA spadfa o 9,51%, natomiast indeks mWIG40 wzrdst
0 8,45%.

Wybrane dane gietdowe spétki Apator SA za | pétrocze 2013 r.:

Wyszczegdlnienie Jm. DEIE] Wartos¢
Kurs zamkniecia z pierwszego dnia notowan zt 2013-01-02 31,9
Wycena wartosci spétki na poczatku okresu tys. zt 2013-01-02 1056114
Kurs zamkniecia z ostatniego dnia notowan zt 2013-06-28 29,5
Wycena wartosci spoétki na koniec okresu tys. zt 2013-06-28 976 657
Najnizszy kurs zt 2013-05-07 28,1
Najwyzszy kurs zt 2013-02-14 32,8
Sredni kurs 7t | pétrocze 2013 . 30,39

8.3. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw

Stan na 15 maja 2013 r. Stan na 30 sierpnia 2013 r. Zmiana stanu

Wyszczegélnienie

glosy akcje (%)  gtosy (%) akcje glosy akcje (%) gtosy (%) zakup sprzedaz
Apator Miningsp.zo.0. 3600000 3600000 10,87% 6,39% 3600000 3600000 10,87% 6,39% - -
Mariusz Lewicki 2037000 5531007 6,15% 9,81% 2044000 5538007 6,17% 9,82% 7000 -
Tadeusz Sosgornik 1900503 4879 809 5,74% 8,66% 1900503 4879 809 5,74% 8,66% - -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,59% 7,78% 1520279 4382921 4,59% 7,78% - -
Zbigniew Jaworski 1333869 3616413 4,03% 6,42% 1333869 3616413 4,03% 6,42% - -
JanuszMarzyglinski 1047 657 3501933 3,16% 6,21% 1047657 3501933 3,16% 6,21% - -
Aviva OFE 2905628 2905628 8,78% 5,15% 2905628 2905628 8,78% 5,15% - -
Podsumowanie 14 344 936 28417711 43,32% 50,42% 14351936 28424711 43,34% 50,43% 7000 0
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 -30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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8.4. Stan posiadania i zmiany w strukturze wiasnosci akcji oséb zarzadzajacych i

nadzorujacych

Osoby zarzadzajace:

Andrzej Szostak (od 25.06.2013r.) - - - - 0 0 0,00% 0,00%
JanuszNiedzwiecki (do24.06.2013 r.) 436518 1734639 1,32% 3,08% = = = = = =
Tomasz Habryka 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Jerzy Kus 200 200 0,00060% 0,00035% 200 200 0,00060% 0,00035% = =
Janina Karaszewska-Zandrowicz 434500 1424500 1,31% 2,53% 434500 1424500 1,31% 2,53% - -
Mirostaw Klepacki 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% = =
Krzysztof Malec 99 396 0,00030% 0,00070% 99 396 0,00030% 0,00070%

Podsumowanie 871317 3159735 2,63% 5,61% 434799 1425096 1,31% 2,53% 0 0

Osoby nadzorujace:

JanuszNiedzwiecki (od 24.06.2013r.) - - - - 436518 1734639 1,32% 3,08%

Ryszard Wojnowski (do 24.06.2013 r.) 854334 854334 2,58% 1,52% - - - - -

Mariusz Lewicki 2037000 5531007 6,15% 9,81% 2044000 5538007 6,17% 9,82% 7000 -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,59% 7,78% 1520279 4382921 4,59% 7,78% = =
JanuszMarzyglinski 1047657 3501933 3,16% 6,21% 1047657 3501933 3,16% 6,21% -

Marcin Murawski (od 24.06.2013 r.) - - - - 0 0 0,00% 0,00%

Eryk Karski (do 24.06.2013 r.) 0 0 0,00% 0,00%

Krzysztof Kwiatkowski 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Podsumowanie 5459 270 14270 195 16,48% 25,32% 5048454 15157500 15,24% 26,89% 7000 0

9. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace wplyw na
osiagniete wyniki finansowe Apator SA w okresie | pétrocza 2013 r.

W okresie pierwszego pétrocza 2013 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze. Apator SA kontynuuje
dziatalnos¢ na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Ostaszewie i korzysta z ulg inwestycyjnych. Trwa
proces dalszej automatyzacji produkcji, co pozwala na zwiekszanie zdolnosci wytwdrczych. Spétka rozpoczeta
Swiadczenie ustug przetwdrstwa tworzyw sztucznych dla spétki zaleznej Apator Metrix SA. Docelowo swiadczy¢ bedzie
te ustugi dla catej grupy Apator.

Gtéwnym czynnikiem zewnetrznym majgcym wptyw na poziom wynikéw finansowych w | pétroczu 2013 roku byt
spadek popytu na dobra inwestycyjne, spowodowany:

®  przesunieciem prac inwestycyjnych z uwagi na dtugg, mrozng zime,

"  spowolnieniem gospodarczym.

WSsréd czynnikéw wewnetrznych majacych wptyw na poziom wynikéw finansowych wymienié nalezy prowadzone
dziatania majace na celu obnizanie poziomu kosztow (inwestycje w nowoczesny park maszynowy i automatyzacje
proceséw). Istotna jest rowniez prowadzona polityka handlowa majgca na celu stabilizacje cen w zakresie aparatury
pomiarowej. Pomimo silnej presji cenowej ze strony konkurencji oferta ksztattowana jest na poziomie gwarantujagcym
zatozony poziom rentownosci. W rezultacie spétka, pomimo spadku sprzedazy, uzyskata wzrost zysku na sprzedazy
z 5.742 tys. zt w | pétroczu 2012 r. do 7.434 tys. zt w | pbtroczu 2013 r, tj. 0 30%.

Nazwa jednostki: Apator SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 -30.06.2013 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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Ponadto Apator SA uzyskat od Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej z siedzibg w Sopocie odszkodowanie w

wysokosci 500 tys. zt z tytutu poniesionych kosztéw wzmocnienia podtoza gruntowego, na ktérym wybudowane
zostaty obiekty spdtki w PSSE w Ostaszewie.

Przy analizie poziomu zysku netto za | pdtrocze 2013 r. w odniesieniu do | pétrocza 2012 r. nalezy pamieta¢, ze
parametry te nie s3 poréwnywalne z uwagi na zaksiegowanie w czerwcu 2012 roku aktywa z tytutu mozliwej do
rozliczenia ulgi inwestycyjnej w kwocie 20.357 tys. zt.

10.Analiza osiaggnietych wynikéw finansowych spétki Apator SA

10.1. Analiza przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy spétki Apator SA uksztattowaty sie w | pétroczu 2013 r. na poziomie 80.903 tys. zt, tj. nizszym

0 15.396 tys. zt, czyli 0 15,99% w stosunku do | pétrocza 2012 r., z uwagi na:

" niski popyt na dobra inwestycyjne w | kwartale br. (dtuga zima),

" niewygranie jednego z wiekszych przetargédw na dostawe licznikdw energii elektrycznej (bardzo niskie oferty
cenowe ztozone przez konkurencje).

W sprzedazy ogétem:
=  sprzedaz produktow wyniosta 75.047 tys. zt (wzrost o 3,15%, tj. 2.290 tys. zt r/r),
=  sprzedaz towardw i materiatéw: 5.856 tys. zt (spadek o 75,13%, tj. 17.686 tys. zt r/r).

W | potowie 2012 roku gtéwng pozycje w towarach stanowity liczniki energii elektrycznej wytwarzane i dostarczane
przez spoétke zalezng FAP PAFAL SA. Zgodnie z realizowang strategig rozwoju, elektroniczne liczniki energii elektrycznej
majgq by¢ w grupie Apator wytwarzane docelowo tylko przez Apator SA, natomiast w FAP PAFAL SA pozostanie
produkcja licznikdw indukcyjnych i $wiadczenie ustug ,,okotolicznikowych”. W zwigzku z powyiszym spadek sprzedazy
towardw w | pétroczu 2013 roku wynika z nizszego poziomu wspdtpracy pomiedzy Apator SA i FAP PAFAL SA.

Struktura przychoddéw ze sprzedazy ogétem za | pétrocze 2013r.  Struktura przychoddéw ze sprzedazy ogétem za | pétrocze 2012r.

Towary i materiafy
7%

Towary i

materiaty
Produkty 24%
93%

Produkty
76%
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Spotka Apator SA zrealizowata w | pétroczu 2013 r.:
=  sprzedaz krajowa w wysokosci 58.048 tys. zt (spadek o 18,70%, tj. 13.355 tys. zt r/r),
®  sprzedaz na rynkach zagranicznych w wysokosci 22.855 tys. zt (spadek o 8,20%, tj. 2.041 tys. zt r/r), w tym:
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— do Unii Europejskiej na poziomie 8.618 tys. zt (spadek o 40,83%, tj. 5.947 tys. zt r/r),
— do pozostatych krajéw na poziomie 14.237 tys. zt (wzrost o 37,81%, tj. 3.906 tys. zt r/r).

Strukturs przychiodbw. sespreedaty-ogbient wipb 2013 Struktura przychodéw ze sprzedazy ogétem w | pét 2012r.
Eksport
26%
Ekzs:;rt Sprzedaz krajowa
o 72%

Przychody spétki Apator SA w poszczegdlnych segmentach uksztattowaty sie w | pétroczu 2013 r. nastepujaco:

Sprzedaz
krajowa
74%

®  aparatura pomiarowa: 43.820 tys. zt (spadek o 23,22%, tj. 13.253 tys. zt r/r — gtéwny powdd: brak realizacji
jednego z wiekszych przetargdw ),

=  aparatura taczeniowa: 33.501 tys. zt (spadek o 1,89%, tj. 646 tys. zt r/r — gtdwny powdd: nizsza sprzedaz
w | kwartale br. z uwagi na dtuga, mrozna zime),

®  pozostata sprzedaz: 3.582 tys. zt (spadek o 29,47%, tj. 1.497 tys. zt r/r — gtdéwny powdd: w | pdétroczu 2012 roku
miata miejsce jednorazowa sprzedaz materiatéw do FAP PAFAL SA o wartosci 2.185 tys. zt).

Struktura sprzedazy w | p6t 2013 . Struktura sprzedazy w | p6t 2012r.

Pozostata sprzedaz Pozostata
5% sprzedaz
5%

Aparatura
pomiarowa
54%

Aparatura
pomiarowa
59%

Aparatura
taczeniowa
Apara.tura 36%
tagczeniowa
41%
Nazwa jednostki: Apator SA
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Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy wedtug segmentéw z podziatem na kraj i eksport:

11

Wykonanie = Wykonanie

Wyszczegélnienie 1p6t2013r. 1p6t2012r. Zmianar/r Dynamika
(tys. z1) (tys. zt) (tys. z1) (%)
Segment pomiarowy 43 820 57 073 -13 253 76,78%
kraj 37580 47 708 -10128 78,77%
eksport 6 240 9 365 -3125 66,63%

udziat eksportu aparatury pomiarowej w przychodach ogétem 7,71% 9,72%
Segment faczeniowy 33501 34 147 -646 98,11%
kraj 17 189 18 706 -1517 91,89%
eksport 16 312 15441 871 105,64%

udziat eksportu aparatury fgczeniowej w przychodach ogdtem 20,16% 16,03%
Pozostata sprzedaz 3582 5079 -1497 70,53%
kraj 3279 4989 -1710 65,72%
eksport 303 90 213 336,67%

udziat eksportu pozostatej sprzedazy w przychodach ogétem 0,37% 0,09%
Przychody ogétem 80903 96 299 -15 396 84,01%
kraj 58048 71403 -13 355 81,30%
eksport 22 855 24 896 -2 041 91,80%

udziat eksportu ogétem w przychodach ogétem 28,25% 25,85%

Eksport spétki Apator SA wg krajéw o zrealizowanej w | potroczu 2013 r.
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Spotka Apator SA odnotowata w | pétroczu 2013 r. w stosunku do | pétrocza 2012 r. wartosciowy spadek przychodéw

ze sprzedazy z tytutu eksportu o 2.041 tys. zt. Dotyczyt on sprzedazy:

"  na Wegry (spadek o 3.204 tys. z1) licznikdw energii elektrycznej w ramach aparatury pomiarowej — zakonczenie
kontraktéw dla EO.N i ELMU/EMASZ,

" do Turcji (spadek o 1.495 tys. zt) z tytutu sprzedazy aparatury taczeniowej — nastgpito przesuniecie terminéw
realizacji kontraktéw dla zaktadu energetycznego AXA na Il kwartat 2013 r.,

Nazwa jednostki: Apator SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 -30.06.2013 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
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®" do Niemiec (spadek o 1.469 tys. zt) w zwigzku ze zmiang sposobu realizacji sprzedazy licznikdw energii EC3 —

12

w | pétroczu 2012 r. sprzedaz byta realizowana za posrednictwem Apator SA, obecnie sprzedaz prowadzi
bezposrednio spotka zalezna Pafal SA.

Powyisze spadki zostaty w pewnym stopniu skompensowane wzrostami przychodéw ze sprzedazy:
®" do Sierra Leone (wzrost o 2.509 tys. zt) — zrealizowana sprzedaz jedno- i tréjfazowych licznikdw energii
elektrycznej LEW dla zaktadu energetycznego United Business Systems Limited;

"  do Rosji (wzrost 0 2.206 tys. zt) — gtdwnie poprzez wzrost sprzedazy aparatury tgczeniowej.

10.2. Analiza rachunku z catkowitych dochoddéw

Na poziom wynikéw finansowych w okresie pierwszego pdtrocza 2013 r. w stosunku do | pétrocza 2012 r. wpltyw

miaty:

® nizsze przychody ze sprzedazy (spadek o 15.396 tys. zt r/r.),

" poprawa rentownosci na sprzedazy (spadek udziatu kosztu wtasnego sprzedazy w sprzedazy ogdtem, spadek
kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzgdu),

= wysoki poziom kursu walut (caty eksport rozliczany jest w euro, a wiekszo$¢ zakupdw realizowana jest w USD),

"  wyzszy wynik na dziafalnosci finansowej, uwzgledniajacy wyzsze o 30% dywidendy od spotek zaleznych.
Spoétka uzyskata wyiszy zysk netto na sprzedazy i zysk operacyjny oraz wyzszg EBITDA. Natomiast zysk netto
uksztattowat sie ponizej poziomu z | pétrocza 2012 r., z uwagi na zaksiegowanie w tamtym okresie aktywa na podatek

odroczony w wysokosci 20.357 tys. zt.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy 80903 96 299 -15 396 84,01%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow 58 442 73 657 -15215 79,34%
Zysk brutto na sprzedazy 22 461 22 642 -181 99,20%
Koszty sprzedazy 4113 4673 -560 88,02%
Koszty ogdlnego zarzadu 10914 12 227 -1313 89,26%
Zysk na sprzedazy 7434 5742 1692 129,47%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 34 -137 171 124,82%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 7 468 5 605 1863 133,24%
EBITDA 11 852 8830 3022 134,22%
Wynik na dziatalnosci finansowej 33 605 24 950 8 655 134,69%
Zysk/strata przed opodatkowaniem 41 073 30 555 10518 134,42%
Biezacy podatek dochodowy 167 744 -577 22,45%
Odroczony podatek dochodowy 1346 -20 158 21504 106,68%
Zysk netto 39 560 49 969 -10 409 79,17%

Nazwa jednostki: Apator SA
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WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI:
Rentownos¢ zysku brutto ze Zysk brutto ze sprzedazy/Przychody netto ze
sprzedazy sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 27,76% 23,51%
L . Zysk ze sprzedazy/Przychody netto ze
Rent ki d
entownost zysku ze sprzedazy sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 9,19% 5,96%
.. EBITDA/Przychody netto ze sprzedazy
Rentownosc EBITDA produktow, towardw i materiatéw 14,65% 9,17%
Rentownos¢ zysku netto bez Zysk netto pomniejszony o a.lktywo/ .
one off-u* Przychody netto ze sprzedazy produktdw,
towaréw i materiatéw 48,90% 30,75%
L Zysk netto/Przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ zysku netto produktéw, towardw i materiatéw 48,90% 51,89%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI:
- - L (Aktywa obrotowe - Zapasy)/Zobowigzania
* %k
Wskaznik ptynnosci szybkiej krStkoterminowe 0,64 0,64
Lo e L. Aktywa obrotowe/Zobowigzania
* %k
Wskaznik biezgcej ptynnosci krétkoterminowe 0,89 0,97
WSKAZNIKI ZADEUZENIA:
Stopa zadtuzenia Zobowiqzania/Pasywa 26,36% 33,68%
Kredyty i pozyczki + Leasing finansowy —
Dtug netto (Srodki pieniezne i Ekwiwalenty) — Pozyczki 7,6 min zt 30,9 min zt

udzielone

*) w celu porownywalnosci danych z poziomu zysku netto w | pétroczu 2012 r. wytgczone zostato zdarzenie jednorazowe — aktywo

na podatek odroczony w wys. 20.357 tys. zt
**) wskaznik uwzglednia zobowigzanie z tyt. dywidend w wys. 33.132 tys. zt za 2013 r. (24.841 tys. zt za 2012 r). Zobowigzanie to

zostato sptacone po dniu bilansowym.

11.Inwestycje

Plan inwestycyjny na 2013 rok przewiduje naktady w wysokosci 11.230 tys. zi. Wydatki inwestycyjne
w | pétroczu 2013 r. osiggnety poziom 5.257 tys. zti ksztattowaty sie nastepujgco:

maszyny i urzadzenia 2576 2 456 120 104,89%

$rodki transportu — leasing samochodéw 1218 0 1218 0,00%
osobowych

Przyrzady 182 706 -524 25,78%
wartosci niematerialne i prawne 976 257 719 379,77%
zadania budowlane, pozostate 305 7 168 -6 863 4,26%
Ogoétem 5257 10 587 -5330 49,66%

Spadek wydatkow inwestycyjnych w | potowie 2013 roku w poréwnaniu do | potowy 2012 r. wynika przede wszystkim

z poniesionych w | pot 2012 r. naktadéw na budowe zaktadu w PSSE w Ostaszewie, do ktérego w Il kwartale 2012 r.

spotka Apator SA przeniosta catg swojg dziatalnosé. Plany na rok 2013 przewidujg przede wszystkim inwestycje

w rozwaj technologiczny i nowoczesny park maszynowy. Gtéwng inwestycja spotki Apator SA zrealizowang w | potowie

roku 2013 byt zakup nowoczesnych maszyn i urzgdzen, w tym przede wszystkim wtryskarek.

Nazwa jednostki:

Apator SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 -30.06.2013 | Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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12.Proces zakupow, zrddta zaopatrzenia
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Do najwiekszych dostawcdw spotki APATOR SA w zakresie materiatéw, ustug i towardw nalezaty:

"  FAP PAFAL SA (spotka zalezna) — ustugi, towary (liczniki energii elektrycznej),

=  EBVElektronik GmbH & Co.Kg — materiaty,

®= WENZHOU TEXTILES FOREIGN TRADE CO — materiaty.

W odniesieniu do miejsca zakupu (z wyfaczeniem zakupdéw od FAP Pafal SA), 63% zakupdéw w ujeciu wartosciowym

zostato dokonanych w kraju, tj. od podmiotéw gospodarczych zarejestrowanych w Polsce. Import bezposredni
stanowit 37% (14% z Unii Europejskiej i 23% spoza UE).

W odniesieniu do struktury zakupéw materiatéw, towaréw i ustug (z wylaczeniem zakupdéw od FAP Pafal SA),
najwieksza grupe wartosciowo stanowig komponenty elektroniczne, ktére wraz z elektrotechniky stanowig 48%.
Druga grupe materiatowg stanowig tworzywa sztuczne, surowce chemiczne i ich pochodne, ktére majg 18% udziat.
Kolejng istotna grupa sg metale niezelazne, ktore s gtdwnym surowcem wykorzystywanym do produkcji aparatury
faczeniowe;j.

W pierwszej potowie 2013 roku spoétka Apator SA kontynuowata dziatania majgce na celu utrzymywanie prawidtowej
gospodarki zaopatrzeniowej oraz optymalizowanie kosztéw zakupu materiatéw, ustug produkcyjnych i towardw.
W zwigzku z tym:

= realizowano wraz ze sp6tkami zaleznymi wspdlne zakupy wyrobdw hutniczych i tworzyw sztucznych,
"  renegocjowano warunki handlowe z dostawcami o duzym wolumenie obrotéw,

®  prowadzono staty nadzor nad realizacja podpisanych umoéw,

" dokonywano cyklicznej oceny wiarygodnosci dostawcow strategicznych,

" prowadzono ofertyzacje oraz wybor dostawcow.

Sytuacja w zakresie cen materiatdéw w gospodarce swiatowej w pierwszej potowie 2013 roku charakteryzowata sie:
=  dalszym spadkiem cen komponentéw elektroniki,
"  stabilizacjg cen tworzyw sztucznych i ich pochodnych,

" duzg dynamika zmian cen miedzi z tendencjg spadkowa.

13.Bilans handlu zagranicznego, kontrakty terminowe

Import 9008 3939 52 12 999
Eksport 2509 20010 336 22 855
Bilans handlu zagranicznego w | pét. 2013 r. -6 499 16 071 284 9856

W spotce Apator SA kontrakty terminowe sg statym elementem dziatalnosci biznesowej spétki, zawierane s w ramach
polityki zabezpieczen przed ryzykiem kursowym, posiadajg pokrycie w planie eksportu i w ekspozycji walutowe;j.
W | pétroczu 2013 r. eksport stanowit 28,25% (22.855 tys. zt) przychoddw ogdtem wobec 25,85% (24.896 tys. zt) za
| pétrocze 2012 r.

Nazwa jednostki: Apator SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 -30.06.2013 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Spoétka Apator SA na dzied 30 czerwca 2013 r. posiadata kontrakty zabezpieczajace na wartos¢ 8.500 tys. EUR
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(forwardy) z nastepujacymi terminami realizacji:

®" w2013 r.:3.000 tys. EUR po sredniowazonym kursie 4,25 zt,

" w2014 r.: 3.000 tys. EUR po sredniowazonym kursie 4,47 zt,

®" w2015 r.: 2.500 tys. EUR po sredniowazonym kursie 4,42 zt.

Na warto$¢ ta sktadaja sie kontrakty zabezpieczajace zawarte w latach 2011 — 2013. Sredniowazony kurs realizacji
wszystkich kontraktéw na lata 2013 — 2015 wynosi 4,38 zt. Wszystkie kontrakty sg zawarte z Raiffeisen Bank Polska SA.

W | pétroczu 2013 r. wycena kontraktéw terminowych obnizyta wynik przed opodatkowaniem o kwote 249 tys. zt,
a w | pétroczu 2012 r. podwyzszyta o kwote 102 tys. zt.

14. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w | pétroczu 2013
roku, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Apator SA w | pdétroczu 2013 r. nie dokonywat Zzadnego potgczenia lub przejecia jednostek gospodarczych. Nie miata
miejsca réwniez w Apator SA restrukturyzacja, podziat lub zaniechanie dziatalnosci.

Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych - Apator Elektro:

W dniu 17 pazdziernika 2012 r. walne zgromadzenie akcjonariuszy ZAO Apator Elektro (spotka akcyjna) podjeto
decyzje o reorganizacji spétki poprzez jej likwidacje, a w jej miejsce utworzenie nowej spétki OO0 Apator Elektro
(spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig). W dniu 26 listopada 2012 r. zostata zarejestrowana nowa spétka OO0
Apator Elektro, w ktdrej Apator SA posiada 50% udziatéw. OO0 Apator Elektro przejat role posrednika handlowego na
rynku rosyjskim w miejsce dotychczasowego podmiotu ZAO Apator Elektro. Rozpoczecie dziatalnosci w formie spétki
z ograniczong odpowiedzialnoscig wynikato ze wzgleddéw prawnych (nizszy poziom obcigzen podatkowych). W dniu 15
stycznia 2013 r. zostata zlikwidowana spoétka ZAO Apator Elektro.

Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych - FAP PAFAL SA:

W dniu 21 stycznia 2013 r. Apator SA sprzedat spdtce FAP Pafal SA 181.210 jej akcji (25,61% kapitatu) za 4.893 tys. zt
(27,00 zt za akcje). Koszt nabycia tych akcji przez Apator SA wynidst 4.730 tys. zt (26,10 zt za akcje). Akcje zostaty
umorzone w dniu 7 czerwca 2013 roku (wpis do KRS).

Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych - Apator Powogaz SA:

W dniu 18 kwietnia 2013 r. Walne Zgromadzenie Apator Powogaz SA uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
z 753,5 tys. zt do 4.000 tys. zt w drodze emisji 64.930 akcji. Akcje te zostaty w catosci objete przez Apator SA.
Podwyzszenie kapitatu nastgpito w dniu 12 lipca 2013 roku (wpis do KRS).

Zmiany - Apator Rector Sp. z 0.0.:

1. W dniu 31 maja 2013 r. spétka Apator Rector Sp. z 0.0. zawarta umowe sprzedazy udziatow spétki Newind sp. z o.
0. Cena sprzedazy 9.000 udziatéw zostata ustalona w wysokosci 1.728.270 zt, tj. 192,03 zt za jeden udziat. £taczne
wydatki na 9.000 udziatéw wyniosty 1.043.700 zt, w tym:

® 173.700 zt na nabycie 300 udziatéw (579 zt za jeden udziat),
® 870.000 zt na objecie 8.700 udziatéw w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego (100 zt za jeden udziat).

Nazwa jednostki: Apator SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 -30.06.2013 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Decyzja o sprzedazy udziatéw Newind Sp. z 0. 0. zostata podjeta po dokonaniu oceny dwuletniego okresu dziatalnosci
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tej spotki w strukturze grupy Apator, w wyniku ktdrej stwierdzono, ze:
®  nabycie udziatéw w Newind Sp. z 0.0. nie przyniosto oczekiwanych efektéw synergii dla grupy Apator,

®  Newind Sp. z 0.0. nie zrealizowata postanowiert umowy inwestycyjnej w zakresie poziomu rentownosci oraz
tempa rozwoju wiasnych rozwigzan informatycznych.

2. Poczawszy od 31 grudnia 2013 roku Apator SA ma prawo do nabycia pozostatych 30% udziatéw spétki Apator
Rector Sp. z o.0. (call option), co oznacza, ze dotychczasowi udziatowcy spotki Apator Rector Sp. z o.o.
nieodwotalnie zobowigzali sie do zbycia udziatdbw na rzecz Apator S.A. Jednoczesnie dotychczasowym
udziatowcom spoétki Apator Rector Sp. z 0.0. przystuguje prawo sprzedazy na rzecz Apator S.A. pozostatych 30%
udziatéw (put option), Apator S.A. nieodwotalnie zobowigzat sie do ich nabycia od dotychczasowych udziatowcow
spotki Apator Rector Sp. z 0.0. Cena jest uzalezniona od wynikéw spotki w latach 2011 — 2013.

Zmiany - Apator Metra s.r.o:

W dniu 28.06.2013 r. S3d Rejonowy w Ostrawie wydat wyrok nakazujacy wyptacenie spétce Apator Metra s.r.o. na
rzecz bytego wspdlinika Metry Sumperk Jaroslava Machéacka kwoty 16,6 min CZK (tj. 2,8 min zt wg éredniego kursu NBP
z dn. 28.06.2013 r. wynoszgcego 1 CZK = 0,1669 PLN), jako wyrdwnanie ceny wykupionych od niego udziatéw. W chwili
obecnej Spodtka czeka na pisemne uzasadnienie wyroku i po jego analizie podejmie decyzje o ewentualnym ztozeniu
odwofania. W przypadku rezygnacji z postepowania odwofawczego Spdtka Apator Powogaz SA otrzyma zwrot czesci
zaptaconej ceny za udziaty w Metrze w wysokosci 833,3 tys. euro (tj. 3.607,5 tys. zt wg sredniego kursu NBP z dn.
28.06.2013 r. wynoszgcego 1 EUR = 14,3292 PLN).

15.Prognoza wynikow finansowych spotki Apator SA

Spétka Apator SA nie publikuje jednostkowej prognozy wynikéw finansowych. Do wiadomosci publicznej podawana
jest prognoza wynikéw finansowych grupy Apator. Zaawansowanie realizacji tej prognozy jest opisane
w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci grupy Apator za | pétrocze 2013 roku.

16. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci spotki
Apator SA lub jednostek od niej zaleinych, toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace emitenta ispétek zaleinych nie stanowig 10%
kapitatéw wiasnych emitenta.

Ponadto:

®  Zarzad Apator SA zakonczyt proces odwotawczy od decyzji KNF z dnia 17 kwietnia 2012 r., w wyniku ktérej na
spotke zostata natozona kara w wys. 150 tys. zt za niewykonanie obowigzku informacyjnego,

®  Zarzad Apator SA kontynuuje proces odwofawczy od decyzji UKS w Bydgoszczy, ktory okreslit zobowigzanie
podatkowe w wys. 1.256 tys. zt plus odsetki, w wyniku kontroli podatkowej przeprowadzonej w 2012 r.
w zakresie rozliczenia podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2009. Apator SA w dniu 13 maja 2013 r.
ztozyt skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

Nazwa jednostki: Apator SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 -30.06.2013 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sa one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe
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W okresie pierwszego pétrocza 2013 r. spétka Apator SA lub inna jednostka od niej zalezna nie zawieraty transakc;ji
z podmiotami powigzanymi, ktére bylyby pojedynczo lub tacznie istotne izostaty zawarte na innych warunkach niz

rynkowe.

Typowe transakcje w ramach grupy Apator dotycza wspétpracy w zakresie:

= elektronicznych licznikdw energii elektrycznej — wspétpraca Apator SA i FAP Pafal SA,

®  aparatury taczeniowej— wspodtpraca Apator SA i OO0 Apator Elektro,

= cieptomierzy — wspotpraca Apator SA i Apator Powogaz SA,

" wodomierzy — wspOtpraca Apator Powogaz SA i ZAO Teplovodomer oraz Apator Powogaz S.A.
i Apator Telemetria sp. z. 0. 0.,

® sprzedazy eksportowej spétek grupy Apator na rynek niemiecki z udziatem spétki Apator GmbH.

Apator Powogaz SA -> ZAO Teplovodomer 27 414
ZAO Teplovodomer -> Apator Powogaz SA 0
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator Powogaz SA i ZAO Teplovodomer 27 414
Apator SA -> FAP Pafal SA 3236
FAP Pafal SA -> Apator SA 7223
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator SA i FAP Pafal SA 10 459
FAP Pafal SA -> Apator GmbH 7975
Apator GmbH -> FAP Pafal SA 80
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy FAP Pafal SA i Apator GmbH 8 055
Apator Telemetria sp. z 0. 0. -> Apator Powogaz SA 6 283
Apator Powogaz SA -> Apator Telemetria sp. z 0. 0. 707
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator Telemetria sp. z 0. 0. i Apator Powogaz  SA 6990
Apator Metrix SA -> Apator GmbH 6434
Apator GmbH -> Apator Metrix SA 333
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator Metrix SA i Apator GmbH 6 767
Apator SA -> Apator Powogaz SA 4 858
Apator Powogaz SA -> Apator SA 9
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator SA i Apator Powogaz SA 4867
Apator Powogaz SA -> Apator Metra s.r.o. 532
Apator Metra s.r.o. -> Apator Powogaz SA 3686
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator Metra s.r.o. i Apator Powogaz SA 4218
Apator SA -> Apator GmbH 1612
Apator GmbH -> Apator SA 700
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator SA i Apator GmbH 2312
Apator SA -> OOO Apator Elektro 1682
OOO Apator Elektro -> Apator SA 165
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator SA i OOO Apator Elektro 1847
Apator Powogaz SA -> TOV Apator Metroteks 1452
TOV Apator Metroteks -> Apator Powogaz SA 0
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator Powogaz SA i TOV Apator Metroteks 1452

Nazwa jednostki:

Apator SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 —30.06.2013

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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W zakresie dziatalnosci finansowej pomiedzy spétkami grupy Apator przekazywane sg dywidendy. W | pétroczu 2013
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roku Apator SA otrzymat od spoétek zaleznych dywidendy w facznej wysokosci 34.005 tys. zi, tj. o 30% wyzsze niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

18.Dywidenda

W dniu 24 czerwca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku
za 2012 rok w tgcznej wysokosci 46.349.839,20 zt, czyli 1,40 zt brutto na jedna akcje. Do wyptaty dywidendy
uprawnione byty wszystkie akcje, tj. 33.107.028 sztuk.

Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2012 rok w tacznej wysokosci 13.242.811,20 zt, czyli 0,40 zt
brutto na akcje zostata wyptacona w dniu 13 grudnia 2012 r., akcjonariuszom ktérzy posiadali akcje w dniu 6 grudnia
2012 roku. Pozostata cze$¢ dywidendy w tacznej wysokosci 33.107.028,00 zt, czyli 1,00 zt brutto na akcje, zostata
wyptacona w dniu 26 lipca 2013 roku. Prawo do tej czesci dywidendy uzyskali akcjonariusze posiadajacy akcje spotki
Apator SA w dniu 12 lipca 2013 roku.

Poziom dywidendy na jedna akcje Apator SA

1,40 zt

0,80 zt 0,75 zt

0,64 zt 0,60 zt
0,60 zt 0,50 zt 0,50 zt
0.40 71 0,36 zt 0,35zt
0,20 z4 0,14zt 0,15zt
0,03zt 0,05 zt . .
N 00 74 — |

2000 r. 2001 r. 2002 r. 2003 r. 2004 r. 2005 r. 2006 r. 2007 r. 2008 r. 2009 r. 2010 r. 2011 r. 2012 7.

19.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna,
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W | potroczu 2013 roku (25 kwietnia 2013 r.) Apator SA udzielit spdtce zaleznej Apator Control Sp. z 0.0. gwarancji
nalezytego wykonania przez Apator Control Sp. z 0.0. kontraktu na rzecz Arcelor Mittal Poland SA, ktérej wartos¢
przekroczyta 10% kapitatéw wtasnych emitenta. Gwarancja dotyczy kontraktu "Elektryczna modernizacja dla projektu
dtuga szyna". Maksymalna kwota gwarancji wynosi 24,8 min zt i obejmuje catg wartos$¢ kontraktu. Gwarancja zostata
udzielona na okres od 25 kwietnia 2013 r. do 22 marca 2014 r. Na mocy zawartej umowy Apator Control Sp. z o.o.
zobowigzany jest do zaptaty prowizji od kwoty gwarancji w wysokosci 1,3% w stosunku rocznym za kazdy rozpoczety
miesigc gwarancji.

Pozostate informacje na temat gwarancji zawarte s3 w pkt 6.15 Skréconego pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Nazwa jednostki: Apator SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 -30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR




2 O 1 3 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci spotki Apator SA w | pétroczu 2013 roku

19

19.1. Stan kredytéw i pozyczek Apator SA

na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
30.06.2013 30.06.2012
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - 15 000
ptatne powyzej 1 roku do 2 lat - 15 000
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 12 449 18 461
Kredyty i pozyczki ogétem, w tym 12 449 33 461

19.2. Informacje o udzielonych pozyczkach

W dniu 24 maja 2013 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej Apator S.A. udzielit spétce zaleznej Apator Control
Sp. z o0.0. pozyczki w wysokosci 3.000 tys. zt. Termin sptaty ostatniej raty pozyczki wraz ze wszystkimi odsetkami
uptywa 31 grudnia 2013 roku.

Spoétka Apator SA posiada naleznos$¢ z tytutu pozyczki udzielonej spétce Apator GmbH. Stan powyzszej pozyczki na
dzien 30 czerwca 2013 r. wynosit 50 tys. euro tj. 211 tys. zt. Termin sptaty pozyczki uptywa 31 maja 2014 roku.

Spotka Apator Metrix SA posiada nalezno$¢ z tytutu udzielonych pozyczek swojemu podmiotowi
wspotkontrolowanemu spétce GWi Ltd.:

Kwota Data

Podmiot, ktéremu pozyczki wg udzielenia Stan na Waluta Termin Stopa
udzielono po zyczki umowy pozyczki 30.06.2013 wymagalno $ci procentowa
pozyczka o 3 pep
. udzielona na powyz€|
GWI Ltd - spoika biezaca 1450 000,00 05.09.2012r. 1450000,00 GBP 2016 stopy
wspotkontrolowana : ” ' T ' ' ' bazowej
dziatalnos¢ Barclays
Spotki Bank PLC
pozyczka o 3 Fz)ep
GWI Ltd - spotka udzielona na PO giopy
] P biezaca 150 000,00 05.09.2012r. 150 000,00 GBP 2016 . Py
wspotkontrolowana : ” bazowej
dziatalnosé¢ Barclays
Spotki Bank PLC
pozyczka o 3 Fz)ep
GWI Ltd - spotka udzielona na PO giopy
; p biezaca 75000,00 03.10.2012r.  75000,00 GBP 2016 T. Py
wspotkontrolowana : ” bazowej
dziatalnos¢ Barclays
Spolki Bank PLC
RAZEM 1675 000,00 1675 000,00 GBP

Stan powyzszych pozyczek wynidst 1.675 tys. GBP (tj. wg kursu NBP na dni ich udzielenia — 8.930 tys. zf). Na dzien
30 czerwca 2013 r. wynosit facznie 1.675 tys. GBP (tj. 8.174 tys. zt wg kursu NBP z dnia 30 czerwca 2013 r.). t3cznie do
dnia 30 czerwca 2013 r. spétka GWI Ltd. wptacita spdtce Apator Metrix SA 212 tys. zt odsetek z tyt. pozyczek (za |
pétrocze 2013 r. 144 tys. zt).

Nazwa jednostki: Apator SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 -30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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20.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego iich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.
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W dniu 25 czerwca 2013 roku powotany zostat Zarzad w sktadzie:

"  Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu,

"  Tomasz Habryka — Cztonek Zarzadu,

= Jerzy Ku$ — Cztonek Zarzadu.

Dotychczasowy Prezes Zarzadu — Janusz NiedZwiecki zostat powotany przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w sktad Rady Nadzorczej Apator SA, w ktérej sprawuje funkcje Przewodniczacego.

21.Wskazanie czynnikdw, ktdre w ocenie Zarzadu beda mialy wplyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu

21.1. Zezwolenie strefowe i lokalizacja dziatalnosci w PSSE

Spétka Apator SA w dniu 28 grudnia 2010 r. otrzymata wydane przez Pomorska Specjalng Strefe Ekonomiczng (PSSE)

z siedzibg w Sopocie, Zezwolenie Nr 69/PSSE na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na obszarze PSSE

w miejscowosci Ostaszewo na terenie wojewddztwa kujawsko-pomorskiego. Zezwolenie zostato udzielone na

prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowej w zakresie wyrobdéw i ustug wytworzonych na terenie

Strefy i ustug wykonywanych na terenie Strefy okreslonych w Zezwoleniu za pomoca katalogu pozycji Polskiej

Klasyfikacji Wyrobdw i Ustug Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Zgodnie z warunkami okreslonymi w Zezwoleniu

Apator SA zobowigzany jest do:

® poniesienia na terenie PSSE wydatkéw inwestycyjnych w terminie do 31 grudnia 2014 r. o wartosci
przewyzszajgcej 50 min zt;

®  zatrudnienia co najmniej 100 pracownikéw w terminie do 31 grudnia 2014 r. i utrzymanie tego poziomu
zatrudnienia do 31 grudnia 2015 r.;

=  zakoriczenia nowej inwestycji w terminie do 31 grudnia 2014 r.;

® prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez okres nie krétszy niz 5 lat od momentu, gdy cata inwestycja zostanie
zakonczona;

" przestrzeganie Regulaminu PSSE i innych prawnych regulacji dotyczacych funkcjonowania Strefy.

Spoétka Apator SA wybrata korzystanie ze zwolnienia z opodatkowania z tytutu kosztéw nowej inwestycji. Wielkos¢

zwolnienia (dostepna pula pomocy) przystugujgca spdtce to iloczyn ,jintensywnosci pomocy” (dla wojewddztwa

kujawsko—pomorskiego jest to 50%) i wielkosci inwestycji (minimum 50 mlin zt — maksimum 75 min zt). Zwolnienie z

CIT przystuguje od miesigca, w ktérym poniesiony zostat wydatek inwestycyjny, az do wyczerpania puli pomocy. Tak

wiec dostepna pula pomocy dla Apator SA do wykorzystania do 2020 r. wynosi 25 — 37,5 min zt. Jest to ulga w podatku

dochodowym od oséb prawnych, od dochodu osiggnietego na sprzedazy strefowej. Apator SA rozpoczat rozliczanie

dziatalnosci w strefie od dnia 1 czerwca 2012 roku.

Wysokos¢ wykorzystanej ulgi podatkowej od 1 czerwca 2012 r. do 30 czerwca 2013 r. wyniosta 2.692 tys. zt, w tym

w okresie sprawozdawczym: 1.338 tys. zt.

Nazwa jednostki: Apator SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 -30.06.2013 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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21.2. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki rozwoju istotne dla rozwoju Apator SA i jego
grupy kapitatowej
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Zewnetrzne czynniki rozwoju
"  program wymiany tradycyjnych licznikdw energii elektrycznej w Polsce na inteligentne liczniki ,smart meters”,
"  wymiana tradycyjnych licznikdw na liczniki inteligentne w Europie Zachodniej:
— Holandia — gaz i energia elektryczna,
— Wielka Brytania, Irlandia — gaz i energia elektryczna,
— Niemcy — energia elektryczna,
— Wiochy —gaz,
= wzrost inwestycji w sieci niskich napie¢ polskich koncernéw energetycznych,

= wzrost naktadéw na IT (szczegdlnie paszportyzacja).

Wewnetrzne czynniki rozwoju

=  konsekwentnie realizowana strategia dziatalnosci, oparta o dwa segmenty rynku,

"  rozpoczecie prac nad strategia na lata 2014-2019 aktualizujgca kierunki dalszego rozwoju,

" intensywne prace rozwojowe, szczeg0lnie w zakresie systeméw pomiarowych,

® prowadzenie dziatalnosci spétki Apator SA na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej,

=  skupianie produkcji elektronicznych licznikéw energii elektrycznej w jednym miejscu w grupie Apator tj. w
Apator SA,

"  tworzenie centrum przetwodrstwa tworzyw sztucznych dla grupy Apator w Apator SA w PSSE,

=  wspdlne dziatania marketingowe, logistyczne, zakupowe itp. w ramach grupy kapitatowej Apator,

®  prowadzenie dalszych dziatarh majacych na celu zwiekszenie sprzedazy eksportowej,

®  automatyzacja produkcji gazomierzy i licznikéw energii elektryczne;j.

21.3. Ryzyka i zagrozenia

W ramach istotnych czynnikéw ryzyk i zagrozen spétka Apator SA zwraca uwage na:

Zewnetrzne ryzyka i zagrozenia

®  sytuacja gospodarcza w Unii Europejskiej,

" silna presja cenowa w przetargach dotyczacych aparatury pomiarowej,

= ryzyko walutowe zwigzane z ksztattowaniem sie kursu euro (eksport) i dolara amerykanskiego (import),

=  konsolidacja polskiej energetyki,

"  mozliwos¢ wchodzenia nowych graczy na rynek pomiaréw w zwigzku z przechodzeniem na ,smart metering”,
"  opdzinienia w zakresie wdrazania ,,smart meteringu”, brak standardu dla ,smart meteringu” w Polsce,

"  brak sprecyzowanego stanowiska co do okresu, po ktérym nastepowac bedzie legalizacja licznikéw ,,smart”.

Wewnetrzne ryzyka i zagrozenia

= proces restrukturyzacji spétki FAP Pafal SA wynikajacy z przenoszenia produkcji elektronicznych licznikdw energii
elektrycznej do Apator SA. Dziatalnos¢ FAP Pafal SA skupiona zostanie wokét produkcji licznikéw indukcyjnych
oraz dziatalnosci zwigzanej ze swiadczeniem ustug ,,okotolicznikowych”.
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Torun, dnia 22 sierpnia 2013 r.
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Andrzej Szostak

Prezes Zarzqdu Apator SA

Tomasz Habryka Jerzy Kus
Czfonek Zarzqdu Apator SA Czfonek Zarzqdu Apator SA
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