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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Niniejsze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta Fabryk Mebli ,FORTE” S.A.
w I potroczu 2013 roku zostato sporzadzone na podstawie § 89 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku wraz z pozniejszymi zmianami w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33 poz.259).

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport potroczny, wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Wyniki Grupy oraz podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe:

I potrocze 2013 I péirocze 2012  Zmianaw

R w tys. zt w tys. zt tys. zt e

Przychody ze sprzedazy 303 347 263 346 40 001 15,2%
Koszt wiasny sprzedazy (196 979) (179 561) 17 418 9,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 106 368 83 785 22 583 27,0%
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy % 35,1% 31,8% 3,30%

Koszty sprzedazy (60 248) (53 234) 7014 13,2%
Koszty ogdlnego zarzadu (14 267) (12 875) 1392 10,8%
(Zg';'I‘TZ) dziatalnosci operacyjnej 31 304 16 122 15 182 94,2%
EBITDA 39 541 23 645 15 896 67,2%
Zysk brutto 30712 15 964 14 748 92,4%
Zysk netto 24 169 14 522 9 647 66,4%
Rentownos¢ sprzedazy netto % 8,0% 5,5% 2,50%

Okres I potrocza 2013 Grupa FORTE zalicza do bardzo udanych zaréwno pod wzgledem wielkosci zrealizowanych
przychoddw ze sprzedazy, jak i osiggnietego wyniku finansowego.

» Przychody ze sprzedazy wyniosty 303,3 min zt i w stosunku do analogicznego okresie roku 2012 byly wyzsze o0 15,2%.

Najistotniejszy wptyw na wzrost poziomu przychoddéw miat wzrost wolumenu sprzedazy, w szczegdlnosci na najbardziej
kluczowym dla Grupy rynku niemieckim i na drugim pod wzgledem wielkosci rynku polskim. Warto zaznaczy¢, ze Grupa
osiggneta lepsze wyniki sprzedazy, niz w poprzednim roku we wszystkich kanatach sprzedazy, a otrzymywane zamdwienia
na kolejne okresy wskazujg na prawdopodobienstwo utrzymywanie sie takiej dynamiki w kolejnych miesigcach.

e  Grupa odnotowata wzrost rentownosci na poziomie marzy brutto (35,1% wobec 31,8% w I pétroczu 2012 roku). Zysk
brutto ze sprzedazy wzrést o 27%, z 83,8 min zt do 106,4 min zt.

. Glowne przyczyny poprawy rentownosci, to: pozytywny wptyw zwiekszonej skali produkcji na nizsze koszty
jednostkowe, korzystna sytuacja na rynku cen surowcéw podstawowych (kontynuacja powolnego obnizania cen z
poprzednich kwartatéw) oraz dobre wyniki dyscypliny budzetowej w wiodacych obszarach funkcjonalnych.

. Grupa konsekwentnie realizuje projekty majgce na celu redukcje kosztdw procesow — obecnie do najwazniejszych
naleza m.in: zmiana modelu logistycznego realizacji dostaw, optymalizacja procesu realizacji zlecen klienta, centralny
system optymalizacji rozkrojéw w procesie ciecia ptyty.

e Koszty sprzedazy wyniosty 60,2 min zt i w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego wzrosty o 13,2%.
Obcigzenie przychoddw kosztami sprzedazy wyniosto 19,9% wobec 20,2% w okresie porownawczym ubiegtego roku.

«  Najistotniejszg pozycje w tej grupie wydatkéw stanowig koszty transportu, ktére w odniesieniu do przychodéw ze
sprzedazy w I potroczu roku 2013 wyniosty 6,9%. wobec 7,3% w analogicznym okresie roku ubiegtego.

. Koszty ogdinego zarzadu wyniosty 14,3 min zt i w stosunku do I pétrocza 2012 roku wzrosty o 10,8 %. Obcigzenie
przychoddw kosztami ogélnymi uksztattowato sie na poziomie zblizonym do roku ubiegtego (4,7% wobec 4,9% w roku
2012). Wzrost kosztéw ogolnych wynika m.in. z faktu utworzenia rezerwy na dodatkowg premie pditroczng dla
pracownikdéw w kwocie 1,2 min zt.

. Zysk operacyjny w I potroczu 2013 roku wyniost 31,3 min zt (10,3% przychoddw), w stosunku do 16,1 min zt (6,1%
przychodéw) w I pdtroczu roku 2012, co stanowi wzrost 0 94,2%.

e Zrealizowany zysk netto w okresie sprawozdawczym wynidst 24,2 min zt (8,0% przychoddw), w porédwnaniu z 14,5 min
zt w analogicznym okresie roku poprzedniego (5,5%).
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.06.201 1.12.2012 % Zmi
Charakterystyka struktury bilansu 30.06.2013 3 0 ° £miana
% Sumy % Sumy

G 2 Bilansowej B 2t Bilansowej ZRE AL
Aktywa trwate 249 888 48,2% 252 922 52,2% (1,2%)
Aktywa obrotowe 268 039 51,8% 231 205 47,8% 15,9%
Aktywa razem 517 927 100% 484 127 100% 7,0%
Kapitat wiasny 346 071 66,8% 348 883 72,0% (0,8%)
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 26 971 5,2% 48 263 10,0% (44,1%)
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 144 885 28,0% 86 981 18,0% 66,6%
Pasywa razem 517 927 100% 484 127 100% 7,0%

Po I potroczu 2013 roku Grupa odnotowata wzrost sumy bilansowej o 33,8 min zt.

Po stronie aktywow nastgpit wzrost aktywow obrotowych - gtdwnie Srodkdw pienieznych oraz naleznosci. Naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wzrosty o 8,4 min zt.

Jest to zwigzane ze wzrostem sprzedazy w okresach biezacych w odniesieniu do kofca 2012 r. Grupa kontynuuje
konsekwentng polityke kontroli kredytdw kupieckich oraz terminowosci naleznosci, w wyniku czego wskaznik rotacji
naleznosci utrzymany jest na zadowalajgcym poziomie 49 dni.

W aktywach trwatych nastapit spadek o 3 min zt, w wyniku nadwyzki amortyzacji nad naktadami inwestycyjnymi.

Po stronie pasywdw nastapita istotna zmiana w strukturze zobowigzan - spadek zobowigzan dtugoterminowych o 21,2 min
zt oraz wzrost zobowigzan krétkoterminowych o 57,9 min zt.

Wynika to z faktu, iz termin zapadalnosci dwdch najistotniejszych umoéw kredytowych Jednostki Dominujacej przypada w
okresie do jednego roku od dnia bilansowego. Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych po I pdtroczu roku 2013
zwigkszyly sie 0 5,9 min zk.

Wzrost salda kredytéw bankowych wynika z prowadzonej przez Grupe polityki zarzadzania ryzykiem kursowym. Grupa
zaciggajac kredyty w EUR réwnowazy bilansowg ekspozycje walutowg (ktéra powstaje z tytutu naleznosci eksportowych),
ograniczajgc w ten sposob wptywu zmiennosci kursu EUR/PLN na wyniki finansowe Grupy.

Wzrost pozostatych zobowigzan krdtkoterminowych w kwocie 21,9 min zt jest efektem ustalonego przez WZA prawa do
dywidendy, ktdrej wyptata nastapita po dniu bilansowym- w dniu 2 lipca 2013.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wzrosty w stosunku do konca roku 2012 o 5,4 min zt — jako pochodna wzrostu
produkgji.

Grupa utrzymuje bardzo wysokg ptynnos$¢ finansowg. Saldo Srodkdw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego
wyniosto 63,5 min zt i w stosunku do korica 2012 roku wzrosto o 30 min zk.

2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A. jako podmiot dominujacy swojg dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:

e Ostrow Mazowiecka ul. Biala 1 — Centrala- gtéwna siedziba Spétki wraz Zarzadem oraz zaktadem

produkcyjnym;

e Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;

. Biatystok ul. Generata Andersa 5 — zaktad produkcyjny;

. Hajnowka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny.
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Spoétka dominujaca tworzy wraz z innymi podmiotami Grupe Kapitatowa. Sktad Grupy Kapitatowej na dzief 30.06.2013

przedstawiat sie nastepujaco:

- konsolidowane spotki zalezne

Jednostki zalezne

Procentowy udziat Grupy

(konsolidacja metoda Siedziba Zakres dziatalnosci eolEriEs
peing) 30.06.2013 31.12.2012
MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy)  Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte M&bel AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99% 99%
Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i wynajem 77,01% 77,01%
*Galeria Kwadrat Sp. z o.o. Bydgoszcz Zarzadzanie nieruchomosciami 77,01% 77,01%
Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
Ostréw nieruchomosciami, doradztwo w
TM Handel Sp. z 0.0. S.K.A. . - - ; P 100% 100%
Mazowiecka zakresie prowadzenia dziatalnosci i
zarzadzania
Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
**Fort Investment Ostrow' n/eruc/?omosaam/, @raa"ztwo wo 100% 100%
Mazowiecka zakresie prowadzenia dziatalnosci i

zarzaazania

* spotka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z o.o.
** spotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z 0.0. SKA

- pozostate spdiki zalezne

Procentowy udziat Grupy

Jednostki zalezne Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
30.06.2013 31.12.2012

Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Bratystawa

Forte SK S.r.o ) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
(Stowacja)

) Preston (Wielka .

Forte Furniture Ltd. ) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Brytania)
Walencja

Forte Iberia S.l.u. Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
(Hiszpania)

Forte Mobilier S.a.r.l. Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%

Forte Mobila S.r.I. Bacau (Rumunia) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%

Doradztwo w zakresie prowadzenia
TM Handel Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%

dziatalnosci i zarzadzania

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek

gospodarczych,

przejecia

lub sprzedazy

jednostek Grupy Kapitatlowej

diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy.

Emitenta, inwestycji

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie poéirocznym w stosunku do wynikéow
prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2013 rok.
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5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu potrocznego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych prze te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gltosow na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

L.p. Akcjonariusz Liczba % udziat w % udziat w
posiadanych akcji kapitale ogolnej liczbie

i glosow zakladowym glosow

1. MaForm Holding AG 7 013 889 29,53% 29,53%

2. Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny 4 000 000 16,84% 16,84%

3. ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1 500 000 6,32% 6,32%

4. ENO Holding GmbH 1 462 358 6,16% 6,16%

5. VITA Holding GmbH 1333 549 5,61% 5,61%

6 REVILO Holding GmbH 1217 666 5,13% 5,13%

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osdb.

- Zbigniew Sebastian - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 300 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda akgja,
- Dariusz Bilwin - Prokurent - 1.500 akgji o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong w postepowaniu, w ktérym wartos¢ sporu stanowitaby pojedynczo lub grupowo 10% jego kapitatéw
wiasnych.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi
charakter tych transakcji.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych, stosowanych przez Emitenta
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegbtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo, zawarte s3 w nocie nr 16 skroconego
sprawozdania finansowego.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéow wiasnych
Emitenta.

Nie wystapity.
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10. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa Emitenta.

Nie wystapity.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki Emitenta oraz
Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W opinii Zarzadu w kolejnych, najblizszych miesigcach nie nalezy spodziewac sie istotnych zmian w otoczeniu rynkowym, co
przy utrzymaniu sie pozytywnego rozwoju skali otrzymywanych zamdwien dobrze rokuje wynikom finansowym. Nie
wystepujg obecnie na wysokim poziomie istotnosci ryzyka realizacji innego scenariusza.

Strategia oparta na statym rozwoju oferty oraz zwiekszania jej lokowania u najwiekszych klientdw w potgczeniu z
podnoszeniem standardu obstugi partnerdw przynosi zaktadane efekty. Grupa jest przygotowana do zapewnienia
terminowej realizacji zwiekszonej ilosci zamoéwien w ujeciu produkcyjnym, logistycznym i finansowym.

Sytuacja finansowa kontrahentdw oraz ich zdolno$¢ do terminowej obstugi zobowigzan istotnie wptywa na mozliwos¢
wspdipracy. Grupa czesciej napotyka na problemy redukcji oraz odmowy przyznawania limitéw ubezpieczeniowych dla
obecnych oraz potencjalnych klientéw, co przynosi koniecznos¢ wdrazania bardziej konserwatywnych decyzji odnoscie
przydzielania kredytu kupieckiego.

12. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Czynnikami ryzyka, ktére mogg oddziatywaé negatywnie w drugiej czesci roku sa:

e znaczne pogorszenie popytu na obstugiwanych rynkach, trudniejsza sytuacja finansowa czesci odbiorcow,

e  kiopoty w zapewnieniu ciggtosci dostaw od firm zaopatrujgcych Grupe w kluczowe surowce (ograniczenie wptywu
negatywnego zjawiska nastepuje przez dywersyfikacje grona dostawcow).

13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartos$¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowiazan finansowych Emitenta, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowiazania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym).

Nie wystapity.

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

Nie wystapity.

15. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Emitenta
oraz Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. oSwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu pdtrocznego skréconego sprawozdania finansowego Emitenta oraz pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za 2013 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz spetnia warunki do
wydania bezstronnych i niezaleznych raportow z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

16. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta oraz
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. oswiadcza, Zze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, pdtroczne skrdcone sprawozdanie
finansowe Emitenta oraz pétroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok
2013 oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Emitenta oraz Grupy
Kapitatowe;j.
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Ponadto Zarzad oswiadcza, iz pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Maciej Formanowicz Robert Rogowski

Czilonek Zarzadu Czionek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann

Ostrow Mazowiecka, 30 sierpien 2013 r.



