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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

Zakres raportu

Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA za | pétrocze 2013 roku (,,Raport”) zawiera:

Wybrane dane finansowe wraz ze skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Barlinek SA na dziei 30 czerwca 2013 roku, obejmujgce pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2013
roku, sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w wersji
zatwierdzonej przez Unie Europejska.

Informacje dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wybrane dane finansowe wraz ze skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
,Barlinek” S.A. na dzien 30 czerwca 2013 roku, obejmujace potrocze zakoriczone 30 czerwca 2013 roku,
sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej
przez Unie Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu ,Barlinek” S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Barlinek SA za
| pétrocze 2013 roku, sporzadzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawanych za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim.

Oswiadczenie Zarzadu ,,Barlinek” S.A. dotyczgce sporzadzenia sprawozdania.

Oswiadczenie Zarzadu ,Barlinek” S.A. dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przeglagdu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Barlinek SA.

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przeglagdu jednostkowego
sprawozdania finansowego ,,Barlinek” S.A.

Zarzad ,Barlinek” S.A. informuje, iz na podstawie § 83 ust. 3 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia

19 lutego 2009 roku nie przekazuje jednostkowego raportu poétrocznego ,Barlinek” S.A. Skrécone sprawozdanie

finansowe ,,Barlinek” S.A. oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu tego

sprawozdania stanowi uzupetnienie skonsolidowanego raportu pétrocznego Grupy Kapitatowej Barlinek SA.
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Barlinek SA na dzien i za

okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku.

1.1. Wybrane dane finansowe (w tys.)

tys. zt tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE | pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
2013 2012 2013 2012

01.01. - 30.06. | 01.01. - 30.06. | 01.01. - 30.06. | 01.01. - 30.06.
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 325562 318 825 77 615 75 469
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 18 959 9021 4520 2135
Il. Zysk (strata) brutto 8 386 -11 207 1999 -2 653
IV. Zysk (strata) netto nalezny akcjonariuszom jedn. dominujgcej 4483 -16 041 1069 -3797
V. Dochody catkowite nalezne akcjonariuszom jedn. dominujacej 17 696 -27 129 4219 -6 422
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 60 400 -6 791 14 400 -1608
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 500 -6 398 -596 -1514
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -52 458 18 658 -12 506 4417
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 5442 5469 1297 1295
X. Liczba akgji (w szt.) 254 047500| 254047500| 254047500| 254047500
XI. Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 254 047 500 167 304 437 254 047 500 167 304 437
XII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,02 -0,10 0,00 -0,02
XIll. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,02 -0,10 0,00 -0,02
XIV. Dochody catkowite na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,07 -0,16 0,02 -0,04
z(v\\:.z??éméc;(;lnione dochody catkowite na jedng akcje zwyktg 0,07 0,16 0,02 0,04

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012

XVI. Aktywa, razem 988 201 1023 360 228 264 250320
XVIIl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 580077 632 207 133992 154 642
XVIII. Zobowigzania dtugoterminowe 43 091 73 107 9954 17 882
XIX. Zobowigzania krétkoterminowe 536 986 559 100 124 038 136 759
XX. Kapitat wtasny 408 124 391153 94 272 95679
XXI. Kapitat zaktadowy 254 048 254 048 58 682 62 142
XXII. Liczba akcji (w szt.) 254 047 500 254 047 500 254 047 500 254 047 500
XXIlI. Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 254 047 500 210912971 254 047 500 210912971
XXIV. Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,61 1,85 0,37 0,45
XXV. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,61 1,85 0,37 0,45
XXVI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje
(wzt / EUR)
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

1.2. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” na dzien 30.06.2013
roku, uzyto $redniego kursu NBP obowigzujacego dla EURO w tym dniu, tj. 1 EUR = 4,3292 PLN. Pozycje rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych wykazane w tabeli ,,Wybrane skonsolidowane dane finansowe”
za | potrocze roku 2013 przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,1946 PLN (jest to $rednia ze $rednich kurséw NBP
z ostatnich dni 6 miesiecy 2013 roku).

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” na dzien 31.12.2012
roku, uzyto sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, tj. 1 EUR = 4,0882 PLN.

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” na dzierr 30.06.2012
roku, uzyto sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, tj. 1 EUR = 4,2613 PLN. Pozycje rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych wykazane w tabeli ,Wybrane skonsolidowane dane finansowe”
za | potrocze roku 2012 przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,2246 PLN (jest to srednia ze $rednich kurséw NBP
z ostatnich dni 6 miesiecy 2012 roku).

1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE) 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 555 333 567 503 602 933
Rzeczowe aktywa trwate 525 699 533402 569 351
Wartosci niematerialne 7771 8758 8401
Udziaty lub akcje w jedn. powigzanych wycenianych metoda 7 10 0
praw wtasnosci
Udziaty lub akcje w jedn. pozostatych 12 12 27
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 964 20 699 17 970
Inne naleznosci dtugoterminowe 3880 4622 7184

B. AKTYWA OBROTOWE 432 868 455 857 470 481
Zapasy 220099 225109 248 517
Naleznosci krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 83722 92198 66 450
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 0 79 769
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 6274 6 435 6280
Pozostate naleznosci publiczno - prawne 34 375 43 077 41114
Inne naleznosci krétkoterminowe 31150 38 256 47 401
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 601 8244 15 898
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 43 647 42 459 44 052

Aktywa Razem 988 201 1023 360 1073414
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Skonsolidowany raport pdtroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA
PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 408 124 391153 429 865
Kapitat (fundusz) podstawowy 254 048 254 048 254 048
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 75578 121339 121 339
Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny -9 499 -9 499 -9 499
Rdznice kursowe z przeliczenia -14 112 -27 325 -11390
Niepokryte koszty emisji akcji -2523 -2523 -1236
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 105 881 56 211 77 393
Udziaty niekontrolujace -1249 -1098 -790
B. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 43 091 73 107 167 935
Oprocentowane kredyty bankowe 39 892 69 941 103 676
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 423 25 70
Zobowigzania finansowe 1860 2249 62 722
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 916 892 881
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 586
C. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 536 986 559 100 475614
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytédw bankowych 337261 337148 345 252
Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 71565 89 089 69 967
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 135 129 0
Pozostate zobowigzania publiczno - prawne 10128 9 664 11 868
Zobowigzania finansowe 63 210 63 607 3790
Pozostate zobowigzania 54 687 59 463 44737
Pasywa Razem 988 201 1023 360 1073414
Wartos¢ ksiegowa 408 124 391 153 429 865
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 254 047 500 210912 971 167 304 437
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje w ztotych 1,61 1,85 2,57
4
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

1.4. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (w tys. zt.)

Il kwartat | pétrocze Il kwartat | pétrocze
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2013 2013 2012 2012
01.04. - 30.06. | 01.01. - 30.06. | 01.04. - 30.06. | 01.01. - 30.06.
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedaiy ogétem 166 372 325 562 164 413 318 825
Przychody netto ze sprzedazy produktow 163 473 317031 161 168 312 227
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 2 899 8531 3245 6 598
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 113 092 223 019 112 267 220177
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 110681 216 107 109 625 215 425
Wartosc sprzedanych towardw i materiatéw 2411 6912 2642 4752
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 53 280 102 543 52 146 98 648
Pozostate przychody operacyjne 1577 2033 701 2286
Koszty sprzedazy 29024 57 675 31616 61901
Koszty ogdélnego zarzadu 12714 24 982 12614 25 509
Pozostate koszty operacyjne 1970 2960 2419 4503
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 149 18 959 6198 9021
Przychody finansowe -595 8 065 3590 3615
Koszty finansowe 9113 18 636 7 143 23 843
Zyski (straty) netto jednostek wycenianych metoda praw 1 ) 0 0
wtasnosci
Zysk (strata) brutto 1440 8386 2645 -11 207
Zysk z transakcji nabycia spétki zaleznej 0 0 0 0
Podatek dochodowy 1634 3567 4661 2481
Czesc¢ biezgca -144 -161 308 500
Czes¢ odroczona 1778 3728 4353 1981
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -194 4819 -2 016 -13 688
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej -372 -487 -1923 -2585
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -566 4332 -3939 -16 273
?c/)srl:“(nslt‘lzzzaei nalezny akcjonariuszom jedn. 446 4483 3880 16041
Zysk (strata) nalezny udziatom niedajacym kontroli -120 -151 -59 -232
5

www. barlinek.com

(PBarIi_nek



Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

1.5. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw (w tys. zt.)

Il kwartat | potrocze Il kwartat | pétrocze
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 2013 2013 2012 2012
01.04. - 30.06. | 01.01. - 30.06. | 01.04. - 30.06. | 01.01. - 30.06.
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -566 4332 -3939 -16 273
Inne catkowite dochody 3854 13 213 9811 -11 088
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 3847 13 213 9811 -11 088
Przeszacowanie sktadnikow aktywow trwatych 0 0 0 0
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzana
. . L 7 0 0 0
z zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych
. . 1 0 0 0
catkowitych dochodow
Catkowite dochody ogétem 3287 17 545 5872 -27 361
Ca’rkc.)m'te d9chody nalezne akcjonariuszom jedn. 3407 17 696 5931 27129
dominujacej
Ca’rkow!te dochody nalezne udziatom niedajgcym -120 151 59 232
kontroli
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 254 047 500 254 047 500 167 304 437 167 304 437
Zysk (strata) na jednq akcje zwyktq w ztotych 0,01 0,07 0,04 -0,16
6
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

1.6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tys. zt.)
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Il kwartat | pétrocze Il kwartat | pétrocze
(METODA POSREDNIA) 2013 2013 2012 2012
01.04. - 30.06. | 01.01. - 30.06. | 01.04. - 30.06. | 01.01. - 30.06.
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) brutto 1068 7 899 722 -13792
Korekty o pozycje: 34 805 52501 -27 848 7 001
Amortyzacja 12 640 25948 14 045 27989
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 3225 1292 -7 293 -7 026
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5061 14514 9597 19493
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j 652 1071 3097 2765
Zmiana stanu zapaséw 4938 5010 -12 359 -2757
Zmiana stanu naleznosci 34513 24 285 -9072 -17 030
Zmiana stanu zobow. krotkoterm., z wyj. poz. i kred. -24 571 -22 227 -28 426 -13 998
Zmiana stanu zobow. z tyt. Swiadczen pracowniczych 12 24 -848 -150
Zmiana stanu innych naleznosci dtugoterminowych -121 741 -1020 -1176
Zaptacony podatek dochodowy -127 -267 -2 088 -2563
Inne korekty -1417 2110 6519 1453
1. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 35873 60 400 -27 126 -6 791
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdéw trw. oraz wart. niemat. i praw. -213 253 559 4956
Nabycie rzeczowych aktywow trw. oraz wart. niemat. i praw. -434 -2 832 -3723 -11 340
Nabycie aktywow finansowych 0 0 0 -15
Dywidendy i odsetki otrzymane 0 0 1 1
Sptata udzielonych pozyczek 79 79 0 0
II. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -568 -2500 -3163 -6 398
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 0 0 107 642 107 642
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -526 -1110 -674 -1212
Whptyw z tytutu zaciggniecia kredytow/pozyczek 2931 12 022 5752 17 485
Sptaty kredytow i pozyczek -27 029 -49 043 -64 205 -85 442
Odsetki zaptacone -6172 -13519 -12 086 -19178
Prowizje bankowe -361 -808 -275 -637
l1l. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -31157 -52458 36 154 18 658
(ZI:]:irI\I?)netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 4148 5 442 5 865 5 469
Réznice kursowe netto -37 -85 -222 -346
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9490 8244 10 255 10775
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 13 601 13 601 15 898 15 898
o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
7
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

1.7. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym (w tys. zt.)

Nadwyika ze Kapitat .

. Niepokryte sprzedazy (fundusz) Réznice Zyski . Kapitat

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat koszty emisji | akcji powyzej | rezerwowy z kursowe z zat.rzymane / . Udnaiy' witasny

W KAPITALE WEASNYM podstawowy akeji ich wartosci aktualizacji przeliczenia niepokryte | niekontrolujace ogétem

nominalnej wyceny (straty)

Stan na 01.01.2012 roku 145 170 0 121 339 -9 499 -302 91 706 -585 347 829
Emisja akgji 108 878 -1236 0 0 0 0 0 107 642
Inne 0 0 0 0 0 1728 27 1755
Catkowite dochody ogoétem 0 0 0 0 -11 088 -16 041 -232 -27 361
Stan na 30.06.2012 roku 254 048 -1236 121 339 -9 499 -11 390 77 393 -790 429 865
Stan na 01.01.2012 roku 145 170 0 121 339 -9 499 -302 91 706 -585 347 829
Emisja akgji 108 878 -2 523 0 0 0 0 0 106 355
Inne 0 0 0 0 0 0 -1 -1
Catkowite dochody ogoétem 0 0 0 0 -27 023 -35 495 -512 -63 030
Stan na 31.12.2012 roku 254 048 -2523 121 339 -9 499 -27 325 56 211 -1098 391153
Stan na 01.01.2013 roku 254 048 -2523 121 339 -9 499 -27 325 56 211 -1098 391153
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 -45 761 0 0 45761 0 0
Inne 0 0 0 0 0 -574 0 -574
Catkowite dochody ogdétem 0 0 0 0 13213 4483 -151 17 545
Stan na 30.06.2013 roku 254 048 -2523 75578 -9 499 -14 112 105 881 -1249 408 124




Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

Il. Informacja dodatkowa do skréconego srodrocznego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2013 roku.
2.1. Informacje ogdlne.

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Barlinek SA (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest spotka
»Barlinek” S.A. (,Spoétka”, ,jednostka dominujaca”) z siedzibg w Kielcach przy Al. Solidarnosci 36. Spétka
zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000018891. Spodtce nadano numer
statystyczny REGON nr 290725379.

,Barlinek” S.A. jako spotka akcyjna zostata zawigzana w dniu 30 maja 1996 roku przez Echo Press S.A.
z siedzibg w Kielcach (obecnie Echo Investment S.A.) oraz przez Michata Sotowowa i Adama Kubickiego.
W dniu 1 czerwca 1999 roku Wojewoda Zachodniopomorski zdecydowat o prywatyzacji bezposredniej
przedsiebiorstwa panstwowego Barlineckie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego poprzez wniesienie
przedsiebiorstwa aportem na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki. W zwigzku z tg decyzjg Spétka podjeta
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i emisji 1.200.000 akcji z przeznaczeniem na objecie ich przez Skarb
Panstwa w zamian za aport rzeczowy opisanego przedsiebiorstwa. W dniu 24 wrzesnia 1999 roku Wojewoda
Zachodniopomorski przeniést na Spodtke przedsiebiorstwo w postaci zespotu sktadnikéw materialnych
i niematerialnych, stanowigcych przedsiebiorstwo panstwowe ,Barlineckie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego
imienia Prof. Fr. Krzysika” w Barlinku. W dniu 22 wrze$nia 2005 roku do obrotu na rynku podstawowym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie wprowadzono akcje ,,Barlinek” S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja i dystrybucja tréjwarstwowych podtég drewnianych,
ktorych wierzchnia warstwa wykonana jest ze szlachetnych gatunkdéw drewna europejskiego i egzotycznego.
Zastosowane w desce barlineckiej szybkie ztgcza bezklejowe typu ,Barclick System”, , Seger” czy ,,Barlock System 5Gs”
gwarantujg szereg udogodnien w procesie montazu oraz pdzniejszej eksploatacji podtogi.

W ofercie Grupy Kapitatowej Barlinek SA znajduje sie rowniez deska lita oraz parkiet dwuwarstwowy.
Sprzedaz podtég drewnianych stanowi ponad 80% przychoddw ze sprzedazy Grupy.

Kolejnymi produktami w ofercie Grupy sg paliwa ekologiczne — pelet i brykiet. Te naturalne i niedrogie paliwa stuzgce
do ogrzewania cieszg sie rosngcym zainteresowaniem, zaréwno ze strony odbiorcow indywidualnych, jak i
elektrocieptowni. Produkcja ich pozwala na wykorzystanie surowca w 100%. Potencjat produkcyjny Grupy to 160 tys.
ton rocznie.

Dopetnieniem oferty Grupy stanowig listwy przypodtogowe oraz kompletny zestaw akcesoriow do montazu
i pielegnacji oferowanych podtdg, ktére s3 nabywane od zewnetrznych podmiotéw i sprzedawane pod marka Barkiet
System.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz spotek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje pdtrocze zakonczone w dniu 30 czerwca 2013
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za analogiczny okres roku ubiegtego.

Grupa nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielne sprawozdania finansowe.

www.barlinek.com (f‘) Ba I'| i n e k °



Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

2.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej Barlinek SA wchodzg nastepujace spotki zalezne:

Procentowy udziat Grupy w kapitale

Nazwa jednostki Siedziba
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

Barlinek Inwestycje Sp. z o.0. Barlinek 100% 100%
Barlinek Innowacje Sp. z 0.0. Barlinek 100% 100%
Barlinek Ukraina Sp. z 0.0. Winnica - Ukraina 99,99% 99,99%
Barlinek Invest Sp. z 0.0. Winnica - Ukraina 98,53% 98,53%
Barlinek Luxemburg S.A.R.L. Luxemburg 100% 100%
Barlinek Norge A.S. Oslo - Norwegia - 100%
Barlinek Cyprus Limited Nikozja - Cypr 100% 100%
Barlinek Deutschland GmbH Daun - Niemcy 100% 100%
Barlinek RUS Sp. z 0.0. Szutma — Federacja Rosyjska 100% 100%
Barlinek Rus Trade Sp. z 0.0. Moskwa — Federacja Rosyjska 100% 100%
Barlinek Supply Management Moskwa — Federacja Rosyjska 100% 9%
BCDF Limited Nikozja — Cypr 100% 100%
S.C. Barlinek Romania S.A. Onesti - Rumunia 99,96% 99,96%
BCDF | Limited Nikozja - Cypr 100% 100%
EBR Global Services sp. z 0.0. Kielce 30% 30%

Na dzien 30 czerwca 2013 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych byt

rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych byt

rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

www. barlinek.com
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Schemat organizacji Grupy Kapitatowej Barlinek SA:

{ BARLINEK SA 1

BARLINEK INWESTYCJE | _~100% e BARLINEK
SP.Z20.0. LUXEMBOURG SARL
599,95%
100% 0,05%
BARLINEK INNOWACJE <— ——> BARLINEK CYPRUS LTD
SP.Z20.0.
ﬂ36,16%
BARLINEK —— i BARLINEK INVEST
DEUTSCHLAND GMBH SP.Z0.0.
ﬂ99,99%
BARLINEK SUPPLY P —— BARLINEK UKRAINA
MANAGEMENT SP.Z0.0.
100% 100%
BARLINEK RUS TRADE <" > BCDF LIMITED
SP.Z20.0.
ﬂlOO%
BARLINEK RUS 100% BCDF | LIMITED
[ SP.20.0. } <
\/14,30% ﬂsLll%
EBR GLOBAL SERVICES 30% 34,55%
[ SP. 7 0.0. 1 <— E— [ BARLINEK ROMANIA SA 1
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

2.3. Zmiany struktury Grupy.

W | pétroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa Barlinek SA nie dokonata sprzedazy udziatow (akcji) w zadnym podmiocie
zaleznym oraz nie miaty miejsca zakupy i potgczenia jednostek gospodarczych.

W dniu 26 lutego 2013 roku Ministerstwo Sprawiedliwosci Biuro Narodowe Rejestru Handlowego Oddziat Rejestru
Handlowego przy Trybunale Bacau (Rumunia) dokonato podwyzszenia kapitatu zaktadowego S.C. Barlinek Romania
S.A. z siedzibg w Onesti z kwoty 329.834.062,78 RON do kwoty 407.500.170,42 RON. Wydano i zatwierdzono
54.694.442 nowych akcji o wartosci nominalnej 1,42 RON za 1 akcje, ktore objat BCDF I.

W | pétroczu 2012 ,Barlinek” S.A. nabyt 30% udziatow (wartos¢ 15 tysiecy ztotych) w spotce EBR GLOBAL SERVICES
SP. Z 0.0. Sp. z 0.0. oraz 9,09% udziatéw (wartos$¢ 1 tysigc rubli/104 ztote) w spdtce Barlinek Supply Management.
Objety udziat miat charakter dtugoterminowej inwestycji i zostat pokryty wktadem pienieznym ze srodkéow witasnych
,Barlinek” S.A.

W | pétroczu 2012 w spoétce Barlinek Norge A.S. zostat rozpoczety proces likwidacji. Spotka zostata formalnie
wykreslona z rejestru spotek w Norwegii w dniu 17 wrze$nia 2012 roku.

2.4. Istotne zasady rachunkowosci.

2.4.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
zmodyfikowanga dla instrumentdéw finansowych.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spétki wchodzace w sktad Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

2.4.2. Oswiadczenie zgodnosci.

Zgodnie ze znowelizowang ustawg o rachunkowosci, ktéra weszta w zycie 1 stycznia 2005 roku Grupa sporzadza
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (,MSSF przyjete do stosowania w UE”). Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami
MSSF oraz standardami MSSF przyjetymi przez Unie Europejska.

Niniejsze skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF przyjetymi do stosowania w UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujgcego na 30 czerwca 2013 roku.

2.4.3. Komentarz dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie srédrocznym.

Poziom sprzedazy produktédw Grupy Barlinek SA, podobnie jak i wiekszosci materiatéw budowlanych, podlega w ciggu
roku wahaniom sezonowym.

Najwiekszg intensywnos¢ sprzedazy podtég drewnianych Grupa odnotowuje w miesigcach od maja do pazdziernika,
natomiast sprzedaz biopaliw charakteryzuje sie najwiekszg sprzedazg w miesigcach od wrzesnia do lutego.

www.barlinek.com (f‘) Ba I'| i n e k 12
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2.4.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych.

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawczg niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski.

2.4.5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2013 roku oraz poréwnywalne dane
finansowe za | pdétrocze 2012 roku sg sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF. W | pétroczu 2013 roku Grupa nie
dokonata zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i przestrzegata tych samych zasad (polityki) rachunkowosci
i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2.4.6. Zmiany prezentacyjne.

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pdtrocze 2013 roku wprowadzono zmiane
prezentacyjng. Grupa Kapitatowa Barlinek SA dotychczas prezentowata bonusy jako koszt sprzedazy. Zgodnie
z interpretacja ogdlng Ministra Finanséw z dnia 27 listopada 2012 roku rabaty i bonusy zmniejszajg podstawe
opodatkowania dokonujac obnizenia obrotu poprzez wystawienie faktur korygujacych.

Zaliczki na bonusy prezentowane dotychczas w pozycji Inne naleznosci krétkoterminowe zostaty skompensowane
z naliczonymi rezerwami prezentowanymi w pozycji Pozostate zobowigzania.

Odpowiednich zmian prezentacyjnych dokonano réwniez w danych poréwnawczych za okres zakoriczony 30 czerwca
2012 roku oraz kwartat zakoriczony 30 czerwca 2012 roku. Powyzsze zmiany prezentacyjne nie majg wptywu na wynik
finansowy ani kapitaty wtasne.

Zmiany prezentacyjne w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] Barlinek SA:

Il kwartat | pétrocze Il kwartat | pétrocze
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2012 2012 2012 2012
01.04. - 30.06. | 01.01. - 30.06. | 01.04. - 30.06. | 01.01. - 30.06.
Dziatalnos¢ kontynuowana przed zmiang po zmianie
Przychody ze sprzedazy ogétem 170 668 331254 164 413 318 825
Przychody netto ze sprzedazy produktow 167 423 324 656 161 168 312227
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 3245 6598 3245 6 598
Koszty sprzedanych produktéow, towarow i materiatéw 112 267 220177 112 267 220177
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 109 625 215425 109 625 215 425
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw 2642 4752 2642 4752
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 58 401 111 077 52 146 98 648
Pozostate przychody operacyjne 701 2286 701 2286
Koszty sprzedazy 37871 74 330 31616 61901
Koszty ogdlnego zarzadu 12614 25 509 12614 25 509
Pozostate koszty operacyjne 2419 4503 2419 4503
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6198 9021 6198 9021
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30.06.2012 30.06.2012
przed zmianq po zmianie
Inne naleznosci krétkoterminowe 50818 47 401
Aktywa Razem 1076 831 1073414
Pozostate zobowigzania 48 154 44 737
Pasywa Razem 1076 831 1073414
Zmiany prezentacyjne w skréconym sprawozdaniu finansowym ,,Barlinek” S.A.:
Il kwartat | potrocze Il kwartat | potrocze
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2012 2012 2012 2012
01.04. - 30.06. | 01.01. - 30.06. | 01.04. - 30.06. | 01.01. - 30.06.
Dziatalnos¢ kontynuowana przed zmiang po zmianie
Przychody ze sprzedazy ogotem 143 279 284 117 138 740 274 960
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3530 13491 3530 13491
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 139 749 270626 135210 261 469
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 120988 240 458 120988 240 458
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 571 7 495 571 7 495
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 120417 232963 120 417 232963
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22291 43 659 17 752 34 502
Pozostate przychody operacyjne 491 660 491 660
Koszty sprzedazy 21582 41043 17043 31 886
Koszty ogdlnego zarzadu 5996 11 469 5996 11 469
Pozostate koszty operacyjne 1716 2343 1716 2343
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6 512 -10 536 -6 512 -10536
30.06.2012 30.06.2012
przed zmianq po zmianie
Inne naleznosci krétkoterminowe 77 576 74159
Aktywa Razem 779 619 776 202
Pozostate zobowigzania 18 720 15303
Pasywa Razem 779 619 776 202

2.4.7. Korekta btedu.

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu za | pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2013 roku nie dokonano korekty

btedu.

2.4.8. Zasady konsolidacji.

,Barlinek” S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowe] Barlinek SA i sporzadza skrécone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe

,Barlinek”

S.A. oraz

sprawozdania finansowe jej spotek zaleinych sporzadzane za pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2013 roku.

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki

(PBarIi_nek
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dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu wyeliminowania jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy spdtkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba, ze dowodzg
wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosow
w danej spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wiasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ kontrolowania polityki
finansowej i operacyjnej danej spofki.

Sprawozdania finansowe spotek: ,,Barlinek” S.A., Barlinek Inwestycje Sp. z o.0., Barlinek Ukraina Sp. z o.0., Barlinek
Invest Sp. z 0.0., Barlinek Luxemburg S.A.R.L., Barlinek Cyprus Limited, BCDF Limited, BCDF | Limited oraz Barlinek
Romania S.A. zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
Natomiast sprawozdania pozostatych spoétek, tj. Barlinek Innowacje Sp. z 0.0., EBR Global Services sp. z 0.0., Barlinek
Deutschland GmbH, Barlinek RUS Sp. z o.0., Barlinek Supply Management sp. z o.o. i Barlinek Rus Trade Sp. z o.o.
zostaty przeksztatcone dla celéw sporzgdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.4.9. Przeliczanie sprawozdan finansowych spoétek zaleznych wyrazonych w walutach obcych.

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych: Barlinek Ukraina Sp. z o.0. i Barlinek Invest Sp. z 0.0. jest UAH
(hrywna ukrainska), jednostek zaleznych: Barlinek Cyprus Limited, Barlinek Luxemburg S.A.R.L., Barlinek Deutschland
GmbH, BCDF Limited i BCDF | Limited jest EUR, jednostek zaleznych: Barlinek RUS Sp. z o0.0., Barlinek Supply
Management sp. z 0.0. i Barlinek Rus Trade Sp. z 0.0. jest RUB (rubel rosyjski), natomiast spoétki zaleznej Barlinek
Romania S.A. jest RON (lej rumunski).

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute
prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat sg przeliczane po srednim
wazonym kursie wymiany za kazdy kwartat danego okresu obrotowego. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego
przeliczenia s3 ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wiasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Nastepujgce kursy walut zostaty przyjete dla potrzeb przeliczenia aktywow i zobowigzan zagranicznych spétek
zaleznych:

Waluta 30.06.2013 | 31.12.2012 | 30.06.2012
EUR 4,3292 4,0882 4,2613
UAH 0,4043 0,3825 0,4221
NOK - - 0,5655
RON 0,9722 0,9197 0,9585
RUB 0,1013 0,1017 0,1030

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne kwartaty okresu obrotowego przyjete dla celéw przeliczenia
rachunkow zyskow i strat zagranicznych jednostek zaleznych ksztattowaty sie nastepujaco:
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2013 rok 2012 rok
Waluta
nQ 1Q nQ 1Q
EUR 4,2008 4,1556 4,2574 4,2339
UAH 0,3953 0,3875 0,4123 0,4022
NOK - - 0,5630 0,5577
RON 0,9554 0,9474 0,9620 0,9730
RUB 0,1016 0,1035 0,1069 0,1069

2.5. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych.

W okresie sprawozdawczym Grupa zmiany wartosci szacunkowych byty nieistotne.

2.6. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W | pdtroczu 2013 roku nie miaty miejsca emisje, wykup oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

2.7. Wyptacone dywidendy.

W | pdtroczu 2013 roku jednostka dominujgca nie wyptacita i nie planuje wyptaty dywidendy.

2.8. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zdarzenia majgce wptyw na dane wykazane w $rédrocznym skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2.9. Informacje dotyczgce segmentdow dziatalnosci.

Dla celdéw zarzadczych Grupa wyodrebnita trzy grupy w oparciu o wytwarzane produkty oraz sprzedawane towary

i ustugi. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e deska i materialy okotopodtogowe

— grupa ta obejmuje

jednowarstwowg,

dwuwarstwowa oraz

tréjwarstwowg deske podtogows, listwy przypodtogowe oraz akcesoria do montazu i pielegnacji podtogi

(Barkiet System),

. pelet i brykiet — paliwa ekologiczne produkowane z odpadéw biomasy,

. pozostate — grupa ta obejmuje pozostaty sprzedaz poza podstawowgq dziatalnoscig Grupy.

Zarzad ,Barlinek” S.A. monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych

alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk

lub strata brutto ze sprzedazy z uwzglednieniem kosztow sprzedazy. Koszty ogdlnego zarzadu, finansowanie Grupy

(tacznie z przychodami i kosztami finansowymi), pozostata dziatalno$¢ operacyjna oraz podatek dochodowy s3

monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

www. barlinek.com
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Przychody Zysk w segmencie
za okres za okres za okres za okres
Segmenty operacyjne od 1 styczniado od 1 stycznia do | od 1 styczniado od 1 stycznia do
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012 | 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
roku roku roku roku

Deska i materiaty okotopodtogowe 270 855 263 503 30217 26 420
Biopaliwo ekologiczne 47 008 46 791 13 409 8630
Pozostate 7 699 8531 1242 1697
Razem na dziatalnosci kontynuowane;j 325 562 318 825 44 868 36 747
Nieprzypisane koszty catej grupy 24 982 25 509
Pozostate przychody operacyjne 2033 2 286
Pozostate koszty operacyjne 2 960 4503
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 18 959 9021
Przychody finansowe 8 065 3615
Koszty finansowe 18 636 23843

Zyski (straty) netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci -2 0
Wynik brutto 8 386 -11 207
Podatek dochodowy 3567 2481
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej 4819 -13 688
Strata za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej -487 -2585
Wynik netto za rok obrotowy 4332 -16 273
30 czerwca 2013 | 30 czerwca 2012

Aktywa segmentu 754 706 807 004
Deska i materiaty okotopodtogowe 696 868 736 955
Biopaliwo ekologiczne 56 313 64 355
Pozostate 1525 5694
Nieprzypisane aktywa catej grupy 233495 266 410
Aktywa ogétem 988 201 1073414

www. barlinek.com
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2.10. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Grupa posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

Kwota zobowigzania

warunkowego
Rodzaj zobowigzania warunkowego Nr umowy Waluta | w tys. PLN na dzien Beneficjent | Przedmiot zobowigzania warunkowego
30.06.2013 | 31.12.2012
Poreczenie kredytu bankowego ..
. . . . 13/CKK/2007 PLN 16 500 16500 | PEKAO SA kredyt w rachunku biezgcym
udzielonego jednostce powigzanej
Poreczenie kredytu bankowego 19/CKK/2007 PLN 0 38500| PEKAO SA kredyt inwestycyjny
udzielonego jednostce powigzanej
. . . . . Plyfa ,
Gwarancje zaptaty jednostki powigzanej umowa EUR 100 100 Plywood AB zakup towaréw
je k k
Gwarancje kredytu bankowego 36929 EUR 58 425 58425|  EBOR kredyt inwestycyjny | obrotowy
udzielonego jednostce powigzanej
Poreczenie kredytu bankowego 16/CKK/2004 PLN 28 600 28600| PEKAO SA kredyt w rachunku kredytowym
udzielonego jednostce powigzanej
Porgczenie kredytu bankowego K0005192/2008 PLN 100000| 100000| BZ WBK kredyt w rachunku biezacym
udzielonego jednostce powigzanej
P iek k
oreczenie kredytu bankowego 202-127/LW/1/26/2008 | PLN 28 000 28000 | PKO BP SA kredyt w rachunku biezacym
udzielonego jednostce powigzanej
Gwarandja bankowa zapfaty przez DDF/2000/2009 PLN 10 000 10000| _ 2 zakup surowca
jednostke powigzang Paristwowe
Poreczenie wekslowe kredytu bankowego | 30/ 19010/1085/k/0BR | PLN 45 000 45000| BOSS.A kredyt obrotowy odnawialny
udzielonego jednostce powigzanej
LE E
Gwarancje zaptaty jednostki powigzanej umowa EUR 0 40 SK ;K: KO zakup towaréow
Gwarancje zaptaty jednostki powigzanej umowa PLN 200 0 SKLE;K:‘ EKO zakup towarow
. . . . . Fabrica .
Gwarancje zaptaty jednostki powigzanej umowa EUR 100 100 Radauti zakup towarow

www. barlinek.com
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

2.11. Pozostate istotne informacje finansowe.
2.11.1. Rzeczowe aktywa trwate.

W poétroczu zakonczonym 30 czerwca 2013 roku spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Barlinek SA nabyty
rzeczowe aktywa trwate o wartosci 2 452 tysigce ztotych (w analogicznym okresie roku 2012: 11 305 tysiecy ztotych).
W okresie tym sprzedano: 253 tysigce ztotych rzeczowych aktywoéw trwatych (w analogicznym okresie roku 2012:
4.956 tysiecy ztotych).

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2013 roku, a takze w analogicznym okresie roku ubiegtego, Grupa nie
dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci rzeczowych aktywodw trwatych.

2.11.2. Wartosci niematerialne

W poétroczu zakoriczonym 30 czerwca 2013 roku spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Barlinek SA nabyty
wartosci niematerialne o wartosci 380 tysiecy ztotych (w | pétroczu 2012 roku: 35 tysiecy ztotych).

2.11.3. Zapasy.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2013 roku oraz w analogicznym okresie roku ubiegtego spofki
wchodzace w sktad Grupy nie dokonywaty odpiséw aktualizujgcych zapasy.

2.11.4. Pozyczki

Udzielone pozyczki przez jednostke dominujgca ,,Barlinek” S.A.:

30 czerwca 2013 | 30 czerwca 2012

Czesc¢ dtugoterminowa 228 121 195 326
Barlinek Ukraina Sp. z o0.0. 1352 1377
Barlinek Invest Sp. z 0.0. 22561 15944
Barlinek Cyprus Ltd. 157 157 142 808
Barlinek RUS Sp. z 0.0. 3569 3665
Barlinek Luxembourg S.A.R.L. 655 534
Barlinek Romania SA 37757 30998
Barlinek Rus Trade Sp. z 0.0. 5070 0
Czesc krotkoterminowa 0 450
Pozostate 0 450
Razem 228121 195 776

Wszystkie pozyczki udzielone przez ,Barlinek” S.A. spdétkom zaleznym zostaty wyeliminowane na poziomie
sprawozdania skonsolidowanego.

W okresie 6 miesiecy 2013 roku nie dokonywano umorzenia pozyczek.

W okresie 6 miesiecy 2012 roku spotka zalezna dokonata umorzenia pozyczki na kwote 250 tysiecy ztotych.

W
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

2.11.5. Kapitat wtasny

Na dzien 30 czerwca 2013 roku kapitat akcyjny wynosi 254.047.500 ztotych (31 grudnia 2012 roku: 254.047.500

ztotych) i dzieli sie na 254.047.500 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda nastepujacych serii:

Kapitat akcyjny Akcje w szt. Akcje w tys. zt
Akcje serii A 100 000 100
Akcje serii B 4700 000 4700
Akcje serii C 1200 000 1200
Akcje serii D 4 000 000 4000
Akcje serii E 12 500 000 12 500
Akcje serii F 4 000 000 4000
Akcje serii G 3 500 000 3500
Akcje serii H 20000 000 20 000
Akcje serii | 30 000 000 30 000
Akcje serii J 8 000 000 8 000
Akcje serii K 8 780 000 8 780
Akcje serii L 48 390 000 48 390
Akcje serii M 108 877 500 108 878

254 047 500 254 048

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 1,00 ztoty. Akcje serii C zostaty objete

w zamian za aport, natomiast akcje pozostatych serii zostaty objete w zamian za wktady pieniezne.

Wktad pieniezny z emisji akcji serii M zostat wniesiony w dniu 25 maja 2012 roku. Kapitat zostat zarejestrowany w dniu

17 sierpnia 2012 roku.

2.11.6. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki.

W poétroczu zakonczonym w dniu 30 czerwca 2013 roku Grupa dokonata rolowania kredytéw krétkoterminowych,
ktorych termin sptaty przypadat w okresie pierwszych szesciu miesiecy 2013 roku.

www. barlinek.com
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

Waluta Oprocentowanie 75-;;::: 30 czerwiec 2013 | 30 czerwiec 2012
Krétkoterminowe 337 261 345 252
BZ WBK S.A.* PLN WIBOR 1M + marza 2013-08-31 42 331 41 416
PEKAO S.A. * PLN WIBOR 1M + marza 2013-07-31 25168 25749
RBS* PLN WIBOR 1M + marza 2013-07-31 72147 89 797
RBS* EUR EURIBOR 1M + marza 2013-07-31 17 444 0
Alior Bank SA PLN WIBOR 1M + marza 2013-02-28 0 10 000
PKO BP S.A. EUR EURIBOR 1M + marza 2014-12-31 18 366 16 891
BOS SA PLN WIBOR 1M + marza 2016-06-30 30182 30000
PKO BP S.A. EUR EUROLIBOR 3M + marza 2013-02-28 0 9093
PKO BP S.A.* PLN WIBOR 1M + marza 2013-08-25 59916 59 894
PEKAO S.A. * PLN WIBOR 1M + marza 2013-07-31 14 607 14980
PEKAO S.A. PLN WIBOR 1M + marza 2012-12-31 0 4200
RBS* PLN WIBOR 1M + marza 2013-07-31 75 0
EBOIR EUR EUROLIBOR + marza 2015-12-08 57025 43 232
Dtugoterminowe 39 892 103 676
PKO BP S.A. EUR EURIBOR 1M + marza 2014-12-31 8361 25984
EBOIR EUR EUROLIBOR + marza 2015-12-08 31531 77 692
RAZEM 377 153 448 928

* W wyniku zawartej umowy Kredytu Konsorcjalnego z dnia 23.07.2013 roku zadtuzenie to zostato zrefinansowane poprzez
udzielenie kredytu w dniu 31.07.2013 roku przez konsorcjum kredytowe bankéw PEKAO S.A,BZWBK S.A ,PKO BP.S.A

Zgodnie z raportem biezgcym numer 32/2013 z dnia 31 lipca 2013 roku Zarzad spétki ,,Barlinek” S.A. oraz podmiot
zalezny spotka Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. podpisaty umowe Kredytu Konsorcjalnego na kwote 252.999 tysiecy
ztotych z bankiem Polska Kasa Opieki S.A., z siedzibg w Warszawie, z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
z siedzibg w Warszawie oraz z Bankiem Zachodnim WBK Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Termin sptaty
kredytu zostat oznaczony w Umowie na dzien 30 czerwca 2016 roku. Kwota kredytu jest oprocentowana wedtug stopy
WIBOR dla okresu jednego miesigca powiekszonej o dodatkowe marze dla bankdw.
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

2.11.7. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w | potroczu 2013 roku.

Sprzedaz na Zakupy od
rzecz podmiotow | podmiotéw | Naleznosci | Zobowiqzania
powigzanych | powigzanych
ROVESE S.A. 336 1033 129 604
ECHO INVESTMENT S.A. 0 127 0 0
KLUB SPORTOWY CERSANIT 0 480 0 0
KWAPISZ - CONSULTATIVE 0 128 0 22
PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWLANE MITEX KIELCE 0 60 0 12
RAINBOW SPOLKA Z 0.0. - KIELCE 0 223 0 46
GETCARSP.Z0.0. 19 303 1 142
PARK POSTEPU —,, PROJEKT ECHO 93” SP.Z 0.0. - S.K.A. 0 2 829 0 61 367
ASTRA PARK - "PROJEKT ECHO - 69" SP. Z 0.0. - S.K.A. 0 1664 0 354
MEGASTORE.PL.SA 113 0 5 0
MAGELLAN PRO-SERVICE SP. Z 0.0. 0 111 0 6
COLUMBUS PRO SP.Z 0.0. 526 1084 297 272

2.12. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu Rady Nadzorczej.

W pétroczu zakoriczonym w dniu 30 czerwca 2013 roku jednostka dominujaca ani zadna spétka zalezna wchodzaca

w sktad Grupy Kapitatowej Barlinek SA nie zawarta umow pozyczki ani tez nie udzielita pozyczki cztonkom Zarzadu

i Rady Nadzorczej.

2.13. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

llos¢ akcji jednostki dominujgcej bedacych w posiadaniu osdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych, wedtug stanu na koniec

czerwca 2013 roku, przedstawia ponizsza tabela:

Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez

taczna liczba akcji

Wartos$¢ nominalna akgcji

osoby nadzorujace i zarzadzajgce na dzien 30 czerwca 2013 w zlotych
Zarzqd

Pawet Wrona 911 911
Razem 911 911

Osoby nadzorujace nie posiadaty akcji ,Barlinek” S.A.

2.14. Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie w spotce dominujgcej oraz w spétkach zaleznych.

taczne wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej jednostki dominujacej za

potrocze zakonczone 30 czerwca 2013 roku przedstawiato sie nastepujgco:

Wynagrodzenie Wynagrodze.me Wynagrodzenie
. w postaci z pozostatych
zasadnicze P .
nagrod tytutow
Zarzad 970 0 111
Rada Nadzorcza 2 0 144

www. barlinek.com
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

el il W
zasadnicze nagrod tytutow
Zarzqd 970 0 111
Wojciech Michatowski 265 0
Pawet Wrona 258 0
Bronistaw Chmielowski 105 0 0
Wioleta Bartosz 30 0 111
Marek Janke 18 0
Barttomiej Borowiec 93 0
Sebastian Sczasny 101 0
Mariusz Sosnierz 100 0
Rada Nadzorcza 2 0 144
Krzysztof Kwapisz* 0 0 31
Mariusz Gromek 2 0 41
Mariusz Waniotka 0 0 24
Robert Oskard 0 0 24
Grzegorz Mironski 0 0 24
Razem 972 0 255

*nie zawiera wynagrodzenia otrzymywanego z tytutu Swiadczenia ustug konsultingowych — zawarte w nocie 2.11.7
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

1. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ,Barlinek” S.A. na dzien i za okres szesciu

miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku

3.1. Wybrane dane finansowe (w tys. zt)

tys. zt tys. EUR
| potrocze | potrocze | pétrocze | poétrocze
WYBRANE DANE FINANSOWE 2013 2012 2013 2012

01.01. - 30.06. | 01.01. - 30.06. | 01.01. - 30.06. | 01.01. - 30.06.
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 279771 274 960 66 698 65 086
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 069 -10536 493 -2494
I11. Zysk (strata) brutto 78 130 -24 990 18 626 -5915
IV. Zysk (strata) netto 74 318 -23742 17718 -5620
V. Dochody catkowite 74 318 -23742 17718 -5620
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 43 004 -48 986 10 252 -11 596
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 261 -7 528 -2208 -1782
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -31728 62 166 -7 564 14 715
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 2015 5652 480 1338
X. Liczba akgji (w szt.) 254047500 254047500| 254047500| 254047500
XI. Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 254 047 500 167 304 437 254 047 500 167 304 437
XIl. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,29 -0,14 0,07 -0,03
Xl R((;/Z\;\;c;d;lﬁr;y zysk (strata) na jedng akcje zwykta 0,29 0,14 0,07 0,03
XIV. Dochody catkowite na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,29 -0,14 0,07 -0,03
XV. F;c\,)\,Z\ZA;(;dEnLiJCF’Se dochody catkowite na jedng akcje zwyktg 0,29 0,14 0,07 0,03

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012
XVI. Aktywa, razem 824 465 820392 190 443 200673
XVII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 423 044 493 289 97 719 120 662
XVIIl. Zobowigzania dtugoterminowe 9233 16 053 2133 3927
XIX. Zobowigzania krétkoterminowe 413811 477 236 95 586 116 735
XX. Kapitat wtasny 401 421 327103 92724 80011
XXI. Kapitat zaktadowy 254 048 254 048 58 682 62 142
XXII. Liczba akcji (w szt.) 254 047500| 254047500| 254047500| 254047500
XXIIl. Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 254 047 500 210912971 254 047 500 210912971
XXIV. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,58 1,55 0,36 0,38
XXV. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,58 1,55 0,36 0,38
XXVI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje
(wzt / EUR)
24
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

3.2. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” na dzien 30.06.2013
roku, uzyto sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, tj. 1 EUR = 4,3292 PLN. Pozycje rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych wykazane w tabeli ,Wybrane skonsolidowane dane finansowe”
za | pétrocze roku 2013 przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,1946 PLN (jest to $rednia ze $rednich kurséw NBP
z ostatnich dni 6 miesiecy 2013 roku).

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” na dzien 31.12.2012
roku, uzyto sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, tj. 1 EUR = 4,0882 PLN.

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” na dzien 30.06.2012
roku, uzyto sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, tj. 1 EUR = 4,2613 PLN. Pozycje rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych wykazane w tabeli ,Wybrane skonsolidowane dane finansowe”
za | potrocze roku 2012 przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,2246 PLN (jest to srednia ze srednich kurséw NBP
z ostatnich dni 6 miesiecy 2012 roku).

3.3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej ,,Barlinek” S.A. (w tys. zt.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE) 30.06.2013 | 31.12.2012 | 30.06.2012

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 596 316 544 518 569 235
Rzeczowe aktywa trwate 5899 5807 7274
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Wartosci niematerialne 7534 8409 7 986
Udziaty lub akcje w jedn. powigzanych 351316 351316 351300
Udziaty lub akcje w jedn. pozostatych 12 12 27
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 228 121 171538 195 326
Lokaty dtugoterminowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 3326 714
Inne naleznosci dtugoterminowe 3434 4110 6 608

B. AKTYWA OBROTOWE 228 149 275 874 206 967
Zapasy 6 897 8721 9938
Naleznosci krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 125902 119 126 91633
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 0 28 584 450
Pozostate naleznosci publiczno - prawne 24 615 21677 20907
Inne naleznosci krétkoterminowe 64 305 93 265 74159
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6430 4501 9880

Aktywa Razem 824 465 820 392 776 202
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 401 421 327 103 354 088
Kapitat (fundusz) podstawowy 254 048 254 048 254 048
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 75578 121 339 121339
Niepokryte koszty emisji akcji -2523 -2523 -1236
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 74 318 -45 761 -20063
B. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 9233 16 053 87 096
Oprocentowane kredyty bankowe 8361 15791 25984
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 402 0 0
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 426 218 60 482
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 44 44 44
Inne zobowigzania dfugoterminowe 0 0 586
C. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 413 811 477 236 335018
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytédw bankowych 175 456 189 560 179 667
Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 131636 183 461 136 385
Pozostate zobowigzania publiczno - prawne 1122 1248 1226
Zobowigzania finansowe 61908 62 227 2437
Pozostate zobowigzania 43 689 40 740 15303
Pasywa Razem 824 465 820 392 776 202
Wartos¢ ksiegowa 401 421 327 103 354 088
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 254047500 210912971 | 167 304437
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje w ztotych 1,58 1,55 2,12
26
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

3.4. Rachunek zyskow i strat ,Barlinek” S.A. (w tys. zt.)

Il kwartat | potrocze Il kwartat | pétrocze
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2013 2013 2012 2012
01.04. - 30.06. | 01.01. - 30.06. | 01.04. - 30.06. | 01.01. - 30.06.
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ogétem 139 681 279771 138 740 274 960
Przychody netto ze sprzedazy produktow 2959 5526 3530 13491
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 136 722 274 245 135210 261 469
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 118 464 237 204 120988 240 458
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 609 1271 571 7 495
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 117 855 235933 120 417 232963
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21217 42 567 17 752 34 502
Pozostate przychody operacyjne 766 1078 491 660
Koszty sprzedazy 13603 28 836 17 043 31 886
Koszty ogdlnego zarzadu 6179 11373 5996 11 469
Pozostate koszty operacyjne 691 1367 1716 2343
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1510 2069 -6 512 -10 536
Przychody finansowe 77 562 87 802 3416 6732
Koszty finansowe 6160 11741 410 21186
Zysk (strata) brutto 72912 78130 -3 506 -24 990
Zysk z transakcji nabycia spétki zaleznej 0 0 0 0
Podatek dochodowy 1862 3812 1242 -1248
Czes¢ biezgca 84 84 0 0
Czes¢ odroczona 1778 3728 1242 -1248
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 71050 74 318 -4 748 -23742
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata z rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 71050 74 318 -4 748 -23742
27
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

3.5. Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw ,,Barlinek” S.A. (w tys. zt.)

Il kwartat | poétrocze Il kwartat | poétrocze
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 2013 2013 2012 2012
01.04. - 30.06. | 01.01. - 30.06. | 01.04. - 30.06. | 01.01. - 30.06.
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 71050 74 318 -4 748 -23742
Inne catkowite dochody 7 0 0 0
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzana 7 0 0 0
z zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych
. . 1 0 0 0
catkowitych dochodow
Catkowite dochody ogotem 71056 74 318 -4 748 -23742
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 254 047 500 254 047 500 167 304 437 167 304 437
Zysk (strata) na jednq akcje zwyktq w ztotych 0,28 0,29 -0,03 -0,14
28
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

3.6. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych ,Barlinek” S.A. (w tys. zt.)

Il kwartat | poétrocze Il kwartat | poétrocze
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2013 2013 2012 2012
(METODA POSREDNIA)
01.04. - 30.06. | 01.01. - 30.06. | 01.04. - 30.06. | 01.01. - 30.06.
Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 72912 78 130 -3 506 -24 990
Korekty o pozycje: -51 025 -35126 -46 553 -23 996
Amortyzacja 797 1595 790 1618
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -5738 -9 898 -3709 5008
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -63 999 -64 479 1934 4 600
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -63 -132 55 22
Zmiana stanu zapasow 380 1823 -865 2204
Zmiana stanu naleznosci 36 876 19 245 -24 996 -34 249
Zmiana stanu zobow. krdtkoterm., z wyj. poz. i kredytow -19 435 15 680 -19 539 -3477
Zmiana stanu innych naleznosci dtugoterminowych -154 676 -1053 -1241
Zaptacony podatek dochodowy -84 -84 0 0
Inne korekty 395 448 830 1519
1. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21 887 43 004 -50 059 -48 986
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
Sprzedaz rzecz. akt. trw. oraz wart.i niemater. i praw. 59 138 51 84
Nabycie rzecz. akt. trw. oraz wart.i niemater. i praw. -177 -389 -423 -331
Nabycie aktywow finansowych 0 0 0 -15
Dywidendy i odsetki otrzymane 1 1 1 1
Sptata udzielonych pozyczek 1879 1879 0 0
Udzielenie pozyczek -10 835 -10 890 -5364 -7 558
Inne przeptywy z dziatalnosSci inwestycyjnej 0 0 0 291
II. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 073 -9 261 -5735 -7 528
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 0 0 107 642 107 642
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -211 -476 -276 -634
Whptyw z tytutu zaciggniecia kredytow/pozyczek 7934 8288 345 11 549
Sptaty kredytow i pozyczek -12192 -32 297 -40 798 -44 954
Odsetki zaptacone -4 175 -6 773 -5535 -11168
Prowizje bankowe -207 -470 -95 -269
Inne przeptywy z dziatalnosci finansowe;j 0 0 0 0
l1l. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 851 -31728 61283 62 166
(er::i:?)netto stanu Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow 3963 2015 5 489 5 652
Réznice kursowe netto -38 -86 -212 -323
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2505 4501 4603 4551
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 6430 6430 9 880 9 880
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
29
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3.7. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym ,,Barlinek” S.A. (w tys. zt.)

Nadwyzka ze

. Kapitat .
. sprzedaiy Pozostate Zyski .
N k f K t
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat koz'tmerr:::.i akdji kapitaty r;z::"::::) , | zatrzymane / watap;t:
W KAPITALE WLASNYM podstawowy v .. J powyzejich | (fundusze) . y niepokryte . v
akcji . . aktualizacji ogoétem
wartosci rezerwowe (straty)
. . wyceny
nominalnej

Stan na 01.01.2012 roku 145 170 0 121 339 0 0 3679 270 188
Emisja akgji 108 878 -1236 0 0 0 0 107 642
Catkowite dochody ogdtem 0 0 0 0 0 -23742 -23742
Stan na 30.06.2012 roku 254 048 -1236 121339 0 0 -20 063 354 088
Stan na 01.01.2012 roku 145 170 0 121 339 0 0 3679 270 188
Emisja akgji 108 878 -2523 0 0 0 0 106 355
Catkowite dochody ogdtem 0 0 0 0 0 -49 440 -49 440
Stan na 31.12.2012 roku 254 048 -2523 121339 0 0 -45 761 327 103
Stan na 01.01.2013 roku 254 048 -2523 121339 0 0 -45 761 327 103
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 -45 761 0 0 45761 0
Catkowite dochody ogdtem 0 0 0 0 0 74 318 74 318
Stan na 30.06.2013 roku 254 048 -2523 75578 0 0 74 318 401 421
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Iv. Sprawozdanie Zarzadu ,,Barlinek” S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Barlinek SA za | péotrocze 2013 roku
4.1. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji

Grupa Kapitatowa Barlinek SA jest najwiekszym krajowym oraz wiodgcym na Swiecie producentem warstwowych
podtég drewnianych. Grupa Kapitatowa Barlinek SA oprécz deski barlineckiej wytwarza takze podtogi lite,
certyfikowane podtogi do obiektéw sportowych, listwy podtogowe oraz paliwa energetyczne: pelety drzewne i brykiet
kominkowy. Produkty Grupy sprzedawane sg w 55 krajach na 5 kontynentach.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja i dystrybucja tréjwarstwowych podtég drewnianych,
ktorych wierzchnia warstwa wykonana jest ze szlachetnych gatunkéow drewna europejskiego i egzotycznego.
Zastosowane w desce barlineckiej szybkie ztgcza bezklejowe typu ,Barclick System”, ,Seger” czy ,,Barlock System 5Gs”,
gwarantujg szereg udogodnien w procesie montazu oraz pézniejszej eksploatacji podtogi.

W ofercie Grupy Kapitatowej Barlinek SA znajduje sie réwniez deska lita oraz parkiet dwuwarstwowy.
Sprzedaz podtdg drewnianych stanowi ponad 80% przychoddéw ze sprzedazy Grupy.

Kolejnymi produktami w ofercie Grupy sg paliwa ekologiczne — pelet i brykiet. Te naturalne i niedrogie paliwa stuzace
do ogrzewania cieszg sie rosngcym zainteresowaniem, zaréwno ze strony odbiorcow indywidualnych, jak i
elektrocieptowni. Produkcja ich pozwala na wykorzystanie surowca w 100%. Potencjat produkcyjny Grupy to 160 tys.
ton rocznie.

Dopetnieniem oferty Grupy stanowig listwy przypodtogowe oraz kompletny zestaw akcesoriow do montazu
i pielegnacji oferowanych podtdg, ktdre sg nabywane od zewnetrznych podmiotéw i sprzedawane pod markg Barkiet
System.

W oparciu o tak wszechstronng oferte Grupy Kapitatowej zostat zbudowany wizerunek marki BARLINEK, jako
synonimu ,naturalnych produktow”, produkowanych wytacznie z najwyzszej klasy surowca drzewnego.

W sktad Grupy Kapitatowe]j Barlinek SA na dzien 30 czerwca 2013 roku wchodzity:

Jednostka dominujaca:

»Barlinek” S.A. z siedzibg w Kielcach, prowadzaca dziatalnos¢ handlowg. Spétka zajmuje sie sprzedazg produktéw
Grupy Kapitatowej Barlinek oraz towardw stanowigcych oferte uzupetniajgca, m.in.: akcesoriéw z serii Barkiet System.
Jednostki produkcyjne

Barlinek Inwestycje Sp. z o.0. z siedzibg w Barlinku, woj. zachodniopomorskie. Jest to spotka produkcyjna dziatajgca
w Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej wytwarzajgca deski, pelet oraz listwy przypodtogowe.

Barlinek Invest Sp. z o.0. z siedzibg w Winnicy (Ukraina). Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest produkcja deski
podtogowej, deski litej oraz peletu i brykietu drzewnego. Swoje produkty Barlinek Invest Sp. z 0.0. dostarcza do
Barlinek Ukraina Sp. z 0.0., ,Barlinek” S.A. (deska podtogowa, deska lita oraz pelety i brykiet drzewny) oraz
Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. (po6tfabrykaty drzewne).

S.C. Barlinek Romania S.A. (poprzednio S.C. Diana Forest S.A.) z siedzibg w Onesti (Rumunia). Spétka produkujaca
deske litg oraz parkiet dwuwarstwowy oraz brykiet drzewny sprzedawane do Spoétki ,Barlinek” S.A. oraz
potfabrykaty drzewne (fryzy i bloki) wykorzystywane przy produkcji deski przez Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0.

Jednostki dystrybucyjne

Barlinek Ukraina Sp. z o.0. z siedzibg w Winnicy (Ukraina). Spotka dystrybuujgca deske produkowang przez Barlinek
Invest Sp. z o0.0.

Barlinek Deutschland GmbH z siedzibg w Daun (Niemcy). Spotka powstata w 2007 roku i w obrebie Grupy Kapitatowe;j
zajmuje sie dystrybucjg deski barlineckiej na terenie Niemiec.
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Barlinek Rus Trade sp. z o0.0. z siedzibg w Moskwie (Rosja). Spdtka zarejestrowana w kwietniu 2008 roku, ktérej
zadaniem jest rozwijanie sieci dystrybucji produktéw Grupy Barlinek na rynku rosyjskim.

Jednostki nie prowadzgce dziatalnosci operacyjnej - wehikuty inwestycyjne

Barlinek Luxemburg S.A.R.L. z siedzibg w Luksemburgu,

Barlinek Cyprus Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr),

BCDF Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr),

BCDF I Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr).

Pozostate jednostki

Barlinek RUS sp. z o0.0. z siedzibg w Szutmie (Rosja). Spétka utworzona w celu wybudowania zaktadu w Ros;ji.
Barlinek Supply Management z siedzibg w Moskwie, ktéra w chwili obecnej nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.
Barlinek Innowacje Sp. z o.0. z siedzibg w Barlinku, ktéra w chwili obecnej nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

EBR Global Services Sp. z 0.0. z siedziba w Kielcach - w chwili obecnej nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

Wszystkie spotki zalezne zostaty objete konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2013 roku.

,Barlinek” S.A. nie posiada oddziatéw (zaktaddw). Barlinek Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Winnicy (Ukraina) posiada
zaktad w Kosiv (Ukraina), a S.C. Barlinek Romania S.A. z siedzibg w Onesti (Rumunia) posiada zaktady w Bacau.

Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej nie posiadajg oddziatéw (zaktadow).

Struktura Grupy Kapitatowe] Barlinek SA zostata przedstawiona w punkcie 2.2 sprawozdania finansowego.

4.2. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Zgodnie z opublikowanym raportem biezagcym nr 8/2013 z dnia 5 maja 2013 roku, w dniu 26 lutego 2013 roku
Ministerstwo Sprawiedliwosci Biuro Narodowe Rejestru Handlowego Oddziat Rejestru Handlowego przy Trybunale
Bacau (Rumunia) dokonato podwyzszenia kapitatu zaktadowego S.C. Barlinek Romania S.A. z siedzibg w Onesti z kwoty
329.834.062,78 RON do kwoty 407.500.170,42 RON. Wydano i zatwierdzono 54.694.442 nowych akcji o wartosci
nominalnej 1,42 RON za 1 akcje, ktére objat BCDF I.

W nastepstwie podwyzszenia kapitat zaktadowy spétki Barlinek Romania wynosi 407.500.170,42 RON (co zgodnie ze
Srednim kursem NBP na dzien zdarzenia stanowito rownowartos¢ 387.084.411,88 zt (1 RON = 0,9499 zt)) i dzieli sie na
286.971.951 akcji o wartosci nominalnej 1,42 RON za 1 akcje.

4.3. Stanowisko Zarzadu ,Barlinek” S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikow na 2013 rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanym w raporcie okresowym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spdtka ,Barlinek” S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2013.

4.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
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Wyszczegolnienie

Stan na 30.08.2013 r.
(dzien przekazania raportu
okresowego za | pétrocze 2013 r.)

Stan na 15.05.2013 r.
(dzien przekazania raportu okresowego
za | kwartat 2013 r.)

Liczba akgcji oraz
glosow na WZA

% udziat w
kapitale
zaktadowym oraz
% udziat w
ogolnej liczbie

Liczba akgcji oraz
gtosow na WZA

% udziat w
kapitale
zaktadowym oraz
% udziat w ogélnej
liczbie glosow na

gtosow na WZA WZA
Michat Sotowow = posrednio poprzez 28.273.224 11,13% 28.273.224 11,13%
Barcocapital Investment Limited
Michat Sotowow — posrednio poprzez FTF 153.687.924 60,50% 153.687.924 60,50%
Galleon S.A.
Michat Sofowow 181.961.148 71,62% 181.961.148 71,62%

— bezposrednio i posrednio

4.5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Emitenta, stan posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
nadzorujace i zarzadzajgce Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego przedstawiat sie

nastepujgco:
Liczh o h akcii Zmiana stanu posiadania
Lp. Imie i nazwisko ez :z?:::ozr;y;o;rqrg(;:?n na w okresie 15.05.2013r.
h -30.08.2013r.
1 Krzysztof KWF.:IpISZ — Przewodniczacy Rady 219 192 219 192
Nadzorczej
2. Pawet Wrona - Wiceprezes Zarzadu 911 0

4.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem,

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

organem wiasciwym dla postepowania

Zarowno w przypadku Emitenta jak i jednostek od niego zaleznych nie toczg sie postepowania przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

4.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakc;ji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta.

W | pétroczu 2013 roku ,Barlinek” S.A. i jednostki od niego zalezne nie zawarly istotnych transakcji na innych

warunkach niz rynkowe.

4.8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢é co najmniej
10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 czerwca 2013 roku zadna Spoétka z Grupy Kapitatowej Barlinek SA nie
udzielita gwarancji lub poreczenia kredytu.
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4.9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta.

W | pétroczu 2013 roku Grupa Barlinek zrealizowata przychody ze sprzedazy w kwocie 325.562 tys. zt oraz EBITDA
(zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) w kwocie 44 907 tys. zt, wobec 318.825 tys. zt przychoddw ze sprzedazy
oraz 37 010 tys. zt EBITDA w | pdtroczu 2012 roku. Wynik finansowy netto Grupy w | pétroczu 2013 roku wynidst
4 332 tys. zt wobec - 16 273 tys. zt w | pétroczu 2012 roku.

W pierwszym poétroczu 2013 miat miejsce wzrost sprzedazy na poziomie 2% (o 6,7 min zt). Pozytywny wptyw na wynik
finansowy netto Grupy w | potroczu 2013 roku miat program optymalizacji dziatalnosci. Zmniejszono koszty sprzedazy
0 7% (4,2 min zt), koszty ogdlnego zarzadu o 2% (0,5 min zt) oraz pozostate koszty operacyjne o 34% (1,5 min zi).
Pozwolito to na ponad dwukrotne zwiekszenie zysku na dziatalnosci operacyjnej (do 19,0 min zt z 9,0 min zt
w analogicznym okresie 2012 roku).

Nalezy réwniez podkresli¢, ze podpisana w dniu 23 lipca 2013 umowa kredytu na kwote 252 999 tys. zt na okres do
30 czerwca 2016 roku z konsorcjum kredytowym Bankow utworzonym przez PKO BP SA, PEKAO SA i BZWBK SA (raport
biezgcy numer 32/2013 z dnia 2013-07-31) stabilizujg sytuacje finansowg Grupy w okresie dtugoterminowym.

4.10.Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta bedg mialy wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Analizujac czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezy
zwrdéci¢ uwage na nastepujace z nich:
e czynniki zewnetrzne:
1. sytuacja gospodarcza w kraju,
sytuacja gospodarcza na rynkach swiatowych,

sytuacja w sektorze budownictwa mieszkaniowego,

2.
3.
4. sytuacja na rynkach finansowych,
5. wahania kurséw walutowych zaréwno w Polsce jak réwniez na Ukrainie i w Rumunii,
6. wysoka stopa inflacji na Ukrainie i w Rosji,
7. ceny surowcow
e czynniki wewnetrzne:

1. rozszerzenie kanatéw dystrybucji produktow,

2. wejscie na nowe rynki sprzedazy,

3. pozyskanie nowych odbiorcéw, realizacja programu optymalizacji kosztéw poprzez odpowiednig

alokacje produkcji tam gdzie jest ona najbardziej optacalna,

4. intensyfikacja sprzedazy w segmencie wyrobdow najbardziej dochodowych.

4.11. Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagrozen.
4.11.1. Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce i na Swiecie

Na mozliwosc¢ realizacji zatozonych przez Grupe Kapitatowg Barlinek SA celdw strategicznych i osiggniecia przez nig
zaplanowanych wynikdéw finansowych oddziatuja w duzej mierze czynniki makroekonomiczne, determinujgce zaréwno
poziom kosztow spoétek z grupy Emitenta, jak i poziom jego przychoddw, bedgcy bezposrednig pochodng poziomu
popytu detalicznego, w tym popytu na nieruchomosci. Do czynnikdw tych zaliczy¢ mozna: dynamike produktu
krajowego brutto, poziom inflacji i bezrobocia oraz ogdlng kondycje gospodarki. Czynniki te znajdujg odniesienie w
stosunku do wszystkich krajéw bedgcych miejscem produkcji wyrobdéw Grupy Kapitatowej Barlinek SA oraz rynkami
zbytu dla jej produktéw.
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Wobec powyzszego, niekorzystne zmiany wskaznikdow makroekonomicznych mogg wptyng¢ na spadek liczby
zamowien realizowanych przez Grupe Kapitatowg Barlinek SA, zaréwno przez odbioréw krajowych, jak i zagranicznych
oraz na poziom ponoszonych przez Grupe kosztéw, co moze wptyngé na pogorszenie sytuacji finansowe;j.

4.11.2. Ryzyko konkurencji

Zagrozeniem dla pozycji lidera, zajmowanej przez Emitenta na krajowym rynku warstwowych podtég drewnianych,
mogg by¢ konkurencyjne firmy zagraniczne, ktore moga dazy¢ w sposéb agresywny do zdobycia rynku polskiego.
W szczegdlnosci mozliwe jest rozpoczecie przez te firmy ostrej konkurencji cenowej, ktdrej efektem moze byé
pogorszenie sie rentownosci operacyjnej oraz netto Emitenta. W ocenie Emitenta za bardziej istotne nalezy uznac
zagrozenie nasilenia konkurencji na rynkach zagranicznych, na ktére ,Barlinek” S.A. eksportuje produkty Grupy
Kapitatowej Barlinek SA.

4.11.3. Ryzyko kursu walutowego

Zgodnie z realizowang politykg rozwoju Grupy, udziat eksportu w generowanych przychodach bedzie
w najblizszych latach dalej wzrastat. Wzrost eksportu w sytuacji, gdy wiekszo$¢ kosztow zaktady wytwdrcze Grupy
ponoszg w walutach krajowych (ztoty, hrywna oraz RON) jest przyczyng wystepowania ryzyka kursowego w
podstawowej dziatalnosci Grupy, w szczegdlnosci ryzyka wynikajgcego ze wzmacniania sie tych walut w relacji do
walut obcych. Grupa Kapitatowa Barlinek SA dazy do ograniczenia tego ryzyka poprzez systematyczne zawieranie przez
wszystkie podmioty z Grupy terminowych transakcji walutowych (FX forward), terminowych transakcji jednoczesnego
zabezpieczania ryzyka kursu walutowego i stopy procentowej (swap walutowo-procentowy) oraz nabywanie opcji
walutowych. Emitent zwraca jednak uwage, ze poprzez podejmowanie tych dziatar nie moze zapewnic¢ catkowitej
niwelacji ryzyka kursu walutowego.

4.11.4. Ryzyko zmian stép procentowych

Grupa Kapitatowa Barlinek SA finansuje istotng czes¢ swojej biezacej dziatalnosci korzystajgc z krétkoterminowych
i dtugoterminowych kredytéow bankowych o zmiennym oprocentowaniu. Rowniez naktady inwestycyjne ponoszone
przez Grupe Kapitatowa Barlinek SA finansowane sg w czesci z bankowych kredytéw dtugoterminowych o zmiennym
oprocentowaniu. Ewentualny dalszy wzrost rynkowych stop procentowych bedzie sie wigzat ze zwiekszonymi kosztami
finansowymi z tytutu obstugi zaciggnietego dtugu. Wyzsze koszty finansowe moga mie¢ negatywny wptyw na poziom
ostatecznego wyniku finansowego. Ograniczenie wystepowania tego typu ryzyka, w przypadku przewidywanego
wzrostu stop procentowych, bedzie nastepowato poprzez zawieranie przez Emitenta transakcji zabezpieczajacych.

4.11.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami legislacyjnymi

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje. Niespdjnos¢, brak jednolitej
interpretacji przepisow prawa oraz czeste nowelizacje pociggajg za sobg powazne ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepisdéw dotyczacych dziatalnosci przemystowej, ochrony
Srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz prawa handlowego, mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym
wystgpienie negatywnych skutkéow dla dziatalnosci Emitenta i spotek nalezgcych do jego Grupy.

Wejscie w zycie nowych regulacji dotyczacych obrotu gospodarczego moze wigzac sie przyktadowo z problemami
interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sgdéw oraz niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi
przez organy administracji publiczne;j.

Niniejsze ryzyko dotyczy wszystkich systeméw prawnych, w Srodowisku ktérych dziatajg  spotki
z Grupy Emitenta, tj. prawodawstw krajowych Rzeczpospolitej Polskiej, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy i Rumunii.

4.11.6. Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

Zarowno w Polsce, jak i w pozostatych krajach, w ktérych zlokalizowane sg zaktady wytwdércze Emitenta, majg miejsce
czeste zmiany przepisow podatkowych. Ponadto wiele z przepiséw nie zostato sformutowanych w sposéb precyzyjny
i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.
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Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisow w taki sposdb, ze nowe uregulowania mogg okazac sie niekorzystne,
zarowno dla Emitenta, jak i dla jego dostawcow, co w konsekwencji moze przetozyé sie w sposdb posredni badz
bezposredni na pogorszenie wynikow finansowych Spotki.

4.11.7. Ryzyko zwigzane z intensywnym rozwojem Grupy Kapitatowej Barlinek SA

Zarzad Emitenta przyjat strategie umacniania pozycji rynkowej Grupy poprzez systematyczny wzrost mocy
produkcyjnych, dywersyfikacje terytorialng i produktowg oraz wzmacnianie pozycji poszczegdlnych spotek na rynkach
lokalnych, co dotyczy rdwniez spotek poza granicami Polski.

Od kilku lat Grupa Kapitatowa Barlinek SA prowadzita zakrojony na szeroky skale program inwestycyjny, ktérego
efektem byto systematyczne zwiekszanie mocy produkcyjnych poszczegdlnych zaktadéw oraz budowa nowych. Przy
zatozeniu ograniczonego potencjatu wzrostu popytu na produkty oferowane przez Grupe istnieje ryzyko nie
znalezienia popytu na catos¢ produkcji wytwarzanej przez zaktady Grupy, w szczegdlnosci na warstwowg deske
podtogowg. W ocenie Emitenta, ze wzgledu na rosngce oczekiwania jakosciowe i estetyczne klientow detalicznych,
zapotrzebowanie na ten asortyment bedzie sie systematycznie zwiekszato. Takie przekonanie potwierdza generalna
tendencja spoteczna promujaca produkty naturalne. W ocenie Emitenta ten trend w skali Swiatowej jest niezagrozony.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku btednego wyboru nowych produktéow Grupa nie osiggnie zaktadanego poziomu
rentownosci dziatalnosci, co zostanie wywotane zbyt niskim poziomem sprzedazy, niedostatecznym poziomem
dostepnosci surowca, zbyt wysokim poziomem kosztéw surowca lub zbyt wysokimi kosztami pracy lub energii.
Ponadto, funkcjonowanie w ramach Grupy podmiotéw zaleznych wymaga okreslonego poziomu kontroli nad nimi
przez Emitenta. W celu zapewnienia stosownej kontroli Emitent utworzyt komadrke organizacyjng petnigcg funkcje
audytora wewnetrznego, raportujgcy bezposrednio do Zarzgdu Emitenta. Audytem objeto wszystkie gtdwne procesy
funkcjonujgce w Grupie dla oceny, czy mechanizmy i procedury stanowigce system kontroli wewnetrznej sg
adekwatne i skuteczne dla prawidtowego dziatania kazdej ze spotek.

4.11.8. Ryzyko zwigzane z prowadzonym przez Grupe procesem inwestycyjnym

Grupa Kapitatowa Barlinek SA dysponuje mocami produkcyjnymi wystarczajgcymi do realizacji $rednioterminowej
strategii. Potencjalne naktady na nowe inwestycje mogg by¢ zwigzane gtdwnie z wdrazaniem nowych rodzajow
wykonczen produktédw. Nakfady takie sg ograniczone w stosunku do ogdlnej bazy produkcyjnej Emitenta.

4.11.9. Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci na terenie specjalnych stref ekonomicznych

Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ na terenie specjalnej strefy ekonomicznej i korzysta z tego tytutu
z preferencji podatkowych. Potencjalnie istnieje ryzyko braku mozliwosci skorzystania z niniejszych preferenciji,
np. w wyniku niekorzystnych zmian przepiséw prowadzenia dziatalnosci w specjalnych strefach ekonomicznych.
Niemniej jednak w skutek decyzji Rzadu z dnia 23 lipca 2013 o przedtuzeniu dziatalnosci specjalnych stref
ekonomicznych /SSE/ do 2026 roku ryzyko niewykorzystania preferencji podatkowych zostato znacznie
zminimalizowane.

Zarzad Emitenta dotozy wszelkich staran, aby nie utraci¢ mozliwosci skorzystania z preferencji podatkowych.

4.11.10. Ryzyko zwigzane z dostawami surowcow i ich cenami

Do najblizszego otoczenia, w ktérym dziata Emitent zaliczajg sie dostawcy surowcow.

Gtéwnym dostawcg drewna dla Grupy w Polsce jest Panstwowe Gospodarstwo Lesne Lasy Panstwowe, dziatajgce
poprzez podlegte sobie nadlesnictwa. Dostawca ten zajmuje pozycje monopolisty na rynku sprzedazy surowca
drzewnego w Polsce. Znaczgce uzaleznienie od jednego dostawcy surowca niesie za sobg ryzyko wymuszonej
akceptacji niekorzystnych zmian cenowych. Ewentualny wzrost cen na rynku tartacznym moze ograniczac¢ osigganie
marz na podstawowe] produkcji spétki zaleznej od Emitenta — Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0., co moze odbi¢ sie
niekorzystnie na wynikach finansowych Grupy. Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. moze zdywersyfikowaé zrédta dostaw,
ograniczajgc zakupy w PGL Lasy Panstwowe, poprzez zakupy u alternatywnych dostawcéw, zaréwno surowca, jak
rowniez potfabrykatéw drzewnych, co zmniejszy ryzyko w tym zakresie.
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Niezaleznie od monopolistycznej pozycji PGL Lasy Panstwowe, Emitent identyfikuje ryzyko zwigzane z ograniczonym
dostepem do surowca drzewnego na rynku polskim. Ryzyko to w wuznaniu Zarzadu Emitenta jest jednak
minimalizowane poprzez podtrzymywanie satysfakcjonujgcej obie strony wspodtpracy z PGL Lasy Panstwowe. Czes¢
materiatéw drzewnych do produkcji jest kupowana od dostawcéw alternatywnych dla PGL Lasy Pafistwowe. Ponadto
lokalizacja zaktadu produkcyjnego w bliskiej odlegtosci od zachodniej granicy umozliwia potencjalnie czesciowe
zaopatrzenie w surowiec drzewny z Niemiec.

Potfabrykaty egzotyczne do produkcji warstwy licowej deski podtogowej kupowane sg od wielu zagranicznych
dostawcow i z tego wzgledu nie istnieje ryzyko ograniczonej podazy w przypadku drewna egzotycznego.

Istnieje rowniez mozliwos¢ zakupu potfabrykatow drzewnych od innych spétek Grupy.

Nowe fabryki ulokowane poza Polska zaopatruja sie i beda sie nadal zaopatrywaé w surowiec bezposrednio na rynkach
lokalnych. Na Ukrainie, podobnie jak i w Polsce, pozycje monopolisty na rynku sprzedazy surowca drzewnego majg
Panstwowe Zaktady Lesne, zapewniajgce ok. 90% podazy drewna. Niekorzystna polityka cenowa tego dostawcy niesie
ze sobg ryzyko zmniejszania sie marz osigganych przez spétke produkcyjng zalezng od Emitenta — Barlinek Invest
sp. z 0.0.

Rumunski rynek sprzedazy surowca drzewnego w potowie nalezy do Panstwowych Zaktadéw Lesnych, a w potowie do
prywatnych dostawcow. Pozwala to na dywersyfikacje dostaw surowca i zmniejszenie ryzyka zwigzanego
z uzaleznieniem sie od jednego z dostawcow. Konkurencja na rynku w Rumunii wptywa korzystnie na stabilizacje cen
surowca.

4.11.11. Ryzyko zwigzane z ciggtoscig dostaw energii

Funkcjonowanie wszystkich zaktadéw produkcyjnych Grupy jest uzaleznione od nieprzerwanych dostaw energii
w systemie 24-godzinnym. Ewentualne przerwy w dostawie energii do zaktadéw produkcyjnych mogg skutkowac
zaburzeniami cykli produkcyjnych i wywofac przestoje, co przetozytoby sie na wymierne straty finansowe Grupy.

4.11.12. Ryzyko zwigzane ze znacznym wzrostem cen energii

Ceny energii w Polsce dla odbiorcéw przemystowych zostaty uwolnione od poczatku 2008 roku. Uwolnienie umozliwito
producentom i operatorom energetycznym samodzielne ustalanie cen energii i regulowanie ich przez realia rynkowe.
Ewentualny znaczny wzrost kosztow energii elektrycznej moze skutkowaé wzrostem kosztow wytworzenia
i obnizeniem optacalnosci produkcji Barlinek Inwestycje sp. z 0.0.

Réwniez w innych krajach, w ktérych Grupa Kapitatowa Barlinek SA prowadzi dziatalnos$¢ produkcyjng istnieje ryzyko
wzrostu cen energii.

Wedtug wiedzy Emitenta na Ukrainie monopol na rynku energii elektrycznej posiadajg podmioty kontrolowane przez
ukrainski Skarb Panstwa, a taryfy s ustalane raz w miesigcu, przy czym w ciggu ostatnich kilku lat wystepowat
systematyczny wzrost cen energii. W zwigzku z tym, w przypadku dalszego systematycznego wzrostu kosztow energii
elektrycznej mogg rosna¢ koszty wytworzenia, co moze pociggaé za sobg obnizenie optacalnosci produkcji w spotce
zaleznej od Emitenta na Ukrainie, tj. Barlinek Invest sp. z 0.0.

Wedtug wiedzy Emitenta w Rumunii rowniez wystepuje monopol panstwowy w zakresie ustalania cen energii
elektrycznej. Taryfy zmieniane sg okresowo, a wzrosty sg najczesciej uzasadniane wzrostem kosztow paliw oraz
inwestycjami, majacymi na celu dostosowanie parametrow rumunskich elektrowni do standardéw obowigzujgcych
w Unii Europejskiej. W szczegdlnosci dotyczy to poziomow emisji CO,.

4.11.13. Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Funkcjonowanie Emitenta wigze sie z koniecznoScig posiadania stosownych pozwolenn na korzystanie z zasobow
srodowiska naturalnego, w tym pozwolen wodno-prawnych, pozwolen na emisje zanieczyszczen do powietrza oraz na
wytwarzanie i odzysk odpaddéw. Ewentualne naruszenie norm zwigzanych z ochrong S$rodowiska skutkuje
administracyjnym wezwaniem do usuniecia tych zjawisk, a w razie niedopetnienia tych zalecen w dalszej kolejnosci
grozi naliczeniem kar. Wobec dalszego dtugotrwatego uchylania sie od usuniecia tych naruszen istnieje ryzyko
koniecznosci ograniczenia produkcji w zaktadzie, w ktdrym nastgpito naruszenie.
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Celem zabezpieczenia sie przed mozliwoscig utraty przedmiotowych pozwolen oraz zaptaty kar Emitent
systematycznie monitoruje realizacje obowigzkéw wynikajacych z przedmiotowych pozwolen, a takze kontroluje
przestrzeganie wszelkich uregulowan prawnych z zakresu ochrony srodowiska.

4.11.14. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow

»Barlinek” S.A. oraz jego spétki zalezne, réwniez zagraniczne, opieraja swojg dziatalnos¢ na wiedzy i doswiadczeniu

wysoko kwalifikowanej kadry pracowniczej, w szczegdlnosci inzynierskiej.

Silna konkurencja wsréd pracodawcow w walce o kluczowych pracownikdéw oraz deficyt na rynku pracy, wywotany

m. in. emigracjg, moga potencjalnie skutkowa¢ wzrostem kosztéw zatrudnienia, co znajdzie bezposrednie przetozenie

na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe. Sytuacja finansowa Emitenta oraz pozycja rynkowa i idacy za nig prestiz

znaczgco ograniczajg jednak wystgpienie ryzyka utraty kluczowych pracownikow.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z utratg kluczowych pracownikéw, Grupa Kapitatowa Barlinek SA podejmuje

dziatania polegajace na:

— monitorowaniu rynku pracy i oferowaniu konkurencyjnych warunkéw zatrudnienia,

— wprowadzeniu systemu ocen okresowych, powigzanych z systemami wynagrodzen wraz zsystemem
premiowania za uzyskane efekty oraz $ciezek rozwoju zawodowego, wprowadzaniu elastycznych systemoéw
ptacowych zgodnych ze strategia Spofki,

—  prowadzeniu programu systematycznych szkolen,

— budowaniu wiezi pomiedzy Spdtkg a pracownikami poprzez organizacje spotkan oraz wyjazddéw integracyjnych.

4.11.15. Ryzyko zwigzane z utratg pracownikow szeregowych

Biorgc pod uwage wystepujgcg w Polsce dobrg koniunkture gospodarczg, pociggajgcg za sobg wysoki popyt na
pracownikoéw kwalifikowanych, jak réwniez przystgpienie Polski do Unii Europejskiej i zwigzane z tym otwarcie wielu
krajowych rynkéw pracy dla pracownikéw kwalifikowanych, w ocenie Emitenta wystepuje rowniez potencjalne ryzyko
odejscia pracownikdw szeregowych. W celu ograniczenia tego ryzyka Barlinek Inwestycje sp. z 0.0. oferuje, zaréwno
dotychczasowym, jak i nowym pracownikom produkcyjnym, konkurencyjne do warunkéw rynkowych zasady
wynagradzania. Ponadto Emitent umozliwia pracownikom zdobywanie dodatkowych umiejetnosci, w tym poprzez
specjalistyczne szkolenia zawodowe oraz dofinansowanie nauki w szkotach srednich i wyzszych.

W Rumunii, w zwigzku z wstapieniem tego kraju w 2006 roku do Unii Europejskiej, sytuacja na rynku pracy jest
podobna do sytuacji w Polsce. Pracownicy kwalifikowani w poszukiwaniu wyzszych zarobkéw uzyskujg prace poza
granicami kraju. W ocenie Emitenta, w przypadku produkcyjnej spétki zaleznej w Rumunii wystepuje potencjalne
ryzyko braku mozliwosci pozyskania pracownikéw lub odejscia zatrudnionych dotychczas pracownikow szeregowych.
Na Ukrainie na rynku pracy wystepuje zjawisko duzej migracji zaréwno pracownikéw wykwalifikowanych jak
i szeregowych z réznych regiondéw kraju do stolicy. Jest to zwigzane z bardzo intensywnym rozwojem stolicy
w ostatnich latach oraz okoto dwukrotnie wyzszym poziomem wynagrodzen w Kijowie w poréwnaniu do pozostatych
regiondw. Winnica, w ktdrej znajduje sie produkcyjna spdtka zalezna od Emitenta, z uwagi na stosunkowo bliskie
potozenie od stolicy (ok. 260 km), jest szczegdlnie narazona na odptyw sity roboczej. Dodatkowym zjawiskiem, jakie
wystepuje na Ukrainie, jest odptyw stabiej kwalifikowanej sity roboczej do prac sezonowych, w szczegdlnosci rolnictwa
i budownictwa, poza granice kraju. W zwigzku z tymi czynnikami, w ocenie Emitenta, w przypadku produkcyjnej spotki
zaleznej na Ukrainie wystepuje potencjalne ryzyko braku mozliwosci pozyskania lub odejscia pracownikow
wykwalifikowanych i szeregowych.

4.11.16. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig zwigzkéw zawodowych

Blisko 40% pracownikdéw spoétek Grupy dziatajgcych na terenie Polski jest zrzeszonych w 3 zwigzkach zawodowych,
ktére w Polsce majg zagwarantowany znaczacy wptyw w zakresie stanowienia prawa pracy oraz wywierania wptywu
na pracodawcéw, w tym m.in. poprzez uprawnienia w zakresie zbiorowych sporéw pracy.

Okoto 80%  pracownikow produkcyjnej spétki zaleznej Emitenta w  Rumunii jest zrzeszonych
w jednym zwigzku zawodowym, ktéry w Rumunii ma zagwarantowany znaczacy wptyw w zakresie stanowienia prawa
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pracy oraz wywierania wptywu na pracodawcéw, w tym m.in. poprzez uprawnienia w zakresie zbiorowych sporéow
pracy.

W produkcyjnej spotce zaleznej Emitenta na Ukrainie nie dziatajg zwigzki zawodowe, w zwigzku tym nie wystepuje
ryzyko wptywu dziatalnosci zwigzkdéw zawodowych na dziatalno$¢ spotek Grupy Emitenta.

4.11.17. Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjng

Z dziatalnoscig spotek z Grupy wigzg sie zagrozenia, polegajace miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia
nieprzewidzianych zdarzen skutkujgcych stratami materialnymi oraz mozliwoscig wystepowania wypadkow przy pracy.
Emitent przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez:

— ubezpieczenie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnej,

—  systematyczne doposazenie pracownikow we witasciwy sprzet ochronny,

— identyfikacje zrodet zagrozen i monitorowanie ryzyka zawodowego,

— treningii podnoszenie kwalifikacji pracownikow,

— state szkolenia i nadzé6r w zakresie bezpieczenstwa i higieny pracy.

4.11.18. Ryzyko zwigzane z ewentualnym brakiem ptynnosci finansowej

Ze wzgledu na specyfike rynku materiatéw budowlanych, na ktérym dziata Grupa, bardzo istotnym elementem polityki
finansowej Emitenta jest kontrola terminowego sptywu naleznosci.

Poziom naleznosci wynika ze prowadzonej przez Emitenta polityki handlowej. Spotka prowadzi sprzedaz do swoich
odbiorcéw na podstawie przydzielonego limitu kredytowego wraz z okreslonym terminem ptatnosci.

W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent zawart umowe ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego.

Na jej podstawie wierzytelnosci Grupy w obrocie krajowym i zagranicznym zostaty objete ochrong ubezpieczeniowa.
Znacznie zmniejsza to ryzyko powstania strat z tytutu niewyptacalnosci i przewlektej zwtoki w zaptacie za zakupiony
towar. W przypadku wystgpienia problemdw z odzyskaniem naleznosci Spétka otrzyma 90% wartosci wierzytelnosci.
Dodatkowo sytuacja kazdego klienta jest scisle monitorowana, a w przypadku wystgpienia jakichkolwiek sygnatéw
zagrazajacych sptacie wierzytelnosci podejmowane sg natychmiastowe dziatania windykacyjne, zgodnie z wdrozonymi
w tym zakresie jednolitymi dla catej Grupy procedurami.

4.11.19. Ryzyko btedu prawnego

Zagrozenie dla dziatalnosci Emitenta i spotek z jego grupy moze stanowic ryzyko wynikajgce z btedu prawnego i jego
konsekwencji, popetnionego przez kancelarie prawng dziatajgcg na rzecz Emitenta, zaréwno w kraju, jak i za granicg,
w szczegdlnosci w kraju prowadzenia dziatalnosci przez spotke Grupy.

Emitent stara sie niwelowacd to ryzyko poprzez podejmowanie i prowadzenie wspétpracy wytgcznie z renomowanymi
kancelariami oraz podmiotami, ktérych rzetelnos$¢ dziatania miat okazje sprawdzi¢. Emitent o$wiadcza, iz wedtug jego
najlepszej wiedzy w ciggu ostatnich 3 lat nie zostat popetniony przez ktérgkolwiek z kancelarii jakikolwiek btagd prawny
istotny z punktu widzenia Emitenta lub spotki z Grupy Kapitatowej.

4.12. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej
Barlinek SA:

4.12.1. Czynniki zewnetrzne
e Czynniki pozytywne:

- dobre perspektywy rozwoju gospodarki narodowej w Polsce,

- rosngce potrzeby modernizacyjne istniejgcych zasobow mieszkaniowych,

- wzrost popytu na podtogi wielowarstwowe (wzrost zamoznosci Polakéw),

- stabilizacja zasad i cen sprzedazy surowca drzewnego,

- dobre perspektywy rozwoju budownictwa mieszkaniowego na Ukrainie, w Rosji i Rumunii.
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e Negatywne czynniki:

- trwajacy swiatowy kryzysy gospodarczy,

- niekorzystne dla Emitenta zmiany cen surowca drzewnego lub ograniczenia w jego
dostepnosci,

- umocnienie ztotego w relacji do walut obcych,

— niekorzystne zmiany w ustawodawstwie krajowym i zagranicznym - w krajach prowadzenia
dziatalnosci przez spotki Grupy Kapitatowej Barlinek SA dotyczagcym prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej szczegdlnie w zakresie prawa podatkowego, prawa pracy czy
ubezpieczen spotecznych.

4.12.2. Czynniki wewnetrzne:
e Czynniki pozytywne:

- rozszerzenie kanatéw dystrybucji produktow,

- wejécie na nowe rynki sprzedazy,

- pozyskanie nowych odbiorcow, realizacja programu optymalizacji kosztéw poprzez
odpowiednig alokacje produkcji tam gdzie jest ona najbardziej optacalna,

- intensyfikacje sprzedazy w segmencie wyrobdw najbardziej dochodowych.

4.13. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitatowej i perspektywy rozwoju
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Barlinek SA

W 2012 roku Grupa Barlinek dokonata przegladu portfela produktow pod katem ich rentownosci i optymalizacji profilu
produkcyjnego — w efekcie naszym priorytetem bedzie sprzedaz wyrobow warstwowych, przy maksymalizacji
wyrobdw 1-lamelowych. Optymalizacja struktury sprzedazy, poziomu cen oraz dziatania zorientowane na poprawe
rentownosci i ograniczenie poziomu kapitatu pracujacego sa priorytetami Zarzadu na rok 2013. Lokalizacja produkcji
poszczegdlnych wyrobdw bedzie optymalizowana pod katem najlepszego dostosowania do charakterystyki
poszczegdlnych zaktadéw Grupy Barlinek i poprawy poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych. Model sprzedazy
bedzie zorientowany na poprawe pozycjonowania marki Barlinek i zwiekszenie mozliwosci oddziatywania na wybory
klienta ostatecznego na poziomie punktéw sprzedazy na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej, podczas gdy nasze
dziatania w Europie Zachodniej bedg nakierowane na efektywng dystrybucje do naszych kluczowych klientéw.
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Podpisy:

Zarzad:

Wojciech Michatowski Prezes Zarzadu e e e et
Pawet Wrona Wiceprezes Zarzadu e s
Mariusz Sosnierz CZIoNeK Zarzgdu e
Sebastian Sczasny CZIoNeK Zarzgdu e e e
Bartfomiej Borowiec Cztonek Zarzadu e e
Bronistaw Chmielowski Cztonek Zarzadu e e

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Anna Koztowska GIOwNny KSIEEOWY e

Kielce, dnia 30 sierpnia 2013 r.
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OSWIADCZENIA ZARZADU
»BARLINEK” S.A.

www.barlinek.com QBarlinEk *



Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

OSWIADCZENIE

Zarzad spoétki ,Barlinek” S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy podtroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne Grupy Kapitatowej Barlinek SA oraz poétroczne
skrécone sprawozdanie finansowe i dane porédwnywalne ,Barlinek” S.A. sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowsq i finansowg Grupy Kapitatowej Barlinek SA oraz jej wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Barlinek SA zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy

Kapitatowej Barlinek SA, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad ,Barlinek” S.A. oswiadcza, ze Doradca Zespdt Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0. dokonujaca
przegladu poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Barlinek SA oraz
potrocznego skréoconego sprawozdania finansowego ,Barlinek” S.A., zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przeglagdu tych sprawozdan, spetniali warunki do wyrazenia

bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy:

Zarzad:

Wojciech Michatowski Prezes Zarzadu e e e e
Pawet Wrona Wiceprezes Zarzgdu e e e e
Mariusz Sosnierz CZtonek Zarzadu e e
Sebastian Sczasny CZtonek Zarzadu e e
Barttomiej Borowiec CZtonek Zarzgdu e
Bronistaw Chmielowski CZtonek Zarzgdu e

Kielce, dnia 30 sierpnia 2013r.
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