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|. WYBRANE DANE FINANSOWE



Skonsolidowany raport okresowy za | potrocze 2013 roku
Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Skonsolidowane wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres

od 01.01.2012 od 01.01.2012
do 30.06.2012 do 30.06.2012

Przychody ze sprzedazy 1649 677 390 493

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 99 702 23 600

Zysk przed opodatkowaniem 87 501 20 712

Zysk netto 73 825 17 475

Catkowite dochody ogotem 73 825 17 475

Ilos¢ akcji (w szt.) 75 000 000 75 000 000

Zysk netto na jedna

akcje zwykta (zt) 1,00 0,24

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 161 831 38 307

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej (39 669) (9 390)

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej (82 349) (19 493)

Przeptywy pieniezne netto,

razem 39 813 9424

Srodki pieniezne na poczatek

okresu 40 183 9512

Srodki pieniezne na koniec

okresu 89 177 21109

na dzien na dzien

31.12.2012 31.12.2012

Aktywa trwate 917 673 224 469

Aktywa obrotowe 653 245 159 788

Zobowiazania dtugoterminowe 214 067 52 362

Zobowiazania krotkoterminowe 377 749 92 400

Kapitat wtasny 979 102 239 495

Kapitat zaktadowy 750 000 183 455

Kapitat udziatowcow nie

sprawujacych kontroli 1769 433
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Skonsolidowany raport okresowy za | potrocze 2013 roku
Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2. Jednostkowe wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

za okres
od 01.01.2012
do 30.06.2012

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

za okres
od 01.01.2012
do 30.06.2012

Przychody ze sprzedazy 1 449 832 1 635 050 344 051 387 031
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 70 800 103 570 16 801 24 516
Zysk przed opodatkowaniem 76 032 103 747 18 043 24 558
Zysk netto 59 186 88 474 14 045 20 943
Catkowite dochody ogotem 59 733 88 474 14 175 20 943
Ilos¢ akcji (w szt.) 75 000 000 75 000 000 75 000 000 75 000 000

Zysk netto na jedna
akcje zwykta (zt) 0,79 1,18 0,19 0,28

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 186 847 161 851 44 340 38 312
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej (34 022) (41 287) (8 074) (9773)
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej (144 551) (79 694) (34 303) (18 864)
Przeptywy pieniezne netto,

razem 8 274 40 870 1963 9674
Srodki pieniezne na poczatek

okresu 28 904 31 967 6 859 7 567
Srodki pieniezne na koniec

okresu 36 391 82 024 8 636 19 416

na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012

Aktywa trwate 901 310 917 779 208 193 224 495
Aktywa obrotowe 634 142 625 228 146 480 152 935
Zobowiazania dtugoterminowe 182 213 192 583 42 089 47 107
Zobowiazania krotkoterminowe 352 633 359 301 81 455 87 887
Kapitat wtasny 1 000 606 991 123 231 130 242 435
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000 173 242 183 455

Wybrane pozycje rachunku zyskdow i strat oraz innych catkowitych dochodéw, sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywdow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze
wskazang ponizej metoda przeliczania:
e poszczegblne pozycje aktywow i pasywédw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono

wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:

kurs na 31.12.2012 roku wynosit 1 EUR - 4,0882 PLN (tabela nr 252/A/NBP/2012),
kurs na 28.06.2013 roku wynosit 1 EUR - 4,3292 PLN (tabela nr 124/A/NBP/2013),

e poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow i sprawozdania
z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowiacych srednia arytmetyczng
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2012 - 30.06.2012 roku wynosit 1 EUR - 4,1750 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2013 - 28.06.2013 roku wynosit 1 EUR - 4,2140 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie

wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Il. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACYCH SIE 30 CZERWCA 2013 ROKU
PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR 34
,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite

dochody

Za okres zakoniczony 30 czerwca 2013 roku

Nota

Zyski i straty
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody/Koszty finansowe netto

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy 8
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore nie bedq reklasyfikowane do
zyskow i strat

Przeszacowanie zobowiazania/aktywa netto
z tytutu programu okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda reklasyfikowane do zyskow i strat 8

Suma innych catkowitych dochodow

w N

a b~ ww

)]

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogotem
Zysk netto przypadajac(y/a) dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli

Zyski oraz inne catkowite dochody ogétem
przypadajace dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli
Zysk na jedna akcje: 9
Podstawowy(zt)
Rozwodniony(zt)

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

za okres

od 01.01.2012
do 30.06.2012

niebadane niebadane
1 453 818 1649 677
(1 282 632) (1 465 215)
171 186 184 462
(32 800) (24 929)
(71 024) (61 134)
8 742 5748
(4 644) (4 445)
71 460 99 702
2 769 576
(7 354) (16 888)
(4 585) (16 312)
4 609 4111
71 484 87 501
(15 801) (13 676)
55 683 73 825
55 683 73 825
422 -
(128) -
294 -
55 977 73 825
55 573 74 982
110 (1 157)
55 867 74 982
110 (1 157)
0,74 1,00
0,74 1,00

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Na dzien 30 czerwca 2013 roku

na dzien na dzien
30.06.2013 31.12.2012
Nota przeksztatcone*
niebadane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 769 013 773 512
Nieruchomosci inwestycyjne 2008 2008
Wartosci niematerialne 10 705 8 248
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 20 789 24 188
Naleznosci dtugoterminowe 351 274
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 8 92 187 108 112
Pozostate aktywa 2 632 1331
Aktywa trwate razem 897 685 917 673
Aktywa obrotowe
Zapasy 287 668 408 433
Pozostate aktywa finansowe 1763 31
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 307 379 191 515
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 49 165 50 814
Pozostate aktywa 12 990 2 452
Aktywa obrotowe razem 658 965 653 245
Aktywa razem 1 556 650 1570918

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z nota 3.2 punkt a) w zakresie praw do emisji CO,.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Na dzien 30 czerwca 2013 roku

na dzien na dzien
30.06.2013 31.12.2012
Nota przeksztatcone*
niebadane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Pozostate kapitaty 294 -
Zyski zatrzymane w tym: 232 656 227 333
Zysk netto biezqcego okresu 55 573 104 175
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 982 950 977 333
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 1687 1769
Kapitat wtasny razem 984 637 979 102
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 12 71915 71 882
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 13 54 455 52 507
Pozostate zobowiagzania dtugoterminowe 584 540
Pozostate rezerwy 14 52 798 62 873
Dotacje rzadowe 18 784 19 310
Przychody przysztych okreséw - 469
Pozostate zobowigzania finansowe 5 589 6 486
Zobowiazania dtugoterminowe razem 204 125 214 067
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 12 47 211 135 804
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 13 5 037 4214
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 1 45
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 275 665 204 380
Pozostate rezerwy 14 27 535 25 348
Dotacje rzadowe 10 313 5904
Przychody przysztych okreséw 75 171
Pozostate zobowigzania finansowe 2 051 1883
Zobowiazania krotkoterminowe razem 367 888 377 749
Zobowiazania razem 572 013 591 816
Pasywa razem 1 556 650 1570918

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z nota 3.2 punkt a) w zakresie praw do emisji CO,.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres zakoniczony 30 czerwca 2012 roku

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy kofnczacych sie 30 czerwca 2013 roku

Kapitat
Kapitat wtasny udziatowcow
Kapitat z akcjonariuszy nie
Kapitat aktualizacji Pozostate Zyski jednostki sprawujacych Kapitat wtasny
zaktadowy wyceny kapitaty zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 01 stycznia 2012 roku 750 000 139 123 019 873 158 4 326 877 484
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody

Zysk netto - - - 74 982 74 982 (1 157) 73 825

Inne catkowite dochody ogotem - - - - - - -
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem - - - 74982 74 982 (1157) 73 825
Transakcje z wtascicielami Spotki,
ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym

Dywidendy - - - - - (314) (314)
Doptaty od i wyptaty do witascicieli
ogotem - - - - - (314) (314)
Transakcje z wtascicielami ogétem - - ) - - (314) (314)

Pozostate - (139) - 139 - - -
Stan na 30 czerwca 2012 roku
(niebadane) 750 000 - - 198 140 948 140 2 855 950 995

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Skonsolidowany raport okresowy za | potrocze 2013 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
Za okres zakonczony 31 grudnia 2012

Kapitat
Kapitat wtasny udziatowcow
Kapitat z akcjonariuszy nie
Kapitat aktualizacji  Pozostate Zyski jednostki sprawujacych Kapitat wtasny
zaktadowy wyceny kapitaty zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 01 stycznia 2012 roku 750 000 139 123 019 873 158 4 326 877 484
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody

Zysk netto - - - 104 175 104 175 (2 243) 101 932

Inne catkowite dochody ogdtem - - - - - - -

Zyski i straty oraz inne catkowite

dochody ogétem - - - 104 175 104 175 (2 243) 101 932

Transakcje z wtascicielami Spotki,
ujete bezposrednio w kapitale

wtasnym
Dywidendy - - - - - (314) (314)
Doptaty od i wyptaty do witascicieli
ogotem - - - - - (314) (314)
Transakcje z wtascicielami ogotem - - ) - - (314) (314)
Pozostate - (139) - 139 - - -
Stan na 31 grudnia 2012 roku 750 000 - - 227 333 977 333 1769 979 102

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport okresowy za | pétrocze 2013 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
Za okres zakoniczony 30 czerwca 2013 roku

Kapitat
wiasny Kapitat
Kapitat z akcjonariuszy udziatowcow nie
Kapitat aktualizacji  Pozostate Zyski jednostki sprawujacych Kapitat wtasny

zaktadowy wyceny kapitaty zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 01 stycznia 2013 roku
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody

Zysk netto

Inne catkowite dochody ogotem

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami Spotki,
ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym

Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do witascicieli
ogo6tem
Transakcje z wtascicielami ogotem

Stan na 30 czerwca 2013 roku
(niebadane)

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres zakoniczony 30 czerwca 2013 roku

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja
Utworzenie/odwrocenie odpisow aktualizujacych
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk/Strata z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Odsetki, roznice kursowe
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji
Inne korekty
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej
Podatek zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

za okres
od 01.01.2012
do 30.06.2012

niebadane niebadane
71 484 87 501
46 041 30 709
42 659 40 794
174 734
3193 (4 382)
(4 609) (4 111)
4 624 (2 326)
117 525 118 210
(122 295) (25 311)
121 084 40 978
64 635 34 043
(1 799) (6 432)
(404) 941
178 746 162 429
4) (598)
178 742 161 831

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Za okres zakoniczony 30 czerwca 2013 roku

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

za okres
od 01.01.2012
do 30.06.2012

niebadane niebadane
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 599 1376
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (42 944) (46 740)
Otrzymane dywidendy 8 008 7770
Wydatki na nabycie aktywo6w finansowych (1 429) -
Odsetki otrzymane 388 -
Dotacje 497 -
Pozyczki (300) (1 040)
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne - (1 035)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (35 181) (39 669)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Dywidendy wyptacone (50 250) (314)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 2 762 -
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (91 323) (73 060)
Odsetki zaptacone (4 302) (7 678)
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu
finansowego (1 310) (1 297)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (144 423) (82 349)
Przeptywy pieniezne netto, razem (862) 39 813
Srodki pieniezne na poczatek okresu 50 814 40 183
Wptyw zmian kursow walut (787) 9181
Srodki pieniezne na koniec okresu 49 165 89 177

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna

Strona 15z 81



Skonsolidowany raport okresowy za | potrocze 2013 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

5. Dane objasniajace do skréconego sréodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

5.1. Informacje o Grupie Kapitatowej

5.1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna (do 03 czerwca
2013 roku Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.) z siedzibg w Policach (zwana dalej Jednostka
Dominujaca, Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na podstawie Aktu Notarialnego
Repetytorium: A Nr 20142. Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski
w formie spotki akcyjnej. Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum
w Szczecinie, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000015501. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny Regon 810822270 oraz numer
identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573. Czas trwania Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. (do 03 czerwca 2013 roku Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police”
S.A.; zwana dalej Grupa Kapitatowa) jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest w szczegolnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Grupe Kapitatowa tworzyty Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”

S.A. - Jednostka Dominujaca oraz:

e 7 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%), w tym 2 spétki w likwidacji,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci
likwidacyjnej.

Schemat graficzny Grupy Kapitatowej obejmujacy jednostki podlegajace konsolidacji oraz
nieobjete konsolidacja na dzieh 30 czerwca 2013 roku:

L Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. }

v v v
Jednostki zalez bjet Jednostki zalezne nie objete Jednostki stowarzyszone
ednostki za ez[we °_Je e . 1€ konsolidowane metoda praw
petna konsolidacja konsolidacja wlasnosci
Automatika Sp. z o.0. Supra Sp. z 0.0. w likwidacji Budchem Sp. z 0.0. w upadtosci
100,0% 100,0% likwidacyjnej 49,0%
Remech Sp. z 0.0. Kemipol Sp. z 0.0.
100,0% 34,0%

Transtech Sp. z o0.0.
100,0%

Koncept Sp. z 0.0.
100,0%

Infrapark Police S.A.
w likwidacji 54,4%

ZMPP Sp. z 0.0.
90,0%
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5.1.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Zbycie udziatow
W dniu 06 maja 2013 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o rozpoczeciu procesu
zbycia do 100% udziatow Transtech Sp. z o.o.

5.2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 6 miesiecy
konczacych sie 30 czerwca 2013 roku

Podziat zysku

25 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej podzielito zysk netto
za rok obrotowy 2012 w wysokosci 115 970 tys. zt przeznaczajac go na dywidende dla akcjonariuszy
w kwocie 50 250 tys. zt oraz zasilajac kapitat zapasowy w kwocie 65 720 tys. zt.

Zmiana Statutu Jednostki Dominujacej

25 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej Uchwata Nr
24 dokonato zmiany Statutu Spoétki. Zmieniono firme na: Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”
Spoétka Akcyjna. Jednostka Dominujaca moze uzywac skrotu firmy: Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. W dniu 03 czerwca 2013 roku Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie, XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji jednolitego tekstu Statutu
Spotki.

5.3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
skroconego sSrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

5.3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniami Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. 2009 nr 33, poz. 259) oraz z dnia 03 kwietnia 2012 roku
(Dz. U. 2012 nr 0, poz. 397) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim i przedstawia
sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna na
dzien 30 czerwca 2013 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia
30 czerwca 2013 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca
2013 roku.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji wymaganych do ujawnienia w petnym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane
tacznie ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Zaktady
Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym Zaktadow
Chemicznych ,,Police” Spoétka Akcyjna za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, przygotowanymi
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

5.3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2012 rok, za wyjatkiem:

e ujmowania zyskow i strat aktuarialnych dotyczacych programéw okreslonych $wiadczen,
w zwiazku ze zmianami MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Zgodnie z wczesniejszg polityka
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rachunkowosci zyski i straty aktuarialne dotyczace programoéow okreslonych swiadczen byty
ujmowane w zysku lub stracie danego okresu. Obecnie zyski i straty aktuarialne dotyczace
programéw okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia sa ujmowane w innych catkowitych
dochodach,

ujmowania nieodptatnie otrzymanych praw do emisji, wyceny nabytych praw do emisji oraz
prezentacji praw do emisji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Zgodnie z dotychczas
obowiazujaca polityka rachunkowosci nieodptatnie otrzymane prawa do emisji nie byty
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, natomiast zakupione prawa do emisji
wykazywane byty w wartosci przeszacowanej i prezentowane jako wartosci niematerialne. Od
2013 roku Grupa Kapitatowa zmienita w tym zakresie zasady rachunkowosci i prezentuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nabyte i przyznane nieodptatnie prawa do emisji jako
zapasy, prawa otrzymane nieodptatnie ujmuje wedtug wartosci godziwej na dzien ich
zarejestrowania i prezentuje drugostronnie jako dotacje rzadowe. Prawa do emisji nie sa
odpisywane na dzien bilansowy do ich wartosci mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy,
nizszych od ceny nabycia, jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkcji ktorych zostana
wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub powyzej
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Rozliczenie dotacji z tytutu przyznanych praw ujmuje sie
jako pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy w proporcji zrealizowanej emisji CO, w okresie
sprawozdawczym do planowanej emisji rocznej. W sprawozdaniu finansowym za okres konczacy
sie 30 czerwca 2013 roku, w zwiazku z brakiem ostatecznego ustalenia przydziatu darmowych
uprawnien na rok 2013 i brakiem rejestracji uprawnien w rejestrach, Grupa ujeta jako pozostate
naleznosci dotacje z tytutu darmowych uprawnien do emisji CO, oszacowana jako iloczyn
wysokosci emisji zrealizowanej w okresie sprawozdawczym w poszczegolnych instalacjach (nie
wyzszej od oczekiwanego przydziatu dla danej instalacji na rok 2013) i wartosci godziwej
uprawnien na dzien bilansowy. Po otrzymaniu i zarejestrowaniu przydziatu uprawnien Grupa
przeklasyfikuje powyzsze prawa do zapaséw. Dane na 31 grudnia 2012 roku zostaty
zaprezentowane po uwzglednieniu tej zmiany.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany w zakresie praw do emisji CO, na skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2012 roku:

Zatwierdzone Przeksztatcone

Na dzien Na dzien Wptyw
31.12.2012 31.12.2012  przeksztatcenia

Aktywa

Aktywa trwate 917 673 917 673 -

Aktywa obrotowe w tym: 628 455 653 245 24790
Zapasy 383 643 408 433 24 790

Aktywa razem 1 546 128 1570 918 24790

Pasywa

Kapitat wtasny 979 102 979 102 -

Zobowiazania dtugoterminowe 214 067 214 067 -

Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 352 959 377 749 24 790
Pozostate rezerwy 4 541 25 348 20 807
Dotacje rzadowe 1921 5904 3983

Pasywa razem 1546 128 1570918 24790

kursow walut stosowanych do przeliczania pozycji pienieznych na dzien bilansowy. Na dzien
bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane przy
zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Dotychczas pozycje te byty przeliczane na dzien bilansowy przy
zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego kursu zamknigcia
(kurs natychmiastowej realizacji, wykonania), tzn. po kursie banku wiodacego z pierwszego
notowania dnia bilansowego. Dane na 31 grudnia 2012 roku nie uwzgledniaja zmian wskazanych
w ponizszej tabeli.
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Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany w zakresie stosowania kursow walut na skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Przed zmiang Po zmianie
Na dzien Na dzien
31.12.2012 31.12.2012  Wptyw zmiany
Aktywa
Aktywa trwate 917 673 917 673 -
Aktywa obrotowe w tym: 653 245 653 971 726
Eg;ii?gfgl z tytutu dostaw i ustug oraz 191 515 191 978 463
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50 814 51 077 263
Aktywa razem 1570 918 1571 644 726
Pasywa
Kapitat wtasny, w tym: 979 102 980 987 1885
Zyski zatrzymane, w tym: 227 333 229 218 1885
Zysk netto biezqcego okresu 104 175 106 060 1885
Zobowiazania dtugoterminowe 214 067 214 067 -
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 377 749 376 590 (1 159)
églz)g;fzﬁzama z tytutu dostaw i ustug oraz 204 380 203 221 (1 159)
Pasywa razem 1570918 1571 644 726

Zmiana zasad wyceny spowodowataby wzrost wyniku finansowego na dziatalnosci finansowej
w | potroczu 2013 roku w kwocie 4 587 tys. zt (wyniku netto w kwocie 3 716 tys. zt), natomiast
w | potroczu 2012 roku w kwocie 6 470 tys. zt (wyniku netto w kwocie 5 240 tys. zt).

e zastosowania MSSF 10, 11, 12, zmienionego MSR 28 oraz MSSF 13.

Grupa Kapitatowa skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania MSSF 10, MSSF 11, MSSF
12 oraz zmienionego MSR 28. MSSF 10 wprowadza nowy model kontroli, dotyczacy wszystkich
jednostek, w ktore dokonano inwestycji. Nowy model kontroli zaktada, ze inwestor ma kontrole nad
jednostka, w ktorg dokonat inwestycji, gdy sprawuje wtadze nad ta jednostka, podlega ekspozycji
na zmiennos¢ stop zwrotu z tej inwestycji oraz ma mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy
nad jednostka do wywierania wptywu na wysokosc¢ generowanych stop zwrotu z inwestycji. Zgodnie
z MSSF 11 Grupa Kapitatowa klasyfikuje udziaty we wspolnych ustaleniach umownych jako wspdlne
dziatania lub wspolne przedsiewziecia, w zaleznosci od posiadanych praw do aktywow oraz
odpowiedzialnosci za zobowiazania takiego ustalenia. Dokonujac oceny praw i obowigzkow
wynikajacych z ustalenia, Grupa Kapitatowa uwzglednia strukture wspolnego ustalenia umownego,
forme prawna, warunki umowy oraz inne fakty i okolicznosci. MSSF 12 naktada na Grupe Kapitatowa
wymog ujawniania informacji, ktére pozwolg uzytkownikom sprawozdania finansowego ocenic
charakter posiadanych udziatéw w innych jednostkach i zwigzane z tym ryzyko oraz oddziatywanie
tych udziatow na jej sytuacje finansowa, wyniki i przeptywy pieniezne.

Zastosowanie MSSF 10, MSSF 11 oraz zmiany MSR 28 nie miaty istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Zastosowanie MSSF 12 moze wymaga¢ dokonania dodatkowych ujawnien
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Grupa Kapitatowa zastosowata MSSF 13, ktory wprowadza ramy wyznaczania wartosci godziwej
w jednym MSSF oraz dokonywania ujawnien dotyczacych wartosci godziwej, gdy pomiary wartosci
godziwej sa wymagane lub dozwalane przez inne MSSF. W szczego6lnosci standard ujednolica
definicje wartosci godziwej jako ceny, ktorg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub
zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. Dodatkowo, standard zmienia lub rozszerza zakres
ujawnien dotyczacych wartosci godziwej, o ktorych mowa w innych MSSF, w tym MSSF 7. Niektore
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z tych ujawnien, dotyczace instrumentéw finansowych, sa specyficznie wymagane w s$rodrocznych
sprawozdaniach finansowych. Wymagane w ten sposéb ujawnienia zostaty przedstawione w nocie
15.

b) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Grupa Kapitatowa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji
niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF,
zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

c) Zmiany w prezentacji sprawozdan

W okresie sprawozdawczym zmieniono sposob prezentacji sprawozdan finansowych poprzez zmiane
nazwy Sprawozdania z catkowitych dochodéw na Rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite
dochody. Dodatkowo wprowadzono w tym sprawozdaniu finansowym podziat pozycji innych
catkowitych dochodow na te, ktore moga by¢ reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat oraz te,
ktore nigdy nie beda reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat.

5.4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

5.4.1. Noty objasniajace

Nota 1. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementow. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane
przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spétce, ktory
decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sa
oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

e Segment Nawozy (Jednostka Biznesowa Nawozy i Nitro),

e Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),

oraz pozostatg dziatalnos¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi laboratoryjne, wynajem
nieruchomosci oraz inng dziatalnos¢ nie mozliwa do przypisania do poszczegolnych segmentow.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz
pozostate przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegblnych segmentow.
Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono w nocie
»Segmenty operacyjne”. Podstawowa miara efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego sa
przychody ze sprzedazy, EBIT i EBITDA.

Obszary geograficzne

Grupa Kapitatowa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:
e Polska,

e Niemcy,

e Pozostate kraje Unii Europejskiej,
e Kraje Azji,

e Kraje Ameryki Potudniowej,

e Pozostate kraje.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktérego rynek trafi produkt (niezaleznie od
siedziby odbiorcy hurtowego, ktorego dziatalnosc¢ czesto ma zasieg globalny).
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Segmenty operacyjne

Przychody i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2013 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT*
Przychody finansowe
Koszty finansowe(-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBIT
Amortyzacja

EBITDA**

* wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochodach.
** wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje.
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Przychody i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2012 roku*

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT**
Przychody finansowe
Koszty finansowe(-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBIT
Amortyzacja

EBITDA***

Skonsolidowany raport okresowy za | potrocze 2013 roku

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2013 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
1378 360 226 068 45 249 1649 677
154 950 (952) 454 940 608 938
1533 310 225 116 500 189 2 258 615
(1 477 059) (187 338) (495 819) (2160 216)
(22 467) (2 040) (422) (24 929)
(43 212) (8 482) (9 440) (61 134)
4971 1599 (822) 5748
(731) (102) (3612) (4 445)
60 491 39 275 (64) 99 702
X X X 576
X X X (16 888)
X X X 4111
X X X 87 501
X X X (13 676)
X X X 73 825
60 491 39 275 (64) 99 702
28 578 8 927 3289 40 794
89 069 48 202 3225 140 496

* Zmieniono prezentacje wynikow segmentow w stosunku do przedstawionych w raporcie za | pét. 2012 r.
** wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodach.
** wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Aktywa i zobowigzania segmentow

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Na dzien 30 czerwca 2013 roku
Aktywa segmentu
Nieprzypisane aktywa

Aktywa ogétem
Zobowiazania segmentu
Nieprzypisane zobowigzania

Zobowiazania og6tem

Na dzien 30 czerwca 2012 roku

Aktywa segmentu 914 191 268 410 107 493 1290 094
Nieprzypisane aktywa X X X 275 966
Aktywa ogotem 914 191 268 410 107 493 1 566 060
Zobowiazania segmentu 310913 76 814 79 582 467 309
Nieprzypisane zobowigzania X X X 147 756
Zobowiazania og6tem 310913 76 814 79 582 615 065
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Obszary geograficzne

Obszary geograficzne za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2013 roku

Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje

Razem

Obszary geograficzne za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 roku

Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje

Razem

Nota 2. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow
Przychody ze sprzedazy swiadectw pochodzenia energii
Przychody ze sprzedazy pozostate

Przychody Koszty
908 885 867 227
67 050 63 168
280 319 260 672
9 087 7 849
160 394 162 848
28 083 24 692
1 453 818 1 386 456
Przychody Koszty
912 444 862 018
154 340 147 648
327 125 293 316
20 883 17 801
82 291 80 542
152 594 149 953
1649 677 1551 278
za okres za okres

od 01.01.2013
do 30.06.2013

od 01.01.2012
do 30.06.2012

1 433 905 1 638 896
19 913 8 845

- 649

= 1287

1453 818 1649 677
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Nota 3. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ kontynuowana

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

za okres
od 01.01.2012
do 30.06.2012

Amortyzacja 42 659 40 794
Zuzycie materiatow i energii 1 027 607 1223 641
Ustugi obce 60 425 82 419
Podatki i optaty 33 997 37914
Wynagrodzenia 97 774 100 150
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 34 855 28 648
Pozostate koszty rodzajowe 12 789 4 027
Koszty wedtug rodzaju 1 310 106 1517 593
Zmiana stanu produktow(+/-) 58 964 26 651
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby
jednostki(-) (619) 460
Koszty sprzedazy(-) (32 800) (24 929)
Koszty ogolnego zarzadu(-) (71 024) (61 134)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 18 005 6 574
1282 632 1465 215
w tym podatek akcyzowy 4 205 4 656

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spdtka Akcyjna
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Nota 4. Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

za okres
od 01.01.2012
do 30.06.2012

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 113
113

Rozwiazane odpisy aktualizujace
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 97 147
Pozostate - 60
97 207

Pozostate przychody operacyjne
Otrzymane odszkodowania 250 1045
Rozwigzanie rezerw 6 666 2784
Dotacje 989 871
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne), w tym: 740 728
zwrot kosztéw sadowych 8 98
pozostate 732 630
8 645 5428
8 742 5748

Grupa Kapitatowa na dzien 30 czerwca 2013 roku przeprowadzita aktualizacje rezerwy na ochrone
srodowiska. W wyniku tej aktualizacji:
utworzono rezerwe w kwocie 470 tys. zt. (ujete w pozycji pozostatych kosztow operacyjnych),
rozwinieto dyskonto rezerw w wysokosci 679 tys. zt (ujete w pozycji kosztoéw finansowych),
rozwigzano rezerwe w kwocie 6 443 tys. zt (ujete w pozycji pozostatych przychodow

operacyjnych),
wykorzystano rezerwe w kwocie 562 tys. zt.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spdtka Akcyjna
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Nota 5. Pozostate koszty operacyjne

za okres
od 01.01.2012
do 30.06.2012

Strata ze zbycia aktywoéw

Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 691
691
Utworzone odpisy aktualizujace
Rzeczowe aktywa trwate 210
Nieruchomosci inwestycyjne 570
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 271
Pozostate 25
1076
Pozostate koszty operacyjne

Kary i odszkodowania 1010
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego 4
Koszty usuwania skutkdw awarii -
Utworzone rezerwy 120
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne), w tym: 1544
koszty i optaty sadowe 28
nieodptatne przekazania (darowizny) 34
spisane naleznosci 1
pozostate 1481

2678

4 445
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Nota 6. Przychody finansowe

za okres
od 01.01.2012
do 30.06.2012

Przychody odsetkowe

Odsetki od lokat bankowych 64
Odsetki od pozyczek 38
Odsetki od naleznosci z tytutu dostaw i ustug 181
Pozostate przychody odsetkowe 268
551
Pozostate przychody finansowe

Zysk na roznicach kursowych 1
Pozostate przychody finansowe 24
25

576

Nota 7. Koszty finansowe

za okres
od 01.01.2012
do 30.06.2012

Koszty odsetkowe

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezacym 4114
Odsetki od zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 135
Odsetki od zobowiazan z tytutu dostaw i ustug 32
Odsetki od zobowigzan do budzetu 3
Pozostate koszty odsetkowe 2 802
7 086
Pozostate koszty finansowe

Strata na réznicach kursowych 7 750
Odwrocenie dyskonta rezerw, kredytow 839
Pozostate koszty finansowe 1213
9 802

16 888
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Nota 8. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazywany w zyskach i stratach

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

za okres
od 01.01.2012
do 30.06.2012

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 25 598
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ubiegtych (21) -
4 598
Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy zwiazany z powstaniem
i odwroceniem réznic przejsciowych 15 797 13 078
15 797 13078
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 15 801 13676
Efektywna stopa podatkowa
za okres za okres

od 01.01.2013
do 30.06.2013

od 01.01.2012
do 30.06.2012

Zysk przed opodatkowaniem 71 484 87 501
Podatek obliczony wedtug obowiazujacej stawki

podatkowej 13 582 16 625
Efekt podatkowy przychodéw trwale nie bedacych

przychodami wedtug przepisow podatkowych (+/-) (2 797) (2 012)
Efekt podatkowy kosztow trwale nie stanowiacych kosztow

uzyskania wedtug przepisow podatkowych (+/-) 3 895 216
Odwrocenie odpisow aktualizujacych aktywa na podatek

odroczony (-) - (1 242)
Pozostate (+/-) 121 89
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow

i strat 15 801 13 676
Efektywna stopa podatkowa 22,1 15,6

Stawka podatku majaca zastosowanie w odniesieniu do dochodéw Grupy Kapitatowej obowiagzujaca
w okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosi 19%.

Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

za okres
od 01.01.2012
do 30.06.2012

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore
nie beda reklasyfikowane do zyskéw i strat(+/-)

Przeszacowanie zobowiazania/aktywa netto z tytutu

programu okreslonych swiadczen 128

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym 128

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spdtka Akcyjna
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Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa (-)

30.06.2013
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Aktywa finansowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Swiadczenia pracownicze
Rezerwy
Odsetki
Strata podatkowa
Pozostate
Aktywa(-)/rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego(+)
Kompensata

Aktywa(-)/rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego(+)ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna

31.12.2012
(22 530)
(432)

(2 342)
(3 268)
(112)
(216)
(192)
(14 031)
(13 463)
(55)

(64 110)
(707)

(121 458)

13 346

(108 112)

Rezerwa (+) Wartos¢ netto
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012

(12 723)
2195
(362)

(1 295)
(3 268)
(112)
(123)
(192)
(14 031)
(13 463)
29

(64 110)
(657)

13 346 (108 112)

:

(108 112)
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Nota 9. Zysk na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk
netto Grupy Kapitatowej oraz o Srednia liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Wielkosci te zostaty ustalone w sposob przedstawiony ponizej:

za okres za okres
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 | do 30.06.2012

Zysk netto 55 573 74 982
Liczba akcji na poczatek okresu 75 000 000 75 000 000
Liczba akcji na koniec okresu 75 000 000 75 000 000
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu 75 000 000 75 000 000

Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 0,74 1,00
Rozwodniony (zt) 0,74 1,00

Nota 10. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc¢ bilansowa

na dzien na dzien
30.06.2013 31.12.2012
Grunty 10 069 10 103
Budynki i budowle 316 229 344 876
Maszyny i urzadzenia 320 478 323 287
Srodki transportu 9 662 11 152
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 6 851 12 465
663 289 701 883
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 97 234 68 664
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 8 490 2 965
769 013 773 512
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Zestawienie brutto rzeczowych aktywow trwatych

Rzeczowe
. Pozostate aktywa Zaliczki na
Budynki Maszyny i Srodki srodki trwate srodki
Grunty budowle urzadzenia  transportu trwate w budowie trwate Razem

Stan na dzien 31.12.2012

Wartosc bilansowa brutto 10 979 837 580 1 165 502 32191 52 972 71 429 2 965 2173618

Skumulowane umorzenie (-) - (374 385) (730 206) (20 275) (37 087) - - (1161 953)

Odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci (-) (876) (118 319) (112 009) (764) (3 420) (2 765) - (238 153)
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2012 roku 10 103 344 876 323 287 11 152 12 465 68 664 2 965 773 512

Stan na dzien 30.06.2013
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie(-)
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci(-)
Warto$¢ bilansowa netto na
dzien 30.06.2013 roku

Istotny wptyw na zmiane stanu rzeczowych aktywow trwatych w okresie styczen-czerwiec 2013 roku miaty:
e sprzedaz rzeczowego majatku trwatego z Centrum Energetyki - wartos¢ sprzedanych sktadnikow majatku w kwocie 5 481 tys. zt,
e poniesienie naktadow na srodki trwate w budowie w kwocie 37 625 tys. zt., w wiekszosci na maszyny i urzadzenia.
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Nota 11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien na dzien
30.06.2013 31.12.2012

Srodki pieniezne w kasie 21 62
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (PLN) 13 005 19 777
Srodki pieniezne na rachunkach walutowych (po
przeliczeniu na PLN) 4 825 2971
Lokaty bankowe terminowe do 3 miesiecy 30 612 23 674
Lokaty bankowe pozostate 702 4 330

49 165 50 814
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 49 165 50 814
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 49 165 50 814

Saldo srodkow pienieznych stanowig srodki:
e 0 nieograniczonej mozliwosci dysponowania 47 412 tys. zt,
e 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1 753 tys. zt

Na s$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania sktadaja sie srodki zdeponowane
w banku na zabezpieczenie realizacji otwartych akredytyw, podlegajace oprocentowaniu. Saldo
tych srodkow ulegto zmniejszeniu o kwote 19 009 tys. zt w stosunku do 31 grudnia 2012 roku.

Nota 12. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

na dzien na dzien
30.06.2013 31.12.2012
Kredyty 71915 71 882
Kredyty w rachunku biezacym 47 211 135 804
119 126 207 686
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 71915 71 882
Krotkoterminowe 47 211 135 804
119 126 207 686
Zapadalnos$¢ kredytow i pozyczek
Na dzien 30 czerwca 2013 roku
Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat
w walucie w PLN
PLN zmienna - 119 126 47 211 - 71915
- 119 126 47 211 - 71 915
Na dzien 31 grudzien 2012 roku
Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat
w walucie w PLN
PLN zmienna - 207 686 135 804 71 882 -
- 207 686 135 804 71 882 -
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Na dzien 30 czerwca 2013 roku kredyty bankowe sa wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu.
Podstawa wyceny jest wysokosc¢ wykorzystanego kredytu wedtug aktualnej na dzien bilansowy stopy
procentowej.

Jednostka Dominujaca korzysta z kredytu w rachunku biezacym w ramach umowy Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A. z bankiem PKO BP S.A. z dodatkowa ustuga Cash poolingu. Limit kredytu wynosi
126 100 tys. zt. Umowa kredytu zawarta jest do dnia 30 wrzesnia 2014 roku.

W PKO BP S.A. Jednostka Dominujaca korzysta z umowy kredytu w formie limitu kredytu
wielocelowego w wysokosci 82 000 tys. zt. W ramach tej umowy Jednostka Dominujaca zaciagneta
kredyt obrotowy odnawialny w wysokosci 72 000 tys. zt, ktory prezentowany jest jako kredyt
dtugoterminowy. Pozostate 10 mln zt przeznaczone jest na gwarancje dtugu celnego. Na dzien
30 czerwca 2013 roku nie ma okreslonego harmonogramu sptat rat kredytu. Odsetki od kredytu
ptacone sa miesiecznie.

W Banku Gospodarstwa Zywnosciowego S.A. Jednostka Dominujaca korzysta z kredytu w rachunku
biezacym z limitem 80 000 tys. zt. Na dzien bilansowy nie wystepuje zadtuzenie. Umowa obowiazuje
do 30 czerwca 2015 roku.

Nota 13. Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

na dzien na dzien
30.06.2013 31.12.2012
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych 11 124 15743
Zobowiazania z tytutu nagréd jubileuszowych 36 887 34 761
Zobowiazania z tytutu odpiséw na ZFSS dla emerytéow 5 500 5 466
Pozostate zobowiazania 5981 751
59 492 56 721
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 54 455 52 507
Krotkoterminowe 5 037 4214
59 492 56 721

Grupa Kapitatowa na dzien 30 czerwca 2013 roku przeprowadzita aktualizacje zobowigzan z tytutu

swiadczen pracowniczych. W wyniku tej aktualizacji:

e odniesiono w koszty rodzajowe (wynagrodzenia) kwote 2 875 tys. zt,

e odniesiono w koszty finansowe (koszty odsetkowe) kwote 2 103 tys. zt,

e ujeto w pozostatych kapitatach kwote 422 tys. zt (zmiana szacunkéw demograficznych
i szacunkow finansowych),

e wykorzystano rezerwe w kwocie 1 785 tys. zt.

Podstawowe zatozenia aktuarialne dotyczace rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy
emerytalno-rentowe, przyjete do szacunkow na dzien 30 czerwca 2013 roku, wynosza:

e stopa dyskontowa 4,20%,

e przyszty wzrost przecietnego wynagrodzenia na poziomie 2,50%,

e przyszty wzrost minimalnego wynagrodzenia na poziomie 4,00%.
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Nota 14. Pozostate rezerwy

na dzien na dzien
30.06.2013 31.12.2012

przeksztatcone*

Rezerwa na ochrone srodowiska w tym: rekultywacja 56 945 62 801
Rezerwa bonusy, upusty 5 037 2716
Rezerwa prawa emisji 16 588 20 807
Pozostate rezerwy 1763 1897
80 333 88 221

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 52 798 62 873
Krotkoterminowe 27 535 25 348
80 333 88 221

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z nota 3.2 punkt a) w zakresie praw do emisji CO2.

Podstawowe szacunki

Na dzien Na dzien
30.06.2013 31.12.2012
Stopa dyskontowa 2,50% 2,50%

Rezerwy na ochrone srodowiska

Struktura rezerw na dzien 30 czerwca 2013 roku:

e rezerwa na rekultywacje w kwocie 37 472 tys. zt,

e rezerwa na czyszczenie instalacji z substancji chemicznych w kwocie 7 919 tys. zt,
e rezerwa na zbiorniki oczyszczalni w kwocie 11 554 tys. zt.

Rezerwy zostaty zdyskontowane, przy czym stopa dyskontowa pozostata bez zmian w stosunku do
31 grudnia 2012 roku

Zmiana stanu rezerw to efekt zmian szacunkow poszczegélnych tytutéw rezerw na 30 czerwca
2013 roku, z czego:

e utworzono rezerwe w kwocie 470 tys. zt,

e rozwinieto dyskonto rezerw w wysokosci 679 tys. zt,

e rozwiazano rezerwe w kwocie 6 443 tys. zt,

e wykorzystano rezerwe w kwocie 562 tys. zt.

Rozwiazanie rezerw jest wynikiem rozpoczecia procesu rekultywacji Stawostadionu nr 1 bedacego
czescig sktadowiska Siarczanu Zelaza Il oraz wydtuzeniem okresu eksploatacji Sktadowiska
Fosfogipsu w zwiazku z wprowadzeniem zmian technologicznych w produkcji.

Rezerwa bonusy, opusty
Rezerwa na upusty i bonusy w gtownej mierze dotyczy asortymentu nawozow. Warto$¢ rezerwy
oszacowana zostata zgodnie z obowiazujacymi w Grupie Kapitatowej cennikami i prowadzona
polityka handlowa.
Zmiana stanu rezerw na 30 czerwca 2013 roku jest efektem:
e zmniejszenia w kwocie 5 841 tys. zt w wyniku:

0 wykorzystania rezerwy w wysokosci 5 033 tys. zt,

0 rozwiazania rezerwy w wysokosci 808 tys. zt,
e zwiekszenia (utworzenia) rezerwy w kwocie 8 162 tys. zt.
Utworzenie, jak i zmniejszenie rezerwy w okresie styczen-czerwiec 2013 roku odnoszone jest
w rachunku zyskow i strat na przychody netto ze sprzedazy.
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Nota 15. Instrumenty finansowe

Grupa Kapitatowa nie identyfikuje zewnetrznych ograniczen zwiazanych z zarzadzaniem kapitatem
poza standardowymi wymogami w zakresie minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego okreslonego
przez Kodeks Spoétek Handlowych. Poziom minimalny kapitatu akcyjnego jest przez Grupe
Kapitatowa zachowywany.

Kapitat zapasowy zgodnie z Kodeksem spotek handlowych winien osiagnac wysokos¢ 1/3 kapitatu
zaktadowego. Jego przeznaczeniem jest pokrywanie ewentualnych strat finansowych. Spotka musi
przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezacego do czasu zgromadzenia wymaganej
rownowaznosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Stan kapitatu zapasowego na koniec czerwca 2013 roku
wynosi 127 393 tys. zt i nie osiagnat jeszcze wymaganego poziomu.

Celem Grupy Kapitatowej w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy
Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci, tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy oraz uzyskiwanie korzysci przez innych interesariuszy. Istotnym celem jest takze
utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Grupa Kapitatowa monitoruje kapitat przy pomocy standardowych wskaznikow, w tym wskaznika
zadtuzenia kapitatu wtasnego, obliczanego jako relacja zobowigzan ogotem i kapitatu wtasnego.
W potowie 2013 roku wskaznik ten wyniost 58,2%, zas na koniec 2012 roku 60,4%.

W pierwszym potroczu roku 2013 nadal wystepuja w jednej umowie kredytowej kowenanty
finansowe, naktadajace na Jednostke Dominujaca obowiazek utrzymania ustalonych wskaznikow
finansowych na okreslonym w umowach o finansowanie poziomie. Dotycza: minimalnego poziomu
rentownosci netto, wskaznika wyptacalnosci, poziomu dtugu w relacji do EBITDA. Wszystkie
wskazniki osiagnety poziom co najmniej minimalny w rozumieniu poprawnosci.

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

na dzien na dzien
30.06.2013 31.12.2012
Pozyczki i naleznosci 245 048 115 990
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 165 50 814
Pozostate aktywa finansowe 1463 -
295 676 166 804
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 244 748 115 959
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 165 50 814
Pozostate aktywa 1763 31
295 676 166 804
Zobowiazania finansowe
na dzien na dzien
30.06.2013 31.12.2012
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 349 620 362 498
349 620 362 498
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 71915 71 882
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 47 211 135 804
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 222 854 146 443
Pozostate zobowigzania finansowe 7 640 8 369
349 620 362 498

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Zysk/Straty dotyczace poszczegdlnych kategorii (+/-)

za okres za okres
0od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012

Aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci 279 216
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 268 210

Zobowiazania finansowe
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu (4 383) (7 104)
(3 836) (6 678)

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe okreslane jest jako mozliwos¢ poniesienia przez Grupe Kapitatowa strat
finansowych na skutek niewypetnienia przez kontrahenta, bedacego strong instrumentu
finansowego, swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe jest gtownie zwiazane
z naleznosciami Grupy Kapitatowej z tytutu dostaw i ustug oraz inwestycjami finansowymi.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalna ekspozycje Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe:

na dzien na dzien
30.06.2013 31.12.2012
Pozyczki i naleznosci 245 048 115 990
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 165 50 814
294 213 166 804

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug grup produktow w Grupie
Kapitatowej jest przedstawiona w ponizszej tabeli.

na dzien na dzien
30.06.2013 31.12.2012
Segment Nawozy 172 130 90 460
Segment Pigmenty 45 364 21 385
Segment Pozostata dziatalnos¢ 2739 3281
220 233 115 126
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug
na dzien na dzien
30.06.2013 31.12.2012
Przeterminowane do 60 dni 21 058 8 261
Przeterminowane od 60-180 dni 441 305
Przeterminowane od 180-360 dni 187 23
Przeterminowane powyzej 360 dni 14 29
21 700 8 618

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych naleznosci przedstawia nota nr 17.

Ryzyko kredytowe w Grupie Kapitatowej dotyczy gtownie naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Dotychczas podejmowane dziatania Grupy Kapitatowej w zakresie ryzyka handlowego
(nieotrzymanie terminu zaptaty na skutek niewyptacalnosci kontrahentow badz przewlekta zwtoka
W wywiazaniu sie z zobowigzan ptatniczych) ukierunkowane sa na maksymalne jego ograniczanie.
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Uwzgledniajac obowiazujace w Grupie Kapitatowej procedury oraz zdywersyfikowany portfel
klientow ocenia sie, ze koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca.

Prawidtowos¢ przyjetej polityki dziatania potwierdza réwniez fakt, iz wobec biezacej kontroli
zarowno sytuacji ekonomicznej firm, ktore posiadaja limity sprzedazy - jak i dostosowywania
wysokosci kredytow kupieckich do ich potrzeb i mozliwosci sptaty - odnotowane opodznienia
w ptatnosciach maja jedynie charakter sporadyczny.

Grupa Kapitatowa dokonuje biezacej oceny zdolnosci kredytowej odbiorcow wraz z ich biezacym
monitoringiem, wykorzystujac do tego raporty wywiadowni gospodarczych i rejestry dtuznikow,
uzupetniajac powyzsze dziatania o pozyskiwanie zabezpieczen w szerokim zakresie.

Majac na uwadze zminimalizowanie ryzyka wigzacego sie ze sprzedaza na odroczony termin
ptatnosci, Spotka ubezpiecza swoje naleznosci handlowe w ramach polis ubezpieczeniowych. Polisy
ograniczaja ryzyko kredytowe do poziomu udziatu wtasnego w szkodzie (5% wartosci ubezpieczonych
naleznosci). Ubezpieczenie obejmuje sprzedaz w trzech walutach: PLN oraz EUR i USD (ostatnie
w celu unikniecia ryzyka kursowego przy przyznanych limitach dla kontrahentéw zagranicznych).
Nalezy zaznaczy¢, iz obrot z odroczonym terminem ptatnosci jest z zasady w catosci ubezpieczany.
Polisy te zapewniajg biezacy monitoring sytuacji finansowej kontrahentow oraz ich windykacje
w uzasadnionych przypadkach, natomiast z chwilag faktycznej lub prawnej niewyptacalnosci
kontrahenta wyptate odszkodowania w wysokosci 95% kwoty naleznosci objetych ubezpieczeniem.
Nalezy podkresli¢, iz naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej, ktore sg zabezpieczane
akredytywami, gwarancjami bankowymi w petnej wysokosci pozostaja wytaczone z ubezpieczenia.
Kontrahenci, w stosunku do ktérych Grupa Kapitatowa nie posiada pozytywnej historii wspotpracy
lub wobec ktorych sprzedaz produktow Grupy Kapitatowej wystepuje sporadycznie, a nie jest
mozliwe uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu kredytu kupieckiego, dokonuja zakupow w formie
przedptaty. Natomiast limit kredytu kupieckiego jest przyznawany odbiorcom w pierwszej kolejnosci
na podstawie decyzji towarzystwa ubezpieczeniowego oraz, uzupetniajaco, w oparciu o pozytywna
historie wspotpracy i zdolnos¢ kredytowa okreslang na podstawie sprawozdan finansowych, historii
ptatniczej klienta, ztozonych zabezpieczen i raportow wywiadowni gospodarczej.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako cato$¢ nierozliczonych naleznosci, ktore sa
na biezaco monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Spotki (indywidualnie w stosunku do
kazdego kontrahenta), a w przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem, réwnoczesnie przez
analitykow ryzyka kredytowego towarzystwa ubezpieczeniowego.

Okoto 90% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej dotyczy odbiorcéw krajowych,
natomiast pozostate 10% klientow majacych siedzibe poza Polska.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla

ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe
kredyty bankowe. Wartosc¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentow,

¢ naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartosc¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krétkoterminowy charakter,

e dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich uzalezniony od rynkowego
poziom oprocentowania,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow
jest réwna ich wartosci godziwej.

Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen
Grupa Kapitatowa w okresie styczen - czerwiec 2013 roku ani w 2012 roku nie posiadata
instrumentéw pochodnych.
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Nota 16. Zobowigzania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Aktywa warunkowe

na dzien na dzien
30.06.2013 31.12.2012
Naleznosci warunkowe 6 500 6 500
Inne 4 680 5206
11 180 11 706
Zobowigzania warunkowe
na dzien na dzien
30.06.2013 31.12.2012
Gwarancje, poreczenia 12 240 28 241
Pozostate 7 400 10 448
19 640 38 689

Istotng zmiane w zakresie zobowigzan warunkowych, w stosunku do 31 grudnia 2012 roku, stanowi
wygasniecie gwarancji bankowej Raiffeisen Bank Polska S.A. w kwocie 16 000 tys. zt stanowiacej
zabezpieczenie umowy nr KI/1/2012/UR/04 na sprzedaz paliwa gazowego.

Nota 17. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres za okres
od 01.01.2013 0d 01.01.2012 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 31.12.2012 do 30.06.2012

Stan na poczatek okresu 238 153 270 160 270 160
Utworzenie 250 16 741 15 223
Rozwiazanie (-) (1 477) (48 748) -
Wykorzystanie (-) - - (638)

Stan na koniec okresu 236 926 238 153 284 745

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséw

za okres za okres za okres
od 01.01.2013 0d 01.01.2012 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 31.12.2012 do 30.06.2012

Stan na poczatek okresu 17 204 18 387 18 387
Utworzenie 4 890 9 705 3949
Rozwiazanie (-) (186) (9 445) (2 656)
Wykorzystanie (-) (7 569) (1 443) (4 778)

Stan na koniec okresu 14 339 17 204 14 902
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci

za okres za okres za okres
od 01.01.2013 0d 01.01.2012 od 01.01.2012
do 30.06.2013 | do 31.12.2012 do 30.06.2012

Stan na poczatek okresu 25 313 25 267 25 267
Utworzenie 192 1178 410
Rozwiazanie (-) @) (636) (266)
Wykorzystanie (-) (160) (496) a7

Stan na koniec okresu 25 338 25 313 25 394

5.4.2. Informacje o podmiotach powigzanych

Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe z podmiotami powiazanymi
na warunkach innych niz rynkowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity
transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzeAstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym oraz ich bliskim Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow,
gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowiazujacych do s$wiadczenia
na rzecz Grupy.

¢) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi

Za transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
z podmiotami powiazanymi uznaje sie transakcje ze spotkami Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.,
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe "Putawy" S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne sp.
Z 0.0., jednostkami stowarzyszonymi i niekonsolidowanymi Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A.

Najistotniejsza transakcja zawarta przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” S.A. z podmiotami powigzanymi w okresie styczen - czerwiec 2013 roku byta sprzedaz
na rzecz Grupa Azoty S.A. w kwocie 67 256 tys. zt (gtownie amoniaku ciektego).

Grupa korzysta od 01 stycznia 2013 roku ze zwolnienia przewidzianego w MSR 24 w zakresie
ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z jednostkami powiazanymi z Jednostka
Dominujaca przez Skarb Panstwa.

5.4.3. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe

Po dacie bilansu nie wystapity zdarzenia, ktore wptywatyby na sprawozdanie, a ktore nie zostaty
w nim ujete.
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5.4.4. Dywidenda

Uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”
S.A. z dnia 25 kwietnia 2013 roku przyznano dywidende akcjonariuszom w wysokosci 50 250 tys. zt.
Dywidenda zostata wyptacona w dniu 15 maja 2013 roku.

Uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spotki ZMPP Sp. z o.0. z dnia 27 maja 2013 r.
przyznano dywidende udziatowcom mniejszosciowym w wysokosci 192 tys. zt. Dywidenda zostanie
wyptacona w dniu 01 sierpnia 2013 roku.

5.4.5. Sezonowos$¢

Nawozy

Podstawowym terminem aplikacji nawozow mineralnych jest wiosna. Nastepuje wtedy podstawowe
nawozenie roslin nawozami azotowymi oraz uzupetniajace nawozami fosforowymi i potasowymi.
W Polsce istotne miejsce zajmuje uprawa ozimin i dlatego jesienia odbywaja sie podstawowe
zasiewy zboz. W okresie jesiennym, pod oziminy stosowane sa przede wszystkim nawozy fosforowe
i potasowe. Ze wzgledow logistycznych, w okresie IV kwartatu nastepuje gromadzenie nawozow
przed aplikacja w okresie wiosennym. Jest to okres gromadzenia przede wszystkim nawozéw
azotowych i w mniejszym stopniu nawozow fosforowych i potasowych.

Pigmenty

W okresie Il i lll kwartatu zwykle jest najwiekszy popyt na biel tytanowa, zwtaszcza z sektora farb
i lakierow. Sektor ten konsumuje ponad 50% catkowitej produkcji pigmentéw bieli tytanowej.
W okresie zimowym i wczesnowiosennym (IV i | kwartat roku) aktywnosc¢ sektorow bedacych

gtownymi konsumentami bieli znaczaco spada, co tradycyjnie znajduje odzwierciedlenie
w okresowym spadku popytu. Zwykle w tym okresie, maja miejsce dtuzsze postoje remontowe
instalacji produkcyjnych.

Amoniak

Gtownym konsumentem amoniaku jest przemyst nawozow azotowych. Najwieksze zapotrzebowanie
na amoniak jest zatem skorelowane z produkcja nawozow azotowych. Jest to zwykle okres
IV i | kwartatu kazdego roku. Brak mozliwosci magazynowania amoniaku w duzych ilosciach jak np.
nawozéw powoduje, ze oprocz popytu i podazy na cene maja istotny wptyw czynniki poza rynkowe.
Mozna do nich zaliczy¢ awarie instalacji, ograniczenia w dostepie do gazu, problemy logistyczne
(brak cystern czy specjalistycznych statkéw).

Chemikalia

W przypadku rynku chemikaliow nie odnotowuje sie zjawiska sezonowosci - sporadycznie mozna
zauwazy¢ w okresie zimowym wzrost sprzedazy kwasu fosforowego uzywanego do produkcji
fosforanéw paszowych.
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Skonsolidowany raport okresowy za | potrocze 2013 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite
dochody
Za okres zakoniczony 30 czerwca 2013 roku
za okres za okres

od 01.01.2013
do 30.06.2013

od 01.01.2012
do 30.06.2012

niebadane niebadane
Zyski i straty
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 449 832 1 635 050
Koszt wtasny sprzedazy (1 287 066) (1 456 399)
Zysk brutto ze sprzedazy 162 766 178 651
Koszty sprzedazy (32 800) (24 929)
Koszty og6lnego zarzadu (62 806) (52 287)
Pozostate przychody operacyjne 8 315 5 060
Pozostate koszty operacyjne (4 675) (2 925)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 70 800 103 570
Przychody finansowe 12 296 17 577
Koszty finansowe (7 064) (17 400)
Przychody/Koszty finansowe netto 5232 177
Zysk przed opodatkowaniem 76 032 103 747
Podatek dochodowy (16 846) (15 273)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 59 186 88 474
Zysk netto 59 186 88 474
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie bedq reklasyfikowane do zyskow
i strat
Przeszacowanie zobowiazania/aktywa netto z tytutu
programu okreslonych swiadczen 675 -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore nie
beda reklasyfikowane do zyskow i strat (128) -
Suma innych catkowitych dochodow 547 -
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem 59 733 88 474
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy(zt) 0,79 1,18
Rozwodniony(zt) 0,79 1,18

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 czerwca 2013 roku

na dzien na dzien
30.06.2013 31.12.2012
przeksztatcone*
niebadane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 743 517 746 101
Nieruchomosci inwestycyjne 22 653 22 653
Wartosci niematerialne 10 608 8 133
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 32 958 32 958
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 89 629 106 603
Pozostate aktywa 1945 1331
Aktywa trwate razem 901 310 917 779
Aktywa obrotowe
Zapasy 280 596 405 605
Pozostate aktywa finansowe 2 847 1128
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 302 233 187 689
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 391 28 904
Pozostate aktywa 12 075 1902
Aktywa obrotowe razem 634 142 625 228
Aktywa razem 1 535 452 1 543 007

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z danymi ujetymi w danych objasniajacych do skroconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego w zakresie praw do emisji CO,.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Na dzien 30 czerwca 2013 roku

na dzien na dzien
30.06.2013 31.12.2012
przeksztatcone*
niebadane
Pasywa

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Pozostate kapitaty 547 -
Zyski zatrzymane w tym: 250 059 241 123
Zysk netto biezqcego okresu 59 186 115 970
Kapitat wtasny razem 1 000 606 991 123

Zobowiagzania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 71 915 71 882
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 43 770 42 316
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 548 530
Pozostate rezerwy 52 726 62 801
Dotacje rzadowe 8 976 9 502
Przychody przysztych okresow - 469
Pozostate zobowigzania finansowe 4278 5083
Zobowiazania dtugoterminowe razem 182 213 192 583
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 46 966 135 804
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 4124 3262
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 263 675 189 303
Pozostate rezerwy 25934 23 747
Dotacje rzadowe 10 077 5433
Przychody przysztych okresow 3 99
Pozostate zobowigzania finansowe 1854 1653
Zobowiazania krotkoterminowe razem 352 633 359 301
Zobowiazania razem 534 846 551 884
Pasywa razem 1535 452 1543 007

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z danymi ujetymi w danych objasniajacych do skroconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego w zakresie praw do emisji CO,.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

3. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Za okres zakonczony 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2012 roku

Stan na 01 stycznia 2012 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody ogétem

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym

Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem

Transakcje z wtascicielami ogétem
Stan na 30 czerwca 2012 roku
(niebadane)

Stan na 01 stycznia 2012 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody ogétem

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogotem
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym

Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem
Transakcje z wtascicielami ogétem

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaty  Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
750 000 - 125 153 875 153

- - 88 474 88 474

- - 88 474 88 474

750 000 - 213 627 963 627
Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaty  Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
750 000 - 125 153 875 153

- - 115 970 115 970

- - 115 970 115 970

750 000 - 241 123 991 123

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport okresowy za | pétrocze 2013 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Za okres zakoniczony 30 czerwca 2013 roku

Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaty  Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem

Stan na 01 stycznia 2013 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody ogotem

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym

Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem

Transakcje z wtascicielami ogétem
Stan na 30 czerwca 2013 roku
(niebadane)

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

4. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Za okres zakonczony 30 czerwca 2013 roku

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

za okres
od 01.01.2012
do 30.06.2012

niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 76 032 103 747
Korekty 39 447 21 314
Amortyzacja 41 410 38 797
Utworzenie/odwrdcenie odpisow aktualizujacych 174 734
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1311 736
Odsetki, roznice kursowe © el (2412)
Dywidendy (8 008) (10 591)
Zysk/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej - (5 950)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 115 479 125 061
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (119 842) (41 004)
Zmiana stanu zapasow 125 009 42 992
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 67 904 48 014
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji (1 344) (14 290)
~ Inne korekty (359) 1078
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 186 847 161 851
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 186 847 161 851

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2013 roku

(wszystkie dane

podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres zakoniczony 30 czerwca 2013 roku

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

za okres
od 01.01.2012
do 30.06.2012

Otrzymane dywidendy

Wydatki na nabycie aktywow finansowych
Odsetki otrzymane

Dotacje

Pozyczki

Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Dywidendy wyptacone

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek

Odsetki zaptacone
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu
finansowego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Wptyw zmian kursow walut

Srodki pieniezne na koniec okresu

niebadane niebadane
384 1268
(41 570) (45 808)
8 008 10 591
(1 429) (5 486)
388 73
497 -
(300) (890)
- (1 035)
(34 022) (41 287)
(50 250) -
2517 -
(91 323) (70 917)
(4 288) (7 678)
(1 207) (1 099)
(144 551) (79 694)
8 274 40 870
28 904 31 967
(787) 9187
36 391 82 024

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5. Dane objasniajace do skréconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna (do 03 czerwca 2013 roku Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.)
nalezy czyta¢ tacznie ze skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna (do 03 czerwca 2013
roku Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.) za okres 6 miesiecy konczacych sie
30 czerwca 2013 roku oraz ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

25 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Uchwata Nr 24 dokonato zmiany
Statutu Spotki. Zmieniono firme na: Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spoétka Akcyjna.
Jednostka Dominujaca moze uzywac skrotu firmy: Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.
W dniu 03 czerwca 2013 roku Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie, XIlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji jednolitego tekstu Statutu Spotki.

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2012 rok,
za wyjatkiem:

e ujmowania zyskow i strat aktuarialnych dotyczacych programoéw okreslonych s$wiadczen,
w zwiazku ze zmianami MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Zgodnie z wcze$niejsza polityka
rachunkowosci zyski i straty aktuarialne dotyczace programoéw okreslonych swiadczen byty
ujmowane w zysku lub stracie danego okresu. Obecnie zyski i straty aktuarialne dotyczace
programow okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia sa ujmowane w innych catkowitych
dochodach,

e ujmowania nieodptatnie otrzymanych praw do emisji, wyceny nabytych praw do emisji oraz
prezentacji praw do emisji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Zgodnie z dotychczas
obowiazujaca polityka rachunkowosci nieodptatnie otrzymane prawa do emisji nie byty
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, natomiast zakupione prawa do emisji
wykazywane byty w wartosci przeszacowanej i prezentowane jako wartosci niematerialne. Od
2013 roku Spotka zmienita w tym zakresie zasady rachunkowosci i prezentuje w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej nabyte i przyznane nieodptatnie prawa do emisji jako zapasy, prawa
otrzymane nieodptatnie ujmuje wedtug wartosci godziwej na dzien ich zarejestrowania
i prezentuje drugostronnie jako dotacje rzadowe. Prawa do emisji nie sa odpisywane na dzien
bilansowy do ich wartosci mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy, nizszych od ceny nabycia,
jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkcji ktorych zostana wykorzystane, zostang
sprzedane w wysokosci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub powyzej ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Rozliczenie dotacji z tytutu przyznanych praw ujmuje sie jako
pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy w proporcji zrealizowanej emisji CO, w okresie
sprawozdawczym do planowanej emisji rocznej. W sprawozdaniu finansowym za okres konczacy
sie 30 czerwca 2013 roku, w zwiazku z brakiem ostatecznego ustalenia przydziatu darmowych
uprawnien na rok 2013 i brakiem rejestracji uprawnien w rejestrach, Spotka ujeta jako
pozostate naleznosci dotacje z tytutu darmowych uprawnien do emisji CO, oszacowana jako
iloczyn wysokosci emisji zrealizowanej w okresie sprawozdawczym w poszczegélnych
instalacjach (nie wyzszej od oczekiwanego przydziatu dla danej instalacji na rok 2013)
i wartosci godziwej uprawnien na dzien bilansowy. Po otrzymaniu i zarejestrowaniu przydziatu
uprawnien Spétka przeklasyfikuje powyzsze prawa do zapaséw. Dane na 31 grudnia 2012 roku
zostaty zaprezentowane po uwzglednieniu tej zmiany.
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Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany w zakresie praw do emisji CO, na jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2012 roku:

Zatwierdzone Przeksztatcone
Na dzien Na dzien Wptyw
31.12.2012 31.12.2012  przeksztatcenia
Aktywa
Aktywa trwate 917 779 917 779 -
Aktywa obrotowe w tym: 600 438 625 228 24790
Zapasy 380 815 405 605 24 790
Aktywa razem 1518 217 1 543 007 24790
Pasywa
Kapitat wtasny 991 123 991 123 -
Zobowiazania dtugoterminowe 192 583 192 583 -
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 334511 359 301 24790
Pozostate rezerwy 2940 23 747 20 807
Dotacje rzadowe 1450 5433 3983
Pasywa razem 1518 217 1 543 007 24 790

e kursow walut stosowanych do przeliczania pozycji pienieznych na dzien bilansowy. Na dzien
bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane przy
zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Dotychczas pozycje te byty przeliczane na dzien bilansowy przy
zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego kursu zamkniecia
(kurs natychmiastowej realizacji, wykonania), tzn. po kursie banku wiodacego z pierwszego
notowania dnia bilansowego.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany w zakresie stosowania kursow walut na jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Przed zmiang Po zmianie
Na dzien Na dzien
31.12.2012 31.12.2012  Wptyw zmiany
Aktywa
Aktywa trwate 917 779 917 779 -
Aktywa obrotowe w tym: 625 228 625 954 726
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 187 689 188 152 463
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 904 29 167 263
Aktywa razem 1 543 007 1543 733 726
Pasywa
Kapitat wtasny, w tym: 991 123 993 008 1885
Zyski zatrzymane, w tym: 241 123 243 008 1885
Zysk netto biezqcego okresu 115 970 117 855 1885
Zobowiazania dtugoterminowe 192 583 192 583 -
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 359 301 358 142 (1 159)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 189 303 188 144 (1 159)
Pasywa razem 1543 007 1543 733 726
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Zmiana zasad wyceny spowodowataby wzrost wyniku finansowego na dziatalnosci finansowej
w | potroczu 2013 roku w kwocie 4 587 tys. zt (wyniku netto w kwocie 3 716 tys. zt), natomiast
w | potroczu 2012 roku w kwocie 6 470 tys. zt (wyniku netto w kwocie 5 240 tys. zt).

e zastosowania MSSF 13.

Spoétka zastosowata MSSF 13, ktéry wprowadza ramy wyznaczania wartosci godziwej w jednym MSSF
oraz dokonywania ujawnien dotyczacych wartosci godziwej, gdy pomiary wartosci godziwej sa
wymagane lub dozwalane przez inne MSSF. W szczegdlnosci standard ujednolica definicje wartosci
godziwej jako ceny, ktora otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono by za
przeniesienie zobowiazania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny. Dodatkowo, standard zmienia lub rozszerza zakres ujawnien
dotyczacych wartosci godziwej, o ktorych mowa w innych MSSF, w tym MSSF 7. Niektore z tych
ujawnien, dotyczace instrumentow finansowych, sa specyficznie wymagane w s$rddrocznych
sprawozdaniach finansowych.

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna w danych
objasniajacych do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna zostaty zawarte wszystkie
istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Jednostki
Dominujacej w prezentowanym okresie.
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Skonsolidowany raport okresowy za I potrocze 2013 roku
Komentarz Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. do wynikow za I potrocze 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Oméwienie srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

1.1.1. Czynniki majace znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej

Dywersyfikacja dostaw surowcow

Zarzad Spotki Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. rozpoczat i prowadzi obecnie
negocjacje dotyczace zakupu wiekszosciowego pakietu akcji w jednej z senegalskich Spotek, ktorej
podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest eksploracja i eksploatacja surowcow naturalnych.
Spétka, ktorej negocjacje dotycza, posiada wazna koncesje na eksploracje ztoza piaskow
ilmenitowych oraz pozwolenie na eksploracje zt6z fosforanow wapnia w Senegalu.

Zakup akcji senegalskiej spotki przez Jednostke Dominujacg ma na celu dywersyfikacje dostaw
kluczowych surowcow produkcyjnych, co w konsekwencji pozwoli na znaczace obnizenie kosztow
produkcji podstawowych produktow Jednostki Dominujacej. Szacowana wartos¢ potencjalnej
transakcji moze wynies¢ okoto 30 mln USD. Prowadzone negocjacje sg jeszcze we wczesnej fazie
i na chwile obecna nie rodza zobowiazan stron™.

Podziat zysku

Dnia 25 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, po zapoznaniu sie z opinig Rady

Nadzorczej w sprawie proponowanego przez Zarzad Spotki podziatu zysku, postanowito podzieli¢

zysk netto za rok obrotowy 2012 w wysokosci 115 970 tys. zt w nastepujacy sposob:

e kwote w wysokosci 65 720 tys. zt przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego,

e kwote w wysokosci 50 250 tys. zt przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy, co daje 0,67 zt
za jedna akcje?.

1.1.2. Otoczenie rynkowe
SEGMENT NAWOZY

Rynek rolny

W pierwszej potowie 2013 roku utrzymywaty sie korzystne warunki makroekonomiczne produkcji
rolnej. Zmiany cen uzyskiwanych przez rolnikdw i przez nich ptaconych w okresie od stycznia do
czerwca, w porownaniu z grudniem 2012 roku, byty dla rolnictwa w przewazajacej czesci
pozytywne. Skumulowany indeks nozyc cen wyniost bowiem 100,5 punktu, podczas gdy przed rokiem
wahat sie w granicach 95 punktow.

Straty zimowe i wiosenne zasiewow zbdz ozimych nie przekraczaty 1%, wobec ok. 30% przed rokiem,
a stan plantacji zb6z ozimych byt znacznie lepszy niz przed rokiem. Niewielki wptyw na wysokosc
strat miata przedtuzajaca sie zima. Optymistyczne prognozy wielkosci zbiorow powodowaty jednak
obnizanie sie cen ziarna zb6z. Wedtug notowan MRiRW pod koniec czerwca 2013 roku w poréwnaniu
z koncem grudnia 2012 roku ceny wszystkich podstawowych zboz spadty.

W | potroczu 2013 roku zanotowano poprawe relacji cen nawozow mineralnych do cen zboéz
w stosunku do | pétrocza 2012 roku. W okresie od stycznia do maja na zakup 1 kg NPK nalezato
przeznaczy¢ réwnowartos¢ od 4,1 kg do 4,5 kg pszenicy, przy czym w miare uptywu czasu wskaznik
wzrastat. Jego poziom oceniany byt jako korzystny.

! Spotka informowata o powyzszym w raporcie biezacym nr 24/2013 ,Negocjacje w sprawie nabycia akcji senegalskiej spotki
wydobywczej” z dnia 02 lipca 2013 roku.

2 Spotka informowata o powyzszym w raportach biezacych nr 5/2013 ,Rekomendacja Zarzadu Spotki w sprawie wyptaty
dywidendy” z dnia 12 marca 2013 roku, nr 7/2013 ,,Pozytywna opinia Rady Nadzorczej Zaktadow Chemicznych ,,Police” S.A.
w sprawie rekomendacji wyptaty dywidendy” z dnia 19 marca 2013 roku, nr 12/2013 ,,Wyptata dywidendy za rok 2012” z dnia
25 kwietnia 2013 roku.
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Notowania cen amoniaku, mocznika
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Zrodto: Opracowanie wtasne.

Amoniak

W | kwartale 2013 roku popyt na amoniak byt obnizony z powodu ograniczen produkcyjnych
nawozéw (DAP-u) oraz spadku popytu amoniaku do celéw technicznych w Azji. Zmniejszona byta
réwniez podaz w wyniku ograniczen gazowych w Egipcie oraz Trynidadzie i Tobago. W Il kwartale
2013 roku w USA poprawa pogody ozywita rynek amoniaku do celéow rolniczych. Z powodu
opoOznienia i skrocenia sezonu wiosennego cze$s¢ amoniaku do celéw rolniczych nie zostata jednak
sprzedana. Ceny rynkowe amoniaku znajdowaty sie w trendzie spadkowym w trakcie | potrocza 2013
roku, jednak biorac pod uwage parametry historyczne, poziom cen byt nadal wysoki. Czesciowo
presja na obnizke ceny byta rownowazona zmniejszeniem podazy z powodu postojow kilku instalacji
amoniaku.

Mocznik

Na poczatku roku intensywne zakupy mocznika do USA, Europy i Brazylii spowodowaty wzrost ceny
rynkowej mocznika do poziomu przekraczajacego 400 USD/t. Od lutego nastapit okres spowolnienia
zakupow i spadku cen rynkowych. Pod koniec | pétrocza rynek mocznika znajdowat sie w stanie
nadpodazy, o czym sSwiadczg oferty na przetarg do Indii istotnie przekraczajace zapotrzebowanie
oraz znaczace zapasy mocznika w portach chinskich przygotowane do eksportu.

Notowania cen NPK, DAP
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Zrodto: Opracowanie wtasne.

Nawozy NPK

Ceny rynkowe nawozdéw NPK, po spadku na przetomie roku, przez niemal cate | potrocze
utrzymywaty sie na statym poziomie. W pierwszych dwodch miesigcach roku popyt byt ograniczony.
Chwilowa poprawa pogody w marcu pozwolita na zastosowanie pierwszej dawki nawozow
w wiekszosci regionow Europy. Zanotowano ozywienie zakupami nawozow NPK na rynkach Francji,
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Belgii, Hiszpanii, UK i Irlandii. Nawrot zimy w drugiej potowie marca zatrzymat aplikacje nawozow
i ograniczyt obrét nimi. Intensywne prace polowe i wzrost sprzedazy nawozéw NPK miaty miejsce
w koncu kwietnia i na poczatku maja.

W drugiej potowie maja na rynku krajowym producenci wprowadzali posezonowe obnizki cen
hurtowych na nawozy celem rozpoczecia gromadzenia przez dystrybutoréw zapasow na kolejny
sezon. Zakupy nawozow na sezon jesienny kontynuowane byty w czerwcu.

Naw6z DAP

Ceny rynkowe DAP-u znajdowaty sie w | potroczu 2013 roku w trendzie spadkowym, z okresowym
wzrostem na przetomie marca i kwietnia. Notowany poziom cen powodowat czasowe ograniczenia
mozliwosci lokowania produktu na rynkach eksportowych. W lutym i w pierwszej potowie marca
pojawit sie duzy popyt z krajow Ameryki Ptd. i z Australii, natomiast po stronie podazowej wystapity
ograniczenia produkcyjne w Maroku, Tunezji, Jordanii, Pakistanie, Arabii Saudyjskiej. Dzieki temu
osiggnieta zostata stabilizacja cen, a nawet ich okresowy wzrost. Od drugiej potowy kwietnia
nastapity spadki cen. Gtownymi czynnikami byto odktadanie zakupow przez Indie, spowolnienie
zakupow przez Brazylie, zwiekszone dostawy DAP-u z nowej instalacji produkcyjnej w Arabii
Saudyjskiej. Czerwiec w Europie tradycyjnie byt okresem spowolnienia w stosowaniu i obrocie
nawozem DAP.

Fosforyty, siarka, sol potasowa

Na poczatku 2013 roku nastapity kilkuprocentowe spadki cen rynkowych fosforytéw i soli potasowej.
Ceny nizsze o kilkanascie procent zanotowano w przypadku siarki. W dalszej czesci | potrocza 2013
roku ceny rynkowe fosforytéw, soli potasowej oraz kontraktowa cena siarki nie ulegaty wiekszym
zmianom. Zanotowane zostaty natomiast istotne korekty w ofertach na trzeci kwartat. Ceny
rynkowe fosforytow oferowane przez najwiekszego eksportera OCP Maroko ulegty zmniejszeniu
o okoto 12%. Zmniejszone zakupy soli potasowej spowodowaty niewielka korekte ceny rzedu 1%, co
moze by¢ zapowiedzia dalszej redukcji ceny w Il kwartale. Ograniczenia na rynkach swiatowych
w produkcji nawozow fosforowych zmniejszyty zapotrzebowanie na siarke. W koncu czerwca
zanotowany zostat skokowy spadek cen siarki o ponad 30% w przypadku gtownych eksporteréow siarki
z Rosji i z Zat. Arabskiej. W Europie spadek cen byt mniejszy.

SEGMENT PIGMENTY
Notowania cen bieli tytanowej
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Biel tytanowa
Zrodto: Opracowanie wiasne.

Staba koniunktura w wielu sektorach gospodarki w Europie i USA byta podstawowym czynnikiem
spadku popytu na biel tytanowa. Najwiekszy wptyw na zmniejszone zakupy bieli miato spowolnienie
w branzy motoryzacyjnej oraz w budownictwie. Na poczatku roku wystepowato dodatkowo
sezonowe zmniejszenie obrotow w sprzedazy bieli tytanowej. Pomimo ograniczania produkcji do 60-
75 % nominalnej wydajnosci wielu producentéw bieli miato w styczniu zapasy na 3-4 miesiace.
W Il kwartale oczekiwany wiosenny wzrost zapotrzebowania na biel nie nastapit. Cena bieli
tytanowej w Europie nie ulegta wigekszym zmianom, ale zauwazalna byta silniejsza walka
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konkurencyjna producentow, powodujaca presje na obnizke cen, jesli nie w postaci oficjalnych cen
to w formie dodatkowych bonuséw.

IImenit i szlaka tytanowa

W | kwartale 2013 roku ceny surowcow do produkcji bieli tytanowej byty stabilne. Od kwietnia
zanotowano znaczne korekty cen. Na reprezentatywnym rynku chinskim cena szlaki tytanowej
spadta o okoto 13% pomiedzy czerwcem a marcem. Cena ilmenitu w trakcie Il kwartatu zmniejszyta
sie o ponad 37%.

1.2. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej

1.2.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Najwazniejszymi osiagnieciami Grupy Kapitatowej w | potroczu 2013 roku byty:

e kontynuacja tendencji uzyskiwania wysokich wynikéw finansowych,

e uzyskanie rentownosci netto na poziomie zblizonym do analogicznego okresu ubiegtego roku,

e wynegocjowanie nizszych cen kluczowych surowcéw, w tym m.in. fosforytdw, soli potasowej,
szlaki tytanowej, ilmenitu, siarki oraz kwasu siarkowego,

wyptata dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 50 250 tys. zt,

utrzymanie ptynnosci finansowej,

zmniejszenie zadtuzenia,

posiadanie znaczacych wolnych limitow kredytow.

W | pétroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa uzyskata rentowno$¢ zysku netto na poziomie zblizonym
do | potrocza 2012 roku. W okresie tym wygenerowano zysk netto w wysokosci 55 683 tys. zt, wynik
EBITDA uksztattowat sie na poziomie 114 119 tys. zt. Wynik EBITDA wypracowany w zdecydowanie
trudniejszym otoczeniu rynkowym byt tylko o 19% nizszy od wyniku zrealizowanego w bardzo
korzystnym dla Grupy Kapitatowej w | potroczu 2012 roku. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
w okresie objetym raportem pozostawaty w silnej korelacji z sytuacja w otoczeniu rynkowym Grupy
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

W | pétroczu 2013 roku, jak rowniez w trzech kolejnych poprzednich latach, Grupa Kapitatowa
osiggneta zysk netto. Trwaty charakter korzystnych zmian skutkujacych pozytywnymi wynikami
Jednostki Dominujacej daje podstawy do stwierdzenia o stabilizacji sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej. Tym samym zostaty stworzone warunki do rozpoczecia procesu realizacji inwestycji na
wieksza skale, o charakterze strategicznym i rozwojowym.

W wyniku podziatu zysku bilansowego za 2012 rok kwota 50 250 tys. zt zostata przeznaczona na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. Od debiutu 14 lipca 2005 roku na warszawskim parkiecie
Gietdy Papierow Wartosciowych Jednostka Dominujaca wyptacita dywidende od wypracowanego
zysku dwukrotnie. Po raz pierwszy w 2006 roku w wysokosci 0,34 zt przypadajacej na kazda z posrod
75 000 000 akcji (25 500 tys. zt tacznie) oraz w 2013 roku w kwocie 0,67 zt na akcje.

Grupa Kapitatowa prowadzita intensywne dziatania w celu pozyskania tanszych zrodet dostaw
surowcow oraz wynegocjowania nizszych cen zakupu surowcéw zuzywanych do produkcji. Aktywna
polityka surowcowa przyniosta istotne wymierne efekty w postaci zmniejszenia kosztow,
a w konsekwencji poprawe wyniku finansowego Jednostki Dominujacej. Skuteczne dziatania
w obszarze zakupu surowcow znalazty swoje odzwierciedlenie w nizszych cenach zakupu kluczowych
surowcow, m.in. fosforytow, soli potasowej, szlaki tytanowej, ilmenitu, siarki, kwasu siarkowego.

Istotne korzystne zmiany zostaty wprowadzone w obszarze zarzadzania finansowaniem
zewnetrznym. Wdrozony nowy plan finansowania Srednioterminowej dziatalnosci Grupy Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. zaktada pozyskanie finansowania o wydtuzonym do 24 miesiecy
okresie finansowania, obnizenie marz kredytowych w celu dostosowania oczekiwan cenowych
bankow do aktualnego standingu finansowego Jednostki Dominujacej oraz majac na uwadze
kontynuowanie wzmozonej aktywnosci inwestycyjnej, kolejne zwolnienie obcigzen na majatku
Spoétki. Ponadto w gtéwnych zatozeniach planu byto pozyskanie bankow kapitatowo decyzyjnych
w Polsce oraz dalsze zwigkszanie efektu synergii poprzez ujednolicenie portfela bankéw w Grupie
Azoty.
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Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie 1H 2013 1H 2012 zmiana zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1453818 1649677 -195 859 -12
Koszt wtasny sprzedazy 1282632 1465215 -182583 -12
Zysk brutto na sprzedazy 171 186 184 462 -13 276 -7
Koszty sprzedazy 32 800 24 929 7871 32
Koszty ogolnego zarzadu 71024 61 134 9 890 16
Zysk netto ze sprzedazy 67 362 98 399 -31 037 -32
Pozostate przychody/ (koszty) operacyjne 4 098 1303 2795 215
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 71 460 99 702 -28 242 -28
Przychody/ (koszty) finansowe -4 585 -16 312 11 727 -72
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda 4 609 4111 498 12
praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 71 484 87501 -16017 -18
Podatek dochodowy 15 801 13676 2125 16
Zysk netto 55 683 73825 -18 142 -25
EBIT 71 460 99 702 -28 242 -28
Amortyzacja 42 659 40 794 1865 5
EBITDA 114119 140496 -26 377 -19

W | pétroczu 2013 roku uzyskano przychody ze sprzedazy nizsze o 12% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego. Spadek poziomu przychodow zostat spowodowany przede wszystkim
zmniejszeniem wolumenu sprzedazy nawozdw i spadkiem cen sprzedazy bieli tytanowej. W relacji
do | potrocza 2012 roku wyzsze byty koszty sprzedazy na co decydujacy wptyw miata zmiana polityki
handlowej w zakresie kosztow transportu. W | potroczu 2013 roku wzrdst udziat transakcji
sprzedazowych z gestia transportowa po stronie Jednostki Dominujacej. Zanotowano wyzsze koszty
ogoblnego zarzadu w odniesieniu do poréwnywanego okresu 2012 roku. Wptyw na wzrost tej pozycji
miato m. in. ujednolicenie Polityki rachunkowosci w Grupie Azoty, w wyniku czego nastapita zmiana
alokacji czesci kosztow magazynow z kategorii kosztow wydziatowych do pozycji ogélnego zarzadu
oraz zmiana zasad ustalania odpisu na nagrode roczna. W 2013 roku odpis na nagrode roczna
tworzony jest w wysokosci 1/12 miesiecznie, natomiast w 2012 roku catos$¢ odpisu utworzona byta
na koniec roku. W | potroczu 2013 roku odnotowano réowniez wyzsze koszty ustug informatycznych,
prawnych, wydatkéw na reklame. Ponadto w Grupie Azoty wprowadzono optaty z tytutu
uzytkowania logo.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zanotowano w | poétroczu 2013 roku zysk w wysokosci
4 098 tys. zt, w porownywanym okresie 2012 roku uzyskano zysk na poziomie 1 303 tys. zt.
Decydujacy wptyw na poprawe wyniku w obszarze dziatalnosci pozaoperacyjnej miata aktualizacja
wartosci utworzonych rezerw na ochrone srodowiska w Jednostce Dominujacej, w wyniku ktérej
wystapito czesciowe rozwiazanie rezerw.

Strata na dziatalnosci finansowej w wartosci (- 4 585 tys. zt) uksztattowata sie na zdecydowanie
korzystniejszym poziomie w relacji do | pétrocza ubiegtego roku (o 11 727 tys. zt). Istotny wptyw na
poprawe wyniku w obszarze finansowym miato wypracowanie nadwyzki dodatnich réznic kursowych
nad ujemnymi (w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku odnotowano wzrost wyniku z tego
tytutu o 9880 tys. zt). Wartos¢ roznic kursowych w | potroczu 2013 roku w czesci wynikata
z wprowadzonej w Grupie Azoty od 01 stycznia 2013 roku zmiany zasad wyceny transakcji
w walutach obcych. Ponadto w I potroczu 2013 roku nizsze byty koszty odsetek od kredytow
0 911 tys. zt w odniesieniu do poréwnywanego okresu 2012 roku.
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1.2.2. Wyniki finansowe segmentéw

EBIT w ujeciu segmentow

Wyszczegolnienie Nawozy Pigmenty Pozostate
Przychody netto ze sprzedazy 1 246 565 180 790 26 463
Udziat w strukturze [w %] 86 12 2
EBIT 74 487 -5 144 2117
Udziat w strukturze [w %] 104 -7 3

Najwyzsza wartoscig i udziatem w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie
Segment Nawozy (86%). Segment Pigmenty generuje 12% przychodéw ogoétem, natomiast przychody
zaliczone do kategorii Pozostate stanowia blisko 2% przychodow zewnetrznych Jednostki
Dominujacej. W | potroczu 2013 roku EBIT Segmentu Nawozy wyniost 74 487 tys. zt. W Segmencie
Pigmenty zanotowano strate, co podyktowane byto dekoniunktura na rynku bieli tytanowej.
Na pozostatej dziatalnosci zostat uzyskany EBIT w wysokosci 2 117 tys. zt.

Segment Nawozy

W | potroczu 2013 roku uzyskano przychody ze sprzedazy w Segmencie Nawozy w wysokosci
1 246 565 tys. zt, nizsze o 10% niz w | potroczu 2012 roku. Kluczowa pozycje przychodow Segmentu
Nawozy stanowia nawozy wielosktadnikowe (NPK, NP i NS), z udziatem 54% w przychodach ogotem
Jednostki Dominujacej. Przychody ze sprzedazy nawozow wielosktadnikowych w | pétroczu 2013
roku wyniosty 776 379 tys. zt, co oznacza spadek o 17% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2012
roku.

Przychody ze sprzedazy mocznika w | potroczu 2013 roku wyniosty 213 859 tys. zt (spadek o 15%)
i stanowity ponad 15% przychodéw ogotem Jednostki Dominujacej.

Przychody ze sprzedazy amoniaku w | potroczu 2013 roku wyniosty 215 191 tys. zt i byty wyzsze
0 31% w porownaniu z analogicznym okresem 2012 roku. Nalezy odnotowac istotny wzrost wartosci
i udziatu amoniaku w catkowitych przychodach Spoétki.

Poréwnanie przychodow ze sprzedazy w segmencie Nawozy
1 000 000 -

800 000 -

600 000 -
400 000
200 000 I
0 - - . . . .

1Q 2012 2Q 2012 3Q 2012 4Q 2012 1Q 2013 2Q 2013

Zrodto: Opracowanie wiasne.

Segment Pigmenty

W | pétroczu 2013 roku uzyskane przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Pigmenty wyniosty
180 790 tys. zt, co oznacza spadek o 20% w porownaniu do | pétrocza 2013 roku. Podstawowym
produktem sprzedazowym dla Segmentu Pigmenty jest biel tytanowa. Przychody ze sprzedazy bieli
tytanowej w | potroczu 2013 roku wyniosty 177 205 tys. zt i stanowity 12% przychodow ogoétem
Jednostki Dominujacej. W relacji do | potrocza 2012 roku srednie ceny sprzedazy byty nizsze o 22%.
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Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy w segmencie Pigmenty
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Zrodto: Opracowanie wiasne.

Pozostate

Przychody zakwalifikowane w rachunku segmentéw do kategorii ,Pozostate”, stanowia 2%
przychodow zewnetrznych Jednostki Dominujacej i dotycza gtownie sporadycznie prowadzonej
sprzedazy towardw oraz sprzedazy ustug.

1.2.3. Sprzedaz wg grup produktowych

Przychody wg grup produktowych
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Zrodto: Opracowanie wiasne.

Przychody ze sprzedazy produktow Grupy Kapitatowej sa determinowane przede wszystkim sytuacja
Jednostki Dominujacej na rynku nawozowym. Uzyskane w | pétroczu 2013 roku przychody ze
sprzedazy Jednostki Dominujacej w wysokosci 1 449 832 tys. zt bylty na poziomie nizszym o 11%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zanotowano nizsze przychody ze
sprzedazy nawozow, co spowodowane byto spadkiem wolumenu sprzedazy oraz nizsze przychody ze
sprzedazy bieli tytanowej w wyniku spadku cen sprzedazy. Jednoczesnie uzyskano wyzsze przychody
ze sprzedazy amoniaku w rezultacie wzrostu wolumenu i cen sprzedazy. Zanotowano wzrost
przychodow ze sprzedazy produktow na rynku na rynku krajowym o 1%, przy jednoczesnym spadku
przychodéw na rynku eksportowym o 26%.

Kluczowa pozycje przychodow ze sprzedazy stanowia nawozy wielosktadnikowe (NPK, NP i NS)
stanowiace 54% udziat w przychodach ogotem Jednostki Dominujacej. Przychody ze sprzedazy
nawozow wielosktadnikowych w | potroczu 2013 roku wyniosty 776 379 tys. zt, co oznacza spadek
0 17% w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. W grupie nawozy wielosktadnikowe
dominujaca pozycje przychodow Jednostki Dominujacej stanowi sprzedaz nawozow NPK - 42% udziat
w przychodach ze sprzedazy Spotki.

Przychody ze sprzedazy mocznika w | potroczu 2013 roku wyniosty 213 859 tys. zt i stanowity 15%
przychodow ogoétem Spotki. W porownaniu do | potrocza 2012 zanotowano spadek przychodow ze
sprzedazy o ok. 15%, w tym na rynku krajowym, stanowiacym 75% udziatu w przychodach ze
sprzedazy mocznika, uzyskane przychody byty nizsze o ok. 7%.
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Przychody ze sprzedazy bieli tytanowej w | potroczu 2013 roku wyniosty 177 205 tys. zt i stanowity
12% przychodow ogétem Jednostki Dominujacej. Srednie uzyskane ceny sprzedazy byty o ok. 22%
nizsze niz w | pétroczu 2012 roku.

Najwiekszy wzrost przychodow ze sprzedazy produktow zanotowano w ramach grupy produktowej
chemikalia - o 19%, poréwnujac do analogicznego okresu poprzedniego roku. Kluczowa pozycje
w strukturze sprzedazy chemikaliow stanowi amoniak (87% udziat w sprzedazy chemikaliow). Istotny
wzrost wartosci i udziatu w catkowitych przychodach Spotki jest przede wszystkim efektem wzrostu
wolumenu i cen sprzedazy amoniaku.

W grupie ,,Pozostate”, stanowiacej 2% przychoddéw ogotem, zanotowano wzrost wartosci i udziatu
w przychodach, w poréwnaniu z | potroczem 2012 roku, w wyniku zwiekszenia sporadycznie
prowadzonej sprzedazy towardw i materiatow.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wg grup produktowych
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Zrodto: Opracowanie wiasne.

Najwyzszym udziatem w przychodach Jednostki Dominujacej charakteryzuje sie sprzedaz nawozéw
NPK stanowiaca 42% przychodow ze sprzedazy Spotki. W | potroczu 2013 roku wartosé przychodow
tej grupy nawozow byta nizsza o 8% w stosunku do | potrocza 2012 roku.

W odniesieniu do poréwnywanego okresu 2012 roku w strukturze przychodow ze sprzedazy spadt
udziat nawozow wielosktadnikowych z 57% do 54% oraz bieli tytanowej (o 2 pkt. proc.), natomiast
wzrost udziat chemikaliow (z 13% na 17%). Decydujacy wptyw na wzrost przychoddéw w grupie

chemikalia miato zwiekszenie wolumenu sprzedazy amoniaku.

1.2.4. Struktura kosztéw rodzajowych

W | pétroczu 2013 roku w poréwnaniu z tym samym okresem ubiegtego roku koszty dziatalnosci
operacyjnej byty nizsze o 14%. Kluczowa pozycje kosztow stanowia koszty zuzycia materiatow
i energii, ktore generowane sa w 99% przez Jednostke Dominujaca. Decydujacy wptyw na
zmniejszenie poziomu tych kosztéw w stosunku do analogicznego okresu 2012 roku miat spadek cen
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kluczowych surowcéw oraz zmniejszenie rozmiarow produkcji. Wyzsze byty koszty wynagrodzen, co

wynikato:

e ze zmiany zasad tworzenia odpisu na nagrode rocznag w poréwnywanych okresach, w 2013 roku
odpis ten ustalany jest w wysokosci 1/12 miesiecznie, w przeciwienstwie do 2012 roku, w ktérym
odpis ten w catosci zostat utworzony na koniec roku,

e 7z wartosci rezerw pracowniczych ustalonej w wyniku wyceny aktuarialnej, w zwiazku
z obnizeniem stop procentowych wptywajacych na wzrost stopy dyskontowej stuzacej do
ustalania wysokosci rezerw pracowniczych.

Dane dotyczace pozostatych kosztéw rodzajowych nalezy poréwnywac tacznie z kosztami ustug

obcych, w zwigzku ze zmianami sposobu dekretowania i grupowania kosztow.

Koszty w uktadzie rodzajowym

Wyszczegdlnienie 1H 2013 1H 2012 zmiana zmiana %
Amortyzacja 42 659 40 794 1865 5
Zuzycie materiatow i energii 1 027 607 1223641  -195034 -16
Ustugi obce 60 425 82 419 -21 994 -27
Wynagrodzenia, narzuty i poz. swiadczenia 132 629 128 798 3831 3
Podatki i optaty 33 997 37 914 -3917 -10
Pozostate koszty rodzajowe 12 789 4 027 8 762 218

Koszty zuzycia materiatow i energii

W | potroczu 2013 roku koszty zuzycia materiatow i energii Grupy Kapitatowej byty nizsze o 16%
w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku, co w duzej mierze spowodowane byto
spadkiem cen kluczowych surowcow zuzywanych do produkcji w rezultacie wynegocjowania istotnie
nizszych cen zakupu, w szczegoélnosci: fosforytow, soli potasowej, szlaki tytanowej, ilmenitu, siarki
i kwasu siarkowego. Decydujacy wptyw na poziom kosztow Grupy Kapitatowej ma wartos¢
i struktura kosztow surowcow zuzywanych do produkcji w Jednostce Dominujacej. W analizowanym
okresie zanotowano istotny wzrost wartosci i udziatu w strukturze kosztow zuzycia gazu ziemnego
(w wyniku zwiekszenia rozmiarow produkcji amoniaku oraz zwiekszenia ceny tego sktadnika).

Koszty zuzycia materiatow i energii w Grupie Azoty

Wyszczegdlnienie 1H 2013 1H 2012 zmiana zmiana %
Grupa kapitatowa, w tym: 1 027 607 1223641 -196 034 -16
Gaz ziemny 390 526 355131 35 395 10

Inne koszty rodzajowe

Inne koszty rodzajowe Grupy Kapitatowej w | potroczu 2013 roku byty nizsze o 4% w relacji do
analogicznego okresu ubiegtego roku. Udziat tych kosztow w catkowitych kosztach dziatalnosci
wzrdst z poziomu 19% w | pétroczu 2012 roku do 22%, co spowodowane byto istotnym spadkiem
kosztéw zmiennych produkcji (o 16%).

Struktura innych kosztéw rodzajowych [w %]

Wyszczegdlnienie 1H 2013 1H 2012
Amortyzacja 15 14
Ustugi obce 21 28
Wynagrodzenia, narzuty i poz. swiadczenia 47 44
Podatki i optaty 12 13
Pozostate koszty rodzajowe 5 1
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Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W | potroczu 2013 roku wartos¢ aktywow Grupy Kapitatowej wyniosta 1556 650 tys. zt
i uksztattowata sie na poziomie nizszym o 1% w stosunku do poréwnywalnego okresu ubiegtego roku.
Na dzien 30 czerwca 2013 roku stan aktywow trwatych wyniost 897 685 tys. zt a stan aktywow
obrotowych 658 965 tys. zt.

Struktura aktywow

Wyszczegblnienie 1H 2013 1H 2012 zmiana zmiana %
Aktywa trwate, w tym: 897 685 843 933 53 752 6
Rzeczowe aktywa trwate 769 013 701 864 67 149 10
Wartosci niematerialne 10 705 4 356 6 349 146
Nieruchomosci inwestycyjne 2 008 1972 36 2
L“(;’:’jif)?’zggk‘g’ vj:g;‘gstka‘:h 20 789 20 280 509 3
Aktywa obrotowe, w tym: 658 965 722 127 -63 162 -9
Zapasy 287 668 316 139 -28 471 -9
Eg;ii?;){s: Z tytutu dostaw i ustug oraz 307 379 306 652 797 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 165 89 177 -40 012 -45
Pozostate aktywa finansowe 1763 0 1763
Aktywa razem 1 556 650 1 566 060 -9410 -1

Zmiany po stronie aktywdéw bilansu w stosunku do poréwnywanego okresu:

e wzrost aktywow trwatych o 53 752 tys. zt (6%),

e wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 67 149 tys. zt (10%), w wyniku wysokiego
poziomu inwestycji w 2012 roku,

e spadek aktywow obrotowych o 63 162 tys. zt (9%) podyktowany zmniejszeniem zapasow,

e zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow o 40 012 tys. zt spowodowane m.in.
wyptata dywidendy dla akcjonariuszy w | potroczu 2013 roku w wysokosci 50 250 tys. zt.

Struktura pasywow

Wyszczegdlnienie 1H 2013 1H 2012 zmiana zmiana %

Kapitat wtasny 984 637 950 995 33642 4
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 204 125 275 826 -71 701 -26
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 71915 141 431 -69 516 -49
é?:é’mﬁfg:;ihz tytutu swiadczen 54 455 50 745 3710 7
Pozostate rezerwy 52 798 56 312 -3 514 -6
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 367 888 339 239 28 649 8
égl;g::;a{iama z tytutu dostaw i ustug oraz 275 665 323 272 47 607 15
Kredyty bankowe i pozyczki 47 211 6 001 41 210 687
Pozostate rezerwy 27 535 2 466 25 069 1017
Razem zobowiazania 572 013 615 065 -43 052 -7
Pasywa razem 1 556 650 1 566 060 -9 410 -1

Istotne zmiany po stronie pasywow bilansu w badanym okresie:

e wzrost poziomu kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej w wyniku osiagniecia zysku netto
w 2012 roku oraz | potroczu 2013 roku, po uwzglednieniu wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy,

e spadek zobowiazan ogotem o 43 052 tys. zt,
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e obnizenie o 19% poziomu wykorzystania kredytow bankowych ogotem, w tym kredytow
bankowych dtugoterminowych o 49%,

e wzrost zobowiazan krotkoterminowych spowodowany m.in. utworzeniem rezerw zwiazanych
z prawem do emisji CO,, ktore rownolegle znalazty odzwierciedlenie we wzroscie zapasow.

1.2.5. Wskazniki finansowe

Rentownosc¢

W | potroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa wypracowata optymalny poziom wynikéw i rentownosci.
Wartos¢ wskaznika rentownosci brutto jest na wyzszym poziomie niz w | pétroczu 2012 roku, na co
decydujacy wptyw miata poprawa relacji przychodowo-kosztowych, w konsekwencji wzrostu marzy
generowanej ze sprzedazy produktow przez Jednostke Dominujaca. Jednoczesnie rentownosé zysku
netto jest na poziomie zblizonym do | pétrocza 2012 roku. Zmniejszenie wartosci wskaznikow
rentownosci liczonych w relacji do majatku spowodowane jest uzyskaniem nizszego poziomu zysku
netto Grupy Kapitatowej w | potroczu 2013 roku w stosunku do porownywanego okresu. Nizsza
wartos¢ wskaznikow ROE oraz ROCE podyktowana jest wzrostem kapitatu wtasnego Spotki w 2012
roku, jak rowniez w | potroczu 2013 roku z tytutu osiggniecia zysku netto, co skutkuje aktualnie
nieporownywalnymi warunkami do wypracowania wskaznika (zdecydowany wzrost wartosci ujetych
w podstawie wzoru wskaznika).

Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 1H 2013 1H 2012
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 12% 11%
Rentownosc EBIT 5% 6%
Rentownos¢ EBITDA 8% 9%
Rentownosc zysku netto 4% 4%
ROA 4% 5%
ROCE 6% 8%
ROE 6% 8%
Rentownos¢ aktywow trwatych 6% 9%

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy (skonsolidowany
rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres zakoriczony na 30 czerwca 2013 roku)
Rentownos¢ EBIT - EBIT/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA - EBITDA/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ zysku netto - zysk (strata) netto przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT/TALCL (Total Assets Less Current Liabilities),
tj. EBIT/aktywa razem pomniejszone o zobowiqgzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto/kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto/aktywa trwate

Ptynnosc¢

Kondycja finansowa Grupy Kapitatowej pozostaje w silnej korelacji ze zdarzeniami generowanymi
w otoczeniu rynkowym Jednostki Dominujacej. Uzyskane wartosci wskaznikow ptynnosci Grupy
Kapitatowej w | potroczu 2013 roku uksztattowaty sie na poziomie powszechnie uznanym za
optymalny dla tego rodzaju dziatalnosci.

Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 1H 2013 1H 2012
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,8 2,1
Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,0 1,2
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,1 0,3
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Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe/krétkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe]/
krotkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - [Srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe]/krétkoterminowe
zobowiqzania

Istotnym czynnikiem warunkujacym utrzymanie biezacej ptynnosci w dtuzszym okresie jest
utrzymanie przez Jednostke Dominujaca zdolnosci do generowania dodatnich marz na
podstawowych produktach, sprzedawanych zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach
zagranicznych. Kapitat obrotowy w | potroczu 2013 roku wynidst 291 077 tys. zt i nadal pozostaje na
optymalnym poziomie.

Ksztattowanie sie kapitatu obrotowego
500 000 -

400 000
300 000

200 000
100 000
0 -—-—v—_—v—- T T T T T T T

31.03. 30.06. 30.09. 31.12. 31.03. 30.06. 30.09. 31.12. 31.03. 30.06.
2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013

-100 000 -

Zrodto: Opracowanie wiasne.

Efektywnosc¢ zarzadzania

W | potroczu 2013 roku cykl konwersji gotéwki Grupy Kapitatowej wzrést w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku (z 33 dni do 40 dni). W stosunku do | potrocza 2012 roku zostat
wydtuzony okres rotacji zapasow o 1 dzien, przy jednoczesnym obnizeniu poziomu zapasow (0 9%).
Okres inkasa naleznosci wzrost o 5 dni, réwnolegle wartosc¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zostata na poziomie porownywanego okresu ubiegtego roku. Jednoczesnie okres sptaty
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zostat skrocony o 1 dzien, w wyniku nizszej
dynamiki spadkowej kosztu wtasnego sprzedazy niz zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych.

Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika 1H 2013 1H 2012
Rotacja zapaséw w dniach 40 39
Rotacja naleznosci w dniach 38 33
Rotacja zobowigzan w dniach 39 40
Cykl konwersji 40 33

Konstrukcje wskaznikow:

Okres rotacji zapasow - zapasy * 180/koszt wtasny sprzedazy

Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 180/przychody ze sprzedazy

Okres sptaty zobowiqgzan - zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 180/ koszt wtasny sprzedazy
Cykl gotéwkowy/konwersji gotéwki - okres rotacji zapasow + okres inkasa naleznosci - okres sptaty zobowiqgzan

Zadtuzenie

W | potroczu 2013 roku nastapita poprawa bezpieczenstwa finansowego Grupy Kapitatowej
w stosunku do poréwnywalnego okresu ubiegtego roku. Poziom zobowigzan ogotem Grupy
Kapitatowej na 30 czerwca 2013 roku jest nizszy o 43 052 tys. zt, a wartos¢ nominalna kapitatu
wtasnego wzrosta o 4% w stosunku do czerwca 2012 roku. Grupa Kapitatowa wygenerowata zysk
bilansowy w 2012 roku, jak réowniez w | potroczu 2013 roku, co skutkowato wzrostem kapitatu
wtasnego. W rezultacie wzrostu wartosci kapitatu wtasnego, przy jednoczesnym zmniejszeniu
poziomu kapitatow ogotem zanotowano spadek wartos¢ wskaznika zadtuzenia ogolnego oraz
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zwiekszenie stopnia pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym. Jednoczesnie, w wyniku zmniejszenia
poziomu kredytéw dtugoterminowych, nastapita poprawa wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego.
Decydujacy wptyw na poziom zadtuzenia i bezpieczenstwa finansowego Grupy Kapitatowej ma
sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej. W | potroczu 2013 roku poziom wskaznika zadtuzenia
ogodlnego Jednostki Dominujacej ulegt obnizeniu z 37% do 35%, w stosunku do wartosci uzyskanych
w | potroczu 2012 roku, w wyniku spadku zobowiazan ogotem.

Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 1H 2013 1H 2012
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego 37% 39%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 13% 18%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 24% 22%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 172% 155%
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek 1 210% 1 335%

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik ogolnego zadtuzenia - dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqgzania/aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego - krétkoterminowe zobowigzania/aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny/dtugo i krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik pokrycia zobowiqzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek]/koszty
odsetek

1.3. Znaczace umowy

Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Data i nr L
. Data Wartosc
Strony umowy Przedmiot umowy . raportu
zawarcia . - umowy
biezacego
Nitron International ~ Sprzedaz nawozow 17.01.2013 17.01.2013 RB 36 936
Corporation wielosktadnikowych T 1/2013 (116 042%)
JSC ,,Bielarusian . . 13.02.2013 RB
Potash Company” Zakup soli potasowej 12.02.2013 3/2013 268 000
13.02.2013 RB 142 000
Ikali Trading SA Zak li j 12.02.201
Uralkali Trading S akup soli potasowej 02.2013 4/2013 (179 316%)
Zakup fosforytow
DGG ECO Sp. z 0.0. pochodzenia egipskiego 25.04.2013 25.04.2013 RB 259 674

(aneks do umowy) 14/2013

i syryjskiego

*Suma wartosci uméw zawartych w ciagu ostatnich 12 miesiecy lub od dnia przekazania ostatniego raportu
biezacego dotyczacego umoéw z tym podmiotem.

Istotne umowy o finansowanie Spétki podpisane badz aneksowane w | pétroczu 2013 roku

Data Data Kwota Termin
Waluta L, .

umowy aneksu umowy  wymagalnosci
Aneks do gwarancji zaptaty dtugu 51 o4 2010 12.03.2013  PLN 10000 23.03.2014
celnego w banku PKO BP S.A.
Aneks do Umowy Linii
Wiclocelowe] w banku BOS 5.4, 12:07-2011 28.03.2013  PLN 80000 30.06.2013
Aneks do Umowy kredytu 26.06.2012 24.06.2013  PLN 80000 30.06.2015

obrotowego rachunku biezacym
w banku BGZ S.A.
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W zwiazku z przedstawionymi wyzej aneksami nastapity zmiany umow kredytowych w zakresie:

e w Aneksie do gwarancji zaptaty dtugu celnego w banku PKO BP S.A. wydtuzono termin gwarancji
do 23 marca 2014 roku,

e aneks do Umowy Linii Wielocelowej w banku BOS S.A. dotyczyt zmniejszenia kwoty minimalnych
sredniomiesiecznych wptywow na rachunek banku,

e aneks do Umowy kredytu obrotowego rachunku biezacym w banku BGZ S.A. dotyczyt wydtuzenia
okresu trwania umowy do 30 czerwca 2015 roku i obnizono marze banku.

Ponadto Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.:

e nie przedtuzyta umowy o kredyt obrotowy w rachunku kredytowym w ramach Linii Wielocelowej
(kwota 80 000 tys. zt) z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. Umowa wygasta w dniu 30 czerwca
2013 roku,

e w dniu 28 czerwca 2013 roku wypowiedziata umowe o linie faktoringowa z prawem regresu
w obrocie krajowym z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. Umowa wygasénie 30 wrzes$nia 2013 roku,

o zakonczyta wspotprace z PKO BP Faktoring S.A. w zakresie factoringu krajowego bez przejecia
ryzyka.

1.4. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa,
kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych

Dywidenda

Uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”
S.A. z dnia 25 kwietnia 2013 roku przyznano dywidende akcjonariuszom w wysokosci 50 250 tys. zt.
Dywidenda zostata wyptacona w dniu 15 maja 2013 roku.

Nieodptatnie otrzymane prawa do emisji CO,

Zgodnie z dotychczas obowiazujaca polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.
nieodptatnie otrzymane prawa do emisji CO, nie byty wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Od 2013 roku Grupa Kapitatowa zmienita w tym zakresie zasady rachunkowosci
i otrzymane nieodptatnie uprawnienia (roczny przydziat) ujawnia sie i prezentuje w szyku
rozwartym w zapasach w korespondencji z przychodami przysztych okreséw (dotacja wedtug MSR20)
w wartosci godziwej ustalonej na dzien ich rejestracji.

Dane na 31 grudnia 2012 roku prezentowane w skonsolidowanym i jednostkowym s$rodrocznym
sprawozdaniu finansowym zostaty ujete po uwzglednieniu tej zmiany:

e pozycja ,Zapasy” zostata powiekszona o kwote 24 790 tys. zt,

e pozycja ,,Pozostate rezerwy” zostata powiekszona o kwote 20 807 tys. zt,

e pozycja ,Dotacje rzadowe” zostata powiekszona o kwote 3 983 tys. zt.

W zwiazku z brakiem decyzji Komisji Europejskiej o przydziale wielkosci emisji CO, na dzien
30 czerwca 2013 roku w pozycji ,,Zapasy” wykazana jest wartos¢ zakupionych praw do emisji CO,
oraz wartos¢ praw pozostatych do rozliczenia z 2012 roku - tacznie w kwocie 13 150 tys. zt.

Wartos¢ przydziatu odpowiadajaca prawom zuzytym do dnia 30.06.2013 roku rozpoznana zostata
w pozycji ,,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - krotkoterminowe” w korespondencji
z pozycja ,,Dotacje rzadowe” - w kwocie 17 338 tys. zt.

Ilos¢ zuzytych praw w okresie styczen - czerwiec 2013 roku wykazana na 30 czerwca 2013 roku
w pozycji ,,Pozostate rezerwy” wyceniona zostata wedtug ceny Sredniowazonej posiadanych praw
EUA i wynosi 16 588 tys. zt. W ciezar kosztow w okresie styczen - czerwiec 2013 roku odniesiono
kwote 3 057 tys. zt, z czego 16 588 tys. zt z pozycji ,,Pozostate rezerwy” i 13 531 tys. zt z pozycji
,Dotacje rzadowe”.

1.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. w badanym okresie nie prowadzita finansowych
operacji na papierach wartosciowych.
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2. Pozostate informacje
2.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

tworzyty Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. - Jednostka Dominujaca oraz:

e 7 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%), w tym 2 spotki w likwidacji,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci
likwidacyjnej.

Opis organizacji Jednostki Dominujacej oraz prezentacja spotek wchodzacych w sktad Grupy

Kapitatowej zostata zamieszczona w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zaktady

Chemiczne ,,Police” Spdtka Akcyjna za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2012 roku na

stronach 4-8.

Udziaty Jednostki Dominujacej w spotkach zaleznych na dzien 30 czerwca 2013 roku
% akcji/udziatow

Kapitat bezposrednich
Nazwa podmiotu Siedziba/Adres P przypadajacych
zaktadowy
Jednostce
Dominujacej
Automatika Sp. z 0.0. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police 7 168 100,0
Remech Sp. z 0.0. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police 6 213 100,0
Transtech Sp. z 0.0. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police 9 783 100,0
Koncept Sp. z 0.0. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police 512 100,0
ZMPP Sp. z 0.0. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police 50 90,0
Infrapark Police S.A. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police 9 559 54,4
w likwidacji
Sup_ra §p. Z0.0. ul. Monopolowa 6, 51-501 -10 225 100,0
w likwidacji Wroctaw
Kemipol Sp. z o.0. ul. Kuznicka 6, 72-010 Police 3445 34,0
Budchem Sp. z o.0. ul. Moczynskiego 8/10, 70-101
AUl . ; 1201 49,0

w upadtosci likwidacyjnej Szczecin

Zmiana Statutu Jednostki Dominujacej

25 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej Uchwata Nr
24 dokonato zmiany Statutu Spotki. Zmieniono firme na: Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”
Spotka Akcyjna. Jednostka Dominujaca moze uzywac skrétu firmy: Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. W dniu 03 czerwca 2013 roku Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie, Xl
Wydzigt Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji jednolitego tekstu Statutu
Spotki®.

2.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Likwidacja Rad Nadzorczych

W spotkach Automatika Ustugi Kontrolno-Pomiarowe Sp. z o.0. i Remech Grupa Remontowo -
Inwestycyjna Sp. z o0.0. dokonano zmian w umowach spotek polegajacych na likwidacji rad
nadzorczych i zwiekszeniu uprawnien wspolnikow do bezposredniego nadzoru nad spotkami.

Zbycie udziatéw
W dniu 06 maja 2013 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o rozpoczeciu procesu
zbycia do 100% udziatow Transtech Sp. z o.o.

3 Spotka informowata o powyzszym w raporcie biezacym nr 23/2013 ,,Rejestracja zmian Statutu spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. ” z dnia 04 czerwca 2013 roku.
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2.3. Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

Grupa Kapitatowa odstapita od publikacji prognozy w 2013 roku. Przyczyna takiego stanowiska byto
utrzymywanie sie trudnych do przewidzenia zmian na rynkach produktéw i surowcow, od ktorych
Grupa Kapitatowa jest silnie uzalezniona. Zmiany te rzutuja w istotny sposéb na uzyskiwane wyniki
finansowe. W zwiazku z powyzszym prognozowanie podstawowych wielkosci ekonomicznych bytoby
obarczone duzym ryzykiem, a ich publikacja mogtaby prowadzi¢ do btednych decyzji inwestycyjnych
potencjalnych inwestoréw.

2.4. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu

Liczba Udzlja{ Udz,ia{ .
Akcjonariusz posiada_r_1ych z:vkli(:c?cl)t:l)l(em Liczba gtosow licvzvb(i)goglir:iéw

akcji (%) (%)
Grupa Azoty S.A. 49 500 000 66,00 49 500 000 66,00
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 7 924 446 10,57 7 924 446 10,57
ARP S.A. 6 607 966 8,81 6 607 966 8,81
Skarb Panstwa 3 757 500 5,01 3 757 500 5,01
Pozostali 7 210 088 9,61 7 210 088 9,61

75 000 000 100,00 75 000 000 100,00

Zarzad Spotki w dniu 06 maja 2013 roku otrzymat zawiadomienie przekazane przez Powszechne
Towarzystwo Emerytalne PZU Spétka Akcyjna (PTE PZU), wystepujace w imieniu Otwartego
Funduszu Emerytalnego PZU "Ztota Jesien” (OFE Ztota Jesien) oraz Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego PZU (DFE PZU). Zgodnie z przekazanym zawiadomieniem w wyniku nabycia akcji
Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 23 kwietnia 2013 roku, ilosc
akcji posiadana przez OFE Ztota Jesien oraz ilos¢ akcji kontrolowana przez PTE PZU przekroczyty
prog 10% gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki®.

2.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace Spotka

Liczba akcji/liczba gtosow

Stan na dzien Stan na dzien 09 Stan na dzien
01 stycznia 2013 roku maja 2013 roku sporzadzenia Raportu
Jatosinski Krzysztof - 2 000 2 000

Kuzmiczonek Rafat - - R
Naru¢ Wojciech - - -

4 Spotka informowata o powyzszym w raporcie biezacym nr 19/2013 ,,Przekroczenie progu 10% ogdlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu Spotki” z dnia 07 maja 2013 roku”.
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Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki przez osoby nadzorujace Spotke

Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na dzien Stan na dzien 09 Stan na dzieh

01 stycznia 2013 roku maja 2013 roku sporzadzenia Raportu
Marciniak Jerzy - 100 -
Likierski Marcin - - -
Markwas Wiestaw 500 500 500
Gora Jerzy - - -
Skolmowski Andrzej - - -
Tarocinska Anna 1 1 1

2.6. Postepowania sadowe

W dniu 31 pazdziernika 2011 roku Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. ztozyta za
posrednictwem Kancelarii Prawnej ,J. Chatas i Wspolnicy” w Warszawie pozew do Sadu
Polubownego przy Zwiazku Bankow Polskich w Warszawie. Stronami postepowania byty:

e Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. - powddka,

= Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna (PEKAO S.A.) - pozwana.

Wartos¢ przedmiotu sporu okreslona w pozwie wynosita 71 298,5 tys. zt i przekraczata 10% kapitatow
wtasnych Emitenta. Przedmiotem postepowania byto dochodzenie przez Spotke odszkodowania za
szkody w zwigzku z wykonywaniem transakcji instrumentami pochodnymi. Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. zarzucaty PEKAO S.A., iz poprzez dopuszczenie sie przez PEKAO S.A.
szeregu uchybien i naruszen przepisow zawarty niekorzystne transakcje dotyczace instrumentéw
pochodnych®. Sad Arbitrazowy przy Zwiazku Bankéw Polskich w wyroku z dnia 20 wrzesnia 2012 roku
oddalit pozew. Z data 21 grudnia 2012 roku zostata wniesiona skarga o uchylenie wyroku Sadu
Polubownego przy Zwiazku Bankow Polskich. W okresie | potrocza 2013 roku Sad Polubowny nie
odnidst sie do skargi.

Spoétka oraz spotki od niej zalezne nie jest strong innych postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktore
dotyczytoby zobowiazan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niego zaleznej, ktorego wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki, ani strong dwu lub wiecej postepowan
dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktdrych taczna wartos¢ stanowitaby odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

2.7. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi
Informacja na temat transakcji z podmiotami powiazanymi zostata przedstawiona w Skréconym

srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy konczacych sie
30 czerwca 2013 roku na str. 40.

2.8. Poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Poreczenia i gwarancje udzielone w | p6troczu 2013 roku przez Jednostke Dominujaca lub
spotki z Grupy Kapitatowej

Spotka i podmioty powiazane tworzace Grupe Kapitatowa nie udzielaty poreczen i gwarancji
w okresie | potrocza 2013 roku.

5 Spétka informowata o powyzszym w raporcie biezacym nr 58/2011 ,Wszczecie postepowania przed Sadem Polubownym”
z dnia 31 pazdziernika 2011 roku.
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Gwarancje wystawione w | pétroczu 2013 roku na zlecenie Jednostki Dominujacej lub spétki
z Grupy Kapitatowej

Dat Przedmiot Kwota - .
Rodzaj i strony gwarancji ata rzedmiot — g\warangji ermin
wystawienia zabezpieczenia waznosci
(w tys. zt)

Aneks nr 4 do gwarancji bankowej

wystawionej przez PKO BP S.A. na

zlecenie Grupy Azoty Zaktady 12.03.2013 Dtug celny 10000 23.03.2014
Chemiczne ,,Police” S.A. na rzecz

Izby Celnej w Szczecinie

10 000

2.9. Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego

2.9.1. Realizacja gtéwnych inwestycji

W | potroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa na nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych poniosta wydatki w wysokosci 42 781 tys. zt, wydatki te w Spotce uksztattowaty sie
na poziomie 41 407 tys. zt. Naktady na inwestycje w Jednostce Dominujacej wyniosty 32 161 tys. zt.
Roznica pomiedzy wartoscia wydatkow i naktadow inwestycyjnych wynika z ujecia wydatkow
zwigzanych z remontami znaczacymi wytacznie w wartosci wydatkow. Spotka realizowata zadania
zwiazane z rozwojem biznesu (zadania rozwojowe i modernizacyjne), utrzymaniem biznesu (zadania
odtworzeniowe) oraz inwestycje mandatowe (podyktowane uregulowaniami prawnymi). Najwiekszy
udziat w poniesionych naktadach miaty inwestycje zwiazane z rozwojem biznesu - 54,9%.
W znacznym stopniu prowadzono procesy dotyczace dostosowania instalacji do wymogow prawnych
- ok. 40% catosci naktadow.

Struktura naktadéw inwestycyjnych Jednostki Dominujacej w | pétroczu 2013 roku

2%
3% Ve

m rozw0j biznesu

H mandatowe

40%

550 zakup débr gotowych

utrzymanie biznesu

Zrodto: Opracowanie wiasne.

W | potroczu uruchomiono 8 nowych zadan inwestycyjnych, w tym m.in.:

e produkcja POLIFOSKI 21 i siarczanu amonu na instalacjach DAP-u,

e zabezpieczenie rurociagdéw technologicznych w ob. 517,

¢ budowa systemu bilansowania energii elektrycznej w Jednostce Dominujacej.

W | poétroczu 2013 roku Spotka kontynuowata realizacje 16 zadan inwestycyjnych otwartych
w poprzednich latach, w tym m.in.:

e modernizacja reaktoréw syntezy amoniaku,

e rozbudowa instalacji odsiarczania gazéw pokalcynacyjnych o dwa nowe reaktory,

e budowa wezta oczyszczania spalin wraz z modernizacja EC II,

e zakup i budowa instalacji drugiego mtyna walcowego.
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Z zadan kontynuowanych zakonczono realizacje zadania: ,,Optymalizacja produkcji amoniaku APC”.
Na zadanie poniesiono tacznie naktady w wysokosci 3 085 tys. zt.

Wazniejsze inwestycje w 2013 roku:
e Kontynuowane

Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja elektrocieptowni ECII

Celem przedsiewziecia jest dostosowanie pracy instalacji elektrocieptowni do wymagan Dyrektywy
2010/75/UE. Budzet inwestycji wynosi 163 700 tys. zt. W trakcie realizacji sa prace zwiazane z:

- rewitalizacja jednego z dwoch kottow,

- projektowaniem instalacji odazotowanie spalin,

- dostosowaniem komina do emisji spalin mokrych.

Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji w 2015 roku.

Modernizacja reaktoréw syntezy amoniaku

Inwestycja ma na celu zapewnienie wyzszego stopnia przereagowania gazu syntezowego, co pozwoli
obnizy¢ cisnienie procesu, a to przetozy sie na zmniejszenie zuzycia energii przez kompresor gazu
syntezowego. Budzet inwestycji wynosi 24 400 tys. zt. Przewidywany termin zakonczenia realizacji
inwestycji - na koniec 2014 roku.

Rozbudowa instalacji odsiarczania gazow pokalcynacyjnych o dwa nowe reaktory

Celem inwestycji jest zwiekszenie wydajnosci oczyszczania gazow pokalcynacyjnych. Zadanie
inwestycyjne zwigzane z dostosowaniem instalacji do zaostrzonych wymagan emisyjnych Dyrektywy
IED dotyczacych emisji SO,. Budzet inwestycji wynosi 8 860 tys. zt. Przewidywany termin
zakonczenia realizacji inwestycji to IV kwartat 2013 roku.

Zakup i budowa instalacji drugiego mtyna walcowego 63-7

Gtowne korzysci z realizacji tej inwestycji to: ograniczenie kosztow remontéw i eksploatacji mtynéw
Raymonda oraz zmniejszenie zuzycia energii elektrycznej przez mtyny Raymonda. Budzet inwestycji
wynosi 5 390 tys. zt. Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji w IV kwartale 2013
roku.

¢ Nowe

Produkcja POLIFOSKI 21 i siarczanu amonu na instalacjach DAP-u

Podstawowym celem realizacji inwestycji jest umozliwienie produkcji POLIFOSKI 21 i siarczanu
amonu z wykorzystaniem kwasu pohydrolitycznego na instalacji produkujacej obecnie DAP. Budzet
inwestycji wynosi 11 000 tys. zt. Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji - koniec
roku 2013.

Zabezpieczenie rurociggéw technologicznych w ob. 517

Gtownym celem realizacji inwestycji jest zabezpieczenie rurociagdw i dostosowanie ich przebiegu
do wymogow prawnych, tak aby by zostaty spetnione zasady bezpieczenstwa oraz wytyczne
instrukcji nadzorowania rurociggow. Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji - koniec
roku 2013.

Budowa systemu bilansowania energii elektrycznej w Grupie Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”
S.A.

Zadanie inwestycyjne ma na celu zastapienie istniejagcego systemu bilansowania energia elektrycznag
,»€SPiM” firmy Sygnity S.A. nowym systemem, co przetozy sie na nizsze koszty obstugi serwisowej
systemu. Na obecnym etapie prac realizowane jest wdrozenie systemu bilansowania energia
elektryczna w Spotce. Zakonczenie realizacji inwestycji powinno nastapi¢ w 2013 roku.

2.9.2. Ptynnosc¢ finansowa oraz zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Dostepne linie kredytowe (zaprezentowane w tabeli ponizej) oraz dobra kondycja finansowa Spotki
powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku zobowigzanie kredytowe zostato obnizone do poziomu 118 885 tys. zt
z poziomu 147 867 tys. zt na dzien 30 czerwca 2012 roku. Zanotowano spadek poziomu
wykorzystania srodkow pienieznych w ramach przyznanych limitéw kredytowych.
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Podstawowym czynnikiem warunkujacym utrzymanie ptynnosci biezacej w dtuzszym okresie jest
utrzymanie przez Spotke zdolnosci do generowania dodatnich marz na podstawowych produktach
sprzedawanych zaréwno na rynku krajowym, jak i rynkach zagranicznych. Jednostka Dominujaca
prowadzi aktywna polityke zarzadzania strumieniami przeptywéw finansowych, tj. zobowigzaniami
i naleznosciami stosujac polityke kredytu kupieckiego, przedptat przy rozliczaniu transakcji
sprzedazowych oraz wydtuzajac terminy ptatnosci w transakcjach zakupowych. Spodtka osiagneta
znaczaco dodatnie wyniki finansowe, ktore w konsekwencji stabilizujg jej kondycje finansowa.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. zarzadza ptynnoscia poprzez utrzymanie
odpowiedniego do skali prowadzonej dziatalnosci poziomu otwartych linii kredytowych stanowiacych
rezerwe ptynnosci, minimalizujac tym samym ryzyko nieterminowego regulowania zobowiazan.

Poziom zobowiazan Spoétki z tytutu zaciagnietych kredytow wg stanu na dzien 30 czerwca 2013
roku

Przyznany
Nazwa Rodzaj limit, stan na 7aangazowanie VYKorzystanie  Poziom do
banku zobowiazan 30 czerwca g w % wykorzystania
2013 roku
PKO BP S.A. . Kredyt w formie 82 000 72 000 88% 10 000
limitu wielocelowego
PKO BP S.A. Kredyt w rachunku 126 100 46 885 37% 79 215
biezacym
BGZ S.A. kreo'i’)t. w rachunku 80 000 0 0% 80 000
1€Zgcym
BOS S.A. kredyt w rachunku 80 000 0 0% 80 000
biezacym
Suma: 368 100 118 885 32% 249 215

Poziom zobowiazan Spoétki z tytutu zaciagnietych kredytow wg stanu na dzien 30 czerwca 2012
roku

Przyznany
Nazwa Rodzaj limit, stan na Zaangazowanie VYKorzystanie — Poziom do
banku zobowiazan 30 czerwca g w % wykorzystania
2012 roku
kredyt w formie 82 000 72 000 88% 10 000
PKO BP S.A. Jimitu wielocelowego ’
PKO BP S.A. kred{‘. w rachunku 126 100 75 887 60% 50 213
iezacym
BGZ S.A. kredyt w rachunku 80 000 0 0% 80 000
biezacym
BOS S.A. kredf. w rachunku 80 000 0 0% 80 000
1€Zgcym
Suma: 368 100 147 887 40% 220 213

Strona 73 z 81
Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna



Skonsolidowany raport okresowy za I potrocze 2013 roku
Komentarz Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. do wynikow za I potrocze 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Poziom zobowiazan Spoétki z tytutu zaciggnietych pozyczek w finansowaniu poza bankowym wg
stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku

Nazwa instytucji Wysokosc

wspotfinansujacej projekt zobowiazania Wykorzystanie Tytut projektu

w %

Wojewddzki Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej 90 000 0%
w Szczecinie

Wezet oczyszczania spalin wraz z
modernizacja EC Il

Rekultywacja stawostadionu nr 1
sktadowiska siarczanu zelaza (Il)
poprzez zastosowanie

Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej 7080 0%
w Warszawie

geomembrany
Wojewddzki Fundusz Ochrony Rozbudowa instalacji odsiarczania
Srodowiska i Gospodarki Wodnej 6 228 0% gazdw pokalcynacyjnych o dwa
w Szczecinie nowe reaktory

Suma: 103 308 0%

Pozyczke na kwote 90 000 tys. zt udzielono na okres 9 lat i 8 miesiecy. Sptata pozyczki i naleznych
odsetek odbywac sie bedzie od 31 maja 2015 roku do 31 grudnia 2022 roku. Pozyczke w kwocie
7 080 tys. zt udzielono na okres od 01 kwietnia 2013 roku do 20 grudnia 2016 roku. Ustalono wyptate
pozyczki w 6 ratach. Sptata pozyczki i naleznych odsetek odbywac sie bedzie w okresach
kwartalnych od 31 marca 2015 - 20 grudnia 2016 roku. Pozyczke na kwote 6 228 tys. zt udzielono na
okres 9 lat i 8 miesiecy. Sptata pozyczki i naleznych odsetek odbywac sie bedzie od 30 czerwca 2014
do 30 marca 2023 roku.

2.9.3. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich kompetencje
Zarzad Spotki

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu nie ulegt zmianie. Na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawia sie nastepujaco:

e Pan Krzysztof Jatosinski - Prezes Zarzadu,
e Pan Wojciech Naru¢ - Wiceprezes Zarzadu,
e Pan Rafat Kuzmiczonek - Wiceprezes Zarzadu wybierany przez

pracownikow Spotki.

Kompetencje oséb zarzadzajacych Jednostka Dominujaca

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, Zarzad Spotki jest
organem wykonawczym Spotki, prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich
czynnosciach sadowych i pozasadowych.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spotka i reprezentuje ja na
zewnatrz. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do
kompetencji Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa i odpowiada za prowadzenie spraw
Spotki przed Rada Nadzorcza i Walnym Zgromadzeniem.

Szczegotowy podziat kompetencji Cztonkow Zarzadu reguluje:

e Regulamin Zarzadu przyjety uchwata Zarzadu Nr 15/VI/12 z dnia 10 lipca 2012 roku (zmieniony
uchwata Zarzadu Nr 99/V1/12 z dnia 07 grudnia 2012 oraz uchwata Zarzadu Nr 196/VI/13 z dnia
13 czerwca 2013), zatwierdzony uchwata Rady Nadzorczej Nr 645/V/12 z dnia 14 grudnia 2012
roku oraz uchwata Nr 12/VI/13 z dnia 31 lipca 2013 roku,

e Regulamin Organizacyjny przyjety uchwata Zarzadu Nr 9/VI/12 z dnia 06 lipca 2012 roku
(zmieniony uchwata Zarzadu Nr 97/V1/12 z dnia 26 listopada 2012), zatwierdzony uchwata Rady
Nadzorczej Nr 628/V/12 z dnia 13 lipca 2012 roku oraz uchwata Rady Nadzorczej Nr 644/V/12
z dnia 14 grudnia 2012 roku.
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Zgodnie z zapisami Regulaminu Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w ramach
podziatu zadan pomiedzy Cztonkami Zarzadu okreslone zostaty kompetencje i obowiazki w zakresie
nadzoru okreslonych obszaréw organizacyjnych Spotki:
e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny:

- Dziat Audytu,

- Dziat Marketingu,

- Departament Strategii i Rozwoju,

- Departament Sprzedazy Nawozow,

- Departament Zasobow Ludzkich i Zarzadzania,

- Departament Bezpieczenstwa Technicznego.
e Wiceprezes Zarzadu:

- Departament Finansow,

- Centrum Logistyki i Zakupow, w obszarze zakupow strategicznych.

Ponadto Zarzad powierzyt kompetencje i obowiazki w zakresie nadzoru obszardw organizacyjnych,
Dyrektorowi Departamentu Obszaréw Wsparcia oraz Dyrektorowi Departamentu Obszaréw
Biznesowych, podlegtym bezposrednio Prezesowi Zarzadu - Dyrektorowi Generalnemu.
e Dyrektor Departamentu Obszaréw Biznesowych:

- Dziat Gtownego Dyspozytora,

- Jednostke Biznesowa Nawozy,

- Jednostke Biznesowa Nitro,

- Jednostke Biznesowa Pigmenty.
e Dyrektor Departamentu Obszaréw Wsparcia:

- Centrum Logistyki i Zakupow, z wytaczaniem obszaru zakupow surowcow strategicznych,

- Centrum Energetyki,

- Centrum Infrastruktury,

- Centrum Analiz Laboratoryjnych.

W ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkow Zarzadu Regulamin Zarzadu okresla rowniez
kompetencje i obowiazki w zakresie koordynacji funkcjonowania proceséw gospodarczych.
Cztonkowie Zarzadu nadzorujg i koordynujg funkcjonowanie okreslonych proceséow gospodarczych:
e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny:

- zarzadzanie strategiczne,

- kompleksowa obstuga klienta,

- zapewnienie bezpieczenstwa technicznego i srodowiskowego,

- zarzadzanie zasobami ludzkimi,

- marketing.
o Wiceprezes Zarzadu:

- zarzadzanie finansami,

- controlling,

- zapewnienie dostepnosci surowcow i materiatow.

Prezes Zarzadu, przy pomocy komorki organizacyjnej odpowiedzialnej za obstuge organow
statutowych Spotki, prowadzi biezaca kontrole realizacji uchwat Zarzadu Spotki, uchwat Rady
Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Prezes Zarzadu zwotuje, ustala porzadek obrad i przewodniczy
posiedzeniom Zarzadu Spotki, a w razie jego nieobecnosci Wiceprezes Zarzadu wyznaczony przez
Prezesa Zarzadu Spotki.

Zgodnie z zapisami Regulaminu Organizacyjnego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.
Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny sprawuje nadzor ogolny nad dziatalnoscig Spotki i wykonuje
swoje funkcje przy pomocy Dyrektora Departamentu Obszaréw Wsparcia oraz Dyrektora
Departamentu Obszaréw Biznesowych, Dyrektoréw Departamentéw, Dyrektoréw Jednostek
Biznesowych i Centréw oraz kierownikéw komorek organizacyjnych.

Do kompetencji Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezy:

e 0golny nadzor i koordynacja dziatalnosci Spotki,

troska o wtasciwy wizerunek Spotki,

kierowanie pracami Zarzadu Spotki i przewodniczenie jego posiedzeniom,

petnienie obowiazkow pracodawcy Spotki w rozumieniu przepisow Kodeksu Pracy,

nadzorowanie prac zwigzanych z restrukturyzacja i prywatyzacja Spotki oraz spotek zaleznych,
nadzor i koordynacja nad okreslonymi w regulaminie Zarzadu procesami gospodarczymi oraz
nadzor nad komoédrkami organizacyjnymi podlegtymi bezposrednio Prezesowi Zarzadu -
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Dyrektorowi Generalnemu,

e zatwierdzanie plandéw audytu wewnetrznego i kontroli gospodarczej oraz inwentaryzacji, a takze
podejmowanie decyzji o ich przeprowadzeniu,

e reprezentowanie Spotki we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych z drugim
cztonkiem Zarzadu Spotki lub prokurentem.

Cztonkowie Zarzadu oraz Dyrektor Departamentu Obszarow Wsparcia i Dyrektor Departamentu
Obszaréw Biznesowych, nadzoruja i koordynuja funkcjonowanie przypisanych im proceséw
gospodarczych oraz nadzoruja okreslone obszary organizacyjne Spotki okreslone w Regulaminie
Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W dniu 25 kwietnia 2013 roku, odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Azoty Zaktady
Chemiczne ,Police” S.A. zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012. Z tym
dniem zakonczyta sie V kadencja Rady Nadzorczej Spotki. Na mocy uchwat Walnego Zgromadzenia
powotana zostata 5-cio osobowa Rada Nadzorcza VI kadencji w sktadzie:

Pan Andrzej Skolmowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Jerzy Gora - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Anna Tarocinska (przedstawiciel pracownikéw) - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Jerzy Marciniak
Pan Wiestaw Markwas (przedstawiciel pracownikéw).

Cztonkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji na pierwszym posiedzeniu w dniu 09 maja 2013 roku
wybrali sposrod swojego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego oraz Sekretarza.
Nastepnie w dniu 17 maja 2013 roku Spotka otrzymata pismo Ministra Skarbu Panstwa
(reprezentujacego Skarb Panstwa - akcjonariusza Spoétki) z dnia 16 maja 2013 roku, ktéry dziatajac
na podstawie § 35 ust. 1 Statutu Spotki, powotat z dniem 16 maja 2013 roku do sktadu Rady
Nadzorczej VI kadencji Pana Marcina Likierskiego.

W zwiazku z powyzszym sktad 6-cio osobowej Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego
przedstawiat sie nastepujaco:

Pan Andrzej Skolmowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Jerzy Goéra - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Anna Tarocinska (przedstawiciel pracownikow) - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Marcin Likierski
Pan Jerzy Marciniak
Pan Wiestaw Markwas (przedstawiciel pracownikow).

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 31 lipca 2013 roku, rezygnacje z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej Spotki ztozyt Pan Jerzy Marciniak.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z pdzniejszymi zmianami),

e ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji,

e ustawy o rachunkowosci,

e Statutu Spétki,

e Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

0d dnia 23 listopada 2009 roku w Spoétce dziata Komitet Audytu powotany (Uchwata nr 342/1V/09
Rady Nadzorczej) w celu usprawnienia prac Rady oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka
Dominujaca i Grupa Kapitatowa. Komitet stanowi ciato doradcze dziatajace kolegialnie w ramach
struktury Rady Nadzorczej. W okresie sprawozdawczym sktad Komitetu Audytu Jednostki
Dominujacej nie zmienit sie i na dzien sporzadzenia raportu przedstawiat sie nastepujaco:

e Pan Andrzej Skolmowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Pani Anna Tarocinska - Sekretarz Komitetu Audytu,
e Pan Jerzy Gora - Cztonek Komitetu Audytu.
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Do zadan Komitetu nalezy w szczegoélnosci:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

e monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem,

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w tym w przypadku Swiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust.
2 ustawy z dnia 07 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym,

e rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej jednostki.

Szczegotowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety
uchwata Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej Nr 341/IV/09 z dnia 23 listopada 2009 roku,
zmieniony uchwata Rady Nadzorczej Nr 10/VI/2013 z dnia 31 lipca 2013 roku.

2.9.4. Incydentalne naruszenie zasad Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW

Naruszenia zasady Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW, ktore miato miejsce w czasie
trwania obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 25 kwietnia 2013 roku dotyczyto
naruszenia Zasady nr 5 dziatu IV Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, zgodnie z ktérg
uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktorych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych. Podjeta w dniu 25 kwietnia 2013
roku uchwata nr 4 w sprawie podziatu zysku netto za 2012 rok ustala dzien dywidendy, wedtug
ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy 2012 na dzien
30 kwietnia 2013 roku. Wybor daty 30 kwietnia 2013 roku nie spetnit wymogow Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych w zakresie wyptat dywidendy, ktory wymaga, aby informacja o przyjetym
dniu dywidendy przekazana zostata najpdzniej na 5 dni roboczych przed tym dniem?®.

Naruszenie zasad Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW, ktére miato miejsce w czasie
trwania obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 25 kwietnia 2013 roku i dotyczyto
naruszenia:

e Zasady oznaczonej numerem 9a w czesci Il Dobrych Praktyk: ,Spotka prowadzi korporacyjna
strone internetowa i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez przepisy prawa:
9a) zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo”;

e Zasady oznaczonej numerem 10 w IV czesci Dobrych Praktyk: ,,Spétka powinna zapewnic
akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu S$rodkow
komunikacji elektronicznej, polegajacej na:

0 transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

o0 dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze  moga
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz
miejsce obrad’.

Naruszenie zasad Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW, ktére miato miejsce w czasie
trwania obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 25 kwietnia 2013 ro dotyczyto stanu
faktycznego istniejacego w Spotce stanowiacego naruszenie zasad czesci Il nr 6 (tj.: Dobrych
praktyk stosowanych przez cztonkow rad nadzorczych) Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW,
zgodnie z ktora, przynajmniej dwoch cztonkow Rady Nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria
niezaleznosci od spotki i podmiotdéw pozostajacych w istotnym powiazaniu ze spotka®.

5 Spétka informowata o powyzszym w raporcie biezacym nr 1/2013 ,,Incydentalne naruszenie zasad Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW” z dnia 26 kwietnia 2013 roku.

7 Spotka informowata o powyzszym w raporcie biezacym nr 2/2013 ,,Incydentalne naruszenie zasad Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW” z dnia 26 kwietnia 2013 roku.

8 Spotka informowata o powyzszym w raporcie biezacym nr 3/2013 ,,Incydentalne naruszenie zasad Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW” z dnia 26 kwietnia 2013 roku.
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2.10. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co najmniej
kolejnego okresu sprawozdawczego

2.10.1.Kursy walut

W pierwszym poétroczu ztotowka z pewnymi wahaniami systematycznie ostabiata sie wzgledem euro
i dolara (ponad 5%-owy wzrost kursu euroztotego i ponad 6%-owy wzrost kursu dolarztotego), na co
wptyw miato zmniejszone zainteresowanie inwestorow polskimi obligacjami. Biorac pod uwage iz
tagodna polityka monetarna prowadzona przez banki centralne strefy euro a takze FED nie znajduje
trwatego odbicia w zauwazalnie lepszych danych makro z najwiekszych gospodarek, mozna zatozyc,
ze drugie potrocze powinno by¢ nieco spokojniejsze, a oczekiwane w nadchodzacych miesiacach
dalsze ostabianie sie ztotéwki nie powinno by¢ tak dynamiczne. W nastepnym kwartale kurs
EUR/PLN moze poruszac sie w obrebie 4,20-4,40, dolarztoty natomiast nie powinien przekroczyc
3,40. Sytuacja na rynku ztotego nadal bedzie silnie zalezna od czynnikow zewnetrznych i dane
krajowe raczej nie powinny wywiera¢ tutaj decydujacego wptywu. W kontekscie stosowanego
w Spotce naturalnego hedgingu i bilansowania sredniorocznej pozycji walutowej, dotychczasowe
oraz przewidywane kursu euroztotego oraz eurodolara nie powinny mie¢ znaczacego wptywu na
wyniki Spotki.

2.10.2.Krajowe stopy procentowe

Ze wzgledu na utrzymujace sie w ostatnich miesigcach spowolnienie gospodarki polskiej, przy
jednoczesnym utrzymaniu projekcji inflacyjnej, zaktadajacej osiagniecie dtugookresowego
zaktadanego przez NBP celu inflacyjnego na poziomie 2,5% z tolerancja 1 pkt. procentowego oraz
w kontekscie zapowiedzianego przez Rade Polityki Pienieznej zakonczenia ponad potrocznego cyklu
tagodzenia polityki pienieznej z poczatkiem lipca, mozna oczekiwac, iz w drugim potroczu 2013 roku
stopy procentowe nie beda zmieniane (ewentualne zmiany beda minimalne). W pierwszych dwadch
kwartatach br. obserwowano kolejne obnizki stop przez RPP, co bezposrednio przektadato sie na
nizsza stawke WIBOR 1M (3,82% - wartosc srednia w | kw. oraz 3,09% - wartos¢ srednia w Il kw.)
i redukcje kosztéw pozyskania kapitatu. Z kolei w strefie EURO pierwsze objawy ozywienia
gospodarczego wcigz nie stanowia sygnatow do zmiany polityki pienieznej przez Europejski Bank
Centralny i po wypowiedziach przedstawicieli Banku mozna zatozy¢, iz w odniesieniu do
utrzymanych w | pétroczu br. niskich stép procentowych przez gtowne banki eurolandu,
w perspektywie srednioterminowej, EBC pozostawi stopy procentowe na niskim poziomie.

2.10.3.Ksztattowanie sie cen surowcow i produktéw w kolejnym okresie

W drugim kwartale rozpoczat sie okres magazynowania nawozow przed nawozeniem jesiennym.
Dotyczy to zwtaszcza nawozow NPK. W trzecim kwartale, a zwtaszcza w sierpniu i wrzesniu
wystepuje okres intensywnego stosowania nawozow NPK pod oziminy. Ceny na nawozy NPK powinny
zatem w tym okresie rosnac.

W znacznie mniejszym stopniu stosowanie w tym okresie dotyczy nawozow azotowych. Cene
mocznika beda ksztattowaty wydarzenia na rynkach Swiatowych, a zwtaszcza zakupy przez USA.
W Grupie Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. mniejsze zapotrzebowanie na mocznik z sektora
rolnego jest kompensowane duzym udziatem sprzedazy mocznika do celow technicznych (kleje
i AdBlue).

W przypadku DAP-u cene rynkowa bedzie ksztattowac popyt ze strony Indii, USA i krajow Ameryki
Ptd. Wysokie zapasy w wielu krajach w koncu drugiego kwartatu, sugeruja mniejsze zakupy
w okresie trzeciego kwartatu i presje na obnizenie ceny DAP-u.

Sygnaty z konca |l kwartatu daja podstawe do wniosku, ze tendencja spadkowa cen surowcow
(fosforytow, siarki, soli potasowej) do produkcji nawozéw NPK zostanie w trzecim kwartale
utrzymana.

Na rynku bieli tytanowej w drugim i trzecim kwartale wystepuje zwykle zwiekszone
zapotrzebowanie na biel, zgodnie z wystepujaca sezonowosciag. Wobec braku perspektyw poprawy
koniunktury, nalezy zaktadac utrzymanie popytu na poziomie z Il kwartatu i presje na cene bieli.
W trzecim kwartale 2013 trend spadkowy cen surowcow do produkcji bieli powinien zostac
utrzymany.
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2.10.4.Zagrozenia i ryzyka zwigzane 2z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Ryzyko utraty ptynnosci

Dostepne linie kredytowe oraz dobra kondycja finansowa Spotki powoduja, ze ryzyko utraty
ptynnosci nalezy ocenié jako nieznaczne.

Jednostka Dominujaca identyfikuje i zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci finansowej, rozumianej
jako zdolno$¢ do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Udziat zewnetrznych zrédet
finansowania (kredyty, kredyt kupiecki) okreslaja ekspozycje Spotki na to ryzyko. Ryzyko wynika
przede wszystkim z mozliwosci ograniczenia dostepu do rynkow finansowych, co moze skutkowac
brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia.
Ryzyko to uzaleznione jest w przewazajacej mierze od oceny przez instytucje finansowe zdolnosci
kredytowej Spotki, warunkow rynkowych dtugu oraz sktonnosci do ryzyka.

Grupa Kapitatowa osiagneta znaczaco dodatnie wyniki finansowe, ktore w konsekwencji stabilizujg
i poprawiaja jej standing finansowy. Spotka zarzadza ptynnoscia poprzez utrzymanie odpowiedniego
do skali prowadzonej dziatalnosci poziomu otwartych linii kredytowych stanowiacych rezerwe
ptynnosci.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od dostawcéw i odbiorcow

Duzy udziat w strukturze zakupdw i sprzedazy jednego odbiorcy/dostawcy moze miec¢ niekorzystne
skutki dla Spotki. W przypadku surowcow, brak alternatywnego zrodta dostaw i niewystarczajace
zapasy groza zatamaniem ptynnosci produkcji w momencie zerwania umowy lub prowadza do
Znacznego ograniczenia wspotpracy. Spotka prowadzi polityke dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia -
poza oparciem dostaw surowcow o gtowne kierunki i statych partnerow, realizowane sg rowniez
zakupy z alternatywnych kierunkow. Dodatkowo prowadzone sa dziatania ukierunkowane na
rozszerzenie bazy dostawcow o nowe zrodta. Prowadzone sa aktywne dziatania dotyczace zakupu
wiekszosciowego pakietu akcji w jednej z senegalskich Spotek, ktorej podstawowym przedmiotem
dziatalnosci jest eksploracja i eksploatacja surowcow naturalnych.

Zagrozenie dla realizacji planow sprzedazy Spotki stanowi rowniez zerwanie lub ograniczenie
kontraktow z duzym odbiorca, generujacym istotny udziat w przychodach Spotki. Zarazem zbyt silna
pozycja dostawcy/odbiorcy ogranicza mozliwosci negocjacyjne w zakresie cen i warunkow
handlowych realizowanych kontraktow. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spotka dazy do
zawierania kontraktow dtugoterminowych, gwarantujacych obu stronom doprecyzowane
i jednoznaczne warunki wspotpracy. Kontrakty dtugoterminowe maja jednoznacznie wskazane
zdarzenia, ktorych zaistnienie moze by¢ podstawa do renegocjacji umowy (réwniez wskazanie
czestotliwosci mozliwych zmian w okresie roku obrotowego). Dodatkowo termin wypowiedzenia
takiego kontraktu jest dtugi i daje mozliwos¢ znalezienia alternatywnych rozwiazan.

Ryzyko zwiagzane ze zmianami uregulowan prawnych i srodowiskowych
Istotne dla dziatalnosci Spoétki jest ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow dotyczacych ochrony
srodowiska. Zarzadzenie ryzykiem srodowiskowym polega na biezacym monitorowaniu i reagowaniu
na wprowadzanie nowych przepisow prawnych. Znaczacy wptyw na funkcjonowanie Spotki moga
mieé miedzy innymi:
e zmiana rozporzadzenia Ministra Srodowiska w sprawie optat za korzystanie ze $rodowiska, w tym
umieszczanie odpaddw na sktadowisku - mozliwos¢ wzrostu optat,
e oczekiwana zmiana ustawy prawo ochrony srodowiska (obecnie w fazie projektu), zwigzana
z wdrozeniem dyrektywy IED - wprowadzajaca nowe regulacje dotyczace:
o0 powierzchni ziemi, w tym dotyczace historycznego zanieczyszczenia, remediacji
i rekultywacji,
o okreslajaca nowe wymogi i standardy w ochronie Srodowiska oraz nowe podejscie do
konstrukcji pozwolenia zintegrowanego na podstawie konkluzji BAT,
o] koniecznosci sporzadzenia sprawozdania bazowego,
e projekt rozporzadzenia Ministra Srodowiska w sprawie oceny zanieczyszczenia powierzchni
ziemi okreslajacy szczegotowe wymagania dla sprawozdan bazowych (raport poczatkowy).

Zagrozeniem jest prowadzona polityka Komisji Europejskiej dazaca, mimo braku porozumienia
globalnego w sprawie natozenia limitdw na emisje gazow cieplarnianych, do znacznej ich redukcji.

Strona 79 z 81
Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna



Skonsolidowany raport okresowy za I potrocze 2013 roku
Komentarz Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. do wynikow za I potrocze 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Konflikty zbrojne i sytuacja polityczna na strategicznych rynkach zaopatrzenia i sprzedazy
Istotne wydarzenia natury politycznej oraz konflikty zbrojne zagrazaja dziataniom handlowym
prowadzonym przez Spotke w regionach objetych taka sytuacjg. Destabilizacja ustrojowa i dziatania
o charakterze zbrojnym skutkuja czasowa blokada handlowa obszaréw, ktorych dotycza, ze wzgledu
na bezposrednie zagrozenie dla prowadzonej wymiany handlowej (zagrozenie dla bezpieczenstwa
ludzi przebywajacych w strefie konfliktu), sankcje polityczne i gospodarcze (w tym embarga)
wprowadzane wobec stron konfliktu przez kraje trzecie. W efekcie powoduje to zaburzenie
ptynnosci dziatan handlowych - w przypadku rynkéw sprzedazy wymusza to przeniesienie sprzedazy
na inne rynki (w celu unikniecia spadku sprzedazy i przychodow), a w przypadku rynkéw
zaopatrzenia moze grozi¢ bezpieczenstwu surowcowemu Spétki (ograniczona liczba zrodet dostaw
surowcow strategicznych spetniajacych wymagania jakosciowe i technologiczne Spétki oraz
dostepnych ze wzgledow logistycznych).
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Skonsolidowany raport okresowy za I potrocze 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za
| potrocze 2013 roku zawiera 81 stron.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Krzysztof Jatosinski Rafat Kuzmiczonek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Naruc
Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtowny Ksiegowy

Police, dnia 23 sierpnia 2013 roku
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