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L WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU OKRESOWEGO GRUPY KAPITALOWE) BEST S.A. ZA

PIERWSZE POEROCZE 2013 ROKU

w tys. PLN w tys. EUR
2013 2012 2013 2012
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01.01.2013 do | 01.01.2012 do | 01.01.2013 do | 01.01.2012 do
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012

I. Przychody ze sprzedazy 82.953 30.791 19.685 7.289
I1. Zysk przed opodatkowaniem 58.831 12.834 13.961 3.038
I1I. Zysk netto 57.849 10.418 13.728 2.466
IV. Zysk netto przypisany Akcjonariuszom BEST 57.399 10.086 13.621 2.387
V. Petny dochéd 58.769 10.966 13.946 2.596
VI. Petny dochdd przypisany Akcjonariuszom BEST 58319 10.634 13.839 2.517
VII. Liczba akgji (w tys. szt.) - bez akgji wasnych - podstawowa 5.200 5.200 5.200 5.200
VIII. Liczba akgji (w tys. szt.) - bez akgji wasnych rozwodniona 5.210 5.202 5.210 5.202
IX. Zysk na jednq akcje (w zt/EUR) 11,04 1,94 2,62 0,46
X. Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt/ EUR) 11,02 1,94 2,61 0,46
XI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11.426 238 271 56
XII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1.132) (755) (269) (179)
XIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (8.744) (4.796) (2.075) (1.135)
XIV. Przeptywy pieniezne netto, razem 1.550 (5.313) 367 (1.258)
Stan na dzien: 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012
XV. Aktywa, razem 234.260 171.755 54112 42.012
XVI. Zobowiazania 96.840 92.662 22.369 22.666
XVII. Kapitat wtasny 137.420 79.093 31783 19.347
XVIII. Kapitat wtasny przypisany Akcjonariuszom BEST 137.334 79.016 31723 19.328
XIX. Kapitat akcyjny 23.512 23.512 5431 5.751
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w tys. PLN w tys. EUR
2013 2012 2013 2012
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01.01.2013 do | 01.01.2012 do | 01.01.2013 do | 01.01.2012 do
30.06.2013 | 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
|. Przychody operacyjne 20.025 16.912 4752 4.003
I1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (623) 270 (148) 64
I1I. Zysk (strata) netto (477) 267 (112) 63
IV. Petny dochéd 4.703 11.073 1.116 2.621
V. Liczba akdji (w tys. szt.) - bez akgji whasnych - podstawowa 5.200 5.200 5.200 5.200
VI. Liczha akji (w tys. szt.) - bez akcji whasnych rozwodniona 5.210 5.202 5.210 5.202
VII. Zysk (strata) na jedna akgje (w zt/ EUR) (0,09) 0,05 (0,02) 0,01
VIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zt/ EUR) (0,09) 0,05 (0,02) 0,01
IX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 942 (728) 224 (172)
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1.046) (247) (248) (57)
XI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2.459 (4.478) 584 (1.060)
XII. Przeptywy pienigzne netto, razem 2.355 (5.447) 560 (1.289)
Stan na dzien: 30.06.2013|  31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012
XIll. Aktywa, razem 184.588 164.416 42.638 40.217
XIV. Zobowigzania 106.057 90.588 24.498 22.158
XV. Kapitat whasny 78.531 73.828 18.140 18.059
XVI. Kapitat akcyjny 23.512 23.512 5.431 5.751

Kursy wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i danymi finansowymi poréwnawczymi

a)  kursy srednie Euro wg NBP w 2013 roku
= kurs na dzieri 30.06.2013 roku 4,3292 PLN/EUR
= Sredni kurs za | pdtrocze 2013 roku 4,2140 PLN/EUR

b)  kursy $rednie Euro wg NBP w 2012 roku
= kursnadzieri 31.12.2012 roku 4,0882 PLN/EUR
= Sredni kurs za | pdtrocze 2012 roku 4,2246 PLN/EUR

Kursy $rednie Euro zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych:

= pozycje aktywow i pasywdw zostaty przeliczone wg Srednich kurséw NBP ustalonych na dany dzien bilansowy,

= pozycje sprawozdania z petnego dochodu oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wg kursu bedacego
Srednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP obowigzujacych na koniec kazdego miesigca prezentowanego okresu
sprawozdawczeqo.
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Il SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE) BEST S.A. ZA PIERWSZE PO£ROCZE 2013 ROKU

1. INFORMACE OGOLNE 0 GRUPIE KAPITALOWE) BEST S.A.
1.1. Organizacja Grupy kapitatowej BEST S.A.

Na dzieri 30 czerwca 2013 roku w sktad Grupy kapitatowej BEST S.A. (,Grupa BEST”) wchodzity nastepujace podmioty:
= BESTS.A. zsiedziba w Gdyni (,BEST” lub ,Emitent”),

= BESTTFIS.A. z siedziba w Gdyni (,Towarzystwo” lub ,TFI"),

= BEST Capital (CY) Ltd. z siedziba w Limassol na Cyprze (,BEST Capital”),

= BESTINiestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,BEST I NSFIZ") ,

= BEST Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni (,BEST Nieruchomosci”),

= Kancelaria Radcéw Prawnych Rybszleger & Jasiriski Sp.k. z siedzibg w Gdyni (,Kancelaria”),

= (draProperty Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni.

Ponadto Grupa BEST posiadata takze zaangazowanie kapitatowe w nastepujacych podmiotach:

= BESTIINiestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,BEST Il NSFIZ”),
= BESTIII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,BEST Il NSFIZ").

Na dzieri 30 czerwca 2013 udziat kapitatowy w poszczegdlnych podmiotach wygladat nastepujaco:

Nazwa U.d ziat Charakter zaleznosci Metoda konsolidacji
kapitatowy
BESTTFIS.A. 100% zalezny pefna
BEST Capital (CY) Ltd 100% zalezny petna
BEST I NSFIZ 100% zalezny pefna
Best Nieruchomosci Sp. z 0.0. 100% zalezny petna
Kancelaria Radcow Prawnych Rybszleger & Jasiniski Sp.k. 80% zalezny petna
BEST III NSFIZ 50% wspétzalezny praw wtasnosci
Odra Property Development Sp. z 0.0. 100% zalezny nd
BESTII NSFIZ 17% niezalezny nd

BEST sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w sktad ktérego wchodzi sprawozdanie BEST, TFI, BEST Capital, BEST |
NSFIZ, BEST Nieruchomosci i Kancelarii oraz podmiotu wspdtzaleznego BEST Il NSFIZ. Kierujac sie zasadg istotnosci, BEST nie
konsoliduje sprawozdan jednostek zaleznych w przypadku, gdy wielkos¢ sumy bilansowej i wyniku finansowego tych jednostek nie
jest istotna lub gdy nie prowadza one dziafalnosci, ktéra mogtaby w istotny sposéb wptynac na decyzje gospodarcze podejmowane

przez uzytkownikéw sprawozdania. W zwiazku z tym BEST nie konsoliduje sprawozdar Odra Property Development Sp. z 0.0.

1.2. Podstawa prawna i przedmiot dziatalnosci Spotek wchodzacych w sktad Grupy BEST

BEST S.A.

BEST zostata zawigzana aktem notarialnym 12 kwietnia 1994 roku i od 5 czerwca 2001 roku wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000017158. Siedziba BEST znajduje si¢ w Gdyni przy ul. Morskiej 59.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci BEST jest:
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= zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy inwestycyjnych,
= monitoring wierzytelnosci,
= inwestowanie w portfele wierzytelnosci za posrednictwem funduszy sekurytyzacyjnych.

Na dzieni 30 czerwca 2013 roku BEST zarzadzat wierzytelno$ciami nastepujacych funduszy:
= BESTINSFIZ,

= BESTIINSFIZ,

= BESTIIINSFIZ,

ktérych przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkdw w portfele wierzytelnosci.

BEST TFI S.A.

Towarzystwo zostato zawigzane aktem notarialnym 9 stycznia 2007 roku i jest wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdarisku, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000273731. Siedziba Towarzystwa znajduje sie w Gdyni przy ul. Morskiej 59.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Towarzystwa jest :

= tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
oraz reprezentowaniu funduszy wobec oséb trzecich,

= zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.

Dziatalnos¢ Towarzystwa wykonywana jest na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 23 stycznia 2008 roku,
wydanego zgodnie z art. 38 ust. 4 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. nr 146, poz. 1546 z
pdzniejszymi zmianami).

W dniu 22 marca 2013 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, po przeprowadzeniu postepowania
antymonopolowego wszczetego na wniosek Towarzystwa, wydat zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez
BEST TFI S.A. zarzadzania nad BEST | NSFIZ. W dniu 12 kwietnia 2013 roku pomiedzy Towarzystwem a Copernicus Capital TFI S.A.
zostata zawarta umowa o przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym. Zgodnie z jej zapisami, przejecie zarzadzania BEST | NSFIZ
nastapito z dniem 13 maja 2013 roku.

Wobec powyzszego na dzien 30 czerwca 2013 roku Towarzystwo zarzadzato nastepujacymi funduszami:
= BESTINSFIZ,

= BESTIINSFIZ,

= BESTIIINSFIZ.

BEST Capital (CY) Ltd.

BEST (Capital zostata zatozona w pazdzierniku 2012 roku. Siedziba BEST Capital znajduje sie w Limassol na Cyprze. Spétka ta jest
wpisana do Registrar of Companies and Official Receiver pod numerem HE 312875. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci BEST
(apital jest dziatalnos¢ inwestycyjna, w tym inwestowanie w certyfikaty inwestycyjne funduszy sekurytyzacyjnych.

BEST I NSFIZ

BEST I NSFIZ zostat utworzony w grudniu 2005 roku z inicjatywy BEST bedacego pierwszym uczestnikiem tego funduszu. Nastepnie
w 2006 roku BEST odsprzedat wszystkie posiadane certyfikaty inwestycyjne Bison Investments Limited z siedziba w Irlandii,
pozostajac jednoczesnie serwiserem tego funduszu do dnia 6 marca 2012 roku, kiedy to nastapito niezasadne, zdaniem BEST,
rozwigzanie umowy. Ostatecznie po trwajacym ponad rok sporze, w dniu 11 paZdziernika 2012 roku BEST zawart umowe, na
podstawie ktdrej kupit od Bison Investments Limited 100% certyfikatw inwestycyjnych BEST I NSFIZ.
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W dniu 3 grudnia 2012 roku BEST zostat wpisany do rejestru uczestnikow tego funduszu. Fundusz ten jest obecnie zarzadzany
i reprezentowany przez Towarzystwo. Fundusz jest wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 221.

Wytagcznym przedmiotem dziatalnosci BEST | NSFIZ jest lokowanie Srodkow pienieznych zebranych w drodze niepublicznego
proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w oznaczone pakiety sekurytyzowanych wierzytelnosci oraz w okreélone
w statucie papiery wartoéciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz inne prawa majatkowe.

BEST Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Best Nieruchomosci zostata zawigzana aktem notarialnym 7 listopada 2000 roku i jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdask — Pétnoc w Gdarisku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000092323. Siedziba BEST Nieruchomosci znajduje sie w Gdyni przy ul. Morskiej 59. Wszystkie udziaty BEST
Nieruchomosci naleza do BEST.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci BEST Nieruchomosci jest zarzadzanie nieruchomosciami stanowiacymi inwestycje
podmiotéw z Grupy BEST oraz nieruchomosciami stanowigcymi zabezpieczenie sptaty wierzytelnoéci nabywanych przez fundusze
sekurytyzacyjne zarzadzane przez Grupe BEST.

Kancelaria Radcow Prawnych Rybszleger & Jasinski Sp. k.

Kancelaria zostata zawiagzana aktem notarialnym 16 lutego 2011 roku i jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdarisk — Pétnoc w Gdanisku, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000382330.
Siedziba Kancelarii znajduje sie w Gdyni przy ul. Morskiej 59. BEST jest komandytariuszem Kancelarii, a wartos¢ wniesioneqo przezen
wkiadu stanowi 80% tacznej wartoéci wniesionych wktadéw. Spotke reprezentuje w stosunkach zewnetrznych dwéch
komplementariuszy - radca prawny Urszula Rybszleger i radca prawny Mateusz Jasiniski, dziatajacych tacznie.

Kancelaria powstata w oparciu o wieloletnie i bogate doswiadczenie prawnikéw dziatajacych na rynku obrotu wierzytelnosciami
i sekurytyzacji, zdobywane w ramach Dziatu Prawnego BEST. Przedmiotem dziatalnosci Kancelarii jest $wiadczenie pomocy prawnej
zaréwno w zakresie biezacej obstugi prawnej na rzecz przedsiebiorcow i oséb fizycznych, jak i wymagajacej specjalistycznej wiedzy.
Kancelaria specjalizuje sie w prawie finansowym, w szczegélnosci w requlacjach zwiazanych z funduszami inwestycyjnymi,
zbywalnymi papierami wartosciowymi, sekurytyzacja, zarzadzaniem i obrotem portfelami wierzytelnosci, Gietda Papierow
Wartosciowych czy Komisja Nadzoru Finansowego. Swiadczy réwniez obstuge prawng na rzecz przemystu stoczniowego,
wykorzystujac wiedze z zakresu miedzynarodowego prawa handlowego, postepowan upadtoéciowych i naprawczych, restrukturyzagji
i przeksztatcen przedsigbiorstw.

Odra Property Development Sp. z 0.0.
Odra Property Development Sp. z 0.0. zostata zawiazana aktem notarialnym 6 czerwca 2007 roku i jest wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego, pod numerem KRS 0000282970. Siedziba Spétki znajduje sie w Gdyni przy ul. Morskiej 59.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Odra Property Development Sp. z 0.0. jest dziatalno$¢ developerska, jednak spétka ta nie
prowadzi dziatalnosci gospodarcze;.
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1.3. Informacja o skutkach zmian w strukturze Grupy BEST

W dniu 28 stycznia 2013 roku BEST podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu BEST Capital. Nowo wyemitowane udziaty zostaty objete
przez BEST w zamian za wkiad niepieniezny w postaci 9.875.865 sztuk certyfikatéw inwestycyjnych BEST | NSFIZ, stanowiacych 100%
certyfikatéw tego funduszu. Warto$¢ emisyjna nowych udziatdw wyniosta 43.430 tys. zt. Powyzsza zmiana nie miafa istotnego wptywu
na strukture Grupy BEST. BEST I NSFIZ jest nadal podmiotem w 100% zaleznym od BEST (obecnie posrednio — poprzez BEST (apital
(CY) Ltd.)

1.4. Stanowisko Zarzadu BEST odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz na 2013 rok

Zarzad BEST nie publikowat prognoz wynikéw na 2013 rok.

1.5. Wykaz Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania ak¢jonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw, w rozumieniu art. 4 pkt 17 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. nr 184, poz. 1539) sa:

. Krzysztof Borusowski, posiada 4.290.059 akgji, stanowiacych 73,33% kapitatu zakfadowego i uprawniajacych do
wykonywania 5.970.059 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 79,28% ogdlnej liczby gtoséw. Krzysztof
Borusowski petni funkcje Prezesa Zarzadu BEST,

. Marek Kucner, posiada 780.000 akji, stanowiacych 13,33% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania
780.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 10,36% ogélnej liczby gtoséw. Marek Kucner peni
funkcje Wiceprezesa Zarzadu BEST.

Ponadto Emitent posiada 650.000 akji wtasnych, stanowigcych 11,11% kapitatu zaktadowego i stanowiacych 8,63% w ogdlnej liczbie

gtoséw, jednak zgodnie z art. 364 par. 2 ksh nie moze z nich wykonywac prawa gtosu.

1.6. Stan posiadania akgji Emitenta i uprawnien do nich oraz zmiany w stanie posiadania akgji oraz uprawnien do nich

przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Na dzieni 30 czerwca 2013 roku w posiadaniu os6b zarzadzajacych BEST byty nastepujace pakiety akcji BEST:

L. Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogdlnej
A llos¢ posiadanych . _— .
Wyszczegoélnienie . zaktadowym przystugujacychz  liczbie gtoséw na WZA
akgji . g . .
Emitenta posiadanych akgji Emitenta*
Krzysztof Borusowski 4290059 73,33% 5970059 79,28%
Marek Kucner 780 000 13,33% 780 000 10,36%

*w rozumieniu art. 4 pkt 17 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. nr 184, poz. 1539)

Z informagji posiadanych przez Grupe BEST wynika, ze zadna z 0séb nadzorujacych BEST nie jest akcjonariuszem BEST. Od czasu
przekazania raportu za pierwszy kwartat 2013 roku nie nastapity zadne zmiany w stanie posiadania lub uprawnieri do akji BEST przez
osoby zarzadzajace oraz nadzorujace Emitenta.
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1.7. Wykaz istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administragji publicznej, ktérych strona jest Grupa BEST

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie toczyly sie Zadne istotne postepowania przed sadem, ktérych strong bytby podmiot
nalezacy do Grupy BEST.

1.8. Informacje o zawarciu przez spotki z Grupy BEST, na innych warunkach niz rynkowe, istotnych transakgji z
podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zadna ze spdtek nalezacych do Grupy BEST nie zawarta transakgji
z podmiotami powigzanymi, ktdre bytyby pojedynczo lub tacznie istotne i zawarte na warunkach innych, niz rynkowe.

1.9. Informacje o udzieleniu przez Grupe BEST poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarangji — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarangji stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wiasnych Grupy BEST

W pierwszej potowie 2013 roku zaden z podmiotéw Grupy BEST nie udzielit zadnych poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarangji
podmiotom zaleznym, ktérych rownowartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy BEST.

1.10. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informagje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zohowiazan.

Waznym dla oceny sytuacji finansowej Grupy BEST jest fakt, iz w minionym pétroczu zaprezentowalismy po raz pierwszy petny efekt
dziatalnosci BEST | NSFIZ. Zysk tego podmiotu wynidst 53,4 min zt i stanowit blisko 91% petnego dochodu wykazanego
w sprawozdaniu skonsolidowanym. Istotng czes¢ tego zysku (75%) stanowit wzrost wartosci pakietow wierzytelnosci. Wzrost ten byt
wynikiem obnizenia stopy dyskontowej (premii za ryzyko) stosowanej do wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywéw
pienieznych spodziewanych w okresie ich obstugi. Decyzja o obnizeniu byta wynikiem wyeliminowania istotnych ryzyk zwiazanych
z zarzadzaniem przejetym funduszem oraz jego pakietami wierzytelnosci a takze inwentaryzacji pakietow wierzytelnosci oraz
wdrozenia odpowiedniej strategii ich obstugi.

W tym okresie Grupa BEST pozyskata takze kolejne zewnetrzne finansowanie w kwocie 13,8 min z, z czego 6,5 min zt zostato
przeznaczone na objecie 2.850 tys. sztuk certyfikatow BEST IIl NSFIZ nowej emisji, ktora zostata zamknieta w dniu 8 maja 2013 roku.
Pozostate srodki w znacznej mierze zostang wykorzystane na sfinansowanie naszych inwestycj.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa BEST wypracowata 11,5 min zt srodkéw z dziatalnosci operacyjnej, wykupita
obligacje o wartosci 18 min zt i wyptacita obligatariuszom 3,6 min zt odsetek. Saldo $rodkéw pienieznych Grupy BEST na koniec
czerwca 2013 roku wyniosto 14,2 min zt.

W dniu 12 sierpnia BEST poinformowata o planowanym przedterminowym wykupie obligacji serii D o wartosci nominalnej 5 min zt,
wyemitowanych w maju 2011 roku. Wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW w dniu 30 sierpnia 2013 roku. W
zwigzku z powyzszym do maja 2014 roku Grupa BEST bedzie obstugiwac jedynie ptatnosci odsetkowe. Nie przewidujemy tez zadnych
problemdw z dalsza obstuga zaciagnietych zobowiazan.
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Poziom wskaznika zadtuzenia Grupy BEST od dtuzszego czasu nalezy do najnizszych w branzy, a na 30 czerwca 2013 roku wynosit 0.42.

Kredyt Fast Pragma GPM-
Podmiot i okres Kruk BEST Inkaso PRESCO  Cash Flow Finance Inkaso  Vindexus
sprawozdawczy *1Q 2013 1P 2013 *2012/13 *1Q2013 *1Q2013 *1Q2013 *1Q 2013 *1Q2013

dane skons.  daneskons.  daneskons.  daneskons.  dane jedn.  danejedn.  daneskons.  dane skons.

Zobowigzania finansowe 612164 7141 278137 80004 34457 58 055 89662 46958
Srodki pienieine 69 160 14191 42790 23 255 260 588 2359 3245
Dtug netto 543004 57220 235347 56749 34197 57 467 87303 43713
Kapitaty wiasne 33959 137334 488 579 108378 17 006 36315 61613 96 247
D}ug netto/kapita{y wilasne 1.60 0.42 0.48 0.52 2.01 1.58 1.42 0.45

* na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania dane wg stanu na dzier 30 czerwca 2013 roku nie byty dostepne

Dla oceny ptynnosci oraz mozliwosci realizacji naszych zobowiazan istotne s3 ograniczenia narzucane przez stosowane przez Grupe
BEST zasady rachunkowosci, w tym zasady prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naszych inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne oraz zobowigzan finansowych. Zgodnie z MSSF zobowigzania finansowe s3 prezentowane w podziale na
krétkoterminowe i dtugoterminowe, w zaleznosci od ustalonego terminu ich zapadalnosci. Z kolei podczas gdy inwestycje w
certyfikaty inwestycyjne sa prezentowane wylacznie jako aktywa dtugoterminowe, nawet jesli przeptywy gotéwkowe z nich
wynikajace s3 spodziewane w ciggu najblizszych 12-stu miesiecy. Powyzsze powoduje, ze obliczane w klasyczny sposéb wspétczynniki
ptynnosci nie uwzgledniaja planowanych przez Grupe BEST w krdtkim terminie wptywéw z inwestycji, ktdre stuzy¢ maja uregulowaniu
zobowigzan zaciagnietych na ich sfinansowanie.

1.11. Wskazanie czynnikéw, ktore beda miaty wptyw na wyniki finansowe osiggniete przez Grupe BEST w perspektywie
o najmniej jednego kwartatu

Gtéwny wptyw na wyniki osiggane przez Grupe BEST w perspektywie kolejnych miesiecy bedzie miata efektywnos¢ prowadzonych
dziatari windykacyjnych, a w ich nastepstwie réwniez wartos¢ posiadanych wierzytelnosci. Liczymy takze na dalszy wzrost wartoéci
naszych inwestycji oraz nowe réwnie zyskowne przedsiewziecia. Zamierzamy dalej inwestowa¢ w pakiety wierzytelnodci
wykorzystujac strukture funduszy sekurytyzacyjnych oraz wiasnego TFI.
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2. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu

| pétrocze | potrocze

Podstawowe pozycje sprawozdania 2013 2012
[tys. 2] [tys. zt]

Przychody ze sprzedazy, w tym: 82.953 30.791

- przychody ze sprzedazy ustug 16.945 16.351
- przychody z pakietw wierzytelnosci 56.369 0
- wzrost wartosci inwestycji w BEST |1l NSFIZ 5.522 12.450
- przychody ze sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych 5117 1.990
Koszty dziatalnosci operacyjnej 21.510 14.377

Zysk (strata) na sprzedazy 61.443 16.414

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 552 (1.168)

Wynik na dziafalnosci finansowej (3.164) (2.412)

Podatek dochodowy 982 2.416

Zysk (strata) netto 57.849 10.418

Pozostate sktadniki petnego dochodu (straty) netto 920 548

Petny dochdd (strata) netto, z tego 58.769 10.966

- przypisany Akcjonariuszom BEST 58.319 10.634

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku osiggnelismy 58,3 min zlotych petnego dochodu, czyli 5,5 razy wiecej niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego, uzyskujac pozytywne wyniki we wszystkich wyodrebnianych segmentach dziatalnosci.

. P - | pétrocze | pétrocze
Petny dochdod wg segmentow dziatalnosci P 2013 P 2012
[tys. zt] [tys. zi]

Segment Zarzadzania Wierzytelno$ciami 1.491 1.893
Segment Zarzadzania Funduszami Inwestycyjnymi 376 309
Segment Inwestycji w Wierzytelnosci 56.212 8.516
Segment Nieruchomosci 131 (126)
Segment Ustug Prawnych 108 41
Nie przypisane do segmentow 1 1
Razem 58.319 10.634

Podobnie jak w analogicznym okresie ubiegtego roku, najlepsze wyniki odnotowaliémy w segmencie Inwestycji w Wierzytelnosci.
Peten dochdd wynidst tu 56,2 min zt. Giéwne przyczyny tego wzrostu zostaty opisane w pkt. 1. 10 niniejszego sprawozdania

z dziatalnosci Grupy kapitatowej BEST S.A.
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2.2, Sprawozdanie z sytuagji finansowej

Sprawozdanie z sytuadji finansowej Grupy BEST na dzieri 30 czerwca 2013 roku wykazuje po stronie aktywéw i pasywéw sume
bilansowg w wysokosci 234,3 min zt. W okresie objetym sprawozdaniem wartos¢ ta wzrosta 0 62,5 min zt (36%), gtdwnie na skutek
wzrostu wartosci naszych inwestycji w pakiety wierzytelnosci (113%).

30.06.2012 31.12.2012
Podstawowe pozycje sprawozdania
[tys. 2] % [tys. ] %
Aktywa trwate, w tym: 129.744 55 113.664 66
- inwestycje w podmiotach wspétkontrolowanych (BEST Il NSFIZ) 92.946 40 86.095 50
Aktywa obrotowe, w tym: 104.516 45 58.091 34
- pakiety wierzytelnosci 81.708 35 38.286 22
- Srodki pieniezne 14.191 6 12.641 7
Razem aktywa 234.260 100 171.755 100
Kapitat whasny przypisany Akcjonariuszom BEST, w tym: 137.334 59 79016 46
- zyski zatrzymane 100378 43 43009 25
Kapitat whasny przypisany udziatom niesprawujacym kontroli 86 - 77
Zobowigzania, w tym: 96.840 4 92.662 54
- zobowiazania finansowe 7141 30 75.804 44
Razem pasywa 234.260 100 171.755 100

Dominujacymi sktadnikami w strukturze naszych aktywow jest inwestycja w BEST Il NSFIZ, ktéra stanowi 72% aktywow trwatych i
40% aktywow ogétem oraz portfele wierzytelnosci, ktére stanowia 78% aktywéw obrotowych i 35% aktywéw ogétem. Z kolei
dominujacym skfadnikiem w strukturze naszych pasywow sa zobowigzania finansowe, ktére stanowig 31% sumy bilansowej.
Wiekszos¢ z nich (67 min zt), stanowia zobowiazania z tytutu obligacji wyemitowanych w zwiazku z finansowaniem naszych
inwestygji.

2.3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Pierwsze pétrocze 2013 roku byto kolejnym sprawdzianem wiarygodnosci naszych szacunkéw dotyczacych zarzadzanych portfeli
wierzytelnosci oraz naszej wiarygodnosci jako emitenta. W minionym okresie dokonalismy bowiem, najwiekszych jak do tej pory,
wydatkdw zwiazanych z wykupem oraz obstuga wyemitowanych obligacji (21,8 min zt), dokapitalizowalismy BEST IIl NSFIZ kwotg 6,5
min zt oraz poniedlismy wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i srodkow trwatych w kwocie 1,1 min zt. Mimo tak duzego
obcigzenia w pierwszej pofowie roku stan naszych srodkow pienieznych wzrést o 1,6 min zt i na dzien 30 czerwca 2013 wynosit 14,2
minzt.

Podstawowe pozycje sprawozdania | pétrocze 2013 | péirocze 2012

pozyce sp [tys. zl] [tys. zf]
Srodki pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 11.426 238
Srodki pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej, z tego: (1.132) (755)
- nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych (1.147) (655)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, z tego: (8.744) (4.796)
- wplywy z tytutu wyemitowanych obligagji 13.830 8.000
- wydatki zwiazane z obstuga obligagji (21.837) (12.480)
Razem zmiana stanu Srodkow pienieznych 1.550 (5.313)
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2.4, Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

W pierwszej potowie 2013 roku kapitat wiasny Grupy BEST przypisany Akcjonariuszom BEST wzrdst o 58,3 min zt ( 74%) stanowiaca
wartos$¢ petnego dochodu wypracowanego w tym okresie przez Grupe BEST i na dzien 30 czerwca 2013 roku wynosit 137,3 min zt.

Podstawowe pozycje sprawozdania 30.06.2012 31122012

[tys. zH] [tys. zH]
Kapitat akcyjny 23.512 23.512
Akcje wiasne (20.943) (20.943)
Kapitat zapasowy 25.335 25.306
Kapitat z aktualizacji wyceny 8.786 7.866
Kapitat rezerwowy 266 266
Zysk (strata) z lat ubiegtych 42979 16.800
Wynik finansowy biezacego okresu przypisany Ak¢jonariuszom BEST 57.399 26.209
Kapitat wtasny udziatowcéw niesprawujacych kontroli 86 77
Kapitat wiasny, z tego: 137.420 79.093
- przypisany Akcjonariuszom BEST 137.334 79.016

3. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZENIA

Do najistotniejszych ryzyk identyfikowanych w dziatalnosci naszej grupy kapitatowej naleza:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwiazane jest z sytuacja gospodarcza kraju, poprzez powiazanie koniunktury ze zdolnoscia sptaty zobowiazan przez
dtuznikéw. Pogorszenie sytuacji gospodarczej skutkuje zahamowaniem wzrostu gospodarczego, wzrostem stopy bezrobocia,
spadkiem popytu, spadkiem realnych dochodéw i tym samym pogorszeniem sytuadji finansowej dtuznikéw. Takie zdarzenia maja
negatywny wptyw na mozliwos¢ regulowania zobowiazan finansowych przez osoby fizyczne oraz przedsiebiorstwa. Szczegélne
zZnaczenie ma sytuacja na rynku pracy, ktéra moze mie¢ bezposredni wptyw na skutecznos¢ dziatan windykacyjnych i posrednio na
wysokos¢ wynagrodzenia z tytutu zarzadzania otrzymywanego przez spétki z Grupy BEST. Z drugiej strony czas gorszej koniunktury
gospodarczej jest dobrym momentem do inwestycji w portfele wierzytelnosci, ktérych w tym czasie pojawia sig na rynku wiecej.

Niepewnos¢ na rynku oraz wzrost inflacji moze prowadzi¢ do wzrostu stop procentowych. To z kolei moze powodowac wzrost kosztéw
finansowania, co ze wzgledu na emisje obligacji, przeprowadzone zaréwno przez Grupe BEST, jak i zarzadzane przez nas fundusze
inwestycyjne, moze by dla nas szczegélnie istotne. Oprocentowanie wyemitowanych obligagji jest bowiem uzaleznione od zmiennej
stawki WIBOR ustalanej odrebnie dla kazdego okresu odsetkowego. (zesciowo eliminujemy to ryzyko poprzez emisje obligagji o
statym oprocentowaniu, ktére jednak stanowig tylko czes¢ wyemitowanych obligacji.

Imiany st6p procentowych mogq takze powodowac znaczace zmiany wartoéci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfeli inwestycyjnych funduszy, a tym samym wptyna¢ na wartos¢ posiadanych przez nas certyfikatéw inwestycyjnych.

Ryzyko zwiazane ze zmianami przepiséw prawa

Elektroniczne postepowanie upominawcze

W kontekécie pytania prawnego jakie skierowat do Trybunatu Konstytucyjnego (dalej ,TK”) Sad Rejonowy w Chetmie na poczatku 2012
(sygn. akt P 7/12), istnieje ryzyko zmiany sposobu orzekania w sprawach skierowanych do rozpoznania w elektronicznym
postepowaniu upominawczym (dalej ,EPU”). Sad ten poddat w watpliwos¢ zgodnos¢ przepiséw regulujacych elektroniczne
postepowanie upominawcze z Konstytugja oraz Europejska Konwencja o Ochronie Praw (ztowieka i Podstawowych Wolnosci. Zdaniem

13
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Sadu pytajacego domniemanie prawdziwosci twierdzen zgtoszonych w pozwie oraz domniemanie istnienia roszczenia w
deklarowanym przez powoda ksztalcie prowadzi do znacznego i nieuzasadnionego pogorszenia sie sytuacji prawnej osob, przeciwko
ktérym pozwy te sg kierowane. Watpliwosci Sadu dotycza gtéwnie braku obowiazku dotaczania do pozwu wnoszonego w
elektronicznym postepowaniu upominawczym dowodéw, co zdaniem Sadu, utrudnia pozwanemu ewentualne ustosunkowanie sie do
zgtoszonego roszczenia, jak réwniez powoduje trudnosci w prawidtowym zakresleniu granic powagi rzeczy osadzonej wydanego w
ten sposéb (a wiec wylacznie na podstawie twierdzen powoda) prawomocnego orzeczenia.

Ryzyko negatywnego wptywu faktu skierowania tego pytania prawnego do TK na sytuacje BEST w krétkim okresie szacujemy jako
niewielkie, gdyz wiekszo$¢ potencjatu spraw portfeli obecnie obstugiwanych i mozliwych do przeprocesowania na Sciezce sadowej,
uzyskata juz tytut wykonawczy. Oczywiscie ryzyko to dotyczy takze portfeli nabywanych w przysztosci, dlatego w dtuzszym okresie
bedzie to zalezato od stanowiska Trybunatu. Wedtug docierajacych do nas informagji, z duzym prawdopodobieristwem mozna jednak
przypuszczal, ze merytoryzne orzeczenie w sprawie nie zostanie w ogéle wydane, gdyz Marszatek Sejmu w ramach wyjasnien
Ztozonych TK, wnidst 0 umorzenie postepowania wywofanego wniesieniem pytania prawnego z uwagi na niedopuszczalno$¢ wydania
wyroku (na podstawie art. 39 ust. 1 pkt 1 ustawy o Trybunale Konstytucyjnym). Identyczne stanowisko w sprawie zajat Prokurator
Generalny.

Niezaleznie od powyzszego, nawet gdyby TK uznat przepis za niezgodny z konstytugja, to - z uwagi na powage i zakres materii - z
pewnoscig wprowadzi stosowny termin vacatio legis, umozliwiajacy ustawodawcy dostosowanie obecnie obowiazujacych przepiséw
do tresci ewentualnego orzeczenia TK (np. zataczanie skanéw dowoddw). Ponadto zawsze istnieje mozliwos¢ przeprocesowania spraw
w tradycyjnym postepowaniu sadowym przed sadami powszechnymi.

W dniu 7 lipca 2013 r. weszta w zycie ustawa z dnia 10 maja 2013 r. o zmianie ustawy - Kodeks postepowania cywilnego
(Dz.U.2013.654), ktéra zmienita regulacje dotyczace elektronicznego postepowania upominawczego. Wprowadzone zmiany maja na
celu ograniczenie roszczent dochodzonych w EPU. Zgodnie z nowymi przepisami procedure EPU bedzie mozna zastosowac tylko w
przypadku tych wierzytelnosdi, ktdre staty sie wymagalne w okresie trzech lat przed dniem wniesienia pozwu. Ponadto na powoda
natozony zostat obowiagzek podawania w pozwie numeru PESEL dtuznika. Zmiany nie pozbawiaja wierzycieli dostepu do sadu, gdyz nie
wykluczaja mozliwosci dochodzenia roszczenia, co do ktérego uptynat juz termin przedawnienia. Wierzyciele beda mogli dochodzi¢
roszczen, ktére staly sie wymagalne wczesniej niz w okresie trzech lat przed wniesieniem pozwu, ale tylko w ,tradycyjnym”
postepowaniu sadowym (nie EPU).

Spétka podjefa juz czynnosci majace na celu minimalizacje wptywu zmian na wartos¢ zarzadzanych obecnie portfeli wierzytelnosci
kierujac w pierwszym pétroczu 2013 roku 149 tys. spraw do EPU. Dostosowalismy takze tres¢ pozwdw i zakres przekazywanych
danych do wymagan okreslonych w nowelizacji ustawy.

Jak mozna sie byto spodziewa¢ planowane wdrozenie zmian ograniczajacych mozliwo$¢ wykorzystania procedury EPU sktonito takze
wielu innych wierzycieli masowych do przyspieszenia dziatari majacych na celu uzyskanie tytutdw wykonawczych dla posiadanych
wierzytelnosci. Wedtug informacji prasowych w pierwszej potowie 2013 roku wierzyciele skierowali do sadu wiecej spraw niz w catym
2012 roku. Grupa BEST szacuje, ze skutkiem takich dziatari bedzie zwiekszenie liczby zbiegéw w egzekucji komorniczej co moze
wplynac¢ na obnizenie kwoty wptat uzyskiwanych z toczacych sie obecnie egzekugji.

W dtuzszym okresie czasu zmiany dotyczace elektronicznego postepowania upominawczego powinny spowodowac, ze pierwotni
wierzyciele szybciej beda podejmowali decyzje dotyczace powierzenia czynnosci windykacyjnych profesjonalnym serwiserom oraz
decyzje dotyczace zbycia wierzytelnoéci. To z kolei powinno zwigkszy¢ podaz wierzytelnosci nieregularnych na rynku.

Moc prawna dokumentu urzedowego nadana ksiegom rachunkowym i wyciggom z ksiag rachunkowych

W dniu 20 lipca 2013 roku weszta w zycie ustawa z dnia 19 kwietnia 2013 r. o zmianie ustawy - Prawo bankowe oraz ustawy o
funduszach inwestycyjnych, ktéra zmienita tres¢ art. 194 ustawy o funduszach inwestycyjnych w czesci w jakiej przepis ten nadaje moc
prawng dokumentu urzedowego ksiegom rachunkowym i wyciaggom z ksigg rachunkowych w postepowaniu cywilnym. Zgodnie z
nowym ust. 1a moc prawna dokumentéw urzedowych, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, nie obowiazuje w postepowaniu
cywilnym. Dokumenty te stanowig zatem dokumenty prywatne i nie korzystajg z przywilejow, jakie zwigzane s z takimi
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dokumentami w postepowaniu cywilnym (np. mozliwo$¢ uzyskania nakazu zapfaty w postepowaniu nakazowym, utatwienia w
postepowaniu klauzulowym. Nowelizacja ta byfa skutkiem wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 11 lipca 2011 r. (sygn. akt P
1/10) , w ktérym Trybunat orzekt, ze art. 194 ustawy o funduszach inwestycyjnych w czesci, w jakiej nadaje moc prawng dokumentu
urzedowego ksiegom rachunkowym i wyciagom z ksigg rachunkowych funduszu sekurytyzacyjnego w postepowaniu cywilnym
prowadzonym wobec konsumenta jest niezgodny z art. 2, art. 32 ust. 1 zdanie pierwsze i art. 76 Konstytugji.

Wejécie w zycie tej ustawy nie powinno miec istotnego wptywu na skutecznos¢ proceséw windykacji prawnej realizowanych przez
Grupe BEST, bowiem na poczatku 2012 roku zmodyfikowalismy proces windykacji prawnej zwiekszajac ilos¢ dowodow
prezentowanych w postepowaniach sadowych oraz zmieniajac tres¢ uzasadnien i argumentacji pozwéw.

Z uwagi na obowiazujacy wciaz przepis art. 195 nie ma ryzyka zwiazanego z przepisywaniem juz istniejacych hipotek lub zastawéw
rejestrowych ustanowionych na rzecz pierwotnego wierzyciela na zabezpieczenie wierzytelnosci nie tylko nabytych od banku czy tez
wynikajacych z czynnosci bankowych. Stad tez ewentualne nabywanie wierzytelnosci od innych podmiotéw niz banki, nie bedzie
wigzad sie z podwyzszonym ryzykiem prawnym w zakresie utrzymania ustanowionych juz zabezpieczen rzeczowych.

Ryzyko zwiazane z wysokim stopniem uregulowania dziatalnosci

Zaréwno zarzadzanie funduszami sekurytyzacyjnymi jak i zarzadzanie wierzytelnosciami stanowigcymi lokaty funduszy, obwarowane
jest wieloma wymogami i regulagiami prawnymi i moze by¢ prowadzone wylacznie po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

W zwigzku z zawartymi umowami zarzadzajacy wierzytelnosciami muszg spetnia¢ szereg wymogdw organizacyjno - prawnych, w tym
m.in. zwiazanych z bezpieczeristwem danych osobowych przechowywanych w elektronicznej bazie danych i archiwum. W przypadku
wystapienia uchybien w postawionych wymogach, KNF moze cofna¢ zezwolenia na zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy
sekurytyzacyjnych.

W przypadku, gdyby wyniki lub sposdb zarzadzania przez nas wierzytelnoéciami funduszu zostaty negatywnie ocenione przez
inwestoréw funduszu, mogliby oni zmieni¢ podmiot zarzadzajacy wierzytelnosciami. Nastepstwem tego typu dziatan ze strony KNF lub
inwestoréw funduszu bytby istotny spadek przychoddw ze sprzedazy.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Grupa BEST wdrozyta odpowiednie procedury i regulaminy okredlajace zakres i rodzaj
podejmowanych dziatai wramach kontroli wewnetrznej. Dodatkowo w ramach podejmowanych czynnoéci kontrolnych, w
podmiotach z Grupy BEST funkcjonuja komérki audytu wewnetrznego, ktérych zadaniem jest min. monitorowanie oraz weryfikacja
dziatani podejmowanych w ramach zarzadzania funduszami.

Ryzyko zwiazane z technologia oraz kapitatem ludzkim

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy BEST opiera sie na dwdch najwazniejszych filarach, ktdre stanowia o naszej innowacyjnosi i sile. S3 to
zaawansowane technologie teleinformatyczne (oprogramowanie i infrastruktura) oraz doswiadczona kadra specjalistow. Oba czynniki
lezq u podstaw wysokiej wydajnosci i skutecznosci prowadzonych proceséw windykacyjnych. Dhugotrwate zaktdcenia w pracy sprzetu
teleinformatycznego lub ograniczenie dostepnosci personelu o odpowiednich kwalifikacjach moze mie¢ istotny wptyw na osiggane
wyniki finansowe, a nawet kontynuacje dziatania.

Przed takim ryzykiem zabezpieczamy sie poprzez inwestycje w wysokiej klasy sprzet alarmowy, podtrzymujacy napiecie elektryczne
oraz urzadzenia rejestrujgce dane elektroniczne. Dziatania te minimalizuja ewentualne straty powstate wskutek przestoju dziatania
technologii. W jednostce dominujacej wprowadzilismy zarzadzanie ciggtoscia dziatania (ang. BCMS — Business Continuity
Management System) zgodne z brytyjska normg B525999. W tym celu nasz zesp6t opracowat i przetestowat rozwiazania i procedury
umozliwiajace taka reakcje w sytuacji kryzysowej, ktdra pozwoli na utrzymanie funkcjonowania najwazniejszych proceséw
biznesowych organizacji na minimalnym akceptowalnym poziomie.
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W ramach dywersyfikacji ryzyk zwigzanych z utraty ciagtosci dziatania spowodowang awarig taczy telekomunikacyjnych
i wystapieniem awarii w biurach, wprowadzilismy zmiany w infrastrukturze teleinformatycznej, ktére w warstwie infrastruktury
fizycznej uniezalezniaja od siebie nasze lokalizacje w Gdyni i Elblagu. Efektem dokonanych zmian jest stworzenie dwdch niezaleznych
od siebie serwerowni.

Drugim waznym filarem s3 dla nas ludzie. Wykwalifikowani i doswiadczeni pracownicy sa niezbedni nawet przy najbardziej
niezawodnej technologii. Dlatego nieustannie pracujemy nad tym, by kluczowi i najbardziej wartosciowi pracownicy chcieli pracowac¢
w naszej organizacji. Dbamy o ich wysoka satysfakcje i zaangazowanie zapewniajac prawidtowa komunikacje wewnetrzna i prowadzac
transparentny system ocen okresowych oraz oferujac réznorodne narzedzia rozwojowe, do ktérych naleza programy szkolen, Sciezki
karier oraz program Job Rotation umozliwiajacy zwigkszenie umiejetnosci i wzbogacenie doswiadczenia.

Prowadzimy takze stat ewaluacje systemdw premiowych, pracujemy nad optymalizacja catego systemu wynagrodzen ze szczegdlnym
uwzglednieniem Top Talentdéw oraz pracownikéw na stanowiskach kluczowych.

Ryzyko nie pozyskania do obstugi nowych portfeli wierzytelnosci

Poza inwestycjami w pakiety wierzytelnosci, gtéwnym przedmiotem naszej dziatalnosci jest zarzadzanie wierzytelnosciami
nieregularnymi, w tym gtdwnie nabywanych przez fundusze sekurytyzacyjne. Nabywanie portfeli wierzytelnosci, ktdre stanowia
lokaty funduszy sekurytyzacyjnych, wiaze sie z inwestowaniem znacznych srodkéw finansowych, a co za tym idzie z ryzykiem. Staramy
sie uczestniczy¢ kapitatowo w zakupie portfeli, ktére pdZniej obstugujemy, jednakze nasze mozliwosci finansowe sq zalezne od sytuacji
na rynkach. W zwiazku z tym nawiagzujemy wspétprace z inwestorami, ktérzy nie posiadaja platformy windykacyjnej, a sa
zainteresowani inwestowaniem w portfele. Pakiety sekurytyzowanych wierzytelnosci powierzane sq do obstugi zwykle na diugi okres
czasu, jednak duzych transakdji jest zbyt mato by zaspokoi¢ popyt ze strony firm windykacyjnych.

Poza zarzadzaniem sekurytyzowanymi wierzytelnoéciami obstugujemy takze wierzytelnosci masowe na zlecenie bankéw, instytugji
parabankowych, dostawcow medidw a takze sektora B2B. Takie wierzytelnosci najczeéciej zlecane s3 do windykagji na okres zaledwie
kilku miesiecy, a firmy je obstugujace nie angazuja sie kapitatowo. Konkurencja w tym segmencie jest bardzo duza, ceny niskie, a
rentownos¢ bliska zeru lub nawet ujemna. Pomimo trudnych warunkdéw nasza obecnos¢ w tym segmencie uwazamy za konieczna.

Ryzyko jakosci pozyskanych do obstugi portfeli wierzytelnosci

Prowadzimy dziatalno$¢ polegajaca gtéwnie na zarzadzaniu wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych, ktére nabywaja
wierzytelnosci nieregularne, ale rdwniez w takie fundusze angazujemy sie kapitatowo. Obecnie posiadamy udziaty w trzech
funduszach sekurytyzacyjnych nabywajacych wierzytelnosci nieregularne, co powoduje, ze nizsza od zatozonej sptacalnos¢
wierzytelnosci moze skutkowac nizszymi od zaktadanych przychodami oraz gorszym od zaktadanego wynikiem inwestycyjnym. Na
biezaco monitorujemy jednak sytuacje na wszystkich obstugiwanych portfelach, aby méc w pore zareagowac na niepokojace sygnaty.
Regularne wyceny aktywow w zarzadzanych przez nas funduszach przeprowadzane przez doswiadczonych i niezaleznych specjalistow
na biezaco odzwierciedlajg zmiany w wartosci godziwej poszczegélnych portfeli.

Ryzyko zwiazane z przetwarzaniem i przechowywaniem danych osobowych

Nasza dziatalno$¢ zwiazana jest z koniecznoscia statego przetwarzania danych osobowych. Doktadamy wszelkich starari aby dane
objete tajemnica byty nalezycie chronione. System, na ktérym odbywa sie przetwarzanie danych do celéw prowadzonej dziatalnosci
wyposazony jest w wymagane systemy zabezpieczeri zardwno przed préba nielegalnego dostepu jak i utraty zgromadzonych
informacji. Ryzyko przypadkowego wydania osobom postronnym dokumentéw lub informacji jest ograniczone przez wewnetrzne
procedury i obowigzujace przepisy. W Grupie BEST zatrudniony jest réwniez Administrator Bezpieczeristwa Informagji, ktéry czuwa nad
przestrzeganiem przepiséw z zakresu ochrony danych osobowych. Niemniej jednak, istnieje ryzyko zwiagzane z nieprzewidzianymi w
rutynowych sposobach postepowania kradziezami danych lub Swiadomego dziatania oséb i podmiotéw, z ktérymi
wspdtpracowalismy, na nasza szkode.
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Ryzyko zwiazane z nabyciem certyfikatow inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych

Nabycie certyfikatéw inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych zwiazane jest z koniecznoscia akceptacji ryzyka dziatania funduszy.
Fundusze sekurytyzacyjne poprzez proces inwestycyjny i lokowanie aktywéw w okreslone rodzaje lokat daz3 do zrealizowania celu
inwestycyjnego. Fundusze nie gwarantuja osiggniecia tego celu i pomimo dochowania nalezytej starannosci moga nie osiggna¢
zaktadanego zwrotu z inwestyji, co posrednio moze przefozy( sie na zmniejszenie osigganych przez nas przychodow.

Na tym etapie podstawowym ryzkiem zwigzanym z nabyciem certyfikatéw inwestycyjnych jest ryzyko wyceny portfela wierzytelnosd,
bedacego przedmiotem lokat funduszu. W celu zminimalizowania tego ryzyka czerpiemy wiedze z naszych dotychczasowych
doswiadczer i opartych na nich modelach empirycznych, ktére na biezaco dostosowujemy do zmieniajacego sie rynku, z
uwzglednieniem uznanych metod estymagji.

Ryzyko utraty duzych klientow

Zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy inwestycyjnych odbywa sie na podstawie umoéw zawartych bezposrednio z towarzystwami
funduszy inwestycyjnych, ktdre nimi zarzadzaja. Umowy te zawieraja mozliwos¢ wypowiedzenia kontraktéw w sytuagji niespetnienia
przez serwisera szeregu przestanek. Okres wypowiedzenia uméw, uwzgledniajacy przekazanie wszystkich obowiazkéw i dokumentéw
nowemu podmiotowi, standardowo wynosi 6 miesiecy. Doktadamy wszelkich starad, aby minimalizowa¢ ryzyko utraty
dotychczasowych klientdw.

Ryzyko wynikajace z mozliwosci ohciazenia Grupy BEST ponad limitowymi kosztami zwiazanymi z funkcjonowaniem
zarzadzanych funduszy

Stosownie do postanowien statutéw funduszy zarzadzanych przez Grupe BEST, niektére kategorie kosztéw ponoszonych przez
fundusze s limitowane. Limitowane koszty pokrywane s z aktywéw funduszy w wysokosci wynikajacej z zawartych uméw.
W przypadku gdy wartos¢ kosztow obciazajacych dany fundusz przekroczy okreslony w statucie limit, Towarzystwo zobowiazane jest
pokry¢ ponad limitowe wydatki danego funduszu. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko obcigzenia Towarzystwa tego rodzaju
kosztami dziatalnosci funduszy, jezeli Towarzystwo, dziatajace jako organ funduszu, przekroczy limit statutowy. Ryzyko to jest
oczywisci wieksze w funduszach, w ktdrych nie posiadamy wiekszosciowego udziatu. Dlatego tez dziatajac w interesie uczestnikéw
funduszy oraz posiadaczy obligacji wyemitowanych przez fundusze, dazymy do racjonalizacji ponoszonych przez nie kosztéw zaréwno
limitowanych jak i nielimitowanych.

Ryzyko zwiazane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Na polskim rynku zakupéw wierzytelnosci oraz ustug windykacyjnych funkcjonuje kilka znaczacych podmiotow, jednak w kazdej chwili
istnieje ryzyko pojawienia si¢ nowych konkurentéw, co mogtoby spowodowac wzrost cen zakupu wierzytelnosci i koniecznoé¢
oferowania przez Grupe BEST nizszych cen ustug w przetargach. Ponadto nizsza od wymaganej przez inwestoréw lub wierzycieli
skutecznos¢ moze spowodowac zmiane zarzadzajacego wierzytelnosciami funduszy lub utrate obstugi kontraktu outsourcingowego.

Ryzyko opdznienia lub braku spfaty zobowiazan z tytutu obligagji
Grupa BEST wywiazuje sie nalezycie ze swoich zobowiazan, w tym zobowiazar finansowych i nie przewiduje zadnych probleméw ze

spfata zobowiazan, w tymi zwigzanych z obligacjami. Nie mozna jednak wykluczy¢ wystapienia w przysztosci sytuacji, w ktdrej Grupa
BEST nie bedzie zdoIna dokonac wykupu obligadji czy tez wyptaty odsetek od obligacji w terminie.
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Ryzyko wczesniejszego wykupu obligagji

Warunki emisji obligacji zawieraja wykaz okolicznosci, ktérych wystapienie moze spowodowa, ze bedziemy zobowiazani, na zadanie
obligatariusza, dokona¢ przedterminowego wykupu obligacji posiadanych przez danego inwestora. Okolicznosciami tymi sa w
szczeg6lnosci: ogtoszenie upadfosci lub wszczecie postepowania upadtosciowego, ustanowienie zarzadu przymusowego majatkiem
Spétki, zajecie istotnych sktadnikow majatku BEST, zaprzestanie dokonywania ptatnosci zobowiazan, zwtoka w ptatnosci zobowigzan z
tytutu obligacji, wypfata dywidendy, nabycie akgji wiasnych w celu umorzenia, utrata skutecznosci lub obnizenie sie wartosci
zabezpieczenia, udzielenie znaczacej pozyczki, gwarangji lub poreczenia. Ponadto BEST powinien utrzymywac wskaznik zobowiazan
finansowych stanowiacy iloraz dtugu netto do kapitatu wtasnego na poziomie nie wyzszym niz 1,75 —do czasu wykupu obligacji serii D
oraz E, nie wyzszym niz 2,0 —do czasu wykupu obligadji serii G oraz nie wyzszym niz 2,5 —do czasu wykupu obligadji serii H oraz .
Wskaznik ten jest liczony na bazie danych finansowych zaczerpnigtych ze skonsolidowanych sprawozdar finansowych.

Konieczno$¢ dokonania wezesniejszego wykupu catodci lub istotnej czedci obligacji dotychczas wyemitowanych mogtaby wigzac sie
z ryzykiem utraty ptynnosci finansowej, gdyz Srodki pozyskane w wyniku emisji zostaty zainwestowane w portfele wierzytelnoéci o
kilkuletnim okresie zwrotu. Dlatego Grupa BEST identyfikuje i skrupulatnie monitoruje ryzyka mogace doprowadzi¢ do zaistnienia
przestanek do zgtoszenia przez obligatariuszy zadania przedterminowego wykupu. Proces ten jest gtéwnie oparty o krdtko- i
dtugoterminowe planowanie finansowe i operacyjne, podczas ktérego Grupa identyfikuje potencjalne punkty krytyczne oraz
opracowuje plany minimalizacji potencjalnych ryzyk.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zadne z powyzszych zdarzen nie wystapito.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w dniu 19 sierpnia 2013 roku.

Krzysztof Borusowski Marek Kucner Barbara Rudziks
Prezes Zarzadu BEST S.A. Wiceprezes Zarzadu BEST S.A. (ztonek Zarzadu BEST S.A.
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. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE) BEST S.A. ZA OKRES
6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2013

1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku

30.06.2013 31.12.2012
w tys. zt w tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwate 129.744 113.664
Wartos¢ firmy 16 16
Wartosci niematerialne 782 775
Rzeczowe aktywa trwate 6.865 6.479
Aktywa z tytutu dochodowego podatku odroczonego 8.369 812
Inwestycje dtugoterminowe w tym: 113.379 105.394
- inwestycje w jednostkach wspétkontrol. wyceniane metoda praw wiasnosci 92.946 86.095
- nieruchomosci inwestycyjne 4110 4110
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 80 74
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 253 14
Aktywa obrotowe 104.516 58.091
Zapasy 13 8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8.090 6.662
- w tym z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 435
Wierzytelnosci nabyte 81.708 38.286
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14.191 12.641
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 514 494
Suma aktywow 234.260 171.755

PASYWA
Kapitat wtasny razem, z tego: 137.420 79.093
Kapitat wtasny przypisany Akcjonariuszom BEST 137.334 79.016
Kapitat akcyjny 23.512 23.512
Akcje wiasne (20.943) (20.943)
Kapitat zapasowy 25.335 25.306
Kapitat z aktualizacji wyceny 8.786 7.866
Kapitat rezerwowy 266 266
Zysk (strata) z lat ubiegtych 42979 16.800
Zysk (strata) netto 57.399 26.209
Kapitat wiasny przypisany udziatom niesprawujacym kontroli 86 77
Zobowigzania dtugoterminowe 72.648 60.085
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, obligacji, leasingu 52.722 48.820
Rezerwa z tytutu dochodowego podatku odroczonego 19.846 11.184
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 74 74
Przychody przysztych okresow 6 7
Zobowiazania krétkoterminowe 24.192 32.577
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, obligacji, leasingu 18.689 26.984
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 4.429 4,531
- w tym zobowiazania z tytutu podatku dochodowego A 14
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 618 363
Pozostate rezerwy 454 696
Przychody przysztych okresow 2 3
Suma pasywow 234.260 171.755
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2. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PEENEGO DOCHODU

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku

(wariant poréwnawczy)

Przychody operacyjne, w tym:

Wzrost wartosci udziatéw w jednostkach wspétzaleznych wycenianych

metoda praw wiasnosci
Przychody ze sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i opfaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Pozostate, w tym:
- warto$¢ nabycia sprzedanych certyfikatéw inwestycyjnych

Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto, z tego przypisany:

- Akcjonariuszom BEST
- udziatom niesprawujacym kontroli

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestyji ujety w kapitale
Dochodowy podatek odroczony

Pozostate sktadniki petnego dochodu (straty) netto, ktore moga

by¢ przeniesione do wyniku

Peiny dochdd (strata) netto, z teqo przypisany:

- Akcjonariuszom BEST
- udziatom niesprawujacym kontroli

Zysk (strata) na jedna akgje z dziatalnosci kontynuowanej

Iwykly
Rozwodniony
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01.01.2013 01.01.2012
30.06.2013 30.06.2012
w tys. zt w tys. zt
82.953 30.791
5.522 12450
5117 1.990
21.510 14.377
883 921
384 358
5.191 2.026
1.064 509
7.285 6.920
1.368 1.324
5335 2319
5.140 1.932
61.443 16.414
620 143

68 13N
61.995 15.246
599 187
3.763 2.599
58.831 12.834
982 2.416
57.849 10.418
0 0
57.849 10.418
57.399 10.086
450 332
1.136 677
(216) (129)
920 548
58.769 10.966
58.319 10.634
450 332
11,04 1,94
11,02 1,94
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3. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje:

Udziat w jednostkach wspétkontrolowanych — metoda praw wiasnosci
Amortyzacja i utrata wartosci aktywdw trwatych
Odsetki i udziaty w zyskach

Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych

Zmiana stanu inwestycji w certyfikaty inwestycyjne
Zmiana stanu inwestycji w wierzytelnosci

Wynik z tytutu wyceny wierzytelnosci

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem

Zapfacony podatek dochodowy
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej po opodatkowaniu

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Nabycie wartosci niematerialnych irzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie aktywdw finansowych

Pozostate pozycje netto
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Wptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Spfata pozyczek i kredytow bankowych

Zaptacone prowizje i odsetki od zobowigzan finansowych
Ptatnosci z tytutu leasingu

Wyptaty z zysku netto na rzecz udziatow niesprawujacych kontroli

Pozostate pozycje netto

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

$rodki pieniezne na koniec okresu

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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01.01.2013 01.01.2012

30.06.2013 30.06.2012

w tys. zt w tys. zt
58.831 12.834
(47.340) (12.081)
(5.522) (12.450)
883 921
3.747 2.599
(223) 0
(%) 0
13 235
(1.431) 1.726
(116) (193)
(161) 14
(1.329) (5.068)
(3.620) 0
(39.803) 0
227 135
11.491 753
(65) (515)
11.426 238
1 0
n 0
(1.141) (655)
3) (100)
0 0
(1.132) (755)
13.830 8.000
0 106
(18.000) (9.990)
(17) )
(4.012) (2.508)
(104) (73)
(441) (329)
0
(8.744) (4.796)
1.550 (5.313)
12.641 9.664
14.191 4351
0 0
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4, SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku

Kapitat wtasny na poczatek okresu
Zmiany zasad rachunkowosci

Kapitat wtasny na poczatek okresu

Kapitat akcyjny na poczatek okresu
Obnizenie (umorzenie akgji)

Kapitat akcyjny na koniec okresu

Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
Zmniejszenie (umorzenie akgji)

Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu
Zwiekszenie (zmniejszenie) kapitatu zapasowego

Kapitat zapasowy na koniec okresu
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

Zysk (strata) z tytutu wyceny aktywdw finansowych
Dochodowy podatek odroczony

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Kapitat rezerwowy (opcje na akcje) na poczatek okresu
Lwigkszenie

Kapitat rezerwowy na koniec okresu
Nierozliczony zysk (strata) z lat poprzednich na poczatek okresu

Przeznaczenie zysku z lat ubiegtych na kapitat zapasowy

Nierozliczony zysk (strata) z lat poprzednich na koniec okresu

Wynik finansowy biezacego okresu przypisany Akcjonariuszom BEST
Kapitat wtasny na koniec okresu przypisany Akcjonariuszom BEST
Kapitat przypisany udziatom niesprawujacym kontroli na poczatek okresu
Imniejszenie — wyptata zysku za lata ubiegte udziatom niesprawujacym kontroli
Zysk netto okresu przypisany udziatom niesprawujacym kontroli

Odpisy z zysku netto

Kapitat wlasny przypisany udziatom niesprawujacym kontroli na koniec okresu

Kapitat wiasny razem
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01.01.2013 01.01.2012
30.06.2013 30.06.2012
w tys. zt w tys. zt
79.093 51.593

0 0
79.093 51.593
23.512 23.512

0 0
23.512 23.512
(20.943) (20.943)
0 0
(20.943) (20.943)
25.306 22.503
29 2.803
25.335 25.306
7.866 6.800
1.136 677
(216) (129)
8.786 7.348
266 56

0 135

266 191
43,009 19.603
(30) (2.803)
42.979 16.800
57.399 10.086
137.334 62.300
77 62

(67) (52)

450 332
(374) (278)

86 64
137.420 62.364
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5. INFORMACUA DODATKOWA
do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej BEST S.A. za pierwsze pétrocze
2013 roku

5.1.  Informacje o Grupie kapitatowej BEST S.A. i podmiotach podlegajacych konsolidagji

BEST S.A. (,BEST” lub ,Emitent”) zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 12 kwietnia 1994 roku. Siedziba BEST znajduje sie
w Gdyni przy ul. Morskiej 59. Spétka jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc
w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017158.

BEST S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie kapitatowej BEST S.A. (,Grupa BEST”). Na dzien 30 czerwca 2013 roku BEST posiadat
zaangazowanie w nastepujace podmioty zalezne i wspétzalezne:

Nazwa Udziat | Charakter zaleznosci | Metoda konsolidacji
BESTTFIS.A. 100% zalezny pefna
Best Capital (CY) Ltd. 100% zalezny petna
BEST I NSFIZ* 100% zalezny pefna
Best Nieruchomosci Sp. z 0.0. 100% zalezny petna
Kancelaria Radcow Prawnych Rybszleger & Jasiniski sp.k. 80% zalezny petna
BEST III NSFIZ 50% wspétzalezny praw wtasnosci
Odra Property Development Sp. z 0.0. 100% zalezny nd

* udziat posredni poprzez Best Capital (CY) Ltd.

BEST TFI S.A. (,Towarzystwo”) zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 9 stycznia 2007 roku. Siedziba Towarzystwa znajduje sie
w Gdyni przy ul. Morskiej 59. Spétka jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc
w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000273731.

Towarzystwo zarzadza obecnie nastepujacymi funduszami:
= BESTINiestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym (,BEST | NSFIZ"),
= BESTII Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym (,BEST Il NSFIZ”),
= BEST Il Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym (,BEST Il NSFIZ").

BEST Capital (CY) Limited (,BEST Capital”) zostata zatozona w pazdzierniku 2012 roku. Siedziba BEST Capital znajduje sie w Limassol
na Cyprze. Spétka ta jest wpisana do Registrar of Companies and Official Receiver pod numerem HE 312875. W styczniu 2013 roku BEST
objat dodatkowe udziaty tej spétki w zamian za wktad niepieniezny w postaci 100 % posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych
BEST I NSFIZ. Ze wzgledu na fakt, ze BEST bezposrednio konsoliduje sprawozdanie BEST | NSFIZ , BEST Capital jest zwolniona z tego
obowigzku.

BEST I NSFIZ zostat utworzony w grudniu 2005 roku. W dniu 28 stycznia 2013 roku BEST wnidst posiadane certyfikaty inwestycyjne
BEST | NSFIZ do BEST (apital. Fundusz jest wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 221.

Best Nieruchomosci Sp. z 0.0. (,BEST Nieruchomosci”) zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 7 listopada 2000 roku. Siedziba
BEST Nieruchomosci znajduje sie w Gdyni przy ul. Morskiej 59. Spétka jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000092323.

Kancelaria Radcow Prawnych Rybszleger & Jasiriski Sp. k (,Kancelaria”) zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 16 lutego 2011
roku. Siedziba Kancelarii znajduje sie w Gdyni przy ul. Morskiej 59. Spétka ta jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego
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przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000382330.

BEST Ill NSFIZ jest jednostka wspétkontrolowang przez BEST. Fundusz jest wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 623.

Odra Property Development Sp. z 0.0. zostata zawi3zana aktem notarialnym 6 czerwca 2007 roku i jest wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pdtnoc w Gdanisku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000282970. Siedziba spotki znajduje sie w Gdyni przy ul. Morskiej 59. Spétka ta nie jest konsolidowana
gdyz BEST, kierujac sie zasada istotnosci, nie konsoliduje sprawozdan jednostek zaleznych w przypadku, gdy wielkos¢ sumy bilansowej
i wyniku finansowego tych jednostek nie jest istotna lub gdy nie prowadzg one dziatalnoéci, ktéra mogtaby w istotny sposob wptyna¢
na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BEST obejmuje sprawozdanie BEST, Towarzystwa, BEST Capital, BEST I NSFIZ, BEST
Nieruchomosci oraz Kancelarii a takze skutki zmiany wartosci udziatu Grupy BEST w BEST Il NSFIZ.

5.2.  Podstawy sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

BEST, Towarzystwo i BEST (Capital sporzadzaja sprawozdania finansowe wg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosdi,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej zwanych dalej ,MSSF”.

BEST Nieruchomosci oraz Kancelaria sporzadzaja sprawozdania finansowe zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci, jednak dla potrzeb konsolidacji sa one przeksztatcane zgodnie z MSSF.

BEST | NSFIZ sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegétowych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r., nr 249, poz. 185 z pézn. zm.), jednak dla potrzeb konsolidacji sa one przeksztatcane zgodnie z MSSF.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BEST zostato sporzadzone w wersji skréconej zgodnie z MSR 34 oraz
odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznych sprawozdan finansowych przyjetymi przez Unie
Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania niniejszego sprawozdania.

Nastepujace zmiany do MSSF s3 obowigzujace na dzien 1 stycznia 2013 roku:

= MSSF 13, Wycena w wartosci godziwe]”, ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
i pozniej,

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2012 roku i pézniej,

= Imiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”, maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku i pézniej,

= Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usunigcie sztywnych terminéw dla stosujacych
MSSF po raz pierwszy — maj zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku i péZniej,

= Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe — maja zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku i pézniej,

= Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informagji” — kompensowanie aktywdw i zobowiazan finansowych -
maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku i péZniej,Zmiany do MSR 12 ,Podatek
dochodowy” — podatek odroczony: realizacja aktywdw — maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku i pézniej,

= Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”, ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku i pézniej,
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= Zmiany do MSSF (poprawki opublikowane w 2012) — majq zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po1 stycznia
2013 roku i péZniej.

Przyjecie powyzszych zmian nie miato znaczacego wptywu na polityke rachunkowosci Grupy BEST, ani na prezentacje danych
w sprawozdaniach finansowych.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (zatwierdzone lub

w trakcie zatwierdzania przez Unie Europejska), ale nie maja zastosowania do niniejszego sprawozdania, lecz dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku:

= MSSF9 ,Instrumenty finansowe”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku i pdzniej (nie
zatwierdzone przez Unie Europejska),

= MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku i pézniej,

= MSSF11,Wspéine przedsiewziecia”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1stycznia 2014 roku i pézniej,

= MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku i péZniej,

= Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku i péZniej,

= Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspélnych przedsiewzieciach”, maja zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1stycznia 2014 roku i pézniej,

= Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku i péZniej,

= Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdéw” — majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku i pézniej (nie zatwierdzone przez Unie Europejska),

= Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i dalsze stosowanie
rachunkowosci zabezpieczerh — maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie (nie zatwierdzone przez Unie Europejska),

= Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informagji” — obowiagzkowa data
wejécia w zycie i przepisy przejsciowe (nie zatwierdzone przez Unie Europejska),

= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” oraz MSSF 12 ,Ujawnienia
na temat zaangazowania w inne jednostki”, maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
i pozniej,

= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne
jednostki” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku i pézniej (nie zatwierdzone przez Unie Europejska),

= KIMSF 21 ,Optaty publiczne” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub péZniej (nie
zatwierdzone przez Unie Europejska).

Grupa BEST zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany w MSSF zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wpltywu zmian
nowych MSSF na przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe jest obecnie analizowane przez Grupe BEST.

Niniejsze sprawozdanie za wyjatkiem wyceny pakietéw wierzytelnodci nabytych, naleznoéci dtugoterminowych, zobowiazan
finansowych, rezerw, nieruchomosci inwestycyjnych, certyfikatdw inwestycyjnych i programu opgji pracowniczych sporzadzone
zostato zgodnie z koncepcja kosztu historycznego i obejmuije okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz
dane za poréwnywalne okresy sprawozdawcze.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktdre wptywaja na wielkos¢ prezentowanych
w nim pozycji. Fakt ten powoduje, ze rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od oszacowanych i zaprezentowanych w sprawozdaniu.
Przyjete przez Grupe BEST istotne zafozenia przy dokonywaniu szacunkéw oraz zasady rachunkowoici zostaty przedstawione
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy BEST opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2013 roku oraz
w odpowiednich notach.
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Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowano zaokraglenia do tysiaca ztotych.
Waluta sprawozdania jest polski ztoty ze wzgledu na fakt, ze 100% przychoddw spétek z Grupy BEST wyrazonych jest w tej walucie.

W opinii Zarzadu spétki dominujacej nie istnieja czynniki mogace w sposéb istotny zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci Grupy BEST, wobec
(zego niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuagji dziatalnosci.

5.3.  Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego i zmiany danych okresu
poréwnywalnego

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosowano te same zasady rachunkowosci
co w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2013 roku. Przy jego
sporzadzeniu, w poréwnaniu do wczesniejszych sprawozdan, zostaty wprowadzone zmiany prezentacyjne polegajace na:

. przesunieciu ujmowania przeptywéw dotyczacych nabywania i sprzedazy certyfikatdw inwestycyjnych z dziafalnosci
inwestycyjnej do operacyjnej,

. ujmowaniu przychoddw i kosztow z tytutu sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych w dziatalnosci operacyjnej odpowiednio
w przychodach i kosztach (w okresach wczesniejszych takie transakcje byty wykazywane wynikowo w dziatalnosci
inwestycyjnej).

Zmiany te nie miaty wptywu na wartos¢ zysku, petnego dochodu, ani kapitatéw Grupy BEST.

W zwiazku z powyzszymi zmianami, w celu zachowania poréwnywalnosci, dane za pierwsze pétrocze 2012 roku zostaty
przeksztatcone zgodnie z obecnie obowiazujacymi zasadami prezentadji.

Ponizsza tabela pokazuje wptyw powyzszych zmian na prezentacje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych za
pierwsze pétrocze 2012 roku:

Dane opublikowane Korekty Dane poréwnywalne
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12.834 0 12.834
Korekty o pozycje: (7.071) (5.010) (12.081)
Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej (58) 58 0
Zmiana stanu inwestygji 0 (5.068) (5.068)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
przed opodatkowaniem 5.763 (5.010) 753
Zapfacony podatek dochodowy (515) 0 (515)
Srodki pieniezne .netto z dziatalnosci operacyjnej 5.248 (5.010) 238
po opodatkowaniu
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 1.990 (1.990) 0
Nabycie aktywdw finansowych (7.100) 7.000 (100)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5.765) 5.010 (755)
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Ponizsza tabela pokazuje wptyw powyzszych zmian na prezentacje skonsolidowanego sprawozdania z petnego dochodu za pierwsze
potrocze 2012 roku:

Dane opublikowane Korekty Dane poréwnywalne

Przychody ze sprzedazy, w tym: 28.801 1.990 30.791
Przychody ze sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych 0 1.990 1.990
Koszty dziatalnosci operacyjnej 12.445 1.932 14.377
Pozostate, w tym: 368 1.932 2319

- wartos¢ nabycia sprzedanych certyfikatéw 0 1.932 1.932
Zysk (strata) na sprzedazy 16.356 58 16.414
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15.188 58 15.246
Przychody finansowe 245 (58) 187
Zysk (strata) netto 10.418 0 10.418

5.4.  Korekty btedow poprzednich okresow

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera korekt bedacych wynikiem btedéw poprzednich okreséw.

5.5.  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy BEST w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Grupy BEST nie wykazuje znamion sezonowosci lub cyklicznosci.

5.6.  Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete
wyniki finansowe

Waznym dla oceny sytuacji finansowej Grupy BEST jest fakt, iz w minionym pétroczu zaprezentowalismy po raz pierwszy petny efekt
dziatalnosci BEST | NSFIZ. Zysk tego podmiotu wynidst 53,4 min zt i stanowi blisko 91% petnego dochodu wykazanego
w sprawozdaniu skonsolidowanym. Istotng czes¢ tego zysku (75%) stanowit wzrost wartosci pakietow wierzytelnosci. Wzrost ten byt
wynikiem obnizenia stopy dyskontowej (premii za ryzyko) stosowanej do wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywéw
pienieznych spodziewanych w okresie ich obstugi. Decyzja o jej obnizeniu byta wynikiem wyeliminowania istotnych ryzyk zwigzanych
z zarzadzaniem przejetym funduszem oraz jego pakietami wierzytelnosci, a takze inwentaryzacji pakietow wierzytelnosci oraz
wdrozenia odpowiedniej strategii ich obstugi.

W pierwszym pétroczu 2013 roku Grupa BEST pozyskata takze kolejne zewnetrzne finansowanie w kwocie 13,8 min zt, z czego 6,5 min

zt zostato przeznaczone na objecie 2.850 tys. sztuk certyfikatéw BEST Il NSFIZ nowej emisji, ktdra zostata zamknieta w dniu 8 maja
2013 roku. Pozostate Srodki w znacznej mierze zostang wykorzystane na sfinansowanie naszych inwestyji.
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5.7.  Wybrane dane objasniajace do pozycji aktywow, zobowiazan, kapitatéw, wyniku finansowego netto oraz
wybrane dane szacunkowe

5.7.1. Struktura przychodow ze sprzedazy

(wtys. zt)
01.01.2013 01.01.2012
30.06.2013 30.06.2012
Przychody z inwestycji w wierzytelnosci 67.387 14.440
Zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych 12.657 13.691
Monitoring wierzytelnosci 793 688
Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi 1.120 1.023
Ustugi prawne 662 466
Pozostate 334 483
Razem 82,953 30.791
5.7.1.1.  Struktura przychodéw z inwestycji w wierzytelnosci
(wtys. z4)
01.01.2013 01.01.2012
30.06.2013 30.06.2012
Wzrost wartosci udziatéw w jednostce wspétzaleznej BEST Il NSFIZ 5522 12.450
Przychody ze sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych 5117 1.990
Przychody ze sptat wierzytelnosci 16.945 0
Wzrost wartosci wierzytelnosci 39.803 0
Razem 67.387 14.440
5.7.2. Aktywa z tytutu dochodowego podatku odroczonego
(wtys. z4)
Straty Réznica przejsciowa ujemna wartosci
podatkowe Razem
mozl'lwe (!o rezerw naleznosci z'obowmzan pozost'a *yd}
odliczenia finansowych  zobowiazan
Stanna 01.01.2013 536 188 9 0 79 812
Zwiekszenia 7.525 138 61 192 297 8.213
Imniejszenia 0 113 63 192 288 656
Stanna 30.06.2013 8.061 213 7 0 88 8.369
Stanna 01.01.2012 79 122 9 28 79 317
Zwiekszenia 829 172 103 677 47 2.252
Imniejszenia 372 106 103 705 471 1757
Stan na 31.12.2012 536 188 9 0 79 812
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5.7.3. Rezerwa z tytutu dochodowego podatku odroczonego

(wtys. z4)

Stan na 01.01.2013
Zwiekszenia
Imniejszenia

Stan na 31.03.2013

Stanna 01.01.2012
Zwiekszenia
Imniejszenia
Stanna 31.12.2012

Réznica przejsciowa dodatnia wartosci

Srodkow s nieruchomosci aktywow pozostatych Razem
trwatych naleznosci inwestycyjnych  finansowych pozygji
247 1 218 10.569 149 11.184
19 21 0 9.514 17 9.571
0 20 0 889 0 909
266 2 218 19.194 166 19.846
194 8 214 5.422 13 5.851
55 18 4 5.428 291 5.79
2 25 0 281 155 463
247 1 218 10.569 149 11.184

5.7.4. Inwestycje dlugoterminowe

(wtys. zt)

Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych wyceniane metoda praw wiasnosci:
- certyfikaty inwestycyjne BEST IIl NSFIZ
Pozostate inwestycje dtugoterminowe:

- udziaty i akcje w jednostkach zaleznych nieobjetych konsolidacja

- certyfikaty inwestycyjne w jednostkach nieobjetych konsolidacja

- nieruchomosci inwestycyjne

Razem
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Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012
92.946 86.095
92.946 86.095
20.433 19.299

6 8

16.317 15.181
4.110 4.110
113.379 105.394
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5.7.4.1.  Certyfikaty inwestycyjne
(wtys. z4)

W pierwszym pétroczu 2013 roku Grupa BEST objefa 2.850 tys. sztuk certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez BEST Ill NSFIZ,
z tego przedstawita do umorzenia 2.264 tys. sztuk realizujac strate w wysokosci 23 tys. zt brutto. Emisja ta stuzyfa sfinansowaniu
masowej wysytki spraw do EPU w zwiazku ze zmianami prawa jakie weszty w zycie w lipcu 2013 roku.

Stan na dzieni Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012

Certyfikaty inwestycyjne w jednostkach wspétzaleznych 92.946 86.095
llos¢ w tys. sztuk 40.686 40.100
Udziat w ogdlnej liczbie gtosow w % 50,00 50,00
Wartos¢ w cenie nabycia 41.429 40.100
taczna zmiana wartosci (zmiana wartosci udziatu w aktywach netto funduszu) 51.517 45,995
Certyfikaty inwestycyjne w jednostkach nieobjetych konsolidacja 16.317 15.181
llos¢ w tys. sztuk 5212 5212
Udziat w ogdlnej liczbie gtosow w % 17,03 17,03
Warto$¢ w cenie nabycia 5.469 5.469
taczna zmiana wartosci (korekta wyceny do wartoéci godziwej) 10.848 9.712

Na 40.100 tys. sztuk certyfikatdw inwestycyjnych serii A i B wyemitowanych przez BEST Ill NSFIZ ustanowiony zostat zastaw na
zabezpieczenie roszczen obligatariuszy obligadji serii: A, B, C, D i E do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 56.000 tys. zt. Serie
obligacji A-C zostaty juz wykupione przez BEST. Warto$¢ zobowigzan finansowych Grupy BEST z tytutu obligacji serii D i E na dzieri 30
czerwca 2013 roku wynosita 14.919 tys. zt.

W dniu 28 listopada 2012 roku Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego Gdarsk — Pétnoc w Gdarisku, IX Wydziat Rejestru
Zastawdw z dnia 27 listopada 2012 roku o wpisie zastawu rejestrowego na prawach przysztych tj. na certyfikatach inwestycyjnych
BEST I NSFIZ (seria C), ktore Emitent nabyt w grudniu 2012 roku w wykonaniu umowy sprzedazy certyfikatow zawartej pomiedzy BEST
a inwestorem tego funduszu. Zastaw zabezpiecza emisje obligacji serii G o wartosci nominalnej 39.000 tys. z4, przy czym maksymalna
suma zabezpieczenia wynosi 52.650 tys. zt. W zwiazku z aportem certyfikatow BEST I NSFIZ w prawa i obowiazki zastawcy wszedt BEST
Capital (CY) z siedziba na Cyprze. W dniu 12 czerwca 2013 roku zastaw zostat zarejestrowany w Registrar of Companies na Cyprze.

5.7.5. Wierzytelnosci nabyte - zmiany w pierwszym pétroczu 2013 roku

(wtys. z4)
Stan na poczatek okresu 38.286
Zakup nowych pakietéw wierzytelnosci 3.619
Sptaty wierzytelnosci (16.945)
Imiana warto$ci w okresie sprawozdawczym 56.748
Stan na koniec okresu 81.708

Grupa BEST zalicza nabyte pakiety wierzytelnosci stanowiace lokaty funduszy sekurytyzacyjnych do kategorii instrumentéw
finansowych wycenianych wg wartosci godziwej przez wynik finansowy. Obecnie wsréd podmiotéw z Grupy BEST nabywaniem
wierzytelnosci zajmuje sie wytacznie BEST | NSFIZ. Wartos¢ godziwa pakietow jest szacowana w oparciu o uznane metody estymacji.
Pakiety sekurytyzacyjnych wierzytelnosci sq prezentowane jako inwestycje krétkoterminowe.
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5.7.6. Nieruchomosci inwestycyjne
(wtys. z4)

Nieruchomosci inwestycyjne wg ceny nabycia
Korekta wartosci nabycia

Prace adaptacyjne

Skutki wyceny do wartoci godziwej

Razem

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2013 31.12.2012
2.759 2.759

(222) 0

205 205

1.368 1.146

4.110 4,110

W skfad nieruchomosci inwestycyjnych wchodza prawa uzytkowania wieczystego gruntéw stanowigcych wiasnos¢ Skarbu Paistwa

pofozone we Wroctawiu przy ulicy Gnieznienskiej.

Koszty operacyjne zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci w pierwszym péfroczu 2013 roku wyniosty 89 tys. zt, a w pierwszym

potroczu 2012 roku 74 tys. zt.

5.7.7. Naleznosci dtugoterminowe
(wtys. zb)

Warto$¢ nominalna wptaconych kaugji*
Dyskonto
Razem

*kaucje gwarancyjne do umowy najmu i dzierzawy powierzchni budynkdw biurowych

5.7.8. Naleznosci krotkoterminowe
(wtys. zt)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
z tego naleznosd inwestycyjne
Naleznosci z tytutu podatkdw i sktadek na obowiazkowe ubezpieczenia pracownikéw
Naleznoéci dochodzone na drodze sadowe;j
Naleznosci z tytutu wykupu certyfikatéw inwestycyjnych
Pozostate
Razem naleznosci brutto
minus odpisy aktualizujace
Razem
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Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2013 31.12.2012
87 87

7 (13)

80 74

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012
2.084 2.798

0 0

12 443

66 67

5117 3.338

930 136

8.209 6.782
(119) (120)
8.090 6.662
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5.7.9. Swiadczenia w formie akgji wiasnych
(wtys. z4)

W 2010 roku Emitent wprowadzit program wynagradzania pracownikéw rozliczany we wiasnych instrumentach kapitatowych
(,Program”), ktdry przewiduje przyznanie uprawnionemu do 13.500 opgji po cenie realizacji na poziomie wartosci nominalnej jednej
akgji BEST tj. po 4,00 zt oraz mozliwo$¢ przyznania dodatkowych opcji.

Grupa BEST rozpoznaje koszty wynagrodzen wyptacanych pracownikom w formie akgji (w tym opcji na akcje) przez okres nabywania
uprawnien. £3czng kwote, jaka nalezy uja¢ w kosztach w okresie nabywania uprawnien do wykonania opgji, ustala sie w oparciu
o0 wartos¢ godziwa przyznanych opcji. Wartos¢ godziwa opcji szacowana jest na podstawie modelu Black'a-Scholes'a.

W dniu 27 czerwca 2013 roku zostat wprowadzony aneks do umowy w sprawie opcji menedzerskich ustalajacy date realizacji po
uptywie piecioletniego okresu zatrudnienia, czyli w przypadku Programu nastapi to w 2014 roku.

5.7.10. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — zmiany w okresach sprawozdawczych

(wtys. z4)
Stanna . R . Stanna
Utworzenie  Rozwiazanie

01.01.2013 2 Wykorzystanie 35 06.2013

Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 74 0 0 0 74

Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 363 285 0 30 618

Razem 437 285 0 30 692

Stanna . N . Stanna

Utworzenie  Rozwiazanie

01.01.2012 2 Wykorzystanie 1 12,2012

Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 52 2 0 0 74

Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 290 307 0 234 363

Razem 342 329 0 234 437

5.7.11. Pozostate rezerwy - zmiany w okresach sprawozdawczych
(wtys. zt)

Stan na Utworzenie  Rozwiazanie Wykorzystanie Stan na
01.01.2013 30.06.2013
Rezerwa na wynagrodzenia 0 0 0 0 0
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 128 mn7 0 128 17
Rezerwa na obstuge wierzytelnosci 292 0 0 292 0
Pozostate rezerwy 276 380 0 319 337
Razem 696 497 0 739 454
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GRUPA KAPITALOWA BEST S.A.
Stan na Utworzenie = Rozwiazanie Wykorzystanie Stan na
01.01.2012 31.12.2012
Rezerwa na wynagrodzenia 13 150 8 155 0
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 108 181 161 128
Rezerwa na obstuge wierzytelnosci 0 292 0 292
Pozostate rezerwy 199 244 20 147 276
Razem 320 867 28 463 696
5.7.12. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, obligacji i leasingu
(wtys. zt)
Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012
Zobowigzania z tytutu obligagji 66.981 71.380
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 382 338
Zobowigzania z tytutu pozyczek 3.977 3.997
Zobowiazania z tytutu kredytéw 7 89
Razem, z tego: 71.411 75.804
- dtugoterminowe (od 1 do 3 lat) 52.722 48.820
- krétkoterminowe (do 1 roku) 18.689 26.984
5.7.13. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
(wtys. zt)
Stan na dzien Stan na dzier
30.06.2013 31.12.2012
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug 68 1.170
Zobowigzania z tytutu podatkéw i sktadek na obowiazkowe ubezpieczenia pracownikéw 1.131 823
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 41 14
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 837 1.180
Zobowiazania z tytutu nadptat i kwot nierozliczonych z wierzytelnosci 1.433 901
Pozostate zobowiazania 919 443
Razem 4.429 4.531

Na 30 czerwca 2013 roku Grupa BEST nie miata zobowiazan wobec budzetu paristwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wiasnosci

budynkéw i budowli.
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5.7.14. Podatek dochodowy

(wtys. z4)
01.01.2013 01.01.2012
30.06.2013 30.06.2012
Suma réznic przejsciowych, z tego: 8.631 2.466
Roznice przejsciowe ujemne (31 (62)
- powstate w okresie (687) (682)
- odwrdcone w okresie 656 620
Réznice przejéciowe dodatnie 8.662 2.528
- powstate w okresie 9.571 2.552
- odwrdcone w okresie (909) (24)
Mozliwa do rozliczenia strata podatkowa (7.525) 6
- rozliczona w okresie 0 22
- utworzone aktywo (7.525) (16)
Razem podatek dochodowy odroczony: 1.106 2472
- ujety w wyniku finansowym 890 2.343
- ujety w kapitale z aktualizaji wyceny 216 129
Podatek dochodowy biezacy ujety w wyniku finansowym 92 73
Razem podatek dochodowy, z tego: 1.198 2.545
- ujety w wyniku finansowym 982 2416
- ujety w kapitale z aktualizacji wyceny 216 129

5.7.15. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk na jedng akgje jest ilorazem wartosci zysku netto i liczby akgji, z ktorych mozna wykonywac prawa udziatowe, tj. wszystkich
wyemitowanych akgji za wyjatkiem akgji bedacych w posiadaniu Emitenta, wg stanu na dzieri bilansowy.

01.01.2013 01.01.2012

30.06.2013 30.06.2012
Zysk (strata) netto (w tys. zt) przypisany Ak¢jonariuszom BEST 57.399 10.086
Liczba akgji zwyktych (w tys.) 5.200 5.200
Efekt rozwodnienia (w tys.) 10 2
Zysk (strata) zwykty na jedna akcje (w zi) 11,04 1,94
Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje (w zt) 11,02 1,94

Na dzieri 30 czerwca 2013 roku kapitat zaktadowy BEST sktada sie z 5.850.001 sztuk akji, z tego 650 tys. sztuk akgji znajduje sie
w posiadaniu BEST, lecz zgodnie z art. 364 par. 2 ksh Emitent nie moze z nich wykonywac prawa gtosu.
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5.8.  Transakcje miedzy podmiotami powiazanymi w rozumieniu MSR 24

5.8.1. Informacje o wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadéw i Rad Nadzorczych spétek z Grupy BEST

01.01.2013 01.01.2012

30.06.2013 30.06.2012

BEST 610 624

Zarzad Towarzystwo 180 186
BEST Nieruchomosci sp. z 0.0. 18 18

BEST 28 30

Rada Nadzorcza Towarzystwo 1N 22

5.8.2. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarangji, poreczen udzielonych osobom
zarzadzajacym lub nadzorujacym oraz zawartych z nimi umowach

W dniu 27 czerwca 2013 roku BEST zawart z (ztonkiem Zarzadu BEST aneks do umowy w sprawie opcji menadzerskich na podstawie

ktérego wydtuzony zostat termin w ktérym Zarzad Spétki zobowiazany bedzie do ztozenia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
wniosku w przedmiocie przyznania opji na akcje BEST.

5.8.3. Informacje o transakcjach z pozostatymi podmiotami powiazanymi

Transakcje miedzy BEST a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidaji
i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Transakcje miedzy Grupa BEST a pozostatymi stronami powiazanymi przedstawiono ponizej:

Wartos¢ transakgji Wartos¢ transakgji
w okresie w okresie
01.01.2013 01.01.2012
30.06.2013 30.06.2012
Przychody z tytutu sprzedazy ustug:
BEST (jednostka dominujaca) 10.291 10.989
- ztego do jednostki wspdtzaleznej BEST Ill NSFIZ 5.656 5.841
pozostate podmioty z Grupy BEST 1.468 1.323
Inne transakcje
BEST (jednostka dominujgca) 20.069 25.016
- ztego do jednostki wspdtzaleznej BEST Ill NSFIZ 11.587 8.991
pozostate podmioty z Grupy BEST 0 0

Na warto$¢ innych transakgji w pierwszym pétroczu 2013 sktadaja sie nastepujace pozycje:

* odsetki w wysokosci 161 tys. zt od pozyczki udzielonej BEST przez Ravioni Holding,

*  wykup obligacji BEST (8.000 tys. zt) objetych przez BEST Il NSFIZ oraz zapfata odsetek od tych obligagji (321 tys. z4),

 nabycie certyfikatéw inwestycyjnych BEST Ill NSFIZ o wartosci emisyjnej 6.470 tys. zt i ich cze$ciowy wykup za kwote 5.117 tys. zt .
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Nierozliczone salda Nierozliczone salda
na 30.06.2013 na31.12.2012

Zobowiazania:
BEST (jednostka dominujgca) 3.981 12.061
pozostate podmioty z Grupy BEST 0 0
Naleznosci:
BEST (jednostka dominujaca) 5.142 3.363
- ztego naleznosci od jednostki wspdfzaleznej BEST Ill NSFIZ 5142 3357
pozostate podmioty z Grupy BEST 2.039 2.193

Na wartos¢ naleznosci BEST od podmiotéw powiazanych wobec BEST wptywa gtéwnie naleznos¢ od BEST Ill NSFIZ z tytutu wykupu
i umorzenia certyfikatow inwestycyjnych o wartosci 5.117 tys. zt.

5.9. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W pierwszym pétroczu 2013 roku BEST przeprowadzit dwie emisje obligaji: serii H oraz serii l.

W dniu 11 marca 2013 roku BEST dokonat przydziatu obligacji serii H o tacznej wartosci nominalnej 10 min zt z terminem wykupu
przypadajacym na dzieri 11 wrzesnia 2016 roku.

W dniu 28 marca 2013 roku BEST dokonat przydziatu obligacji serii | o tacznej wartoéci nominalnej 14,7 min z terminem wykupu
przypadajacym na dzieri 28 wrzesnia 2016 roku.

W okresie objetym sprawozdaniem BEST dokonat wykupu obligacji serii C o wartosci nominalnej 10 min zt i obligacji serii F o wartosci
nominalnej 8 min zt oraz wyptacit odsetki od obligacji serii C — G w wysokosci 3,6 min zt.

5.10. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku BEST nie wypfacat, ani nie deklarowat wypfaty dywidendy. Ponadto w warunkach
emisji obligacji serii D, E, G, H oraz | Emitent zobowiazat sie, ze nie bedzie wyptacat dywidendy. Termin wykupu ostatnich z tych
obligacji przypada w dniu 28 wrzesnia 2016 roku.

5.11. Segmenty operacyjne

Grupa BEST wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

= Segment Inwestycji w Wierzytelnosci — obejmujacy dziatalnos¢ polegajaca na lokowaniu srodkow w portfele wierzytelnosci
z wykorzystaniem funduszy sekurytyzacyjnych - obecnie realizowang przez BEST, BEST Capital, BEST I NSFIZ i Towarzystwo,

= Segment Zarzadzania Wierzytelnosciami — obejmujacy dziatalnos¢ polegajaca na obstudze wierzytelnosci nabywanych przez
fundusze inwestycyjne a takze monitoringu wierzytelnosci innych podmiotéw - obecnie realizowang przez BEST,

= Segment Zarzadzania Funduszami Inwestycyjnymi — obejmujacy dziatalnos¢ polegajaca na tworzeniu i zarzadzaniu funduszami
inwestycyjnymi - obecnie realizowang przez Towarzystwo,

= Segment Ustug Prawnych — obejmujacy dziatalnos¢ Kancelarii,

= Segment Zarzadzania Nieruchomosciami — obejmujacy dziatalnos¢ polegajaca na lokowaniu Srodkéw w nieruchomosci oraz
zarzadzaniu nieruchomosciami na zlecenie innych podmiotéw — obecnie realizowang przez BEST i BEST Nieruchomosci.

Srodki pieniezne oraz pozostate pozycje nieistotne na tyle, aby wyodrebnia¢ je do segmentu operacyjnego, s3 wykazywane jako
nieprzypisane do segmentdw operacyjnych.
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Podstawowe informacje dotyczace segmentow operacyjnych Grupy BEST:

Stan na dzien 30 czerwca 2013 roku

Zarzadzanie

Inwestycje Zarzadzanie . Ustugi Zarzadzanie .
. . Funduszami . Nieprzyp. Razem
w Wierzytel.  Wierzytel. Prawne Nieruchom.
Inwest.
Srodki pieniezne - - - - - 14.191 14.191
Pozostate aktywa 196.556 16.820 2173 169 4.345 6 220.069
Razem aktywa 196.556 16.820 2.173 169 4.345 14.197 234.260
Zobowigzania finansowe 70.957 454 - - - - 7141
Pozostate zobowiazania 20.795 3.414 128 114 978 - 25.429
Razem zobowiazania 91.752 3.868 128 114 978 - 96.840
Stan na dzien 31 grudnia 2012 roku
Inwestycje  Zarzadzanie Zarzqdzame. Ustugi Zarzadzanie .
. . Funduszami . Nieprzyp. Razem
w Wierzytel.  Wierzytel. Prawne  Nieruchom.
Inwest.

Srodki pieniezne - - - - - 12.641 12.641
Pozostate aktywa 143.118 10.897 585 222 4284 8 159.114
Razem aktywa 143.118 10.897 585 222 4.284 12.649 171.755
Zobowigzania finansowe 75.377 427 - - - - 75.804
Pozostate zobowiazania 12.472 3.250 168 130 838 - 16.858
Razem zobowiazania 87.849 3.677 168 130 838 - 92.662
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Dane za okres 0d 01.01.2013 do 30.06.2013

. . Larzadzanie . .
Inwestycje Zarzadzanie . Ustugi Zarzadzanie .
. . Funduszami . Nieprzyp. Razem
w Wierzytel.  Wierzytel. Prawne Nieruchom.
Inwest.

Przychody ze sprzedazy 67.387 13.783 1.120 662 - 1 82.953
Koszty dzitalnoSc 8.468 12.186 664 79 13 : 21510
operacyjnej
Zysk ( strata) w segmencie 58.919 1.597 456 583 (113) 1 61.443
Dotacje .do .dZIaia|rIOSCI i n i i i i n
operacyjnej
Zysk (strata) w
segmencie, po 58.919 1.639 456 583 (113) 1 61.485
uwzglednieniu dotagji

Pozostate przychody i koszty (3.348) 408 1 - 275 - (2.654)
Lysk (strata) przed 55.571 2.047 467 583 162 1 58.831
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 279 556 91 25 31 - 982
Zysk (strata) netto 55.292 1.491 376 558 131 1 57.849
Zysk przypisany udma’rom i i i (450) i i (450)
niesprawujacym kontroli
Pozostate sktadniki petnego 920 i i i i i 920
dochodu
Peiny dochdd (strata)
netto przypisany 56.212 1.491 376 108 131 1 58.319

Akcjonariuszom BEST

Dane za okres 0d 01.01.2012 do 30.06.2012

Zarzadzanie

Inwestycje Zarzadzanie Ustugi Zarzadzanie

w Wierzytel. Wierzytel. Funduszami Prawne  Nieruchom. Nieprzyp. Razem
Inwest.

Przychody ze sprzedazy 14.440 14.861 1.023 466 - 1 30.791
Koszty dziafalnosc 1964 11519 655 8 156 - 14377
operacyjnej
Zysk ( strata) w segmencie 12.476 3.342 368 383 (156) 1 16.414
Dotacje .do .dZIaia|rIOSCI i 81 i i i i 81
operacyjnej
Zysk strata) w segmencie, 12.476 3.423 368 383 (156) 1 16.495
po uwzglednieniu dotagji
Pozostate przychody i koszty (2.639) (1.037) 15 - - - (3.661)
Lysk strata) przed 9.837 2.386 383 383 (156) 1 12.834
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 1.869 493 74 10 (30) - 2.416
Zysk (strata) netto 7.968 1.893 309 373 (126) 1 10.418
Zysk przypisany udma’rom i i i (332) i i (332)
niesprawujacym kontroli
Pozostate sktadniki petnego 518 i i i i i 518
dochodu
Peiny dochdd (strata)
netto przypisany 8.516 1.893 309 41 (126) 1 10.634

Akcjonariuszom BEST
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5.12. Informacje o zdarzeniach, jakie nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono pétroczne sprawozdanie finansowe,
nieuwzglednionych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe
Grupy BEST

Po dniu, na ktdry sporzadzone zostato niniejsze sprawozdanie finansowe, nie wystapity zadne zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy
sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy BEST.

5.13. Skutki zmian w strukturze Grupy BEST, w tym potaczenie jednostek, objecie lub utrata kontroli nad jednostkami
zaleznymi i inwestycjami dtugoterminowymi, restrukturyzagja i zaniechanie dziatalnosci

W dniu 28 stycznia 2013 roku BEST podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu BEST Capital. Nowo wyemitowane udziaty zostaty objete
przez BEST w zamian za wkiad niepieniezny w postaci 9.875.865 sztuk certyfikatéw inwestycyjnych BEST | NSFIZ, stanowiacych 100%
certyfikatéw tego funduszu. Warto$¢ emisyjna nowych udziatéw wyniosta 43,4 min zt.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa BEST nie zaniechata prowadzenia zadnej dziatalnosci.

5.14. Informacja dotyczaca zohbowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych i ich zmian, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W 2009 roku BEST otrzymat wypowiedzenie wysokosci optaty z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu potozonego we Wroctawiu.
Wysokos¢ rocznej opfaty wnoszonej do kofica 2009 roku przez BEST wynosita 28 tys. zt, a nowa wysokos¢ zaoferowana przez
Prezydenta Wroctawia, ktéra miataby obowigzywac od 1 stycznia 2010 roku wynosi 242 tys. zt rocznie, czyli 968 tys. zt za lata 2010-
2013. BEST uznat, ze wartos¢ opfaty jest nieuzasadniona, gdyz operat szacunkowy, w oparciu o ktéry dokonano podwyzszenia jej
wysokosci, zostat sporzadzony nierzetelnie, przez co oszacowana w nim warto$¢ gruntu znacznie odbiegata od jego wartosci rynkowej.
Obecnie sprawa rozpatrywana jest przez Sad Okregowy we Wroctawiu. Do czasu rozstrzygniecia BEST bedzie wnosi¢ opfaty
w dotychczasowej wysokosci, jednak w oparciu o posiadane operaty szacunkowe dotyczace wyceny nieruchomosci utworzyt rezerwe
w kwocie 262 tys. zt na prawdopodobng wartos¢ dodatkowego zobowiazania z tego tytutu.

5.15. Wartos¢ wskaznika finansowego dotyczacego zadtuzenia, ktérego przekroczenie stanowi podstawe do ztozenia
przez obligatariuszy BEST zadania przedterminowego wykupu

Nazwa pozydji (sprawozdanie skonsolidowane) Wartos¢
Zobowigzania finansowe odsetkowe 7141
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 14.191
Razem dtug netto 57.220
Kapitat wtasny razem 137.420
Kapitat wtasny przypisany Akcjonariuszom BEST 137.334

(Dtug netto/Kapitat wtasny) - wartos¢ dopuszczalna przez Obligatariuszy, w tym:

obligacjiseriiDiE 1,75
obligadji serii G 2,00
obligacji serii H oraz | 2,50
(Dtug netto/Kapitat wtasny razem) - warto$¢ rzeczywista 0,42
(Dtug netto/Kapitat wtasny przypisany Akcjonariuszom BEST) - wartos¢ rzeczywista 0,42
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5.16. Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy BEST majacych miejsce w pierwszym pétroczu 2013 roku

W styczniu 2013 roku BEST wnidst do BEST Capital wszystkie posiadane certyfikaty inwestycyjne BEST I NSFIZ jako wktad niepienigzny
w zamian za udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym tego podmiotu zaleznego.

W dniu 22 marca 2013 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, po przeprowadzeniu postepowania
antymonopolowego wszczetego na wniosek Towarzystwa, wydat zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez
BEST TFI S.A. zarzadzania nad BEST | NSFIZ. W dniu 12 kwietnia 2013 roku pomiedzy Towarzystwem a Copernicus Capital TFI S.A.
zostata zawarta umowa o przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym. Zgodnie z jej zapisami, przejecie zarzadzania BEST | NSFIZ
nastapito z dniem 13 maja 2013 roku.

W dniu 8 maja 2013 roku BEST objat 2.850 tys. sztuk certyfikatéw inwestycyjnych serii E BEST lll NSFIZ o warto$ci nominalnej 6.469 tys.
zt. W dniu 28 czerwca 2013 roku fundusz dokonat ich czesciowego wykupu w ilodci 2.264 tys. sztuk certyfikatéw wyptacajac w lipcu
2013 roku BEST kwote 5.117 tys. zt.

W pierwszym pétroczu 2013 roku Grupa BEST dokonata dwdch kolejnych emisji obligacji serii H oraz | o wartoéci nominalnej 24,7 min
zt, 7 tego 10,8 min zt zostato objete wewnatrz Grupy BEST. W tym samym okresie Grupa BEST dokonata wykupu obligacji serii C oraz
F o wartosci nominalnej 18 min zt, z tego 8 min zt od podmiotu powigzanego BEST Il NSFIZ.

W czerwcu 2013 roku fundusze zarzadzane przez Towarzystwo nabyly dwa kolejne pakiety wierzytelnosci bankowych o wartosci
nominalnej 185,6 min zt. Pakiety te zostaty powierzone do zarzadzania BEST w lipcu 2013 roku.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikacji w dniu 19 sierpnia 2013
roku.

Zarzad BESTS.A.:
Krzysztof Borusowski Marek Kucner Barbara Rudziks
Prezes Zarzadu BEST S.A. Wiceprezes Zarzadu BEST S.A. (ztonek Zarzadu BEST S.A.

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Anna Rokita
Gtéwny Ksiegowy BEST S.A.
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IV.  SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BEST S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERW(CA
2013 ROKU

1. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku

30.06.2013 31.12.2012
w tys. zt w tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwae 170.983 155.147
Wartosci niematerialne 770 758
Rzeczowe aktywa trwate 6.687 6.275
Aktywa z tytutu dochodowego podatku odroczonego 8.345 796
Inwestycje dtugoterminowe 154.848 147.130
- w tym nieruchomosci inwestycyjne 4110 4110
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 80 74
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 253 14
Aktywa obrotowe 13.605 9.269
Zapasy 13 8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7.921 6.109
-wtym z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 435
l}dzielone pozyczki 50 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.231 2.876
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 390 276
Suma aktywow 184.588 164.416

PASYWA
Kapitat wiasny 78.531 73.828
Kapitat akcyjny 23.512 23.512
Akcje whasne (20.943) (20.943)
Kapitat zapasowy 25213 25213
Kapitat z aktualizacji wyceny 48.375 46.991
Kapitat rezerwowy 266 266
Zysk (strata) z lat ubiegtych 2.579 0
Zysk (strata) netto (471) (1.211)
Zobowigzania dtugoterminowe 84.058 60.536
Zobowigazania z tytutu kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu 63.731 48.820
Rezerwa z tytutu dochodowego podatku odroczonego 20.247 11.635
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 74 74
Przychody przysztych okresow 6 7
Zobowigzania krétkoterminowe 21.999 30.052
Zobowigazania z tytutu kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu 18.679 26.984
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 2.328 2382
- wtymz tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 0 0
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 573 334
Pozostate rezerwy 418 349
Przychody przysztych okresow 1 3
Suma pasywow 184.588 164.416
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2. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU
za okres 6miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
(wariant poréwnawczy)
01.01.2013 01.01.2012
30.06.2013 30.06.2012
w tys. zt w tys. zt
Przychody ze sprzedaiy : 20.025 16.912
- w tym przychody ze sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych 5117 1.990
Koszty dziatalnosci operacyjnej 17.566 13.559
Amortyzacja 848 887
Zuzycie materiatow i energii 354 345
Ustugi obce 2.303 1.885
Podatki i optaty 602 479
Wynagrodzenia 6.839 6.417
Ubezpieczenia spoteczne i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 1.308 1.257
Pozostate 5312 2.289
- w tym warto$¢ sprzedanych certyfikatow inwestycyjnych 5.140 1.932
Zysk (strata) na sprzedazy 2.459 3.353
Pozostate przychody operacyjne 125 141
Pozostate koszty operacyjne 68 1.340
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2.516 2.154
Przychody finansowe 870 716
Koszty finansowe 4.009 2.600
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (623) 270
Podatek dochodowy (152) 3
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (471) 267
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto (471) 267
Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji ujety w kapitale 6.389 13.340
Podatek dochodowy odroczony ujety w kapitale (1.215) (2.534)
Pozostate skiadniki petnego dochodu (straty) netto, ktore moga by¢ 5.174 10.806
przeniesione do wyniku
Petny dochdd (strata) netto 4.703 11.073
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowane;j
Zwykly (0,09) 0,05
Rozwodniony (0,09) 0,05
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3. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje:

Amortyzacja i utrata wartosci aktywow trwatych
Odsetki i udziaty w zyskach

Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu inwestycji w certyfikaty inwestycyjne
Pozostate pozycje netto

Srodki pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem
Zapfacony podatek dochodowy

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej po opodatkowaniu
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie aktywow finansowych

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw bankowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Spfata zobowiazan z tytutu kredytéw bankowych

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu

Spfata zobowiazan z tytutu pozyczek

Zaptacone prowizje i odsetki od zobowiazan finansowych
Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto

Srodki pienieine na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

83

01.01.2013 01.01.2012
30.06.2013 30.06.2012
w tys. zt w tys. zt
(623) 270
1.566 (571)
848 887
3.566 2.056
(223) 0
308 234

(5) 0
(1.529) 1.544
(40) (368)
(255) 9
(1.329) (5.068)
224 135

942 (301)

0 (427)

942 (728)

1 0

1M 497
(1.135) (638)
(53) (100)

0 0
(1.046) (241)
24.592 8.000
0 106
(18.000) (10.000)
(17 )
(104) (73)

0 0
(4.012) (2.509)
0 0

2.459 (4.478)
2.355 (5.447)
2.876 9.273
5.231 3.826

0 0
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4, SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku

Kapitat wtasny na poczatek okresu
Zmiany zasad rachunkowosci

Kapitat wtasny na poczatek okresu

Kapitat akcyjny na poczatek okresu
Obnizenie (umorzenie akji)

Kapitat akcyjny na koniec okresu

Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
Zmniejszenie (umorzenie akgji)

Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu
Zwigkszenie ( zmniejszenie) kapitatu zapasowego

Kapitat zapasowy na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

Zysk (strata) z tytutu wyceny aktywdw finansowych

Dochodowy podatek odroczony od wyceny aktywdw finansowych
Zysk (strata) z tytutu aportu aktywdw finansowych

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Kapitat rezerwowy (opcje na akgje) na poczatek okresu
Zwigkszenie — przyznanie opgji na akcje
Zmniejszenie - realizacja opcji na akcje

Kapitat rezerwowy na koniec okresu

Nierozliczona strata z lat poprzednich na poczatek okresu
Pokrycie straty

Zysk z lat poprzednich na poczatek okresu

(Zmniejszenie) — przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
(Zmniejszenie) — pokrycie straty

Iwiekszenie — aport aktywdw finansowych

Nierozliczony zysk (strata) z lat poprzednich na koniec okresu

Wynik finansowy biezacego okresu

Kapitat wtasny na koniec okresu

4

01.01.2013 01.01.2012
30.06.2013 30.06.2012
w tys. zt w tys. zt
73.828 49.210

0 0
73.828 49.210
23.512 23.512

0 0
23.512 23.512
(20.943) (20.943)
0 0
(20.943) (20.943)
25213 22.456

0 2.757
25.213 25.213
46.991 21372
6.389 13.340
(1.215) (2.534)
(3.790) 0
48.375 32.178
266 56

0 135

0 0

266 191
(1.211) (3.614)
0 3.614

0 6.371

0 (2.757)

0 (3.614)

3.790 0
2.579 0
(471) 267
78.531 60.418
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5. INFORMACUA DODATKOWA
do skroconego sprawozdania finansowego BEST S.A. za pierwsze pétrocze 2013 roku

5.1.  Informacje o Spotce

BEST S.A. (,BEST”, ,Emitent”, ,Spétka”) zostata zawiazana aktem notarialnym w dniu 12 kwietnia 1994 roku pod nazwa BEST
Przedsigbiorstwo Handlowe Spétka Akcyjna. Siedziba BEST znajduje sie w Gdyni przy ul. Morskiej 59. Spétka jest wpisany do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarisku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000017158. BEST ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP 585-00-11-412. Akcje Emitenta s3
notowane na Gietdzie Papierdw Wartoéciowych w Warszawie na rynku urzedowym w systemie jednolitym.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci BEST jest:

= 7zarzadzanie wierzytelnoéciami funduszy inwestycyjnych,
= monitoring wierzytelnosci,

= inwestowanie w portfele wierzytelnosci.

5.2. Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

BEST sporzadza sprawozdania finansowe wg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej zwanych
dalej , MSSF”.

Nastepujace zmiany do MSSF s3 obowigzujace na dzien 1 stycznia 2013 roku:

= MSSF 13, Wycena w wartosci godziwe]”, ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
i pozniej,

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2012 roku i pézniej,

= Imiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”, maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku i pézniej,

= Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usunigcie sztywnych termindw dla stosujacych
MSSF po raz pierwszy — maj zastosowanie dla okresw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku i péZniej,

= Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe — maja zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku i pézniej,

= Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informagji” — kompensowanie aktywdw i zobowiazan finansowych -
majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1stycznia 2013 roku i pézniej,

= Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony: realizacja aktywdw — maja zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku i pézniej,

= Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”, ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku i pézniej,

= Zmiany do MSSF (poprawki opublikowane w 2012) — maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po1 stycznia
2013 roku i péZniej.

Przyjecie powyzszych zmian nie miato znaczacego wplywu na polityke rachunkowosci BEST, ani na prezentacje danych
w sprawozdaniach finansowych.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (zatwierdzone lub

w trakcie zatwierdzania przez Unie Europejska), ale nie maja zastosowania do niniejszego sprawozdania, lecz dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku:

= MSSF9 ,Instrumenty finansowe”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku i pdzniej (nie
zatwierdzone przez Unie Europejska),

45



GRUPA KAPITALOWA BEST S.A. SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT OKRESOWY ZA PIERWSZE POYROCZE 2013 ROKU BEST

= MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku i pézniej,

= MSSF11,Wspéine przedsiewziecia”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1stycznia 2014 roku i pézniej,

= MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku i péZniej,

= Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku i péZniej,

= Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspélnych przedsiewzieciach”, maja zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1stycznia 2014 roku i pézniej,

= Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku i péZniej,

= Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” — majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku i pézniej (nie zatwierdzone przez Unie Europejska),

= Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i dalsze stosowanie
rachunkowosci zabezpieczeri — maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie (nie zatwierdzone przez Unie Europejska),

= Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informagji” — obowiagzkowa data
wejécia w zycie i przepisy przejsciowe (nie zatwierdzone przez Unie Europejska),

= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” oraz MSSF 12 ,Ujawnienia
na temat zaangazowania w inne jednostki”, maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
i pozniej,

= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne
jednostki” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku i pézniej (nie zatwierdzone przez Unie Europejska),

= KIMSF 21 ,Optaty publiczne” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub péZniej (nie
zatwierdzone przez Unie Europejska).

Niniejsze sprawozdanie jest skréconym sprawozdaniem finansowym i jest sporzadzone zgodnie z MSR 34.

Sprawozdanie to jest, za wyjatkiem wyceny naleznosci dtugoterminowych, zobowiazan finansowych, rezerw, nieruchomosci
inwestycyjnych, certyfikatéw inwestycyjnych i programu opcji pracowniczych sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego i
obejmuje okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dane za poréwnywalne okresy sprawozdawcze.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktdre wptywaja na wielkos¢ prezentowanych
w nim pozyji. Fakt ten powoduje, ze rzeczywiste wyniki moga sie réznic od oszacowanych i zaprezentowanych w sprawozdaniu.
Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowano zaokraglenia do tysiaca ztotych.

Waluta sprawozdania jest polski ztoty, ze wzgledu na fakt, ze 100% przychoddw BEST wyrazonych jest w tej walucie.

W opinii Zarzadu BEST nie istnieja czynniki mogace w sposéb istotny zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci Spétki wobec czego niniejsze

sprawozdanie finansowe jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

5.3.  Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego i zmiany danych okresu
poréwnywalnego

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego sprawozdania finansowego stosowano te same zasady rachunkowosci co w rocznym

sprawozdaniu finansowym za 2012 rok opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2013 roku. Przy jego sporzadzeniu, w poréwnaniu do
wezesniejszych sprawozdan, zostaty wprowadzone zmiany zasad prezentacji polegajace na:

. przesunieciu ujmowania przeptywéw dotyczacych nabywania i sprzedazy certyfikatdw inwestycyjnych z dziafalnosci
inwestycyjnej do operacyjnej,
. ujmowaniu przychoddw i kosztow z tytutu sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych w dziatalnosci operacyjnej odpowiednio
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w przychodach i kosztach (w okresach wczedniejszych takie transakce byly wykazywane wynikowo w dziatalnosci

inwestycyjnej).

Zmiany te nie miaty wptywu na warto$¢ zysku, petnego dochodu, ani kapitatéw BEST.

W zwigzku z powyzszymi zmianami, w celu zachowania poréwnywalnosci,

przeksztatcone zgodnie z obecnie obowiazujacymi zasadami prezentacji.

dane za pierwsze pétrocze 2012 roku zostaty

Ponizsza tabela pokazuje wptyw powyzszych zmian na prezentacje sprawozdania z przeptywéw pienieznych za pierwsze pétrocze 2012

roku:

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:

Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu inwestygji

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
przed opodatkowaniem

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
po opodatkowaniu

Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych
Nabycie aktywdw finansowych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Dane opublikowane Korekty Dane poréwnywalne
270 - 270
4.439 (5.010) (571)
(58) 58 0
0 (5.068) (5.068)
4.709 (5.010) (301)
(427) - (427)
4.282 (5.010) (728)
1.990 (1.990) 0
(7.100) 7.000 (100)
(5.251) 5.010 (241)

Ponizsza tabela pokazuje wptyw powyzszych zmian na prezentacje sprawozdania z petnego dochodu za pierwsze pétrocze 2012 roku:

Przychody ze sprzedazy, w tym:
Przychody ze sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate, w tym:
- warto$¢ nabycia sprzedanych certyfikatéw

Zysk (strata) na sprzedazy
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Zysk (strata) netto

Dane opublikowane Korekty Dane poréwnywalne
14.922 1.990 16.912
0 1.990 1.990
11.627 1.932 13.559
357 1.932 2.289
0 1.932 1.932
3.295 58 3.353
2.096 58 2.154
774 (58) 716
267 0 267
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5.4.  Korekty btedéw poprzednich okreséw

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera korekt bedacych wynikiem btedéw poprzednich okresow.

5.5.  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci BEST w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Spétki nie wykazuje znamion sezonowosci lub cyklicznosci.

5.6.  Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete
wyniki finansowe

Ze wzgledu na dokonane w styczniu 2013 roku wniesienie certyfikatow inwestycyjnych BEST | NSFIZ w zamian za udziaty BEST Capital,

Spotka nie wykazuje juz w kapitale z aktualizacji wyceny wzrostu ich wartosci a caty kwote nadwyzki wartoéci godziwej tych

certyfikatéw nad wartoscig ich nabycia przeniosta z kapitatu z aktualizacji wyceny na wynik z lat ubiegtych.

W pierwszym pétroczu 2013 roku, podobnie jak w pierwszym pétroczu 2012 roku, wysokos¢ odpowiednio przychodéw i kosztow

operacyjnych Spétki zostata powiekszona o wartos¢ odkupionych od niej przez fundusze certyfikatéw inwestycyjnych, jednak

w pierwszym pétroczu 2013 roku wartos¢ ta byta ponad 2,5 krotnie wyzsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W pierwszym pétroczu 2013 roku Spétka poniosta takze ponad 1,5 krotnie wyzsze koszty finansowania zewnetrznego niz

w analogicznym okresie roku poprzedniego.

5.7.  Wybrane dane objasniajace do pozycji aktywow, zobowiazan, kapitatéw, wyniku finansowego netto oraz
wybrane dane szacunkowe

5.7.1. Aktywa z tytutu dochodowego podatku odroczonego

(wtys. zt)
Straty Réznica przejsciowa ujemna wartosci
poc!a.t kowe zobowiazan Razem
mozliwe do .

L, . . finansowych, pozostatych

odliczenia rezerw Naleznosci . L,

zwylaczeniem  zobowiazan

handlowych

Stanna 01.01.2013 522 179 16 0 79 796
Zwiekszenia 7.521 133 59 192 297 8.202
Imniejszenia 0 110 63 192 288 653
Stan na 30.06.2013 8.043 202 12 0 88 8.345
Stanna 01.01.2012 73 114 20 28 79 314
Zwiekszenia 821 163 99 677 469 2229
Imniejszenia 372 98 103 705 469 1.747
Stan na31.12.2012 522 179 16 0 79 796
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5.7.2. Rezerwa z tytutu dochodowego podatku odroczonego

(wtys. z4)

Réznica przejsciowa dodatnia wartosci Razem
srod.k ow trvya.fych . ..  nieruchomosci aktywa zobowiazan
 wartosd naleznosd inwestycyjnych finansowe  finansowych
niematerialnych yoyiny y

Stan na 01.01.2013 244 1 218 11.023 149 11.635

Lwiekszenia 19 21 0 9.464 17 9.521

Imniejszenia 0 20 0 889 0 909

Stan na 30.06.2013 263 2 218 19.598 166 20.247

Stan na 01.01.2012 192 8 214 5.014 13 5.441

Zwiekszenia 54 18 4 6.290 291 6.657

Imniejszenia 2 25 0 281 155 463

Stanna31.12.2012 244 1 218 11.023 149 11.635

5.7.3. Inwestycje diugoterminowe
(wtys. z4)

30.06.2013 31.12.2012

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 45.361 1.929

Certyfikaty inwestycyjne 105.377 141.091

Nieruchomosci inwestycyjne 4110 4110

Razem 154.848 147.130
5.7.3.1.  Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

(wtys. zt)

Stan na dzien Stan na dzier

30.06.2013 31.12.2012

BESTTFI S.A. 1.712 1.712

BEST Nieruchomosci Sp. z 0.0. 101 101

Kancelaria Radcéw Prawnych Rybszleger&Jasiriski sp.k. 43 43

BEST Capital (CY) Ltd 43.499 65

Odra Property Development Sp.z 0.0. 6 8

Razem 45.361 1.929
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GRUPA KAPITALOWA BEST S.A,
5.73.2.  Certyfikaty inwestycyjne
(wtys. z4)

W dniu 28 stycznia 2013 roku BEST wnidst posiadane certyfikaty inwestycyjne BEST | NSFIZ do spétki zaleznej BEST Capital (CY) Limited

zsiedziba na Cyprze.

W dniu 8 maja 2013 roku BEST objat 2.850 tys. sztuk certyfikatéw inwestycyjnych serii E BEST lll NSFIZ o warto$ci nominalnej 6.469 tys.
zt, 7 tego w dniu 28 czerwca 2013 roku fundusz dokonat wykupu 2.264.380 sztuk certyfikatéw za kwote 5.117 tys. zt brutto.

Certyfikaty inwestycyjne wg ceny nabycia, w tym:
- BEST I NSFIZ
- BESTIINSFIZ
- BEST Il NSFIZ
Wzrost wartosci od momentu nabycia, w tym:
- BEST I NSFIZ
- BESTIINSFIZ
- BESTIII NSFIZ
Razem warto$¢ godziwa, w tym:
- BEST I NSFIZ
- BESTIINSFIZ
- BEST I NSFIZ

llos¢
Nazwa podmiotu certyfikatow

(szt.)
BEST I NSFIZ 9.875.865
BEST II NSFIZ 3.971.000
BEST 1 NSFIZ 40.685.620

5.7.3.3.  Nieruchomosci inwestycyjne

(wtys. zt)

Nieruchomosci inwestycyjne wg ceny nabycia
Korekta wartosci nabycia

Prace adaptacyjne

Skutki wyceny do wartoci godziwej

Razem

Udziat BEST
w ogolnej
liczbie gtosow

100,00%*

12,97%

50,00%

50

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012

45.655 83.077

0 38.751

4226 4226

41.429 40.100

59.722 58.014

0 4.679

8.205 7.340

51.517 45.995

105.377 141.091

0 43.430

12.431 11.566

92.946 86.095
Obcigzenia

Zastaw rejestrowy na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy obligacji
serii G do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 52,65 min zt

nd

Zastaw rejestrowy na 40.100 tys. sztuk certyfikatéw serii AiB na
zabezpieczenie roszczen obligatariuszy obligagji serii D i E do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 56 min zt

* udziat posredni w zwiazku z wniesieniem aportem certyfikatéw BEST | NSFIZ do BEST Capital (CY) Limited

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2013 31.12.2012
2.759 2.759

(222) 0

205 205

1.368 1.146

4110 4,110
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W sktad nieruchomosci inwestycyjnych wchodza prawa uzytkowania wieczystego gruntéw stanowiacych wiasnos¢ Skarbu Paistwa

potozone we Wroctawiu przy ulicy GnieZnienskiej.

Koszty operacyjne zwi3zane z utrzymaniem nieruchomosci w pierwszym pétroczu 2013 roku wyniosty 89 tys. zt, a w pierwszym

potroczu 2012 roku 74 tys. zt.

5.7.4. Naleznosci dlugoterminowe

(wtys. z4)
30.06.2013 31.12.2012
Wartos¢ nominalna wptaconych kaugji* 87 87
Dyskonto v (13)
Razem 80 74

*kaucje gwarancyjne do umowy najmu i dzierzawy powierzchni budynkdw biurowych

5.7.5. Naleznosci krotkoterminowe

(wtys. zt)
Stan na dzien Stan na dzier
30.06.2013 31.12.2012
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 2.383 2.245
z tego naleznosd inwestycyjne 0 0
Naleznosci z tytutu podatkdw i sktadek na obowiazkowe ubezpieczenia pracownikéw 12 443
z tego naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 435
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 66 67
Naleznosci z tytutu wykupu certyfikatéw inwestycyjnych 5117 3.338
Pozostate 462 136
Razem naleznosci brutto 8.040 6.229
minus odpisy aktualizujace (119) (120)
Razem 7.921 6.109

5.7.6. Swiadczenia w formie akdji wiasnych
(wtys. zt)

W 2010 roku Emitent wprowadzit program wynagradzania pracownikéw rozliczany we wiasnych instrumentach kapitatowych
(,Program”), ktry przewiduje przyznanie uprawnionemu do 13.500 opgji po cenie realizacji na poziomie wartosci nominalnej jednej
akgji BEST tj. po 4,00 zt oraz mozliwo$¢ przyznania dodatkowych opji.

BEST rozpoznaje koszty wynagrodzent wyptacanych pracownikom w formie akgji (w tym opcji na akcje) przez okres nabywania
uprawnien. ¥3czng kwote, jaka nalezy uja¢ w kosztach w okresie nabywania uprawnien do wykonania opgji, ustala sie w oparciu

0 wartos¢ godziwa przyznanych opcji. Wartos¢ godziwa opcji szacowana jest na podstawie modelu Black'a-Scholes'a.

W dniu 27 czerwca 2013 roku zostat wprowadzony aneks do umowy w sprawie opgji menedzerskich ustalajacy date realizacji po
uptywie piecioletniego okresu zatrudnienia, czyli w przypadku Programu nastapi to w 2014 roku.
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5.7.7. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — zmiany w okresach sprawozdawczych

(wtys. z4)
Stan na Utworzenie Rozwiazanie = Wykorzystanie Stan na
01.01.2013 30.06.2013
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 74 0 0 0 74
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 334 239 0 573
Razem 408 239 0 0 647
Stan na Utworzenie Rozwiazanie = Wykorzystanie Stan na
01.01.2012 31.12.2012
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 52 2 0 0 74
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 269 278 0 213 334
Razem 321 300 0 213 408
5.7.8. Pozostate rezerwy - zmiany w okresach sprawozdawczych
(wtys. zt)
Stanna Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie Stanna
01.01.2013 30.06.2013
Rezerwa na wynagrodzenia 0 0 0 0 0
Rezerwa na badanie sprawozdania 28 97 0 28 97
finansowego
Rezerwa na opfate z tytutu uzytkowania 248 55 41 0 262
gruntu
Pozostate rezerwy 13 308 8 254 59
Razem 349 460 49 342 418
Stanna Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie Stanna
01.01.2012 31.12.2012
Rezerwa na wynagrodzenia 13 150 8 155 0
Bezerwa na badanie sprawozdania 88 121 0 121 88
finansowego
Rezerwa na opfate z tytutu uzytkowania 165 83 0 0 248
gruntu
Pozostate rezerwy 34 146 20 147 13
Razem 300 520 28 443 349
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5.7.9. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, obligacji i leasingu
(wtys. zt)

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu pozyczek
Zobowiazania z tytutu kredytéw

Razem, z tego:

- dtugoterminowe (od 1 do 3 lat)
- krétkoterminowe (do 1 roku)

5.7.10. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
(wtys. zt)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
z tego zobowigzania inwestycyjne (z tytutu zakupu aktywow trwatych)
Zobowigzania z tytutu podatkéw i sktadek na obowiazkowe ubezpieczenia pracownikéw
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Pozostate zobowiazania
Razem

5.7.11. Podatek dochodowy
(wtys. z4)

Suma réznic przejsciowych, z tego:
Rdznice przejsciowe ujemne

- powstate w okresie

- odwrdcone w okresie

Rdznice przejéciowe dodatnie

- powstate w okresie

- odwrdcone w okresie

Mozliwa do rozliczenia strata podatkowa
- rozliczona w okresie

- utworzone aktywo

Razem podatek dochodowy odroczony:

- ujety w wyniku finansowym

- Ujety w kapitale z aktualizacji wyceny
Podatek dochodowy biezacy ujety w wyniku finansowym
Razem podatek dochodowy, z tego:

- ujety w wyniku finansowym

- ujety w kapitale z aktualizaji wyceny
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Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012
77.980 71.380
382 338
3.977 3.997
71 89
82.410 75.804
63.731 48.820
18.679 26.984
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2013 31.12.2012
302 435
23 36
1.043 664
833 1.172
150 m
2.328 2.382
01.01.2013 01.01.2012
30.06.2013 30.06.2012
8.584 2,515
(28) (52)
(681) (677)
653 625
8.612 2.567
9.521 2.591
(909) (24)
(7.521) 22
0 22
(7.521) 0
1.063 2.537
(152) 3
1.215 2.534
0 0
1.063 2.537
(152) 3
1.215 2.534
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5.7.12. Zysk przypadajacy na jedna akcje
(wtys. z4)

Zysk na jedng akgje jest ilorazem wartoéci zysku netto i liczby akcji, z ktérych mozna wykonywac prawa udziatowe, tj. wszystkich
wyemitowanych akgji za wyjatkiem akcji bedacych w posiadaniu Emitenta, wg stanu na dzier bilansowy.

01.01.2013 01.01.2012

30.06.2013 30.06.2012

w tys. zt w tys. zt

Zysk (strata) netto (w tys. zt) (471) 267
Liczba akgji zwyktych (w tys.) 5.200 5.200
Efekt rozwodnienia (w tys.) 10 2
Zysk (strata) zwykty na jedna akcje (w zt) (0,09) 0,05
Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje (w zt) (0,09) 0,05

Na dzieri 30 czerwca 2013 roku kapitat zaktadowy BEST sktada sie z 5.850.001 sztuk akji, z tego 650 tys. sztuk akgji znajduje sie
w posiadaniu BEST, lecz zgodnie z art. 364 par. 2 ksh Emitent nie moze z nich wykonywac prawa gtosu.

Dla celéw wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje zysk podstawowy korygowany jest o wptyw wszystkich

rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyklych. W pierwszym pétroczu 2013 roku ilos¢ rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyklych
byta nieistotna i w zwigzku z powyzszym zysk rozwodniony na jedng akcje jest réwny wartosci zysku zwyktego na jedng akcje.

5.8.  Transakcje migdzy podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24
(wtys. z4)

5.8.1. Informacje o wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej BEST

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej BEST za pierwsze pétrocze 2013 roku i za analogiczny okres ubiegtego roku
wynosity odpowiednio:

01.01.2013 01.01.2012

30.06.2013 30.06.2012
Wynagrodzenia biezace 638 654
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Patnosci w formie akgji wiasnych 0 0
Razem 638 654
Wynagrodzenia 0s6b wchodzacych w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej BEST:

01.01.2013 01.01.2012

30.06.2013 30.06.2012
Zarzad 610 624
Rada Nadzorcza 28 30
Razem 638 654
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5.8.2. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarangji, poreczen udzielonych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym oraz zawartych z nimi umowach

W dniu 27 czerwca 2013 roku BEST zawart z (ztonkiem Zarzadu BEST aneks do umowy w sprawie opcji menadzerskich na podstawie
ktérego wydtuzony zostat termin w ktérym Zarzad Spétki zobowiazany bedzie do ztozenia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
wniosku w przedmiocie przyznania opji na akcje BEST.

5.8.3. Informacje o transakcjach z podmiotami zaleznymi

Stan rozrachunkdw na dzien 30 czerwca 2013 pomiedzy BEST i jednostkami zaleznymi:

Wzajemne rozrachunki Jednostki zalezne

Naleznosci BEST z tytutu:

- dostaw i ustug 2.137
- udzielonych pozyczek 50
- dywidend 289

Zobowigzania BEST z tytutu:

- dostaw i ustug 31
- wyemitowanych obligagji 10.999
- innych rozrachunkéw 2

Transakcje w pierwszym pétroczu 2013 roku pomiedzy BEST i jednostkami zaleznymi:

Wzajemne Jednostki zalezne

transakcje

Przychody BEST z tytutu:

- dostaw i ustug* 1127
- dywidend i udziatéw w zyskach 430
Koszty BEST z tytutu:

- dostaw i ustug 150
- obstugi zobowiazari finansowych 250

*wyfaczono przychody, ktdre uzyskuje BEST za zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy BEST II NSFIZ i BEST Ill NSFIZ za posrednictwem Towarzystwa i zaprezentowano je w wartosci
transakji z pozostatymi podmiotami powigzanymi

5.8.4. Informacje o transakcjach z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Wartos¢ transakgji Wartos¢ transakgji
w okresie w okresie
01.01.2013 01.01.2012
30.06.2013 30.06.2012
Przychody z tytutu sprzedazy ustug:
BEST (jednostka dominujaca) — za posrednictwem Towarzystwa 10.291 10.989
- ztego do jednostki wspdtzaleznej BEST Il NSFIZ 5.656 5.841
Inne transakcje
BEST (jednostka dominujaca) 20.069 25.016
- ztego do jednostki wspdtzaleznej BEST Ill NSFIZ 11.587 8.991
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Na warto$¢ innych transakgji w pierwszym pétroczu 2013 sktadaja sie nastepujace pozycje:

* odsetki w wysokosci 161 tys. zt od pozyczki udzielonej BEST przez Ravioni Holding,

*  wykup obligacji BEST (8.000 tys. zt) objetych przez BEST Il NSFIZ oraz zapfata odsetek od tych obligagji (321 tys. zt),

* nabycie certyfikatéw inwestycyjnych BEST Ill NSFIZ o wartosci emisyjnej 6.470 tys. zt i ich cze$ciowy wykup za kwote 5.117 tys. zt
(na transakgji zrealizowano strate w wysokosci 23 tys. z4).

W dniu 19 czerwca 2013 roku BEST i Ravioni zawarty aneks do umowy pozyczki z dnia 29 czerwca 2012 roku wydtuzajac okres umowy
0 12 miesiecy do dnia 30 czerwca 2014 roku.

Nierozliczone salda Nierozliczone salda
na30.06.2013 na31.12.2012
Zobowiazania:
BEST (jednostka dominujaca) 3.981 12.061
Naleznosci:
BEST (jednostka dominujgca) 5.142 3.363
- ztego naleznosci od jednostki wspdfzaleznej BEST Ill NSFIZ 5142 3.357

Na warto$¢ naleznosci BEST od podmiotéw powigzanych wobec BEST wptywa gtéwnie naleznoé¢ od BEST IIl NSFIZ z tytutu wykupu
i umorzenia certyfikatow inwestycyjnych o wartosci 5.117 tys. zt.

Podmioty powigzane, nie dokonujace zadnych transakgji ze Spétka to:

= Fermio Holdings Limited z siedziba na Cyprze,

= Unison Services Limited z siedziba na Cyprze.

5.9. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W pierwszym pétroczu 2013 roku BEST przeprowadzit dwie emisje obligacji: serii H oraz serii .

W dniu 11 marca 2013 roku BEST dokonat przydziatu obligacji serii H o facznej wartosci nominalnej 10 min zt z terminem wykupu
przypadajacym na dzieri 11 wrzesnia 2016 roku.

W dniu 28 marca 2013 roku BEST dokonat przydziatu obligacji serii | o facznej wartosci nominalnej 14,7 min zt z terminem wykupu
przypadajacym na dzieri 28 wrzesnia 2016 roku.

W okresie objetym sprawozdaniem BEST dokonat wykupu obligacji serii C o wartoéci nominalnej 10 min zt i obligacji serii F o wartosci
nominalnej 8 min zt oraz wyptacit odsetki od obligacji serii C — G wysokosci 3,6 min zt.

5.10. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku BEST nie wyptacat, ani nie deklarowat wyptaty dywidendy. Ponadto w warunkach

emisji obligagji serii D, E, G, H oraz | Emitent zobowiazat sie, Ze nie bedzie wyptacat dywidendy. Termin wykupu ostatnich z tych
obligacji przypada w dniu 28 wrzesnia 2016 roku.

5.11. Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8.13 obowiazkiem sprawozdawczym obejmowane s3 segmenty operacyjne, w ktdrych:
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= przychody ze sprzedazy na rzecz zewnetrznych klientéw lub z transakdji realizowanych z innymi segmentami stanowia 10 lub
wiecej procent facznych zewnetrznych i wewnetrznych przychodéw wszystkich segmentéw, lub

= wynik segmentu, niezaleznie od tego czy jest nim zysk czy strata, stanowi 10 lub wiecej procent potaczonego wyniku wszystkich
segment6w, ktdre odnotowaty zysk, lub wszystkich segmentéw, ktére poniosty strate, w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci
wyrazona jako warto$¢ bezwzgledna jest wieksza lub

= aktywa segmentu stanowia 10 lub wiecej procent ogdtu aktywéw wszystkich segmentdw.

Obecnie Spdtka organizuje swoja dziafalnos¢ w podziale na dwa gtdwne segmenty: zarzadzania wierzytelnosciami funduszy
sekurytyzacyjnych i inwestycji w wierzytelnosci tych funduszy oraz monitoringu wierzytelnosci na zlecenie, jednak skala dziatalnosci
w segmencie monitoringu nie przekracza 10-cio procentowego progu istotnosci, wobec czego odstapiono od prezentacji odrebnych
segment6w operacyjnych w sprawozdaniu jednostkowym BEST.

5.12. Informacje o zdarzeniach, jakie nastapity po dniu, na ktdry sporzadzono pétroczne sprawozdanie finansowe,
nieuwzglednionych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe
BEST

Po 30 czerwca 2013 roku nie wystapity zdarzenia nieuwzglednione w tym sprawozdaniu, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptynac
na przyszte wyniki finansowe BEST.

5.13. Skutki zmian w strukturze BEST, w tym potaczenie jednostek, objecie lub utrata kontroli nad jednostkami
zaleznymi i inwestycjami dtugoterminowymi, restrukturyzagja i zaniechanie dziatalnosci

W dniu 28 stycznia 2013 roku BEST podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu BEST Capital (CY) Limited z siedziba na Cyprze. Nowo
wyemitowane udzialy zostaty objete przez BEST w zamian za wkiad niepienigzny w postaci 9.875.865 sztuk certyfikatow
inwestycyjnych BEST | NSFIZ, stanowigcych 100% certyfikatow tego funduszu. Obecnie BEST sprawuje kontrole nad BEST | NSFIZ
w sposdb posredni, gdyz jest wtascicielem 100% udziatéw BEST Capital.

W pierwszym pétroczu 2013 roku nie nastapity zadne inne zmiany w strukturze BEST polegajace na potaczeniu, objeciu lub utracie
kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dfugoterminowymi. Emitent nie zaniechat tez prowadzenia zadnej dziatalnosci.

5.14. Informacja dotyczaca zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych i ich zmian, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W 2009 roku BEST otrzymat wypowiedzenie wysokosci optaty z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu potozonego we Wroctawiu.
Wysokos¢ rocznej opfaty wnoszonej do kofica 2009 roku przez BEST wynosita 28 tys. zt, a nowa wysokos¢ zaoferowana przez
Prezydenta Wroctawia, ktéra miataby obowiagzywac od 1 stycznia 2010 roku wynosi 242 tys. zt rocznie, czyli 968 tys. zt za lata 2010-
2013. BEST uznat, ze wartos¢ opfaty jest nieuzasadniona, gdyz operat szacunkowy, w oparciu o ktéry dokonano podwyzszenia jej
wysokosci, zostat sporzadzony nierzetelnie, przez co oszacowana w nim warto$¢ gruntu znacznie odbiegata od jego wartosci rynkowej.
Obecnie sprawa rozpatrywana jest przez Sad Okregowy we Wroctawiu. Do czasu rozstrzygniecia BEST bedzie wnosi¢ opfaty
w dotychczasowej wysokosci, jednak w oparciu o posiadane operaty szacunkowe dotyczace wyceny nieruchomosci utworzyt rezerwe

w kwocie 262 tys. zt na prawdopodobng wartos¢ dodatkowego zobowiazania z tego tytutu.

5.15. Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczacych BEST majacych miejsce w pierwszym pétroczu 2013 roku

W styczniu 2013 roku BEST wnidst do BEST Capital wszystkie posiadane certyfikaty inwestycyjne BEST I NSFIZ jako wktad niepienigzny
w zamian za udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym tego podmiotu zaleznego.
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W dniu 8 maja 2013 roku BEST objat 2.850 tys. sztuk certyfikatéw inwestycyjnych BEST Il NSFIZ serii E o wartoéci nominalnej 6.469 tys.
zt. W dniu 28 czerwca 2013 roku fundusz dokonat ich czesciowego wykupu w ilosci 2.264 tys. sztuk certyfikatow , wypfacajac w lipcu
2013 roku BEST kwote 5.117 tys. zt.

W pierwszym pétroczu 2013 roku BEST dokonat dwéch kolejnych emisji obligadji serii H oraz | o wartoéci nominalnej 24,7 min zt,

z tego 10,8 min zt zostato objete wewnatrz Grupy BEST. W tym samym okresie BEST dokonat wykupu obligacji serii C oraz F o wartosci
nominalnej 18 min zt.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikacji w dniu 19 sierpnia 2013 roku.

Zarzad BESTS.A.:
Krzysztof Borusowski Marek Kucner Barbara Rudziks
Prezes Zarzadu BEST S.A. Wiceprezes Zarzadu BEST S.A. (ztonek Zarzadu BEST S.A.

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Anna Rokita
Gtéwny Ksiegowy BEST S.A.
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V. OSWIADCZENIE ZARZADU BEST S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad BEST S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane skrdcone sprawozdanie finansowe i skrécone
sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2013 roku oraz poréwnywalne okresy sprawozdawcze sporzadzone zostaty zgodnie
z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa oraz wyniki finansowe Grupy kapitatowej BEST S.A. oraz jednostki dominujacej.

Ponadto Zarzad BEST S.A. o$wiadcza, ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz
sytuadji Grupy kapitatowej BEST S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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VI.  OSWIADCZENIE ZARZADU BEST S.A. W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Zarzad BEST S.A. oswiadcza, ze Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) —
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu skonsolidowanego skréconego sprawozdania
finansowego i skréconego sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2013 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnych i niezaleznych
raportow z przegladdéw, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
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