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POZNAN 28 SIERPNIA 2013
Sporzqdzony zgodnie z ROZPORZADZENIEM MINISTRA FINANSOW z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazine informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego
paristwem cztonkowskim
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PODSUMOWANIE SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA
INWESTYCYINEGO S.A. ZA | POtROCZE 2013 ROKU

W | pétroczu 2013 roku Grupa kapitatowa POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYJNEGO uzyskata
rewelacyjny wynik finansowy w wysokosci 26,3 min zt netto na poziomie skonsolidowanym przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej. Rowniez w przypadku jednostkowego sprawozdania finansowego
Spoétka pochwali¢ sie moze wynikiem netto na poziomie 25,7 min zt. Tak pozytywny wynik w poréwnaniu z
wynikami osiggnietymi w analogicznym okresie ubiegtego roku jest rezultatem poprawy trendu na rynku
kapitatowym zaréwno krajowym jak i zagranicznych. Szczegdlnie w odniesieniu do segmentéw rynku, do
ktérych zaliczane sg podmioty z portfela inwestycyjnego POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYJNEGO
S.A.

Z uwagi na powyzsze czynniki Spétka dokonata w | pétroczu 2013 roku aktualizacji wartosci akcji posiadanego
portfela inwestycyjnego na kwote 28,5 min zt w ujeciu skonsolidowanym oraz na kwote 26,7 min zt w ujeciu
jednostkowym, w stosunku do zamkniecia ubiegtego roku obrotowego.

Spoétka zanotowata ujemny wynik finansowy na prowadzonej podstawowej dziatalnosci tj. obrocie papierami
wartosciowymi w wysokosci 432 tys. zt. Wartos¢ sprzedanych akcji wyniosta 26,0 min zt natomiast koszt
sprzedanych akcji wynidst 26,4 min zt. Aktywnosé Spotki w zakresie zawierania transakcji na rynku w sposéb
znaczacy wzrosta w poréwnaniu z poziomem obrotéw, jakie wykazane byly w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

W pierwszym pétroczu 2013 roku na rynku NewConnect nie zadebiutowata zadna ze spétek zaliczanych do
portfela inwestycyjnego POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYJNEGO S.A. Cecha charakterystyczng
rynku NewConnect jest duza zmiennos$¢ kurséw akcji notowanych na tym rynku, co wptywa w sposob
zasadniczy na zmiennos$¢ wynikow POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYJNEGO S.A. Realizowana
polityka inwestycyjna i kolejne zwiekszanie ilosci spdtek portfelowych wptywa na dywersyfikacji portfela
zaréwno, co do wartosci jak i branz, w ktdrych dziatajg poszczegdlne podmioty. Poprzez kolejne wprowadzanie
akcji nowych podmiotdw Spdtka pragnie zminimalizowac ryzyko uzaleznienia wyniku finansowego od notowan
akcji pojedynczych spoétek.

Nalezy zauwazy¢, iz spotka uzyskuje dodatkowe przychody z tytutu najmu powierzchni biurowych,
produkcyjnych i magazynowych zlokalizowanych w ltawie. Po stronie przychoddow spétka z tej dziatalnosci
osiggneta w | poétroczu 2013 roku 1,4 min zt, ponoszac jednoczesnie koszty zwigzane z tg dziatalnoscig na
poziomie 1,1 min zt. Zysk brutto z tej dziatalnosci zamknat sie na poziomie 269 tys. zt. Jest to wiec istotne zrdodto
dodatkowych przychoddéw i zyskéw jakie generuje spotka.

W sferze organizacyjnej nalezy wspomnie¢ o zatwierdzeniu przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy sprawozdania finansowego (skonsolidowanego i jednostkowego) podczas obrad, ktore odbyty sie
w dniu 26.04.2013 roku. Na tymze walnym zgromadzeniu dokonano rdwniez zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;j.
Ze sktadu Rady Nadzorczej odwotana zostata Pani Monika Hatupczak — dotychczasowa Przewodniczgca Rady
Nadzorczej. Nowym cztonkiem organu nadzoru zostat Pan Tomasz Pietryk. Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w
dniu 26.04.2013 roku zostat dokonany wybdér nowego Przewodniczagcego Rady Nadzorczej. Cztonkowie rady
powierzyli petnienie funkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Panu Tomaszowi Pietryk. Rdwniez na tymze
posiedzeniu dokonane zostaty zmiany w sktadzie Zarzadu spétki. Nowym Prezesem Zarzgdu zostata Pani Monika
Hatupczak, natomiast funkcje Wiceprezesa Zarzgdu powierzono Panu Kamilowi Jankowskiemu
dotychczasowemu Prezesowi Zarzadu.

Do sukceséw nalezy réowniez zaliczy¢ uplasowanie na rynku nowej emisji obligacji serii B. Spétka w wyniku
przeprowadzonej emisji pozyskata $rodki finansowe w wysokosci 4,0 min zt. Srodki te przeznaczone zostana na
biezgce inwestycje prowadzone na rynku kapitatowym.
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WYBRANE DANE FINANSOWE —

POtROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

okres okres okres okres
od od od od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2013 01.01.2012
do do do do
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
[w tys. zt] [w tys. EUR]
I Przychody ze sprzedazy akcji 25995 3455 6 169 818
Il Koszt sprzedanych akgji -26 427 -3155 -6271 -747
m Z'ysk (strata)'z obrotu aktywami 432 300 103 71
finansowymi
V. Aktualizacja wartosci akcji 28 538 2295 6772 543
V. Z_ysk (strata) z tytutu aktywow 28 106 5595 6670 614
finansowych
VI. Koszty zarzadu -1173 -676 -278 -160
VII. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 26912 1919 6386 454
VIII. Inne przychody operacyjne 1999 1969 474 466
IX. Inne koszty operacyjne -1155 -2127 -274 -503
X Zysk (str'ata') na dziatalnosci 27 756 1761 6587 a17
operacyjnej
XI. Przychody finansowe 6 823 22 1619 5
XIl. Koszty finansowe - 806 - 897 -191 -212
XM, Zysk (strata) przed opodatkowaniem 33773 886 8015 210
XIV. Zysk (strata) ne'tto z dziatalnosci 27239 869 6 464 206
kontynuowanej
Xy, ~|ZYsklstrata)nettoprzypadajacy 26 275 1039 6235 246
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Zysk (strata) netto przypadajacy
XVI. akcjonariuszom niesprawujacym 964 - 169 229 -40
kontroli
XVIL. Srodki pllen!ezne netto z dziatalnosci 944 5136 224 21216
operacyjnej
XVIIL .Srodkl plelnle.zne netto z dziatalnosci 432 161 103 38
inwestycyjnej
XIX. S'rodkl pler'nezne netto z dziatalnosci 5988 5 643 543 1336
finansowej
XX Sro<?|k| pieniezne i ich ekwiwalent na 5814 937 668 999
koniec roku obrotowego
XXI. Aktywa trwate razem 35628 28 457 8230 6678
XXII. Aktywa obrotowe razem 137 015 71483 31649 16 775
XXIII. Naleznosci z dziatalnosci operacyjnej 1676 927 387 218
Aktywa finansowe wyceniane w
XXIV. wartosci godziwej przez wynik 128 289 65 790 29633 15439
finansowy
XXV. Inne aktywa finansowe 134 708 31 166
XXVI. Srodki pieniezne i ich ekwiwalent 2814 937 650 220
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XXVII. | Aktywa razem 172 643 100 229 39879 23521
XXVIII. | Kapitat podstawowy 14 500 14 500 3349 3403
XXIX. Zyski zatrzymane / straty niepokryte 1752 4232 405 993
XXX. Razem kapitat wtasny 128 224 77 276 29618 18 134
XXXI. Zobowigzania dtugoterminowe razem 34 699 17 216 8 015 4040
XXXII. f;’zbe‘x"aza”'a krotkoterminowe 9720 5736 2245 1346
XXXIIl. | Zobowigzania razem 44 419 22 952 10 260 5386
XXXIV. | Pasywa razem 172 643 100 229 39879 23521
XXXV. | Liczba akcji (w sztuk) 14 500 000 14 500 000 14 500 000 14 500 000
XXXVI. | Zysk (strata) na jedng akcje (zt/EUR) 1,88 0,06 0,45 0,01
XXXVII. Y;jsj;; ksiggowa na jedna akcje 8,84 5,33 2,04 1,25
o o - - - -

KURS EURO WEDtUG, KTOREGO DOKONANO PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

2012 2013
m-c kurs m-c kurs
31.01.2012 4,2270 31.01.2013 4,1870
28.02.2012 4,1365 28.02.2013 4,1570
31.03.2012 4,1616 31.03.2013 4,1774
30.04.2012 4,1721 30.04.2013 4,1429
31.05.2012 4,3889 31.05.2013 4,2902
30.06.2012 4,2613 30.06.2013 4,3292
sredni kurs: 4,2246 sredni kurs: 4,2140
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

DR AT Notanr | 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Dziatalno$¢ obrotu akcjami

Przychody ze sprzedazy akcji 1 25995 3455

Koszt sprzedanych akcji 2 -26427 -3155

Wynik na kontraktach terminowych zrealizowany 1 0 0
Zysk (strata) z obrotu aktywami finansowymi -432 300

Aktualizacja wartosci akcji 3 28 538 2295
Zysk (strata) z tytutu aktywow finansowych 28 106 2595
Dziatalno$¢ sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy produktéw 0 0

Wartos¢ sprzedanych towarédw 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy towaréw/produktéw 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 28 106 2595

Koszty sprzedazy 4 -21

Koszty zarzadu 4 -1173 -676
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 26912 1919

Inne przychody operacyjne 5 1999 1969

Inne koszty operacyjne 6 -1155 -2127
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 27 756 1761

Przychody finansowe 7 6823 22

Koszty finansowe 7 - 806 - 897
Zysk (strata) brutto 33773 886
Podatek dochodowy odroczony 8 -6534 -37
Podatek dochodowy biezacy 0 20
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 27 239 869
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej ) 0 0
Zysk (strata) netto 27 239 869

Zysk (strata) netto przypadajacy(a) akcjonariuszom

jgdnc(ostki dgminuquzejyp frevia) ke 26275 1039

Zysk (strata) netto przypadajacy(a) akcjonariuszom

niesprawujgcym kontroli 964 -169
Inne catkowite dochody 0 0
Catkowite dochody ogétem 27 239 869

Wyszczegblnienie Nota nr Okres zakonczony | Okres zakoriczony
30.06.2013 30.06.2012
[tys. zf] [tys. zf]

Zysk (strata) na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje) 9 1,81 0,06
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j:
Zwykty 1,81 0,06
Rozwodniony 1,75 0,06
Z dziatalnosci kontynuowane;j :
Zwykty 1,81 0,06
Rozwodniony 1,75 0,06
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — AKTYWA

Okres Okres Okres
Grupa kapitatowa - Wyszczegdlnienie Nota nr zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 11 11 11 2 046

Nieruchomosci inwestycyjne 10 27 744 27 744 25729

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 1101 974 682

Dtugoterminowe aktywa finansowe 15 6773 500 0
Aktywa trwate razem 35628 29 229 28 457
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z dziatalnosci operacyjnej 18 1676 224 927

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 16

Aktywa finansowe wyceniane w wartos¢
godzivzl/ej przez wynik fir\:ansowy 15 128289 97291 65790

Naleznosci pozostate 15 0 1441 0

Inne aktywa finansowe 134 0 708

Pozostate aktywa 19 4102 6 370 3121

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 2814 1902 937
Aktywa obrotowe razem 137 015 107 228 71483

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 16 0 0 289
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 0 0 289
Aktywa razem 172 643 136 457 100 229
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — PASYWA

Okres Okres Okres
Grupa kapitatowa - Wyszczegdlnienie Nota nr zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
[tys. zf] [tys. zf] [tys. zf]

Kapitat wtasny
!(apitaf \A{Iasny'(pr.zyp'adajacy akcjonariuszom 121 981 95 692 73543
jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy 21 14 500 14 500 14 500
Akcje wiasne 16 -5473 -5473 -5473
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 22 24 397 24 397 24 397
Kapitat zapasowy 22 42 425 14779 16 740
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 22 18 105 18 105 106
Zyski zatrzymane / starty niepokryte 23 1752 3251 22234
Zysk / starta netto 26 275 26 133 1039
Udziaty niekontrolujace 6243 5279 3733
Razem kapitat wiasny 128 224 100 972 77 276
Zobowigzania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 24 2362 3604 6843
Inne zobowigzania finansowe 25 9282 5268 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 8 22 169 15 508 9487
Rezerwy dtugoterminowe 25 886 886 886
Pozostate zobowigzania 26 0 0 0
Zobowigzania diugoterminowe razem 34 699 25 266 17 216
Zobowigzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z dziatalnosci operacyjnej 27 130 1818 1518
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 24 9107 8 040 3234
Pozostate zobowigzania finansowe 480
Biezace zobowigzania podatkowe 383 251 210

- w tym podatek od oséb prawnych 0 0 6
Rezerwy krétkoterminowe 25 92 97 84
Pozostate zobowigzania 26 7 14 210
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 9720 10 220 5736
Zobowigzania razem 44 419 35486 22 952
Pasywa razem 172 643 136 457 100 228
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

. . Przypadajace
. Kapitat . Nadwyzkaf ze Kapitat Kapitat z Wynik pivilidneste udziatom /
Grupa kapitatowa - Akcje wtasne sprzedazy . . . roku . Razem
o podstawowy .. zapasowy aktualizacji niepodzielony akcjom
Wyszczegdlnienie akdji obrotowego A
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Stan na 01.01.2012 14 500 (5473) 24 397 10 841 106 1139 25 149 3762 74421
Wynik netto z roku poprzedniego 5899 25149 (25 149) 5899
Podziat wyniku z roku 2011 (5899) 869 (5030)
P.rzen|e5|en|.e na kapitaty 170 (170) 0
niekontrolujgce
Korekty na dzien przejecia
kontroli nad jednostkg zaleznag 1845 140 1985
Odwrdécenie odpisu
aktualizujgcego
Stan na 30.06.2012 14 500 -5473 24 397 16 740 106 22 234 1039 3733 77 276
Nadwyzka ze Wynik netto Przypadajace
i Kapitat . ¥ . Kapitat Kapitat z Zyski/straty y udziatom /
Grupa kapitatowa - Akcje wtasne sprzedazy o . roku . Razem
o podstawowy .. zapasowy aktualizacji zatrzymane akcjom
Wyszczeg6lnienie akeiji obrotowego niekontrolujacym
[tys. z1] [tys. z1] [tys. zi] [tys. z1] [tys. zi] [tys. zi] [tys. zi] [tys. z1] [tys. z1]
Stan na 01.01.2012 14 500 (5 473) 24 397 10 841 106 1139 25009 3902 74 421
Podziat wyniku z roku 2011 4 898 (4 898) 0
P.rzen|e5|en|.e na kapitaty (960) (417) 1137 0
niekontrolujgce
Korekta z przejecia pod wspding 18 002 (18 002) 0
kontrole
Przeznaczenie wyniku na kapitat 25 009 (25 009) 0
zapasowy
Whytgczenia akcji wtasnych 0
Wynik netto roku biezgcego 26 551 26 551
Stan na 31.12.2012 14 500 -5473 24 397 14779 18 108 3248 26 134 5279 100972
I EEEEEEEEEE———
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. . Przypadajace
X Kapitat . Nadwyzka' ze Kapitat Kapitat z Wynik LGS udziatom /
Grupa kapitatowa - Akcje wiasne sprzedazy . . . roku X Razem
o podstawowy .. zapasowy aktualizacji niepodzielony akcjom
Wyszczeg6lnienie akeji ELictoRtes niekontrolujgcym
[tys. z1] [tys. zt] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Stan na 01.01.2013 14 500 (5473) 24 397 14779 18 108 29381 5279 100 972
Podziat wyniku za rok 2012 27 646 (27 646) 0
P.rzen|e5|en|.e na kapitaty (964) 964 0
niekontrolujgce
Niepodzielony wynik roku
poprzedniego
Korekty roku poprzedniego (3) 17 14
Odwrdécenie odpisu 0
aktualizujgcego
Wynik netto roku biezacego 27 239 27 239
Stan na 30.06.2013 14 500 -5473 24 397 42 425 18 105 1752 26 275 6243 128 224

-]
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

Grupa kapitatowa - Wyszczegélnienie N::a 30.06.2013 30.06.2012
[tys. zf] [tys. zf]

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto za rok obrotowy 33773 886

zysk mniejszosci 964 (169)

Odsetki zaptacone 737

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0
Amortyzacja aktywow trwatych 1 28
Odsetki naliczone 12 (10)
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej (34 030)

(zwiekszenie) / zmniejszenie udziatéw i akcji do obrotu 461
(zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z dz. operacyjnej (901) (533)
(zZwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (196) (398)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z dz. operacyjnej (968) (6 144)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw (5) 627
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan (344) 0
Podatek dochodowy 20
Inne korekty 13 96
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (944) (5 136)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

P"ratnos',ci z tytutu nabycia kréotkoterminowych aktywow (26 427) 65
finansowych

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 25995

Inne otrzymane $rodki finansowe

Sptata pozyczek przez podmioty obce 100
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (4)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (432) (161)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji obligacji 4000 0
Ptatnosci z tytutu emisji akcji

Wptywy z tytutu emisji weksli dtugoterminowych

Zaciggniecie kredytu 6 165
Sptata odsetek (737)

Sptata pozyczek (975) (522)
Sptaty zobowigzan z tytutu leasingu

Wptywy z pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2288 5643
Zmiana netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 912 668
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 1902 269
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w

walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego } 2814 937
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Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  Grupy  kapitatowej @ POWSZECHNE TOWARZYSTWO
INWESTYCYJNE S.A., sporzadzone zostato zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi
i obowigzujgcymi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres od 01.01.2013 roku do 30.06.2013 roku.

Prezentowane sg dane poréwnawcze za okres od 01.01.2012 roku do 30.06.2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke dominujgcg POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A. oraz podmioty
wchodzace w sktad Grupy kapitatowej, w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTANR1

Nota 1.1. Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych

Okres zakonczony | Okres zakoriczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatéw 25995 3455
Przychody transakcji na depozycie
Wynik zrealizowany na kontraktach terminowych
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatéw ogétem 25995 3455

Nota 1.2. Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatow (struktura rzeczowa)

Okres zakonczony | Okres zakoriczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatéw 25995 3455
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatéw, razem 25995 3455
- w tym: od jednostek powigzanych

Nota 1.3. Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatéw (struktura terytorialna)

Okres zakoriczony | Okres zakoriczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. zt] [tys. zf]
Sprzedaz na terenie kraju 25995 3455
- w tym: od jednostek powigzanych
Sprzedaz zagraniczna
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatéw, razem 25995 3455
- w tym: od jednostek powigzanych

NOTANR 2

Nota 2. Koszt sprzedanych akcji/udziatéw
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Okres zakoriczony | Okres zakoriczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. zf] [tys. zt]
Koszt sprzedanych akcji/udziatéw (26 427) (3 155)
Koszt transakcji na depozycie
Koszt sprzedanych akcji/udziatéw ogétem (26 427) (3 155)

Nota 2.1 Zysk (Strata) ze sprzedazy akcji (wg cen nabycia)

Okres zakoniczony | Okres zakonczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Przychody ze sprzedazy akcji 25995 3455
Koszt sprzedanych akcji/udziatéw (26 427) (3 155)
Wynik ze sprzedazy akcji (wg cen nabycia) (432) 300

Nota 2.2 Wartosc¢ sprzedanych towaréw

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. zf] [tys. zt]
Przychody ze sprzedazy towarow 0 0
Sprzedaz akcji/udziatéw 0 0
Wynik ze sprzedazy akcji (wg cen nabycia) 0 0

NOTANR 3

Nota 3.1 Aktualizacja wartosci akcji/udziatow

Okres zakoniczony | Okres zakonczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Wycena bilansowa akcji/udziatéw przychody 28 538 2295
Wycena bilansowa akcji/udziatéw koszty
Wycena depozyty przychody
Wycena depozyty koszty
Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw ogétem 28 538 2295
NOTA NR 8
Nota 8.1. Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego
Za okres

Wyszczegdlnienie

01.01-30.06.2013

[tys. z1]

[tys. z1]

Sprawozdanie z catkowitego dochodu

01.01-30.06.2012

Biezacy podatek dochodowy: 0 20

Odroczony podatek dochodowy: -6534 - 37
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i

odwrdceniem sie réznic przejsciowych -6534 -37
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z

catkowitego dochodu -6534 -17
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Nota 8.2. Kalkulacje podatku dochodowego od oséb prawnych (czes¢ biezaca)

Za okres
Wyszczegdlnienie 01.01-30.06.2013 | 01.01-30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]

Zysk/ strata brutto 33773 886
Réznice pomiedzy zyskiem/ stratg brutto a podstawa
opodatkowania -35530 -2295
Przychody nie zaliczane do przychoddw podatkowych -35715 -2295
Koszty nie bedace kosztami uzyskania przychodow 185
Korekty zwiekszajgce przychody podatkowe
Korekty zwiekszajgce koszty uzyskania przychodéw
Podstawa opodatkowania -1757 - 820
Podatek dochodowy od os6b prawnych 0 0

Nota 8.3. Odroczony podatek dochodowy

Stan na dzien

Stan na dzien

Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. zt] [tys. zf]

Dodatnie rdznice przejsciowe (zrodto rezerw)
Dodatnie réznice przejsciowe z tytutu podatku
odroczonego tacznie 94 682 27 937
Ujemne réznice przejsciowe (zrodto aktywow z tytutu podatku odroczonego)
Ujemne roznice przejsciowe tgcznie 5795 3589
Rezerwa z przejecia 4179 4179
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa netto z tytut podatku odroczonego 17 990 5308
Rezerwa razem 22 169 9 487
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 1101 682

Spotka tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych (w kwocie 525 tys. zt)
powstatych w latach poprzednich (2008-2011) w tgcznej kwocie 2 767 tys. zt, poniewaz zostang one
wykorzystane w momencie zbycia nieruchomosci inwestycyjnej potozonej w ltawie. W dniu 29-06-2012 roku
przed Notariuszem Barttomiejem Jabtonskim w Kancelarii Notarialnej Barttomiej Jabtoriski Adam Suchta s.c. w
Warszawie pod numerem Rep. 1167/2012 podpisano aneks do umowy przedwstepnej sprzedazy ww.

nieruchomosci inwestycyjnej.
NOTANR9

Nota 9. Zysk na akcje

Wyszczegdlnienie

Za okres

01.01-30.06.2013

01.01-30.06.2012

Zyski / Straty

Spotki Dominujgcej

Zysk / strata netto (tys. zt) danego roku dla celéw wyliczenia
zysku na jedng akcje podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy

26 275

869

Liczba wyemitowanych akgji

wartosci zysku zwyktego na jedng akcje

Srednia wazona liczba akcji wykazanych dla potrzeb wyliczenia

14 500

14 500

Dziatalnos$¢ kontynuowana

miedzy akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej

Zysk / strata netto (tys. zt) danego roku podlegajgcy podziatowi

26 275

869
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Wytgczenie straty na dziatalnosci zaniechanej

wyniku na dziatalnosci zaniechane;j

Zysk netto (tys. zt) z dziatalnosci kontynuowanej, po wytaczeniu

26 275

Zysk / strata na akcje (w zt)

zysk / strata przypadajgcy/a na jedng akcje

181

NOTANR 10

Nota 10. Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczegdlnienie

Okres
zakonczony
30.06.2013

Okres
zakonczony
30.06.2012

[tys. z1]

[tys. z1]

W wartosci godziwej

Stan na poczatek roku obrotowego

27744

812

Zwiekszenie stanu poprzez wydatki

Pozostate przejecia

24917

Zbycia

Nieruchomosci przeklasyfikowane do aktywoéw
do zbycia

Zysk/(strata) netto z korekty wartosci godziwej

Stan na koniec roku obrotowego

27 744

25729

Za okres 01-01-2013 do 30-06-2013 roku Spodtka wygenerowata 1 382 tys. zt przychodu z tyt. najmu

powierzchni.

Koszt zwigzany z uzyskaniem powyzszego przychodu wynidst 1 112 tys. zt, co spowodowato wygenerowanie

zysku brutto na sprzedazy w kwocie 269 tys. zt.
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NOTANR 11

Nota 11.1. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate Srodki trwate | , Zalic.zki na
L Grunty . g " . srodki trwate Razem
Wyszczegélnienie budowle urzadzenia | transportu srodki trwate w budowie w budowie
[tys. zt] [tys. z1] [tys. zt] [tys. zt] [tys. zt] [tys. z1] [tys. zt] [tys. z1]
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku 233 26 973 41 27 247
Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 0
Zwiekszenie wskutek objecia kontroli 0
Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia — pofgczenia (25 143) (34) -25177
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 0
Umorzenie do dnia objecia kontroli
Umorzenie (24) -24
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2012 roku 233 1 806 7 0 0 0 0 2 046
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 0 0 11 11
Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 0 0
Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia 0
Zmniejszenie z tytutu przeniesienia (potgczenie) 0
Przemieszczenie 0
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania 0
Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci 0
Umorzenie
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 30.06.2013 roku 0 0 11 0 0 0 0 11
Stan na dzien 30.06.2012
Wartos¢ bilansowa brutto 233 1889 72 2194
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisdw aktualizujgcych -83 -61 -144
Warto$¢ bilansowa netto 233 1 806 11 0 0 0 0 2050
Stan na dzien 30.06.2013
Wartos¢ bilansowa brutto 0 0 74 74
przekwalifikowanie $rodka/ utrata kontroli 0
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Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych

0 (63)

-63

Wartos¢ bilansowa netto

11

Nota 11.2. Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu 30.06.2012

Wyszczegdlnienie

W odniesieniu do grup aktywow

Wartosc¢ bilansowa netto przedmiotow leasingu

Maszyny i Srodki
. Razem
urzadzenia | transportu
[tys. zf] [tys. zt] [tys. zt]
0

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu 30.06.2013

Wyszczegdlnienie

W odniesieniu do grup aktywow

Wartos¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu

Maszyny i Srodki
. Razem
urzadzenia | transportu
[tys. zf] [tys. zt] [tys. zt]
0

W okresie sprawozdawczym tj. od dnia 01-01-2013 do dnia 30-06-2013 nie zaciggnieto zobowigzan tytutem nabycia rzeczowych aktywdw trwatych

NOTANR13

Nota 13.1 Jednostki zalezne

Proporcja gloséw na
Udziaty/Akcje walnym zgromadzeniu
. e . L, Miejsce rejestracji i (%)
Nazwa jednostki zaleznej | Podstawowa dziatalnos¢ prowadzenia dziatalnosci Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 | 30.06.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012
% % % %
POLFINANCE S.A. DZIALALNOSC FINANSOWA POZNAN 58,18% 58,18% 30,88% 30,88%

1
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Wycena krétkoterminowych aktywéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe] przez wynik finansowy dokonywana jest na ostatni dziei kwartatu wg

nastepujgcych zasad:

- akcje notowane na GPW i na NewConnect wg kursu zamkniecia na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego,
- akcje nienotowane na aktywnym rynku papieréw wartosciowych wg kursu wynikajgcego z ostatniej transakcji kupna/ sprzedazy przeprowadzonej transakgcji .

Podstawg do ustalenia prawidtowego kursu jest kurs akcji podmiotdw notowanych na GPW lub NewConnect o dziatalnosci podobnejlub takiej samej jak dziatalnos¢

Spotki nienotowanej. Kurs takiego podmiotu dodatkowo moze by¢ skorygowany o wartos¢ wynikajacg z wyceny Spétki przypadajgcy na jedng akcje.

NOTANR 14

Nota 14.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Wartosc godziwa

Lo s opublikowana
Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dziatalnos¢ ro“:ll::li(;en::J::it;; ?': claéci Stan na Stan na Stan na Stan na
P 30.06.2013 | 30.06.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012
% % [tys. z1] [tys. z1]
Zastal S.A. ‘é‘%:giﬁﬁ"w'emh”' Zielona Géra 33,00% 33,00% 19123 8958
De Molen S.A. :gzzﬂszjg\fj:}: 'a Baranowo 42,89% 42,89% 3089 6626
dukcja tabli
Tableo S.A. ferjc;;racc’\a/jnid:c tawa 76,70% 76,70% 6529 4411
Ciasteczka z Krakowa S.A. Eiraic:;‘:rcs‘;z:]ymbc’w Krakéw 75,48% 75,48% 0 1240
Edison S.A. ustugi internetowe Krakow 60,41% 60,41% 2678 2153
tugi na platformi )
Coleos S.A. i”nst:rgr']e"taofvzj ormie Poznari 43,36% 49,35% 45728 18 260
e-Franki S.A. Ssazlzszcnrfxzmaga‘qca Poznan 51,00% 51,00% 128 128
CSY S.A. E;‘:ndouc':c‘;gi‘f;; ltawa 54,93% 54,93% 16 140 7159
tugi w zakresi
RSY S.A. ;‘Ifn‘:fc')\‘:v" zakresie naprawy tawa 53,93% 53,93% 5987 5927
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spotki stowarzyszone — pomimo stopnia zaangazowania jednostki dominujgcej — s3 wyceniana wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Takie ujecie spowodowane jest faktem, iz spotki stowarzyszone sg traktowana w portfelu inwestycyjnym PTI S.A. jako krotkotrwate aktywa

finansowe przeznaczone do sprzedazy.
NOTANR 15

Nota 15.1. Aktywa finansowe

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. zf] [tys. zf]

Akcje w jednostkach zaleznych 0 0

- udziaty/akcje 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w warto$¢ godziwej przez wynik finansowy 128 289 65 790

- udziaty/akcje w jednostkach powigzanych 99 970 56 802

- udziaty/akcje w jednostkach pozostatych 28 319 8 988
Inne aktywa finansowe 6 907 458

- pozostate 6773 0

- pozyczki udzielone 134 458
Nota 15.2. Instrumenty finansowe — poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych

Wartos¢ bilansowa Wartosc godziwa
R Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 30.06.2013 | 30.06.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012
[tys. zf] [tys. zf] [tys. zf] [tys. zt]

Aktywa

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 128 289 65 790 128 289 65 790
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — udziaty/akcje

Inne aktywa finansowe (niezarejestrowane akcje) 6773 0 6773 0
Naleznosci z tytutu leasingu

Pozostate aktywa finansowe — pozyczki udzielone 134 458 134 458

Zrédta finansowania
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Kredyty i pozyczki oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowe;j

11 469

10077

11 469

10077

Obligacje wtasne

9282

0

9282

W roku 2012 Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. wyemitowato 5 020 szt. obligacji w wyniku czego pozyskato 5 020 000,00 PLN

Cel emisji obligacji serii A nie zostat okreélony. Srodki finansowe uzyskane z obligacji beda przeznaczone na dziatalno$¢ inwestycyjna Spétki ( zakup nowych podmiotéw )
Obligacje serii A to obligacje na okaziciela o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda . Obligacje serii A s3 notowane na rynku Catalyst

Warunki wykupu: wykup obligacji z zastrzezeniem przedterminowego wykupu, zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji tj. 30-07-2014 roku, poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci wartosci nominalnej obligacji tj. 1 000,00 PLN za kazdg Obligacje. Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku

pienieznego stuzgcego do obstugi rachunkdéw papieréw wartosciowych.

Warunki przedterminowego wykupu Obligacji zostaty przedstawione w Warunkach Emisji Obligacji.

Warunki wyptaty oprocentowania posiadaczom obligacji bedzie wyptacany pétrocznie kupon w zmiennej wysokosci, staty w okresie Odsetkowym. Stawka referencyjna
kuponu jest 6-miesieczna stopa procentowa WIBOR (WIBOR 6M) ustalana dla kazdego Okresu Odsetkowego na Fixingu 7 dni roboczych przed rozpoczeciem danego okresu
odsetkowego. Do stawki referencyjnej doliczona bedzie marza. Wysoko$¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i przy

zatozeniu 365 dni w roku
Wysokos¢ kuponu ustalona bedzie kazdorazowo zgodnie ze wzorem

kupon= ((WIBOR 6M+marza)/100% x liczba dni w danym okresie odsetkowym/365 dni) *1 000,00 PLN

Terminarz ptatnosci kuponowych

nr okresu odsetkowego data ustalenia stawki referencyjnej
okres pierwszy 2012-07-19
okres drugi 2013-01-21
okres trzeci 2013-07-22
okres czwarty 2014-01-20

Wysokos¢ i forma zabezpieczenia: obligacje s3 emitowane, jako zabezpieczone. W przypadku, gdy emisja obligacji dojdzie do skutku zabezpieczenie roszczen
Obligatariuszy wynikajgcych z emisji Obligacji nastgpi poprzez ustanowienie na rzecz Obligatariuszy hipoteki o wartosci 200% przydzielonych Obligacji.

wyptata kuponu

2013-01-21
2013-07-22
2014-01-20
2014-07-22

liczba dni w okresie

184,00
182,00
182,00
183,00

Dodatkowe prawa z tytutu posiadania obligacji: Obligatariuszom przystuguje prawo do zadania przedterminowego wykupu obligacji w nastepujacych sytuacjach:

a) otwarcia postepowania upadtosciowego w stosunku do Emitenta
b) niewywigzanie sie przez Emitenta z zobowigzan wynikajgcych z emisji jakichkolwiek obligacji

c) otrzymanie pisemnego zawiadomienia od instytucji finansujgcej o postawieniu w stan natychmiastowej wymagalnosci przed umdwionym terminem zobowigzania

finansowego zawartej przez Emitenta w wysokosci, ktérego wartos$¢ przekracza 2 MLN PLN
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d) niewywigzania sie Emitenta z obowigzku udostepnienia Obligatariuszom rocznych sprawozdan finansowych wraz z opinig biegtego

e) od dnia Emisji do Dnia Wykupu wydane zostang prawomocne orzeczenia Sgdu i wykonane zostang decyzje administracyjne nakazujace Emitentowi zaptate kwot, ktora

przekracza tacznie 5,0 min PLN

f) niewypetnienie obowigzku ztozenia prawidtowego i optacenia wniosku o ustanowienie zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z niniejszej emisji Obligacji

poprzez ustanowienie na rzecz obligatariuszy hipoteki lub hipotek okreslonych szczegétowo w Warunkach Emisji Obligacji
g) brak ustanowienia zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy poprzez ustanowienie hipoteki lub hipotek

W czerwcu 2013 roku Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. wyemitowato 4 000 szt. obligacji o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda pozyskujac w ten sposdb

4 000 000,00 PLN na dziatalno$¢ inwestycyjna Spotki.

Obligacje serii B s3 réwniez notowane na rynku Catalyst. Warunki wyptaty oprocentowania posiadaczom Obligacji jak i wysokos¢ kuponu sg ustalane na takich samych

zasadach jak obligacje serii A.

Nota 15.3. Ryzyko stopy procentowej

Wyszczegolnienie

<1rok

1-5lat >5 lat

Razem

[tys. z1]

[tys. z1] [tys. z1]

[tys. zt]

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu na dzien

30.06.2012

Oprocentowanie zmienne

podmioty powigzane:

a) pozyczki udzielone

458

podmioty pozostate:

a) pozyczki udzielone

458

458

b) kredyt inwestycyjny

3234

6 843

10077

c) kredyt obrotowy

d) leasing udzielony

e) pozyczki zaciggniete, w tym:

- od jednostek powigzanych

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu na dzien

30.06.2013

Oprocentowanie zmienne

a) pozyczki udzielone

134

220

354

- podmiotom powigzanym

- podmiotom pozostatym

134

220

354

b) kredyt inwestycyjny

9107

2362

11 469

c) kredyt obrotowy
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Obligacje

9282

9282

Nota 15.4. Ryzyko zmiany kursu, notowania

Wyszczegolnienie

<1rok

1-5lat

>5 lat

Razem

[tys. z1]

[tys. z1]

[tys. z1]

[tys. z1]

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu na dzien

30-06-2012

Oprocentowanie zmienne

a) pozyczki udzielone

b) kredyt obrotowy

c) kredyt inwestycyjny

- pozyczka zaciggnieta

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu na dzien

30-06-2013

Oprocentowanie zmienne

a) pozyczki udzielone

6 050

6 050

- podmiotom powigzanym

- podmiotom pozostatym

6 050

6 050

b) kredyt inwestycyjny

- kredyt inwestycyjny i obrotowe

- kredyt inwestycyjny i obrotowe

c) pozostate aktywa

503

503

NOTANR 16

Nota 16.1. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Minimalne optaty leasingowe

Wartosc biezagca minimalnych

opftat leasingowych

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1] [tys. zt] [tys. z1]
Do 1 roku
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Od drugiego do pigtego roku wiacznie

Razem 0 0 0 0

Minus nieuzyskany dochéd finansowy

Wartos¢ biezgca minimalnych optat z tytutu leasingu 0 0 0 0

Rezerwa na nieodzyskiwalne optaty leasingowe

Razem 0 0 0 0

Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako: 0

Naleznosci biezgce z tytutu leasingu finansowego 0 0

Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 0
0 0

Nota 16.2 Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Wartos¢ na poczatek roku 0 289
przeznaczenie do zbycia przedmiotu stanowigcego
przedmiot leasingu
Wartos¢ na koniec roku 0 289

Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. w ramach swojej dziatalnosci leasingowato od maja 2009 roku maszyne do produkcji brykietéw. Leasingobiorca optacit w catosci
optate wstepng i kilka faktur bedgcych ratami leasingowymi, po czym zaprzestat regulowania zobowigzan z tytutu zawartej umowy. Mimo wielu wezwan do zaptaty nie
uregulowat naleznosci. Wobec zaistniatego faktu PTI S.A. w luty 2010 roku wystato do zainteresowanego wezwanie do zwrotu przedmiotu leasingu z jednoczesnym
wypowiedzeniem umowy leasingu. Przedmiot leasingu odzyskano a przeciw leasingobiorcy wszczeto postepowanie w wyniku, ktérego PTI S.A. bedzie chciato odzyskaé
swoje naleznosci. W wyniku zaistniatej sytuacji na dzien 31.12.2010 roku powiekszono rezerwe z tytutu niesciggalnych naleznosci leasingowych do kwoty 224 tys. zt. Na
dzien 30.06.2013 roku sprawa nadal w toku.

NOTANR 17

Nota 17.1 Portfel inwestycyjny na dziert 30.06.2012 roku
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P llos¢ . Wycena Jednostki Pozostate
Lp. | Wyszczegélnienie akeji/udziatow jednostkowa na SOEEE jednostki
dzien 30.06.2012r.
1. | Akcje spétek notowanych gietdzie/NewConnect 36 023,7 5381,7
- |ZM KANIAS.A . 2894 248 1,56 4515,0
- | Aztec International S.A. 192 607 4,50 866,7
- | RSYS.A. 1995 600 2,97 5926,9
- | EDISON S.A. 877 000 2,46 2157,4
- | ZASTAL S.A. 10 064 848 0,89 8957,7
- | Tableo S.A. 2071000 2,13 4411,2
- | De Molen S.A. 815 000 8,13 6 626,0
- | Lesne Runo S.A. 1540 000 0,51 785,4
- | CSYS.A. 3955290 1,81 7 159,1
- | inne akcje 1 42,00 0,0
2 A'kcje/'udzialy spotek nienotowanych na 19 628,0 4602,3
gietdzie/NewConnect
- | Notebooki.pl S.A. 4000 85,92 42,3
- | Ciasteczka z Krakowa S.A. 317 3911,51 1239,9
- | E-Franki S.A. 127 500 1,00 128,0
- | Mostostal Wroctaw S.A. 4560 000 1,00 4560,0
- | Coleos S.A. 18 260 000 1,00 18 260,0
- |inne akcje 0,0
Nota 17.2 Portfel inwestycyjny na 30-06-2013 roku
Yy Wycena jednostkowa .
Lp. | Wyszczegdlnienie . IIosc. , nZ dzieﬁ] 30.06.2011 Jedl?OStkl ?OZOStah.a
akcji/udziatéw N powigzane jednostki
1. | Akcje spétek notowanych na GPW /NewConnect 99 108,5 28 277,1
- | ZM KANIA S.A. 2894248 2,70 7 814,5
- | Aztec International S.A. 225179 4,83 1087,6
- | RSYS.A. 1995 600 3,00 5986,8
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EDISON S.A. 877 998 3,05 2677,9
ZASTALS.A 10 064 848 1,90 19 123,2
Tableo S.A. 2079 000 3,15 6 528,7
De Molen S.A. 815 000 3,79 3088,9
MR Kuchar S.A. (dawniej: Le$ne Runo S.A.) 217 000 1,16 251,7
Mostostal Wroctaw S.A. 6 537 154 2,90 18 957,7
Coleos S.A. 16 045 000 2,85 45 728,3
- | CSYS.A. 3965677 4,07 16 140,3
- |inne akcje 1 42,00 0,0
Akcje/udziaty spotek nienotowanych na
2. giefjdz/ie/ Nevx‘llc:nnect ! 127,5 1282,3
- | Notebooki.pl 4 000 85,92 42,3
- | E-Franki S.A. 127 500 1,00 127,5
- | Ciasteczka z Krakowa S.A. 317 3911,5 " 0
3. | PRAWA POBORU 733,5
- | PP De Molen S.A. 815 000 0,90 733,5

wycena wedtug wartosci aktywow netto

wycena w cenie nabycia

wycena w wg wartosci godziwej z uwzglednieniem dokonanych transakcji oraz przeprowadzonych nowych emisji akcji. W odniesieniu do akcji Coleos S.A. oraz
Mostostal Wroctaw S.A. wycena dokonana zostata w oparciu o cene emisyjng ostatnio przeprowadzonych emisji akcji oraz o transakcje zawarte przez PTI S.A. z
Animatorem Rynku dla akcji poszczegdlnych spétek. Z uwagi na fakt wprowadzenia akcji tych podmiotéw do obrotu na rynku NewConnect (lipiec 2012 roku)
dokonanie wyceny w oparciu o ostatnio zawarte transakcje stanowigce podstawe do ustalenia kursu odniesienia na pierwszej sesji (dzier debiutu) jest zasadne.

-]
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NOTANR 18

Nota 18. Naleznosci z dziatalnosci operacyjnej

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 2486 1756
- Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw (810) (829)
i ustug
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatoéw/akcji
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu
sprzedazy udziatow/akcji
Naleznosci ogétem, z tego 1676 927
- czesc¢ dtugoterminowa
- czes¢ krotkoterminowa 1676 927
NOTANR 19
Nota 19.1. Pozostate aktywa
Obrotowe
L Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. zf] [tys. zt]
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 283 64
Inne naleznosci 3819 3057
Inne
Razem 4102 3121
- cze$¢ dtugoterminowa
- cze$¢ krétkoterminowa 4102 3121
Nota 19.2. Inne naleznosci
Obrotowe
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
yszczeg 30.06.2013 30.06.2012
[tys. zf] [tys. zt]
Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cet i ubezpieczen
18 24
spotecznych
Kaucje
Pozostate 89 3132
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci (89) (99)
Razem 0 3057
- czes¢ dtugoterminowa
- czes¢ krotkoterminowa 0 3057
NOTA NR 20
Nota 20. Srodki pieniezne
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
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30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Srodki pieniezne w kasie 34 103
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 2780 834
Inne $rodki pieniezne
Razem 2814 937
NOTA NR 21
Nota 21.1. Kapitat podstawowy
Wvszezeedinieni Stan na Stan na
Ll 30.06.2013 30.06.2012
Liczba akgji (w szt.) 14 500 000,00 14 500 000,00
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 1,00 1,00
Kapitat podstawowy 14 500 000,00 14 500 000,00

Na podstawie Uchwaty nr 5 i 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki z dnia 05.12.2011
roku dokonano warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach emisji 2,0 min warrantéw
subskrypcyjnych i emisji do 2,0 min akcji serii D. W wyniku zawartej w dniu 30.12.2011 roku umowy objecia
warrantow subskrypcyjnych oraz umowy objecia akcji serii D, kapitat zaktadowy Emitenta zostat zwiekszony do
kwoty 14,5 min zt. W ramach realizacji warrantéw subskrypcyjnych dokonano emisji 1.500.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i cenie emisyjnej 10,00 za 1 akcje. Do objecia pozostaje
w terminie do dnia 31.12.2019 roku 0,5 min warrantdw subskrypcyjnych, ktére uprawniajg do objecia 0,5 min
akgji serii D.

Nota 21.2. Zmiany kapitatu podstawowego

Za okres
Wyszczegdlnienie 01.01-30.06.2013 | 01.01-30.06.2012
[tys. z1] [tys. zt]
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 14 500 14 500
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie 0 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 14 500 14 500
NOTA NR 22
Nota 22.1. Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
01.01- 01.01-
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Stan na poczatek roku obrotowego 24 397 24 397
Nadwyzka pomiedzy ceng emisyjng a ceng nominalng
pokrycie strat z lat ubiegtych
24 397 24 394
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Nota 22.2. Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Wyszczegdlnienie

01.01-30.06.2013

01.01-30.06.2012

[tys. z1] [tys. z1]
Stan na poczatek roku obrotowego -5473 -5473
Przejecie kontroli
Korekta btedéw podstawowych
Podziat wyniku finansowego
-5473 -5473

Nota 22.3. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy

Wyszczegdlnienie

01.01-30.06.2013

01.01-30.06.2012

[tys. z1] [tys. z1]
Stan na poczatek roku obrotowego 14779 10 841
Korekta wyniku z lat ubiegtych 0 0
Podziat wyniku finansowego 27 646 5899
42 425 16 740

Nota 22.4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny sktadnikdéw rzeczowych aktywoéw trwatych

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ brutto Powiazany Wartos¢ brutto Powiazany
2mian podatek samian podatek

dochodowy dochodowy
. . Okres "

Okres zakoniczony | Okres zakornczony , Okres zakoriczony
zakonczony

30.06.2013 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2012

[tys. zf] [tys. zt] [tys. zt] [tys. zf]

Stan na poczatek roku obrotowego

Zwiekszenie z aktualizacji wyceny sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci
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Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Inne [opis]

Stan na koniec roku obrotowego 0 0 0 0
Nota 22.5. Kapitat z aktualizacji wyceny inwestycji
Wartos¢ brutto Powiazany Wartos¢ brutto Powiazany
2mian podatek samian podatek
dochodowy dochodowy
Wyszczegélnienie 5 2 Okres <
Y g Okres zakoniczony | Okres zakornczony ) Okres zakoriczony
zakonczony
30.06.2013 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Stan na poczatek roku obrotowego 18 108 25 106 25
Korekty roku poprzedniego (3)
Stan na koniec roku obrotowego 18 105 25 106 25
NOTA NR 24
Nota 24.1. Kredyty i pozyczki za okres od 01.01 do 30.06.2012
Nazwa (firma)
. . Kwota ) .
Wyszczegodlnienie G EE) 2 Siedziba kredytu/pozyc Stan na BRI Termin Zabezpieczenia Inne
4 8 wskazaniem . YIU/POZYC | 34 06.2012 . oprocentowania sptaty P
. zki wg umowy
formy prawnej
Kre.d yty' | pozyczki 10411 10 077
zaciggniete

-]
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Oprocentowanie
zmienne Wibor 3M
powiekszony o
marze
4,00punktow
procentowych w

zastaw rejestrowy
na maszynie do
wytwarzania
brykietow
Biomasser Maxi

miesigc naliczenia
odsetek

Poznan stosunku rocznym. | od 01-07- Multi wraz z cesja
kredyt inwestycyjny Gospodarczy Bank Szar ch' 415 161 Liczone jako 2007 praw z polisy
PO/11/1/2009 Wielkopolski S.A. ,y $rednia do 31-05- ubezpieczeniowej,

Szeregow 23A arytmetyczna 2014 petnomocnictwo do
pieciu ostatnich konta firmowego
notowan w SGB24, weksel in
miesigcu blanco wraz z
poprzedzajagcym deklaracja
miesigc naliczenia wekslowa
odsetek
Oprocentowanie
zmienne Wibor 3M
powiekszony o
marze
3,50punktow Hipoteka faczna do
procentowych w

kwoty 9,0 min na
) Poznari stosunku rocznym. | od 05-04- nieruchomodci
kredyt inwestycyjny Spétdzielcza Grupa Szarveh 5719 5719 Liczone jako 2012 ofozonei w Hawie
PO/05/1/U/2012 Bankowa S.A. S ,y $rednia do 10-03- P ¢ J. t ’
zeregow 23A arytmetyczna 2017 zas aw. rEes r,°w.y
pieciu ostatnich na akCJaCh-SpO’fkl
, notowanej na GPW
notowan w
miesigcu
poprzedzajgcym

SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2013

Strona 29




=
0 POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A.

Oprocentowanie
zmienne Wibor 3M
powiekszony o
marze 3,95
punktéw
procentowych w

Nieodwotalna
blokada na rzecz
Banku obejmujaca
aktywa
zgromadzone na
rachunku
inwestycyjnym oraz
srodki zgromadzone

Sptata kapitatu na
koniec okresu

8,30%

wraz z deklaracja
wekslowa
wystawiony przez
Kredytobiorce dla
Banku,
oswiadczenie
kredytobiorcy o
poddaniu sie
egzekucji

Kredyt finansowy DK/K- Warszawa sFosunkL_J rocznym | od 22-04- na Rachunku kredytowania w
Ak/3391674/11 z dnia Noble Bank S.A. | Domaniewska 2079 1999 I:|czor?e Jako 2011 Kredytu",. weksel . | jednej racie réwnej
9011-04-22 398 srednia do 22-02- wiasny "in bIanFo kwocie 2 dnia
arytmetyczna 2013 wraz z deklaracja uruchomienia
pieciu ostatnich wekslowa kredytu
notowan w wystawiony przez
miesigcu Kredytobiorce dla
poprzedzajgcym Banku,
miesigc naliczenia oswiadczenie
odsetek kredytobiorcy o
poddaniu sie
egzekucji
Nieodwotalna
blokada na rzecz
Banku obejmujaca
aktywa
zgromadzone na
rachunku
Inwestycyjnym oraz Sptata kapitatu na
. srodki zgromadzone .
Oprocentowanie koniec okresu
aneks kredyt finansowy nr Warszawa wg rzeczywistej od 07-10- na Rachunku kredytowania w
DK/KR-F/15307/09 z dnia Noble Bank S.A. | Domaniewska 2198 2 198 | rocznej stopy 2010 do 09- Kredytu",. weksel . | jednej racie rownej
. wtasny "in blanco B .
2010-10-06 39B oprocentowania 10-2012 kwocie z dnia

uruchomienia
kredytu
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Pozyczki udzielone 2120 458
. . d 08-07- sptata kapitatu
RS . 3 , °
umowa pozyczki z dnia 4 Better Biz sp. z oznan. oprocentowamg 2010 wraz z odsetkami
Dabrowskiego 60 65 | state 4% w skali brak .
08-07-2010 0.0. roku do 07-07- na koniec okresu
49/10 2013 kredytowania
. . d 08-07- sptata kapitatu
. . . Poznan, o
umowa pozyczki z dnia Advi S Dab ki 60 65 gf;:ch;tmig;ie 2010 brak wraz z odsetkami
08-07-2010 VISOrs 5p. 20.0. | LUabrowskiego roku ’ do 07-07- na koniec okresu
49/10 2013 kredytowania
Zastaw rejestrowy
na 50% akcji
Umowa pozyczki z dnia Poznar, oprocentowanie od 27-04- Pozyczkobiorcy | sptata
pozy Recyclinic S.A. Romana 2 000 328 P ) 2011 do 31- cesja z polisy jednorazowa na
27-04-2011 10% w skali roku . ) . .
Maya 1 12-2011 ubezpieczeniowe] | koniec okresu
9P059760008-10,
9POMSP01705-06
Pozyczki udzielone, na ktére dokonano odpisu aktualizujacego
' Krakéw, 64.4 16.1 oprocentowanie od 08-06- sptata kapitatu .
. . . Ciasteczka z . odpis odpis . 2011 wraz z odsetkami
umowa pozyczki z dnia Wadowicka . . ) .| state 7% w skali brak .
Krakowa aktualizacyjny | aktualizacyjny roku do 31-12- na koniec okresu
12 - 644 -161 2012 kredytowania
Nota 24.2. Kredyty i pozyczki za okres od 01.01 do 30.06.2013
Nazwa (firma
'ednos(tki ze) Kwota Stan na Warunki Termin
Wyszczegolnienie ] . Siedziba kredytu/pozyczki | 30.06.2013 . Zabezpieczenia Inne
wskazaniem oprocentowania sptaty
. wg umowy r.
formy prawnej
K ty i pozyczki
re.dy y.l pozyczil 15411 11 469
zaciggniete

SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2013

Strona 31




=
0 POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A.

Oprocentowanie
zmienne Wibor 3M
powiekszony o
marze
4,00punktow
procentowych w

zastaw rejestrowy
na maszynie do
wytwarzania
brykietow
Biomasser Maxi

miesigc naliczenia
odsetek

Poznan stosunku rocznym. | od 01-07- Multi wraz z cesja
kredyt inwestycyjny Spotdzielcza Grupa Szar ch' 415 91 Liczone jako 2007 praw z polisy
PO/11/1/2009 Bankowa S ,y 23A $rednia do 31-05- ubezpieczeniowej,
zeregow arytmetyczna 2014 petnomocnictwo do
pieciu ostatnich konta firmowego
notowan w SGB24, weksel in
miesigcu blanco wraz z
poprzedzajagcym deklaracja
miesigc naliczenia wekslowa
odsetek
Oprocentowanie
zmle_nne Wibor 3M Odsetki od kredytu
powiekszony o solacane s
marze 3,50 p . . 3
3 comiesiecznie wg
punktéw .
rocentowvch w Hipoteka tgczna do harmonogramu
P ¥ kwoty 9000000 na sptat ,kwota
Poznan stosunku rocznym. | od 05-04- nieruchomosci bazowa sptacana
kredyt inwestycyjny Spétdzielcza Grupa Liczone jako 2012 . . . ;
Szarych 5719 3169, . potozonej w ltawie, jest w statej
PO/05/1/U/2012 Bankowa S.A. , $rednia do 10-03- . ;
Szeregdéw 23A zastaw rejestrowy kwocie 400 000,00
arytmetyczna 2017 . L
ieciu ostatnich na akcjach Spofki (odstepstwo na 31-
P , notowanej na GPW 12-2012 sptata
notowan w .
miesiacu kapitatu w
oorzedzaiacym wysokosci 1 750
pop Jqcy 000)

SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2013

Strona 32




=
0 POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A.

Hipoteka umowna
do kwoty 10 000

8,30%

wekslowa
wystawiony przez
Kredytobiorce dla
Banku,
os$wiadczenie
kredytobiorcy o
poddaniu sie
egzekucji

Oprocentowanie 000,00 wraz z
Wg zmienne;j oswiadczeniem o
stawki poddaniu sie
procentowe;j od 25-10- egzekucji ,przelew Sptata kapitatu na
kredyt obrotowy w Podkarpacki Bank Sanok ul. 5000 5000 réwnej stawce 2012 wierzytelnosci z koniec okresu
rachunku Spétdzielczy Mickiewicza 7 WIBOR dla okresu | do 24-10- polisy kredytowania w
1 miesigca 2013 ubezpieczeniowej, jednej kwocie
powiekszonego o petnomocnictwo do
3,5 punktu rachunku biezacego
procentowego , weksel in blanco
wraz z deklaracja
wekslowa
Nieodwotalna
blokada na rzecz
Banku obejmujaca
aktywa
zgromadzone na
rachunku
|’nwes.tycyjnym oraz Sptata kapitatu na
Oprocentowanie srodki zgromadzone koniec okresu
aneks kredyt finansowy nr Warszawa wg rzeczywistej 0d 07-10- | na Rachunku kredytowania w
DK/KR-F/15307/09 z dnia Noble Bank S.A. | Domaniewska 2198 1 231 | rocznej stopy 2010 Kredytu",. weksel . | jednej racie réwnej
2010-10-06 39B oprocentowania do 09-10- whasny "in blanco kwocie z dnia
2012 wraz z deklaracja

uruchomienia
kredytu
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Oprocentowanie
zmienne Wibor 3M
powiekszony o
marze 3,95
punktéw
procentowych w

Nieodwotalna
blokada na rzecz
Banku obejmujaca
aktywa
zgromadzone na
rachunku
inwestycyjnym oraz
srodki zgromadzone

Sptata kapitatu na
koniec okresu

Kredyt finansowy DK/K- Warszawa ﬁszs;:ekga:;cznym 281212'04' E?ezai:u\:/kellisel kredytowania w
Ak/3391674/11 z dnia Noble Bank S.A. | Domaniewska 2079 1978, el y - . | jednej racie réwnej
srednia do 22-02- wtasny "in blanco kwocie 2 dnia
2011-04-22 398 arytmetyczna 2013 wraz z deklaracja -
L . uruchomienia
pieciu ostatnich wekslowa kredvtu
notowan w wystawiony przez v
miesigcu Kredytobiorce dla
poprzedzajgcym Banku,
miesigc naliczenia oswiadczenie
odsetek kredytobiorcy o
poddaniu sie
egzekucji
Pozyczki udzielone 340 354
. . tata kapitatu
. . . . Poznan, -07- sp
umowa pozyczki z dnia 4 Better Biz sp. z . oprocentowamg od 08-07 wraz z odsetkami
Dabrowskiego 60 67 | state 4% w skali 2010 do 07- brak .
08-07-2010 0.0. roku 07-2014 na koniec okresu
49/10 kredytowania
[ A . sptata kapitatu
umowa pozyczki z dnia . oznan, oprocentowanie | od 08-07- wraz z odsetkami
08-07-2010 Advisors sp. z 0.0. | Dgbrowskiego 60 67 | state 4% w skali 2010 do 07- brak N3 koniec okresu
el 49/10 roku 07-2014

kredytowania
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umowa pozyczki z dnia
25-02-2013

osoba fizyczna

Polska

220

220

stopa redyskonta
weksli NBP
wartosci rynkowej
Akcji

25-02-2013
do 24-02-
2023

brak

Pozyczka z
wbudowanym
instrumentem
finansowym,
Udzielono pozyczki
na 220 tys. plnw
postaci 2 200 000
szt. akcji
notowanych na
NewConnect na o
wartosci
nominalnej 0,10
PLN kazda. Na
dzien udzielenia
pozyczki akcja tej
Spotki byta
wycenione w
Alternatywny
Rynek Obrotu
Papierami
Wartosciowym na
kwote 1,77
PLN/szt. Na koniec
okresu nastgpi
zwrot akcji w takiej
samej iloscii o tych
samych
uprawnieniach

Pozyczki udzielone, na ktére dokonano odpisu aktualizujgcego

umowa pozyczki z dnia

Ciasteczka z
Krakowa

Krakéw,
Wadowicka
12

644

odpis
aktualizacyjny
- 644

161

odpis
aktualizacyjny
-161

oprocentowanie
state 7% w skali
roku

od 08-06-
2011
do 31-12-
2012

brak

sptata kapitatu
wraz z odsetkami
na koniec okresu
kredytowania
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Nota 24.3. Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 9241 3234
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 2582 6843
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 2362 6843
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 220
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty razem 11823 10 077
24.6. Struktura pozostatych zobowigzan finansowych
Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie 30-06-2013 30-06-2012
[tys. z1] [tys. z1]
Obligacje 0
Obligacje 9282 0
obligacje 0
-ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 9282
-ptatne powyzej 5 lat
Obligacje razem 9282 0
NOTA NR 25
Nota 25. Zmiana stanu rezerw
Rezerwa na Rezerwa na
. odpra\{vy Pozostate rezerwy odroczony podatek Razem
Wyszczegélnienie emerytalne i zalegte e
urlopy
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
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Stan rezerwy na 01.01.2012 roku 60 86 4579 4725
Rezerwy utworzone 80 5308 5388
Rezerwy wykorzystane (60) (4 579) (4 639)
Rezerwy z przejecia 804 4179 4983
Rezerwy rozwigzane 0

Stan rezerw na 30.06.2012 roku 80 890 9 487 10 457

- rezerwy krétkoterminowe 80 4 84

- rezerwy dtugoterminowe 886 9 487 10373

Stan rezerwy na 01.01.2013 roku 71 912 15508 16 491
Rezerwy utworzone 17 990 17 990
Rezerwa z przejecia 4179 4179
Rezerwy wykorzystane (5) (15 508) (15 513)
Rezerwy rozwigzane 0

Stan rezerw na 30.06.2013 roku, w tym 71 907 22 169 23 147

- rezerwy krétkoterminowe 71 21 92

- rezerwy dtugoterminowe 886 22 169 23 055

Prezentowane rezerwy przedstawiajg mozliwe do poniesienia przez Spoétke koszty z tytutu wyptacenia ekwiwalentu za niewykorzystany urlop, rozbiérki budynkéw i budowli
na terenach i w obiektach inwestycyjnych, ktére nalezatoby ponies¢ celem dalszej odsprzedazy badz tez celem przygotowania nieruchomosci pod kolejne inwestycje lub
ulepszenie.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest elementem sktadowym rezerwy na podatek dochodowy wykazany przez Spétke PTI S.A. powstatym wskutek dodatnich
roznic przejsciowych wynikajgcych z wyceny krétkoterminowych aktywéw finansowych Spoétki i rezerwe z przejecia Metro Nieruchomosci S.A.

NOTA NR 26

Nota 26.1 Pozostate zobowigzania

Biezace Dtugoterminowe
L Stan na Stan na Stan na Stan na
el 2w 30.06.2013 | 30.06.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 383 210
Inne 7
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390 210 0
Nota 19.2 Pozostate zobowigzania finansowe
Biezgce Dtugoterminowe
Wyszczegélnienie Stan na Stan na Stan na Stan na
4 8 30-06-2013 | 30-06-2012 | 30-06-2013 | 30-06-2012
[tys. zf] [tys. zf] [tys. zf] [tys. zf]
otrzymane zaliczki na zakup akcji 0 480 0 0
zobowigzania z tytutu nie wniesionych
wktadow na kapitat w spétkach zaleznych
Inne
0 480 0 0
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NOTA NR 28

Nota 28.1. Wskaznik dzwigni finansowej

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. zt] [tys. zf]
Zadtuzenie (i) 15411 8332
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2814 937
Zadtuzenie netto 12 597 7 395
Kapitat wtasny (ii) 128 224 77 276
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 9,82% 9,57%
Nota 28.2. Kapitalizacja i zadtuzenie
Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. zt] [tys. zf]
Srodki pieniezne 2814 937
Ekwiwalenty srodkdéw pienieznych
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 128 289 65 790
Ptynnosc 131103 66 727
Biezace naleznosci finansowe
Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 9107 3234
Biezgce czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego
Inne krétkoterminowe zadtuzenia finansowe
Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 9107 3234
Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (121 996) (63 493)
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 2362 6843
Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto 2362 6843
Zadtuzenie finansowe netto (119 634) (56 650)
Nota 28.3. Kategorie instrumentow finansowych
Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Aktywa finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 128 289 65 790
finansowy
Przeznaczone do obrotu
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 503
Pozyczki i naleznosci (w tym srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
128 792 65 790

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
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Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 128 289 65 790
finansowy
Pozostate naleznosci 0 24
Pozostate aktywa finansowe (pozyczki) 354 0
Naleznosci z tytutu innych aktywéw finansowych 6 050 0
Naleznosci z tytutu leasingu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5778 4024
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2814 1187
14 996 5235
Zobowigzania finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy (zob. nizej)
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach
zabezpieczajacych
Koszt zamortyzowany 11469 10077
Umowy gwarancji finansowych
Pozyczki i zobowigzania sklasyfikowane do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Pozyczki i zobowigzania sklasyfikowane do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Skumulowane zmiany wartosci godziwej
przypadajgce na zmiany ryzyka kredytowego
Skumulowane zmiany wartosci godziwej
przypadajgce na zmiany ryzyka kredytowego, ujete w
okresie sprawozdawczym
11 469 10 077
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2362 6843
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 137 1728
pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 9107 3234
Pozostate zobowigzania finansowe 9282 480
20 888 12 285

Nota 28.4. Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spotka w okresie sprawozdawczym jak réwniez w okresie poréwnawczy nie dokonywata transakcji walutowych.

Nota 28.5. Instrumenty finansowe - pochodne

Stan na Stan na
30.06.2013 30.06.2012
Wyszczegélnienie Wartosé Wartos¢ Wartosé Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
[tys. zt] [tys. zf] [tys. zt] [tys. zf]
Aktywa finansowe 6 907 6 907 458 458
Pozyczki i naleznosci: 6 404 6 404 458 458
pozyczki udzielone 354 354 458 458
przekazane aktywa finansowe 6 050 6 050
naleznosci z tytutu leasingu
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Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci: 503 503
weksle 250 250
pozostate aktywa 503 503
Zobowigzania finansowe 20751 20 751 10 077 10 077
Kredyty otrzymane:
weksle
umarzalne skumulowane akcje preferencyjne
krotkoterminowe obligacje zamienne
obligacje dtugoterminowe 9282 9282
kredyty bankowe o statym oprocentowaniu
kredyty bankowe o zmiennym oprocentowaniu 11 469 11469 10 077 10077

pozyczki od jednostek powigzanych o statym
oprocentowaniu

pozyczki od innych jednostek

W roku 2012 Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. wyemitowato 5 020 szt. obligacji w wyniku czego
pozyskato 5 020 000,00 PLN

Cel emisji obligacji serii A nie zostat okreélony. Srodki finansowe uzyskane z obligacji beda przeznaczone na
dziatalnos¢ inwestycyjna Spotki ( zakup nowych podmiotow )

Obligacje serii A to obligacje na okaziciela o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda . Obligacje serii A sg
notowane na rynku Catalyst

Warunki wykupu: wykup obligacji z zastrzezeniem przedterminowego wykupu, zostanie przeprowadzony w
Dniu Wykupu Obligacji tj. 30-07-2014 roku, poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci wartosci
nominalnej obligacji tj. 1 000,00 PLN za kazda Obligacje. Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie
rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi rachunkéw papieréw wartosciowych.

Warunki przedterminowego wykupu Obligacji zostaty przedstawione w Warunkach Emisji Obligacji.

Warunki wyptaty oprocentowania posiadaczom obligacji bedzie wyptacany pétrocznie kupon w zmienne;j
wysokosci, staty w okresie Odsetkowym. Stawka referencyjng kuponu jest 6-miesieczna stopa procentowa
WIBOR (WIBOR 6M) ustalana dla kazdego Okresu Odsetkowego na Fixingu 7 dni roboczych przed
rozpoczeciem danego okresu odsetkowego. Do stawki referencyjnej doliczona bedzie marza. Wysokos¢
odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni
w roku

Wysokos¢ kuponu ustalona bedzie kazdorazowo zgodnie ze wzorem

kupon= ((WIBOR 6M+marza) / 100% x liczba dni w danym okresie odsetkowym/365 dni) * 1 000,00 PLN

Terminarz ptatnosci kuponowych od obligacji serii A

nr okresu odsetkowego data ustalenia stawki wyptata kuponu liczba dni w okresie
referencyjnej
okres pierwszy 2012-07-19 2013-01-21 184
okres drugi 2013-01-21 2013-07-22 182
okres trzeci 2013-07-22 2014-01-20 182
okres czwarty 2014-01-20 2014-07-22 183

Wysokos¢ i forma zabezpieczenia: obligacje s3 emitowane, jako zabezpieczone. W przypadku, gdy emisja
obligacji dojdzie do skutku zabezpieczenie roszczern Obligatariuszy wynikajacych z emisji Obligacji nastgpi
poprzez ustanowienie na rzecz Obligatariuszy hipoteki o wartosci 200% przydzielonych Obligacji.

Dodatkowe prawa z tytutu posiadania obligacji: Obligatariuszom przystuguje prawo do Zzadania
przedterminowego wykupu obligacji w nastepujgcych sytuacjach:

a) otwarcia postepowania upadtosciowego w stosunku do Emitenta

b) niewywigzanie sie przez Emitenta z zobowigzan wynikajacych z emisji jakichkolwiek obligacji
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c) otrzymanie pisemnego zawiadomienia od instytucji finansujgcej o postawieniu w stan natychmiastowej
wymagalnosci przed umdéwionym terminem zobowigzania finansowego zawartej przez Emitenta w wysokosci,
ktorego wartosc przekracza 2 MLN PLN

d) niewywigzania sie Emitenta z obowigzku udostepnienia Obligatariuszom rocznych sprawozdan finansowych
wraz z opinig biegtego

e) od dnia Emisji do Dnia Wykupu wydane zostang prawomocne orzeczenia Sadu i wykonane zostang decyzje
administracyjne nakazujgce Emitentowi zaptate kwot, ktéra przekracza tgcznie 5,0 min PLN

f) niewypetnienie obowigzku ztozenia prawidtowego i optacenia wniosku o ustanowienie zabezpieczenia
roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z niniejszej emisji Obligacji poprzez ustanowienie na rzecz obligatariuszy
hipoteki lub hipotek okreslonych szczegétowo w Warunkach Emisji Obligacji

g) brak ustanowienia zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy poprzez ustanowienie hipoteki lub hipotek

W czerwcu 2013 roku Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. wyemitowato 4 000 szt. obligacji o wartosci
nominalnej 1 000,00 PLN kazda pozyskujgc w ten sposéb 4 000 000,00 PLN na dziatalnosé inwestycyjna Spotki.
Obligacje serii B sg rowniez notowane na rynku Catalyst. Warunki wyptaty oprocentowania posiadaczom
Obligacji jak i wysokos¢ kuponu sg ustalane na takich samych zasadach jak obligacje serii A.

Terminarz ptatnosci kuponowych od obligacji serii B

nr okresu odsetkowego data ustalenia stawki wypftata kuponu liczba dni w okresie
referencyjnej
okres pierwszy 2013-06-07 2013-12-16 182
okres drugi 2013-12-06 2014-06-18 184
okres trzeci 2014-06-10 2014-12-17 182
okres czwarty 2014-12-09 2015-06-18 183
NOTA NR 31

Nota 31.1 Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych na dzien 30.06.2013r.

Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym:

Ciasteczka z Krakowa kwota pozyczki: 664 tys. zt
niesptacona czes¢ pozyczki objeta catkowitym odpisem

do 30-06-2013 nie udzielono podmiotom powigzanym Zzadnej nowej pozyczki

Inne transakcje z podmiotami powigzanymi

. . .. wartos¢ obrot brutto stan rozrachunkéw
nazwa podmiotu rodzaj transakcji o] [wzt] T
1 | Coleos S.A umowa partnerska 30 750,00 184 500,00 30 750,00
2 | Edison S.A umowa partnerska 6 150,00 36 900,00 6 150,00
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALtOWEJ POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE

SPRAWOZDANIE ZARZADU NA TEMAT DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ORAZ
ZASAD SPORZADZENIA POtROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajqgcych konsolidacji,
a w przypadku emitenta bedqcego jednostka dominujqgca, ktory na podstawie obowiqzujgcych go przepisow
nie ma obowigzku lub moze nie sporzqdza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych — réwniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji;

1. INFORMACIE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spotka Akcyjna (,Grupa”) sktada sie z jednostki
dominujgcej Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. (w skrécie PTI S.A.) oraz spoétek zaleznych.

a. Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spoétka Akcyjna (dalej réwniez PTI, Spétka, Jednostka) powstata w
wyniku przeksztatcenia spotki prowadzace]j dziatalnosé pod firmg Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne
sp. z 0.0. wtrybie okreslonym w Dziale Il ,Przeksztatcenia Spétek” Kodeksu spdétek handlowych
na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw spétki Powszechne Towarzystwo
Inwestycyjne Sp. z 0.0. z dnia 1 grudnia 2008 r. (Akt notarialny Repertorium A8394/2008 podpisany przed
Notariuszem Panig Agnieszkg Zielinska-Jarocha).

b. Siedziba Spdtki miesci sie w Poznaniu, przy ul. Dgbrowskiego 49/13.

c. Spotka zostata wpisana (jako spotka akcyjna) do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000319603 w dniu 24 grudnia 2008.

d. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim:

= 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

=  66.12.Z dziatalno$¢ zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych.

2. CzAs TRWANIA

Czas trwania spotek Grupy jest nieoznaczony.

3.  OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres pierwszych szesciu miesiecy 2013 roku, dane poréwnawcze na dzien
31 grudnia 2012 roku oraz 30 czerwca 2012 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, oraz za pierwsze sze$¢ miesiecy 2012 roku w przypadku
sprawozdania z catkowitych dochoddéw i sprawozdania z przeptywéw pienieznych.

4, SKtAD GRUPY

W sktad Grupy kapitatowej Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego wchodzita na dzien 30 czerwca 2013
roku jedna spoétka zalezna oraz dziewieé jednostek powigzanych.
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Jednostki zalezne:
% udziat % udziat % udziat
Ip. nazwa jednostki siedziba zakres dziatalnosci Grupy na Grupy na Grupy na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
dziatalnosc¢ finansowa
1 | POLFINANCE S.A. Poznan | gdzie indziej 58,18% 58,18% 58,18%
niesklasyfikowana
Jednostki powiqzane:
% udziat % udziat % udziat
Ip. nazwa jednostki siedziba zakres dziatalnosci Grupy na Grupy na Grupy na
30.06.2013 | 31.12.2012 | 30.06.2012
1 | De Molen S.A. Baranowo | SPrzedaz akcesoriow 42,89% 42,39% 42,89%
samochodowych
Zielona wynajem powierzchni
2 Zastal S.A. , biurowych i 33,00% 33,00% 33,00%
Gora .
produkcyjnych
dukcja tabli
3 | Tableo S.A. ltawa procukgja tablic 76,70% 76,70% 76,70%
rejestracyjnych
Ciasteczk . dukcj bé
4 | lasteczkaz Krakow | Produxda wyrobow 75,48% 75,48% 75,48%
Krakowa S.A. ciastkarskich
5 Edison S.A. Krakow ustugi internetowe 60,42 60,42% 60,41%
6 | ColeosS.A. Poznan | Usiusi na platformie 43,36% 49,31% 49,35%
internetowej
dziatalnosc
7 | e-Franki S.A. Poznan wspomagajgca ustugi 51,00% 51,00% 51,00%
finansowe
dukei T
8 | CSYS.A. ltawa produxca czescl 54,93% 54,93% 54,93%
samochodowych
tugi kresi
9 | RSYS.A. ltawa USTUBI W za kreste 53,94% 53,93% 53,03%
naprawy silnikéw
5. POLACZENIE SPOLEK

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito potgczenie jednostki dominujgcej (Powszechne
Towarzystwo Inwestycyjne S.A.) zinnym podmiotami gospodarczym wchodzacym uprzednio w sktad Grupy
kapitatowe;j.

6. SKLAD ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Na dzien sporzadzenia sprawozdanie finansowego Zarzad Emitenta byt dwuosobowy w sktadzie:
Pani Monika Hatupczak - Prezes Zarzadu,
Pan Kamil Jankowski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu. W dniu 26.04.2013 roku
na posiedzeniu Rady Nadzorczej zostaty dokonane zmiany w skfadzie Zarzadu. Na podstawie Uchwaty nr
4/04/2013 na funkcje Prezesa Zarzadu zostata powotana Pani Monika Hatupczak. Na podstawie Uchwaty nr
5/04/2013 na funkcje Wiceprezesa Zarzgdu zostat powotany Pan Kamil Jankowski.

Rada Nadzorcza Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. sktada sie z nastepujacych osdb:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Tomasz Pietryk,
Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Jakub Zalewski,
Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Pawet Sobkow,

Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Skrzypski,
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Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Jacek Ziétkowski.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. W dniu
26.04.2013 roku podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostata dokonane zmiana w sktadzie
Rady. Na podstawie Uchwaty nr 18 ze sktadu Rady Nadzorczej zostata odwotana Pani Monika Hatupczak,
natomiast na podstawie Uchwaty nr 19 do sktadu Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Tomasz Pietryk.

7. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze srédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 27
sierpnia 2013 roku.

8. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, zastosowaniu modelu
przeszacowania do wyceny srodkéw trwatych oraz wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotki Grupy.

9. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skrocone s$rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, w tym przede
wszystkim zgodnie z MSR 34. Na dziel zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Spotke dziatalnosé w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma istotnej réznicy miedzy standardami
MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

10. WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawcza niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski. Dane
finansowe zaprezentowano w tysigcach ztotych.

11. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug obowigzujgcych przepisow bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktdre obowigzywaty prawnie lub faktycznie
na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujgc
na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

12. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI | PREZENTACII DANYCH FINANSOWYCH

SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2013 Strona 45



POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A.

Niniejsze pdtroczne skrocone skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowe;j
Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne za rok, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2013 roku. Zmiany MSSF, ktore weszty w zycie
od 1 stycznia 2013 roku nie majg wptywu na biezace i uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe
oraz wartosci skonsolidowanych kapitatéw wiasnych.

W niniejszym pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad
istotne osgdy w zakresie stosowania przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne Zrédta szacowania niepewnosci
byty takie same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012.

Standardy i interpretacje wydane i zatwierdzone w 2012 roku po dacie opublikowania sprawozdania
finansowego za 2012 rok

Zmiany do opublikowanych standardéw i interpretacji, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2012 roku nie miaty
wptywu na niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw, ktére zostaly opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i oczekujg na zatwierdzenie przez Unie
Europejska.

W ocenie Spotki zmiany standardéw i interpretacji, przedstawione ponizej, za wyjatkiem nowego standardu
MSSF 9 , Instrumenty finansowe”, nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spéfki.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 30 czerwca 2011 roku.

Opis:

Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty , 1 stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i
zmieniajg jg na ,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci
przeksztatcania transakcji, ktére miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto,
do standardu zostajg dodane wskazéwki odnosnie ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktore nastepujg
po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajgcej petng zgodnos$¢ z MSSF.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2014 roku.

Opis:

Standard zostat wydany jako cze$¢ kompleksowego przegladu rachunkowosci instrumentéw finansowych.
Nowy standard jest mniej kompleksowy w poréwnaniu z biezgcymi wymogami i zastgpi MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”. Nowy standard bedzie dotyczyt wytacznie zasad klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych.

MSR 12 (zmiana) ,,Podatek dochodowy”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2011 roku.

Opis:

Zmiana doprecyzowuje m.in. sposob wyceny aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku
nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci godziwej okreslonym w MSR 40
»Nieruchomosci inwestycyjne”.

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard okresla zasady prezentacji i przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli
jednostka kontroluje jedng lub wiecej innych jednostek. MSSF 10 zastepuje wymogi konsolidacji zawarte w
interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia” i standardzie MSR 27
"Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSSF 10 opiera sie na obowigzujgcych zasadach
okreslajgcych pojecie kontroli jako czynnika decydujacego, czy jednostka powinna by¢ uwzgledniona w
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spotki dominujgcej. Standard zawiera dodatkowe wytyczne,
pomocne w ustaleniu wystepowania kontroli, gdy jest to trudne do oceny.

MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard przewiduje bardziej realistyczne odzwierciedlenie wspdlnych porozumien, koncentrujgc sie na
prawach i obowigzkach porozumien, a nie jego formie prawnej (jak ma to miejsce obecnie). Standard
porzadkuje niescistosci w sprawozdawczosci wspdlnych porozumien poprzez wprowadzenie jednolitej metody
ksiegowania udziatéw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.

MSSF 12 ,,Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard jest nowym, kompleksowym zbiorem przepisdw, okreslajgcym wymogi ujawniania informacji dla
wszystkich form udziatéw w innych podmiotach, w tym dla spétek zaleznych, wspdlnych przedsiewziec,
jednostek stowarzyszonych i innych jednostek nie konsolidowanych.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnied w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi
dotychczasowy MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.

MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Nowy standard dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi
stosowania metody praw wtasnosci w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdlinych
przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”.

MSSF 13 ,,Wycena wedtug wartosci godziwej”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard okresla ramy dla pomiaru wartosci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny
wartosci godziwej. Standard nie okresla, kiedy sktadnik aktywdw, zobowigzanie lub posiadane wiasne
instrumenty kapitatowe wycenia sie w wartosci godziwej. Przeciwnie, wyceny i ujawniania wymagane przez
standard stosuje sie wtedy, gdy inne standardy wymagajg lub zezwalajg na wycene w wartosci godziwej (z
nielicznymi wyjatkami).

MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Zmieniony standard utatwia uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie jak programy okreslonych
Swiadczen wptywajg na sytuacje finansowg jednostki, wyniki finansowe i przeptywy pieniezne.

MSR 1 (zmiana) ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 30 czerwca 2012 roku.
Opis:

Zmiany doprecyzowujg zasady grupowania pozycji innych catkowitych dochoddéw.

Interpretacja KIMSF 20 ,,Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania kosztéw usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w celu
uzyskania dostepu do wydobywanych surowcéw w kopalniach odkrywkowych.
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MSR 32 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe: prezentacja”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2013 roku.

Opis:

Celem wprowadzenia zmian jest wyeliminowanie niespdjnosci w stosowaniu wymogdéw dotyczgcych zasad
kompensowania aktywoéw i zobowigzan finansowych.

MSSF 7 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informac;ji”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard okresla wymagania dotyczgce ujawniania informacji, ktére maja pomdc inwestorom oraz innym
uzytkownikom sprawozdan finansowych w lepszej ocenie wptywu lub potencjalnego wptywu kompensowania
aktywow i zobowigzan finansowych na sytuacje finansowa jednostki.

MSSF 7 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informac;ji”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard okres$la wymagania dotyczgce ujawniania informacji, ktére maja pomdc inwestorom oraz innym
uzytkownikom sprawozdan finansowych w lepszej ocenie wptywu lub potencjalnego wptywu kompensowania
aktywoéw i zobowigzan finansowych na sytuacje finansowa jednostki.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Zmiana dotyczy kredytow otrzymanych od instytucji rzgdowych, udzielonych wg stopy procentowej nizszej niz
stopa rynkowa.

13. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

ZASADY KONSOLIDACII

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasady kosztu
historycznego, z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwe]j niektérych instrumentéw finansowych. Niniejsze
poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej zostato sporzadzone wedtug tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny. Sprawozdanie finansowe Polfinance S.A.
sporzgdzane jest zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz wymogami okreslonymi w zatgczniku nr 1 do
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
domoéw maklerskich. Sprawozdanie finansowe Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego zostato
sporzgdzone za okres 6 miesiecy 2013 roku zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci oraz
MSSF/MSR. Dane za okres sprawowania kontroli tj. od 01.01.2013 roku do 30.06.2013 roku na potrzeby
konsolidacji ww. sprawozdania zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Zdaniem Zarzadu Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego zaprezentowane podtroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa, efektywnos$¢ finansowg i przeptywy
pieniezne Grupy kapitatowej. Przy sporzadzaniu niniejszego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego odstgpiono, zgodnie z MSR 1 pkt.19, od zastosowania standardu MSR 28, MSR 31 i MSSF 3.
Prezentowane sprawozdanie jest zatem zgodne z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, z wyjatkiem odstepstwa od
zastosowania ww. wymogu w celu osiggniecia rzetelnosci prezentacji. Odstepstwo dotyczy MSR 28 -
»Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”, MSR 31 - ,Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach”, MSSF 3
- ,Potaczenia jednostek gospodarczych” zgodnie, z ktérymi nalezatoby objgc konsolidacjg wszystkie inwestycje,
w ktérych udziat Spétki dominujacej wynosi powyzej 20% i czas posiadania ich w portfelu Spétki przekracza
dwanascie miesiecy.
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Powodem, dla ktérego zastosowane zostato wyzej opisane odstepstwo jest fakt, iz Powszechne Towarzystwo
Inwestycyjne S.A. koncentruje sie przede wszystkim na prowadzeniu aktywnej polityki inwestycyjnej
polegajacej na nabywaniu akcji/udziatow spoétek publicznych i prywatnych w celu ich zbycia w krétkim okresie.
Jest to dziatalnos¢ typowa dla funduszy typu private equity (venture capital), ktérych sredni okres
utrzymywania inwestycji miesci sie w przedziale 3-5 lat. Co do zasady firmy prowadzgce dziatalnos¢
charakterystyczng dla funduszy PE/VC nie sporzadzajg skonsolidowanych sprawozdan finansowych
obejmujacych ich spotki portfelowe z uwagi na ich nieporéwnywalno$¢ w srednim i dtugim terminie. Dlatego
tez Spotka nie publikuje informacji dotyczacych kwot, w ujeciu przewidzianym w MSR 27 z uwagi na
skorzystanie z wytgczen wskazanych w MSR 1.19. Zgodnie bowiem z MSR 24 informacja sporzgdzona zgodnie z
MSR 27 nie odzwierciedla wiernie transakcji, innych zdarzen i warunkdéw, ktére miata odzwierciedla¢ lub od
ktérej mozna by oczekiwad, ze bedzie je odzwierciedlaé i w efekcie, prawdopodobnie wptywataby na decyzje
gospodarcze uzytkownikdw sprawozdan finansowych.

Pomimo, iz zamiarem Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. byto i jest wyjscie z inwestycji w krétkim
terminie, to ze wzgledu na zmieniajgce sie otoczenie rynkowe mogg wystgpi¢ sytuacje, w ktérych
uzasadnionym jest utrzymanie pozycji inwestycyjnej dtuzej niz zostato to wczesniej zaplanowane. Nie zmienia
to jednakze nastawienia do danej inwestycji i w przekonaniu Zarzgdu Powszechnego Towarzystwa
Inwestycyjnego S.A. nie jest uzasadnione obejmowanie takich podmiotéw konsolidacjg, ze wzgledu na to, ze
mogtoby to wptynaé negatywnie na prawdziwy i rzetelny obraz Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego
S.A.

W okresie sprawozdawczym spétka dominujgca w sposéb bardzo dynamiczny operuje aktywami. W wyniku
tych transakcji w portfelu inwestycyjnym Spétki dominujgcej pozostaty tylko jeden podmiot, ktérego dane w
mysl ww. przepisdw powinny zostaé objete konsolidacja.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane s za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu

o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza
sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia lub do momentu ich
efektywnego zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badZz stowarzyszonych
dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z
zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawozdanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby
gtosow w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos$¢ nie stanowi o sprawowaniu
kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy jednostka ma mozliwos¢ wptywania na polityke
finansowq i operacyjng danej jednostki.

POtACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metoda ceny nabycia. Koszt
potaczenia jednostek wycenia sie w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych
aktywéw, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez
Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang, powiekszonej o koszty bezposrednio
zwigzane z pofaczeniem jednostek gospodarczych. Dajgce sie zidentyfikowac aktywa, zobowigzania i
zobowigzania warunkowe jednostki przejmowane] spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Potgczenie
jednostek gospodarczych" ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z wyjatkiem aktywow trwatych
(lub grup do zbycia) sklasyfikowanych, jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci", ujmowanych iwycenianych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.
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UDzIAtY NIE SPRAWUJACE KONTROLI (NIEKONTROLUJACE)

Udziaty mniejszosciowe w jednostce przejmowanej s3 poczatkowo wyceniane jako proporcja (udziat) udziatow
mniejszosciowych w wartosci godziwej netto ujetych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Udziaty mniejszosci w aktywach netto (z wytgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych
prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udziaty mniejszosci sktadajg sie wartosci udziatow
na dzien potaczenia jednostek gospodarczych oraz udziaty mniejszosciowe w zmianach w kapitale wtasnym
poczagwszy od daty potgczenia. Straty przypisywane udziatom mniejszosciowym wykraczajgce poza udziat w
kapitale podstawowym podmiotu alokowane sg do udziatéw Grupy, z wyjatkiem przypadkéw wigzgcego
zobowigzania i zdolnosci udziatowcéw mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia
strat.

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wytacznie wéweczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym
stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywdéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spoétki
do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej

sposrod dwoéch wartosci pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty

zZwigzane ze sprzedazg.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa powinna:

- prezentowaé oddzielnie przeznaczone do zbycia aktywa trwate (lub grupe aktywoéw trwatych) oraz
zobowigzania zwigzane z tymi aktywami; omowione aktywa i zobowigzania nie powinny by¢
kompensowane,

- gtéwne grupy aktywow i zobowigzan uznanych za przeznaczone do zbycia wykazywaé oddzielnie w bilansie
lub tez w notach objasniajgcych,

- wszystkie skumulowane przychody lub koszty ujete bezposrednio w kapitale powigzanym z aktywami
trwatymi (lub grupami aktywow trwatych) przeznaczonymi do zbycia prezentowac oddzielnie.

UJECIE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY
Pod pojeciem przychodéw i zyskdow rozumie sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym

korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywoéw, albo
zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego albo zmniejszenia jego
niedoboru w inny sposdb, niz wniesienie Srodkéw przez udziatowcdédw lub wtascicieli.

Przychodem ze sprzedazy sg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw majgtkowych i
ustug, pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug. Przychody ze sprzedazy ustala sie w wartosci
wyrazonej w rzeczywistych cenach sprzedazy, po uwzglednieniu opustow, rabatéw i bonuséw.

PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK | DYWIDEND

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywdw do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

WALUTY OBCE

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji Grupy jest ztoty polski. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdéznice kursowe ujmowane s3
odpowiednio w pozycji przychoddow (kosztow) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
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wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej.

KoszTy FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do
kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktéorym aktywa te s zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody zinwestycji uzyskane w  wyniku
krétkoterminowego inwestowania pozyskanych s$rodkéw zewnetrznych przed zainwestowaniem ich
w omawiane aktywa pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w
okresie, w ktorym zostaty poniesione.

KoszTy PRZYSZLYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

Wptaty do programoéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie, gdy
pracownik przepracowat juz liczbe lat uprawniajgca go do otrzymania swiadczenia.

W przypadku programow emerytalnych okreslonych swiadczen, koszt swiadczen ustalany jest przy uzyciu
metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien
bilansowy. Zyski i straty aktuarialne przekraczajagce o ponad 10% wyzszg sposrdd dwodch nastepujgcych
wartosci: wartos¢ biezacg zdefiniowanych zobowigzan Grupy z tytutu sSwiadczen emerytalnych lub wartosc¢
godziwg aktywdw programu amortyzuje sie w pozostatym przewidywanym okresie zdolnosci do pracy
pracownikéw objetych programem.

Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg swiadczen juz
nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metodg liniowa przez sredni okres, po ktdorym
Swiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzanie z tytutu Swiadczen emerytalnych ujete w bilansie odzwierciedla wartos¢ biezagcg zobowigzan
z tytutu okreslonych swiadczen po skorygowaniu o nieujete aktuarialne zyski i straty oraz koszty przesztego
zatrudnienia, oraz pomniejszeniu o warto$¢ godziwg aktywdéw objetych programem. Sktadniki aktywoéw
powstate wskutek tego obliczenia redukowane sg do nieujetych strat aktuarialnych i kosztéow przesztego
zatrudnienia powiekszonych o wartos¢ biezgcqg dostepnych refundacji i obnizek przysztych sktadek
emerytalnych.

PODATEK BIEZACY

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytgczeniem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu ikosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji przychoddéw i kosztéow, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy ztytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

PODATEK ODROCZONY

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci, odnoszgc sie do rdéznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywoéw,
a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.
Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli rdznica
przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potgczeniu
jednostek gospodarczych) innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w transakcji, ktdra nie wptywa ani na
wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych rdéznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach, chyba ze Grupa jest
zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa sie nie odwrdci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z
przejsciowych roéznic w odliczeniach zwigzanych z takimi inwestycjami iudziatami ujmuje sie w zakresie
odpowiadajgcym prawdopodobnym zyskom podlegajacym opodatkowaniu, ktére bedzie
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mozna skompensowaé rdznicami przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej
przysztosci réznice te sie odwrdca.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla odzyskania
sktadnika aktywdw lub jego czesci, wartosé te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy. Wycena aktywoéw izobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje
podatkowe sposobu, wjaki Grupa spodziewa sie odzyska¢ lub rozliczy¢ wartos¢ bilansowg aktywow
i zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg w bilansie w wartos$ci przeszacowanej réwnej wartosci godziwej
na dzien przeszacowania, pomniejszonej w kolejnych okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z
tytutu utraty wartosci. Przeszacowan dokonuje sie z czestotliwoscig zapewniajgcg brak istotnych rozbieznosci
miedzy wartoscig ksiegowa, a wartoscig godziwg na dzien bilansowy.

Zwiekszenie wartosci wynikajgce z przeszacowania gruntdow, budynkdéw i budowli ujmowane jest w pozycji
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie wartosci odwraca
wczesniejszy odpis dla tej samej pozycji ujety w rachunku zyskéw i strat (w takim przypadku zwiekszenie
wartosci ujmowane jest réwniez w rachunku zyskow i strat, ale tylko do wysokosci wczesniejszego odpisu).
Obnizenie wartosci wynikajgce z przeszacowania gruntéw, budynkdéw i budowli ujmowane jest jako koszt
okresu w wysokosci przewyziszajacej kwote wczesniejszej wyceny tego sktadnika aktywéw ujetg w pozycji
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Amortyzacje przeszacowanych budynkéw i budowli ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. W momencie
sprzedazy lub wycofania przeszacowanych budynkéw i budowli z uzytkowania, nierozliczona nadwyzka
z przeszacowania tych aktywow przenoszona jest bezposrednio z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny
do zyskow zatrzymanych. Takiego przeniesienia dokonuje sie jednak wytgcznie, gdy dany skfadnik aktywoéw
zostaje usuniety ze sprawozdania finansowego.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywoéw
trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje
sie je w rachunku zyskéw i strat.

NIERUCHOMOSCI

Za nieruchomosci rozumie sie aktywa posiadane przez jednostke w celu osiggniecia z nich korzysci
ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania przychodéw w formie odsetek,
dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkdw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci
aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktdre nie sg uzytkowane przez
jednostke, lecz sg posiadane przez nig w celu osiggniecia tych korzysci.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metoda
liniowa w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywdw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz
amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych
szacunkéw odnoszone sg do przysztych okresow.

ZAPASY

W pozycji zapaséw ujmuje sie: potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe, towary oraz zaliczki na poczet
dostaw. Zapasy rzeczowych sktadnikdw majatku obrotowego wycenia sie wedtug wartosci odpowiadajgcych
cenie nabycia oraz kosztéw wytworzenia produktéw. Zapasy wyceniane sg nie wyzej niz mozliwa do uzyskania
wartosc netto przy sprzedazy.

REZERWY

SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2013 Strona 52



=
Q POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A.

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie biezgcych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych)
bedacych konsekwencjg zdarzen z przesztosci, koniecznos¢ uregulowania ich przez Grupe jest prawdopodobna,
a wielkos¢ tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka iniepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywéw.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub cato$é korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos$é poczatkowa wycenia
sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji z wyjgtkiem tych aktywoéw, ktére zalicza sie do
kategorii aktywoéw finansowych wycenianych poczagtkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskdéw i strat.
Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskéw i strat; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; dostepne do
sprzedazy aktywa finansowe oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia
aktywow finansowych, a okresla sie j3 w momencie poczgtkowego ujecia.

Grupa Kapitatowa posiada aktywa finansowe, ktére zalicza do grupy ,, aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy”. Wycena dokonywana jest na dzien bilansowy wg kursu zamkniecia na ten
dzien.

Posiadane aktywa finansowe to akcje spotek notowanych na GPW i na rynku New Connect. New Connect — to
zorganizowany rynek akcji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, prowadzony poza rynkiem
regulowanym w formule alternatywnego systemu obrotu.

Rynek przeznaczony jest dla powstajgcych badz mtodych firm o stosunkowo niewielkiej przewidywanej
kapitalizacji, dziatajagcych w sektorach tzw. nowych technologii. Specyfika nowego rynku powoduje,
ze inwestycje w papiery wartosciowe notowanych tam spétek sg obcigzone wiekszym ryzykiem,
ale jednoczesnie pozwala liczyé na wieksze stopy zwrotu.

METODA EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu skfadnika aktywéw finansowych i alokacji dochodu
odsetkowego w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszte
wplywy pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego sktadnika aktywow finansowych lub, w
uzasadnionym przypadku, w okresie krétszym.

Dochdd z instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat ujmuje sie uwzgledniajac efektywng stope oprocentowania.

PoZyczki | NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci nie bedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,pozyczki i naleznosci".
Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci. Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem
naleznosci kréotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITAtOWE WYEMITOWANE PRZEZ GRUPE

KLASYFIKACIA JAKO ZADLUZENIE LUB KAPITAt WEASNY
Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny,
w zaleznosci od tresci ustaled umownych.

INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wptywdéw pomniejszonej
o bezposrednie koszty emisji.
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j

poprzez rachunek zyskéw i strat, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako

wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

- stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie zgodnie z
biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

- jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane

w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych
warunkach; lub

- sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktdérej informacje o grupowaniu
aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR
39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat wykazuje sie

w wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat

z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a
koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujaca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub w
razie potrzeby, w okresie krétszym

CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

RYZYKO STOPY PROCENTOWEIJ

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowa tj. kredytéw bankowych i
zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingu. Grupa posiada takie zobowigzania i z tego wzgledu dokonuje
okresowego przegladu i weryfikacji stanu zobowigzan jak réwniez ksztattowania sie stop procentowych.

RYZYKO KREDYTOWE

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragng korzystaé z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.

Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
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Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie zrozmaitych zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, umowy leasingu
finansowego z opcja zakupu.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Grupa Kapitatowa zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne
kontynuowa¢ dziatalnos$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia
do kapitatu wiasnego.

W Grupie dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych przegladéw analizuje sie
koszty kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi jego kategoriami. W oparciu o te analizy planuje sie
odpowiednie dziatania w celu utrzymania witasciwej struktury kapitatowej Jednostki. Gtdwnymi sktadnikami
podlegajacymi w/w analizie sg $rodki pieniezne.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg srodki pieniezne i lokaty jak rowniez
naleznosci i zobowigzania handlowe.

Gtéwne ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ptynnosci oraz ryzyko stopy
procentowe;j.

Grupa nie posiada aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej, przeznaczonych do obrotu,
wbudowanych i pochodnych instrumentéw finansowych. Grupa nie stosuje takze rachunkowosci zabezpieczen
jak réwniez w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie udzielata pozyczek ani nie posiadata zadnych
kredytéw oraz uméw leasingowych.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Grupe na straty finansowe.
Jednostka stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat
finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Grupy na ryzyko ratingdw
kredytowych kontrahentéow podlega ciggtemu monitorowaniu, a zagregowana warto$¢ zawartych transakgcji
rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentow.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy
kontrahentéw o podobnych cechach. Nie wystepuje takze koncentracja ryzyka zwigzana z faktem istnienia
jednego dominujgcego odbiorcy.

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Grupe poprzez zawieranie transakcji wytgcznie z podmiotami o dobrej
zdolnosci  kredytowej, z ktérymi wspotpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej
weryfikacji. Ponadto poprzez biezagce monitorowanie standéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci nie jest znaczace.

W odniesieniu do aktywéw finansowych Grupy, w tym srodkéw pienieznych, lokat oraz inwestycji w aktywa
dostepne do sprzedazy, ryzyko Grupy wigze sie bezposrednio z niemoznoscig dokonania zaptaty przez drugg
strone umowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka réwna jest wartosci bilansowej danego instrumentu.

RYZYKO PLYNNOSCI

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu zaktadowego, wykorzystujac
oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy
pieniezne oraz analizujac profile zapadalnosci aktywdw i zobowigzan finansowych.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci;

W strukturze Grupy kapitatowej nie zaszty w | pétroczu roku obrotowego 2013 zmiany wynikajgce z potgczenia,
przejecia lub sprzedazy jednostek z Grupy kapitatowej emitenta.

W Grupie kapitatowej nie dokonano réwniez zmian w odniesieniu do inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.
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Stanowisko zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéow
prognozowanych;

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz wynikéw na dany rok obrotowy.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajqgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co najmniej 5 %
ogdlinej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtosow z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gfoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego;

3 .
% udziat w liczba gfosow na AL ICT
. . . .. . gfosach na
akcjonariusz liczba akcji kapitale walnym
. walnym
zaktadowym zgromadzeniu .
zgromadzeniu
Zalewski Krzysztof 3850 000 26,6 3850 000 26,6
MOSTOSTAL Wroctaw S.A. 1500 000 10,3 1 500 000 10,3
ZM Henryk Kania S.A. 1000 000 6,9 1 000 000 6,9
Jankowski Kamil 742 500 51 742 500 51
pozostali 7 407 500 51,1 7 407 500 51,1
14 500 000 100,0 14 500 000 100,0

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpita zmiana w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji Emitenta.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujqgce
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb;

. . % udziat w gfosach
s .. . , o .. s .. | % udziat w kapitale
nazwisko i imie funkcja ilos¢ akcji na walnym
zaktadowym ,
zgromadzeniu

Jankowski Kamil Wiceprezes Zarzadu 742 500 5,1 5,1
Zalewski Jakub Sekretarz Rady Nadzorczej 550 000 3,8 3,8
Skrzypski Krzysztof | Cztonek Rady Nadzorczej 10 000 <0,1 <0,1

Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczqgcego zobowiqzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych wartos¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatéw witasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowiqzan oraz wierzytelnosci, ktorych tqczna wartosc stanowi
odpowiednio, co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem tqcznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowiqgzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiqzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Spétka nie jest strong zadnych postepowan sgdowych, arbitrazowych ani administracyjnych w ww. zakresie.
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Informacje o zawarciu przez emitenta Ilub jednostke od niego zaleinq jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe, z wyjgtkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedqcego funduszem z podmiotem
powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczqce poszczegdlnych transakcji
mogq by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjqgtkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegéinych
transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy
emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleinej z podmiotem bedgcym strona
transakcji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkow transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem warunkow finansowych oraz wskazaniem
okreslonych przez strony specyficznych warunkow, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci
odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczqcych tych transakcji, jezeli sq niezbedne do zrozumienia sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym,
ktore mogly miec istotny wplyw na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta;

Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére sg istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub poZyczki
lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli
tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé, co najmniej 10 % kapitatow
wtasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tgcznej kwoty kredytow lub poiyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia Ilub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleinej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powiqzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciggnqt kredyty lub
pozyczki;

Spoétka nie udzielata poreczen lub gwarancji, ktorych tagczna wartosé stanowitaby rownowartosé, co najmniej
10% kapitatéw witasnych Emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta;

Na dzien 30.06.2013 roku tgczna wartos$¢ zobowigzan krétko i dtugoterminowych Emitenta wyniosta 42 529 tys.
zt, w tym:

pozycja wartosc [w tys. zt]
zobowigzania krétkoterminowe 8187
zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 34343
- rezerwa na podatek odroczony 21813

SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2013 Strona 57




=
Q POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A.

| razem: 42529

Na dzien 30.06.2013 roku stanie naleznosci i inwestycji krotkoterminowych (w tym: $rodki pieniezne w kasie
i na rachunkach) przedstawiat sie nastepujaco:

pozycja wartosc [w tys. zt]
naleznosci 2146
inwestycje krétkoterminowe, w tym: 132726
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2794
razem: 134872

Emitent na biezgco wywigzuje sie z zaciggnietych zobowigzan wzgledem kontrahentéw, jak i obcigzen
publicznoprawnych.

W | pétroczu roku obrotowego 2013 Emitent korzystat z kapitatu obcego w postaci kredytéw bankowych i
wyemitowanych obligacji serii A i B. Sptata biezgcych zobowigzan kredytowych nastepuje zgodnie z terminem
zapadalnosci.

Nie wystepuja zadne zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywigzywania sie Emitenta z zaciggnietych
zobowigzan.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wpfyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikiem, ktéry w ocenie Emitenta bedzie miat wptyw na osiggniete wyniki z dziatalnosci Emitenta w
perspektywie kolejnego kwartatu bedzie sytuacja na rynku kapitatowym. Uksztattowanie sie wyraznego trendu
wzrostowego po okresie stabilizacji na krajowym rynku kapitatowym jak réwniez na rynkach swiatowych bedzie
w sposob zasadniczy wptywato na wielkos¢ i wartosé przychodéw ze sprzedazy akcji, przychody z pozostatej
dziatalnos$ci operacyjnej oraz aktualizacji wartosci inwestycji przedstawionej w sprawozdaniu finansowym.
Polepszenie koniunktury na rynku kapitatowym wigza¢ bedzie sie réwniez z mozliwoscig przeprowadzenia
wiekszej ilosci ofert prywatnych zwigzanych z procesem wprowadzania kolejnych podmiotéw do obrotu na
rynku kapitatowym, a jednoczesnie uzyskanie lepszej (rynkowej) wyceny aktywdéw posiadanych w portfelu
inwestycyjnym.

Dziatalno$¢ Emitenta jest uzalezniona takze od takich czynnikéw jak:

tempo wzrostu PKB,

poziom inflacji,

poziom stdp procentowych,

poziom kursow walutowych,

polityka gospodarcza i fiskalna.

AVANE N NN

OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA ZWIAZANYCH Z POZOSTAtYMI MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO

RYZYKO ZWIAZANE Z PtYNNOSCIA PORTFELA INWESTYCYINEGO

Papiery wartosciowe podmiotéw, ktére znajdg sie w portfelu inwestycyjnym Emitenta nie s3 w chwili ich
nabywania notowane na rynku regulowanym. W zwigzku z tym przez okres od dnia wejscia kapitatowego
Emitenta (transakcji zakupu udziatéw lub akcji) do dnia wprowadzenia papieréw wartosciowych do obrotu
ptynnos¢ posiadanych przez Emitenta aktywow finansowych jest ograniczona. Taka sytuacja przyczynia sie do
pojawienia sie ryzyka braku mozliwosci natychmiastowego zbycia posiadanych udziatéw lub akcji.

Czesciowo ryzyko to jest minimalizowane poprzez wprowadzenie do uméw inwestycyjnych zapiséw
okreslajgcych szczegdétowy harmonogram realizacji projektu inwestycyjnego, w tym przede wszystkim daty
planowanego upublicznienia.

RYZYKO POGORSZENIA SIE KONIUNKTURY NA RYNKU KAPITAtOWYM

Na wynik finansowy Emitenta najistotniejszy wptyw bedzie mie¢ koniunktura na rynku kapitatowym, a w
szczegodlnosci notowania akcji na rynku regulowanym i w alternatywnym systemie obrotu. W okresie hossy
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przeprowadzanych jest wiele ofert niepublicznych i ofert publicznych. W okresie bessy trudniej bedzie

wprowadzac papiery wartosciowe nowych podmiotow do obrotu, a ponadto zwieksza sie ryzyko inwestycyjne
zwigzane z ksztattowaniem sie cen akcji, ktore znajda sie w portfelu inwestycyjnym Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEWIDYWANA DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKU FINANSOWEGO

Przyszte wyniki finansowe Emitenta bedg wprost uzaleznione od notowan papieréw wartosciowych spétek z
portfela inwestycyjnego. W zwigzku ze specyfikg prowadzonej dziatalnosci wynik finansowy Emitenta bedzie
podlega¢ wiekszym wahaniom w poréwnaniu do spétek zaliczanych do innych segmentéw i branz.
Podstawowym zrédtem uzyskiwania dodatniego wyniku finansowego przez podmioty typu Venture
Capital/Private Equity jest przyrost wartosci spotek portfelowych. Emitent, zgodnie z przyjetg polityka
rachunkowosci wycenia swoje aktywa notowane na rynkach regulowanych wedtug wartosci godziwej. Wartos¢
aktywoéw finansowych Emitenta uzalezniona bedzie, wiec w zdecydowanym stopniu od biezgcej sytuacji na
rynkach kapitatowych a przez to i na wycenie jego spoétek portfelowych. Wahania kurséw - nieodzowny sktadnik
kazdego rynku - powodowaé¢ bedg znaczne zmiany wartosci aktywédw Emitenta. Przektada¢ bedzie sie to w
prosty sposdb na prognozowany i osiggniety wynik finansowy. Z tego tez wzgledu prognozowanie przysztych
wynikow finansowych jak rowniez prezentacja poszczegdlnych wartosci w sprawozdaniach finansowych
Emitenta jest obarczona bardzo duzym ryzykiem. Potencjalni inwestorzy winni w swoich decyzjach
inwestycyjnych uwzglednia¢ mozliwos¢ wystgpienia duzej zmiennosci wyniku finansowego. Emitent przed
podjeciem decyzji inwestycyjnych w spétki MSP oraz w spétki typu ,start-up” bedzie dokonywat szczegétowej
analizy finansowej tych spotek. Dotychczasowa praktyka wskazuje réwniez na zasadno$é zlecania prac
audytorskich - zaréwno finansowych jak i prawnych - niezaleznym doradcom oraz podmiotom specjalizujgcym
sie w tego typu ustugach. Pozwoli to Emitentowi na znaczace ograniczenie ryzyka btednej inwestycji, a co za
tym idzie ryzyka ,,in minus” wahania wyniku finansowego w przysztosci.

Ponadto Emitent wskazuje, iz omawiany czynnik ryzyka bedzie nasilat sie w przypadku: braku stabilizacji na
swiatowych rynkach finansowych, ryzyka wystgpienia dtugotrwatej recesji w najwiekszych gospodarkach
Swiata, zmiennos¢ kursow walutowych, zmieniajgce sie przepisy prawa podatkowego. Czynnikami
zwiekszajgcymi poziomi tego ryzyka bedzie rowniez ryzyko stép procentowych, ryzyko ptynnosci inwestycyjnej
oraz ryzyko walutowe.

RYZYKO PtYNNOSCIOWE

Procesy inwestycyjne realizowane przez Emitenta wymagajag w wielu przypadkach zaangazowania srodkéow
finansowych juz w poczatkowej fazie ich realizacji. Z uwagi na wystepujgca cyklicznos¢ rynkéw kapitatowych jak
réwniez z uwagi na czasochtonnos¢ procedur koniecznych do wykonania przy wprowadzaniu spoétek do obrotu,
Emitent zmniejsza wielko$¢ posiadanych wolnych s$rodkéw finansowych bez mozliwosci uptynnienia
posiadanych aktywow finansowych. Realizacja kolejnych projektow moze w takich przypadkach napotykaé na
bariere zwigzang z wielkoscig posiadanych i przeznaczanych na inwestycje Srodkéw finansowych. Istnieje
ryzyko, iz zaangazowanie znacznych S$rodkéw finansowych w jednoczesng realizacje kilku projektow
inwestycyjnych skutkowa¢ bedzie na tyle duzym zmniejszeniem sie posiadanych wolnych srodkéw finansowych,
ze wystgpig problemy z biezacg obstuge ptatnosci z tytutu zobowigzan krétkoterminowych. Emitent w celu
minimalizacji tego ryzyka podejmuje kroki majace na celu maksymalne skrécenie termindw realizacji
poszczegdlnych projektéw inwestycyjnych i wprowadzenie poszczegdlnych podmiotéw z portfela
inwestycyjnego do obrotu. Emitent minimalizuje réwniez to ryzyko poprzez zawieranie transakcji sprzedazy
czesci portfela inwestycyjnego na rynku niepublicznym.

RYZYKO POGORSZENIA SIE KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ KRAJU

Rozwdj przedsiebiorstw, ktére chcg pozyskiwaé srodki finansowe na dalszy rozwdéj poprzez rynek kapitatowy
zalezy od sytuacji makroekonomicznej. Utrzymujgca sie, pomimo znaczacych zawirowan i publikowanych
prognoz, koniunktura w gospodarce przyczynia sie do utrzymania wystarczajgcej liczby ofert niepublicznych
kierowanych do Emitenta i wptywa na mozliwo$¢ zwiekszenie sie ilosci potencjalnych klientéw Emitenta.
Poprawa koniunktury gospodarczej przektada¢ powinna sie na znaczace polepszenie koniunktury na rynku
kapitatowym. Wynikiem utrzymania sie dobrego klimatu w gospodarce winien by¢ rowniez wzrost cen akcji
notowanych na rynkach regulowanych, co przektada¢ powinno sie bezposrednio na rentownos¢ inwestycji
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kapitatowych Emitenta. Jak wida¢, ewentualne znaczace pogorszenie sie koniunktury gospodarczej w kraju
moze by¢ waznym czynnikiem wptywajgcym na wyniki finansowe Emitenta.

RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Emitent na dzien sporzadzenia raportu okresowego posiada zobowigzania kredytowe. Wartos¢ zaciggnietych
zobowigzan kredytowych stanowi 44% wszystkich zobowigzan, a jednoczes$nie stanowi 10% sumy pasywéw. Nie
jest to wartos¢ znaczaca w odniesieniu do wartosci posiadanych kapitatéw. Istnieje jednak mozliwosé, iz w
przypadku realizacji kolejnych projektéw inwestycyjnych oraz niewystarczajgcej wielkosci srodkéw wtasnych
Emitent ubiega¢ bedzie sie o pozyskanie finansowania zewnetrznego. Z tego tytutu moze wystgpié¢ ryzyko
wzrostu oprocentowania i zwigzanych z tym kosztéw odsetkowych. Przetozy sie to bezposrednio na wynik
finansowy uzyskiwany przez Emitenta. W celu unikniecia w przysztosci tego typu ryzyka Emitent prowadzi
systematyczny monitoring posiadanego portfela inwestycyjnego oraz stara sie realizowaé¢ poszczegdlne
projekty z wykorzystaniem srodkéw wtasnych z ewentualnym minimalnym wykorzystaniem finansowania
zewnetrznego.
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

okres okres okres okres
od od od od
WYBRANE DANE EINANSOWE 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2013 01.01.2012
do do do do
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
[w tys. zt] [w tys. EUR]
| Przychody ze sprzedazy akcji 25995 3455 6 169 818
Il Koszt sprzedanych akcji -26427 -3155 -6271 -747
m Zysk (strata) z obrotu -432 300 -103 71
akcjami/udziatami
v Aktualizacja wartosci akgji 26734 4382 6344 1037
v Z'ysk (strata) z tytutu aktywow 26 303 4682 6242 1108
finansowych
VI Koszty zarzadu -1174 -735 -279 -174
VI Zysk (strata) brutto na sprzedazy 25130 3947 5964 934
VI Inne przychody operacyjne 1790 2088 425 494
IX Inne koszty operacyjne -1155 -2127 -274 -503
X Zysk (str.ata.) na dziatalnosci 25 765 3907 6114 925
operacyjnej
Xl Przychody finansowe 6 803 11 1614 3
Xl Koszty finansowe - 685 - 756 -163 -179
XMl Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31883 3162 7 566 748
X1V Zysk (strata) netto 25651 2725 6 087 645
XV Inne catkowite dochody - - - -
XVI Catkowite dochody ogétem 25651 2725 6 087 645
VI Srodki p'ien'ieine netto z dziatalnosci 917 5378 218 1973
operacyjnej
VIl srodki pie'nie'ine netto z dziatalnosci _431 161 102 38
inwestycyjnej
XIX S’_rodki pier?iQZne netto z dziatalnosci 5370 5977 562 1249
finansowej
XX S’roc;lki pieniezne i ich ekwiwalent na 2794 -85 663 67
koniec okresu
XXI Aktywa trwate razem 33611 26 370 7764 6188
XXl Aktywa obrotowe razem 134 872 70819 31154 16 619
XX Naleznosci z dziatalnosci operacyjne;j 2146 1157 496 272
Aktywa finansowe wyceniane w
XXIV wartosci godziwej przez wynik 125714 69 027 29039 16 199
finansowy
XXV Inne aktywa finansowe 134 291 31 68
XXVI Srodki pieniezne i ich ekwiwalent 2794 285 645 67
XXVII Aktywa razem 168 482 97 478 38918 22 875
XXVII Wyemitowany kapitat akcyjny 14 500 14 500 3349 3403
XXIX Zyski zatrzymane/straty niepokryte -60 -74 -14 -17
XXX Razem kapitat wiasny 125952 76 378 29 094 17 924
XXXI Zobowigzania dtugoterminowe razem 34 343 15 208 7933 3569
XXXII Zobowigzania krétkoterminowe 8187 5 898 1891 1384
razem
XXXII Zobowigzania razem 42 530 21100 9824 4953
XXXIV | Pasywa razem 168 482 97 478 38918 22875
XXXV Liczba akcji (w sztuk) 14 500 000 14 500 000 14 500 000 14 500 000
XXXVI | Zysk (strata) na jedng akcje (zt/EUR) 1,77 0,19 0,42 0,04
XXXVII | Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 8,69 5,27 2,01 1,24
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(zt/EUR)

XXXVII

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje

KURS EURO WEDtUG, KTOREGO DOKONANO PRZELICZENIA WYBRANYCH JEDNOSTKOWYCH DANYCH

FINANSOWYCH

2013 2012
m-c kurs m-c kurs
31.01.2013 4,1870 31.01.2012 4,2270
28.02.2013 4,1570 28.02.2012 4,1365
31.03.2013 4,1774 31.03.2012 4,1616
30.04.2013 4,1429 30.04.2012 4,1721
31.05.2013 4,2902 31.05.2012 4,3889
30.06.2013 4,3292 30.06.2012 4,2613
sredni kurs: 4,2140 sredni kurs: 4,2246
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegdlnienie

Nota nr

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30.06.2013 30.06.2012
[tys. zf] [tys. zf]
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akcji 1 25995 3455
Koszt sprzedanych akgji 2 (26 427) (3 155)
Wynik na kontraktach terminowych zrealizowany 1
Zysk (strata) z obrotu aktywami finansowymi (431) 300
Aktualizacja wartosci akcji 3 26734 4382
Wycena kontraktéw terminowych
Zysk (strata) z tytutu aktywow finansowych 26 303 4682
Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu 4 (1174) (735)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 25130 3947
Inne przychody operacyjne 5 1790 2088
Inne koszty operacyjne 6 (1 155) (2127)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 25 765 3908
Przychody finansowe 7 6 803 11
Koszty finansowe 7 (685) (756)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31883 3162
Podatek dochodowy odroczony 8 (6 232) 457
Podatek dochodowy biezacy 0 (20)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej | 25651 2725
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto | 25 651 2725
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogétem 25651 2725
Wyszczegblnienie Nota nr Okres zakoriczony | Okres zakoriczony
30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje) 9 1,77 0,19
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 1,77 0,19
Rozwodniony 1,65 0,19
Z dziatalnosci kontynuowanej :
Zwykty 1,77 0,19
Rozwodniony 1,65 0,19
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — AKTYWA

Okres Okres Okres
Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 11 8 9 4

Nieruchomosci inwestycyjne 10 25729 25729 25729

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 1101 963 637

Dtugoterminowe aktywa finansowe 15 6773 500 0

Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem 33611 27 200 26 370
Aktywa obrotowe

Naleznosci z dziatalnosci operacyjne;j 18 2146 775 1157

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Ak.tyw.a flnansow.e V\{ycenla ne w wartos¢ 15 125 714 100 495 69 027
godziwej przez wynik finansowy =

Inne aktywa finansowe 15 134 132 291

Pozostate aktywa 19 4084 3880 60

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 2794 1772 285
Aktywa obrotowe razem 134 872 107 054 70 819

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 16 0 0 289
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 0 0 289
Aktywa razem 168 482 134 254 97 478
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA

Okres Okres Okres
Wyszczegblnienie Nota nr zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]

Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 21 14 500 14 500 14 500
Nadwyzka ze sprzedazy akgji 22 24 397 24 397 24 397
Kapitat zapasowy 22 43 358 16 724 16 724
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 22 18 105 18 105 18 105
Zyski zatrzymane / straty niepokryte 23 -60 -74 -74
Zysk / strata netto 25651 26 635 2725
Razem kapitat wtasny 125952 100 288 76 378
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 24 21813 15 444 4 844
Rezerwa z tytutu Swiadczen emerytalnych 25
Rezerwy dtugoterminowe 25 886 886 886
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2362 3604 9478
Inne zobowigzania finansowe 8 9282 5268 0
Pozostate zobowigzania 26
Zobowigzania diugoterminowe razem 34 343 25 202 15 208
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z dziatalnosci operacyjnej 27 588 1565 1895
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 24 7 116 6 849 3234
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 480
Biezgce zobowigzania podatkowe: 383 251 197

w tym podatek dochodowy od 0séb prawnych 0 0 6
Rezerwy krétkoterminowe 25 92 90 77
Pozostate zobowigzania 26 7 10 9
Zobowiazania krétkoterminowe razem 8187 8765 5898
Zobowigzania razem 42 529 33967 21100
Pasywa razem 168 481 134 478 97 478
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

. Nadwyzka ze . . .
St A L 3 po:satgl\:lac:wy e L) zaK :::)?:ly all((tauF;lltiTa::ji :::nl':\//:t\;ar:z Razem
WYSZCZEGOLNIENIE akgji
[w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt]
Stan na 01.01.2012 14 500 24 397 10 506 18 029 6217 73 650
Przejleue straty podmiotu (75) (75)
przejmowanego
Przgznaczeme wyniku na 6217 (6 217) 0
kapitat zapasowy
Odwrgce.me odpisu (17 923) (17 923)
aktualizujgcego
Ujecie zysku na
okaz_Jon.aInym nabyl/cm - 18 002 18 002
przejecie pod wspdlng
kontrole
Wynik netto za okres biezgcy 2725 2725
Stan na 30.06.2012 14 500 24 397 16 724 106 20 652 76 379
Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Zyski/straty Razem
Wyszczegélnienie podstawowy | sprzedazy akcji | zapasowy aktualizacji zatrzymane
[w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt]
Stan na 01.01.2012 . 14 500 24397 10 506 18 029 6217 73 650
Podwyzszenie kapitatu wraz z
nadwyzka
korekta wyniku lat
poprzednich z tyt aktualizacji
finansowych aktywow
dtugoterminowych 76 76
korekta wyniku finansowego z
tytut przejecia Spotki (74) 74
Przeznaczenie wyniku na
kapitat zapasowy 6217 (6217)
Wynik netto roku biezgcego 26 635 26 635
Stan na 31.12.2012r. 14 500 24 397 16724 18 031 26 635 100 288
Raera LECIR ) Kapitat Kapitat z Zyski/strat Wynik
KAPITALY WEASNE - podstawo | sprzedazy i pratz | o¥ I Razem
= .. zapasowy aktualizacji | zatrzymane okresu
WYSZCZEGOLNIENIE wy akeji
[w tys. zi] [w tys. zi] [w tys. zi] [w tys. zi] [w tys. zi] [w tys. zi] [w tys. zi]
Stan na 01.01.2013 14 500 24 397 16 724 18 031 26 636 100 288
Podziat wynlku netto roku 26 636 (26 636) 0
poprzedniego
Przejecie straty podmiotu 0
przejmowanego
Korekta \A{ymku roku 74 (60) 14
poprzedniego
Odwrdécenie odpisu
. 0
aktualizujgcego
Ujecie zysku na okazyjnym
nabyciu — przejecie pod wspding 0
kontrole
Wynik netto za okres biezacy 25651 25651
Stan na 30.06.2013 14 500 24 397 43 358 18 105 -60 25651 125952
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony

Okres zakoniczony

Wyszczegblnienie N::a 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto za rok obrotowy 31883 3162
Odsetki 655 0
Amortyzacja aktywow trwatych 1 4
odsetki naliczone (12) (10)
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej (31 060)

(zwiekszenie) / zmniejszenie udziatéw i akcji do obrotu 0 (1291)
(Zwieksz'eni'e) / zmniejszenie salda naleznosci z dz. (13710 (725)
operacyjnej

(Zwiekszenie)/zmniejszenie pozostatych aktywow (204) (355)
Zwiekszt.enie.z / (zmniejszenie) salda zobowigzan z dziatalnosci (977) (3122)
operacyjnej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 2 708
Zwiekszenie/(zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 129 (3676)
Podatek dochodowy

Inne korekty 13 (73)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (917) (5378)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

P"ratnos',ci z tytutu nabycia krétkoterminowych aktywow (26 427) 0
finansowych

Sptata pozyczek przez podmioty powigzane 0 100
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate 0 (4)
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw finansowych aktywow 25995 65
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek _ 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (431) 161
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zaciggniecie kredytu 0 5719
Wptywy z tytutu emisji obligacji 4000 0
Sptata pozyczek (975) (442)
Odsetki (655)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2370 5277
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 1022 60
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku

obrotoSvegoe ymapess 1772 225
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w

walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku

obroto::legoe ! - 2794 285
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NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTANR 1

Nota 1.1. Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

Wyszczegolnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. zt] [tys. zt]
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatéw 25995 3455
Przychody transakcji na depozycie
Wynik zrealizowany na kontraktach terminowych
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatéw ogétem 25 995 3455

Nota 1.2. Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatéow (struktura rzeczowa)

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatéw 25995 3455
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatéw, razem 25 995 3455

- w tym: od jednostek powigzanych

Nota 1.3. Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatéw (struktura terytorialna)

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Sprzedaz na terenie kraju 25995 3455
- w tym: od jednostek powigzanych
Sprzedaz zagraniczna
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatéw, razem 25995 3455

- w tym: od jednostek powigzanych

NOTA NR 2

Nota 2.1. Koszt sprzedanych akcji/udziatéw

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

Wyszczegolnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. zt] [tys. zt]
Sprzedaz akcji/udziatéw (26 427) (3 155)
Koszt transakcji na depozycie
Koszt sprzedanych akcji/udziatéw ogétem (26 427) (3 155)

Nota 2.2. Zysk (Strata) ze sprzedazy akcji (wg cen nabycia)

Wyszczegolnienie

Okres zakoriczony
30.06.2013

Okres zakoriczony
30.06.2012

[tys. zt]

[tys. zt]

SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2013

Strona 68




=
Q POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A.

Przychody ze sprzedazy akcji 25995 3455
Sprzedaz akcji/udziatéw (26 427) (3 155)
Wynik ze sprzedazy akcji (wg cen nabycia) (431) 300

NOTA NR 3

Nota 3.1 Aktualizacja wartosci akcji/udziatow

Okres zakoriczony | Okres zakoriczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. zt] [tys. zt]
Wycena bilansowa akcji/udziatéw przychody 26734 4382
Wycena bilansowa akcji/udziatéw koszty
Wycena depozyty przychody
Wycena depozyty koszty
Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw ogétem 26734 4382
NOTA NR 8
Nota 8.1. Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego
Za okres
Wyszczegdlnienie 01.01-30.06.2013 | 01.01-30.06.2012
[tys. zt] [tys. zf]
Sprawozdanie z catkowitego dochodu
Biezacy podatek dochodowy: 0 -20
Odroczony podatek dochodowy: -6232 457
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i
odwrdceniem sie réznic przejsciowych -6232 457
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z
catkowitego dochodéw -6232 437

Nota 8.2. Kalkulacje podatku dochodowego od oséb prawnych (czes¢ biezgca)

Za okres
Wyszczegdlnienie 01.01-30.06.2013 | 01.01-30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]

Zysk/ strata brutto 31883 3162
Réznice pomiedzy zyskiem/ stratg brutto a podstawa
opodatkowania -33 398 -3790
Przychody nie zaliczane do przychodéw podatkowych -33532 -4 409
Koszty nie bedgce kosztami uzyskania przychodéw 134 619
Korekty zwiekszajgce przychody podatkowe
Korekty zwiekszajgce koszty uzyskania przychodow
Podstawa opodatkowania -1515 - 628
Podatek dochodowy od os6b prawnych 0 0

Nota 8.3. Odroczony podatek dochodowy

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien
30.06.2013

Stan na dzien
30.06.2012

[tys. zt]

[tys. zf]
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Dodatnie réznice przejsciowe (zrodto rezerw)

Wycena nieruchomosci

wycena akcji krétkoterminowych 92 810 27 888
naliczone odsetki od pozyczek

Czesc rozliczana z kapitatem

Dodatnie réznice przejsciowe z tytutu podatku

odroczonego tacznie 92 810 27 888
Ujemne réznice przejsciowe (zrodto aktywdw z tytutu podatku odroczonego)

wycena naleznosci w kwocie netto (Leszek Twyrdy)

brykieciarka

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 71 66
inne rezerwy 532 517
odpis aktualizujgcy 1695 0
niewyptacone ZUS, wynagrodzenia 0 0
Strata z roku 2008 35 35
Strata z roku 2009 156 156
Strata z roku 2010 1696 1696
Strata z roku 2011 880 880
strata z roku 2012 730

Ujemne réznice przejsciowe tacznie 5795 3351
Rezerwa z przejecia 4179 4179
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa netto z tytut podatku odroczonego 17 634 5299
Rezerwa razem 21813 9478
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 1101 637

Firma tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych powstatych w latach
poprzednich, poniewaz zostang one skonsumowane w momencie zbycia aktywdéw finansowych w terminie do

konca roku 2013.
NOTA NR 9

Nota 9. Zysk na akcje

Wyszczegdlnienie

Za okres

01.01-30.06.2013

01.01-30.06.2012

Zyski / Straty

Zysk / strata netto (tys. zt) danego roku dla celéw wyliczenia
zysku na jedng akcje podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy
Spotki Dominujgcej

25651

2725

Liczba wyemitowanych akgji

Srednia wazona liczba akcji wykazanych dla potrzeb wyliczenia
wartosci zysku zwyktego na jedng akcje

14 500

14 500

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk / strata netto (tys. zt) danego roku podlegajacy podziatowi
miedzy akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

25651

2725

Wytgczenie straty na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto (tys. zt) z dziatalnosci kontynuowanej, po wytaczeniu
wyniku na dziatalnosci zaniechane;j

25651

Zysk / strata na akcje (w zt)

zysk / strata przypadajgcy/a na jedng akcje

1,77
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NOTA NR 10

Nota 10. Nieruchomosci inwestycyjne

Okres Okres
L. zakonczony zakonczony
Wyszczegélnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
W wartosci godziwej
Stan na poczatek roku obrotowego 25729 812
Zwiekszenie stanu poprzez wydatki
Pozostate przejecia 24 917
Zbycia
Nieruchomosci przeklasyfikowane do aktywoéw
do zbycia
Zysk/(strata) netto z korekty wartosci godziwej
Stan na koniec roku obrotowego 25729 25729

Za okres 01-01-2013 do 30-06-2013 Spdtka wygenerowata 1 382 tys. przychodu z tytutu najmu powierzchni.
Koszt zwigzany z uzyskaniem powyzszego przychodu wyniost 1 112 tys. zt co spowodowato wygenerowanie
zysku brutto na sprzedazy w kwocie 269 tys. zt.
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NOTA NR 11

Nota 11.1. Rzeczowe aktywa trwate

Budynkii | Maszyny i Srodki Pozostate ICLL i Zahc,Zk' na
Wyszczegdlnienie Grunty budowle |urzadzenia | transportu | srodki trwate trwate W srodki trw?fe Razem
budowie w budowie
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2012 roku a4 a4
Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 4 4
Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia 0
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 0
Umorzenie (5) (5)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2012 roku 0 4 0 0 0 5
Wartosc bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 9 9
Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 0
Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia 0
Przemieszczenie 0
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 0
Umorzenie (1) (1)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2013 roku 0 8 0 0 0 8
Stan na dzien 30.06.2012
Wartos¢ bilansowa brutto 30 34
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych -26 -31
Warto$¢ bilansowa netto 0 4 0 0 0 4
Stan na dzien 30.06.2013
Wartoé¢ bilansowa brutto 68 68
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych (60) (60)
Wartos¢ bilansowa netto 0 8 0 0 0 8
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Nota 11.2. Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu 30.06.2012

W odniesieniu do grup aktywow
M i Srodki
Wyszczegdlnienie aszyny‘| L Razem
urzadzenia | transportu
[tys. zf] [tys. zt] [tys. zt]
Wartosc¢ bilansowa netto przedmiotow leasingu 0

Nota 11.3. Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu 30.06.2013

W odniesieniu do grup aktywow
M i Srodki
Wyszczegdlnienie aszyny‘| L Razem
urzadzenia | transportu
[tys. zf] [tys. zt] [tys. zt]
Wartosc¢ bilansowa netto przedmiotow leasingu 0

W okresie sprawozdawczym tj. od dnia 01.01.2013 do 30.06.2013 nie zaciggnieto zobowigzan tytutem nabycia rzeczowych aktywdw trwatych
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NOTA NR 14

Nota 14.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

sompme | Vot
Miei . -
Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dziatalnos¢ row'::;?ﬂ::’:::;; ?': claéci Stan na Stan na Stan na Stan na
P 30.06.2013 | 30.06.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012
% % [tys. z1] [tys. z1]
Zastal S.A. ‘é‘%:giﬁ:ow'emh”' Zielona Géra 33,00% 33,00% 19123 8958
De Molen S.A. sprzedaz akcesorii Baranowo 42,89% 42,89% 3089 6626
samochodowych
dukgja tabli
Tableo S.A. produkcja tabic ltawa 76,70% 76,70% 6524 4411
rejestracyjnych
Ciasteczka z Krakowa S.A. produkcja wyrobow Krakow 75,48% 75,48% 0 1240
ciastkarskich
Edison S.A. ustugi internetowe Krakow 60,41% 60,41% 2675 2153
Coleos S.A. i”nstf;‘rgr']:tia):jtform'e Poznan 43,36% 49,35% 45728 18 260
e-Franki S.A. dziatalnos¢ wspomagajaca Poznar 51,00% 51,00% 128 128
ustugi finasowe
CSY S.A. E;fndoucﬁ‘)zgif;; ltawa 54,93% 54,93% 16 098 7159
RSY S.A. ;ﬁ:ﬂ\\:vv zakresie naprawy tawa 53,93% 53,93% 5987 5927

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki stowarzyszone - pomimo stopnia zaangazowania Spotki - s3 wyceniana wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Takie ujecie spowodowane jest faktem, iz spotki stowarzyszone sg traktowana w portfelu inwestycyjnym PTI S.A. jako krétkotrwate aktywa finansowe przeznaczone do
sprzedazy.

-]
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Nota 14.2. Inwestycje jednostki zalezne

Udziaty/Akcje Wartoélé godziwa
L. . - opublikowana
Nazwa jednostki Podstawowa dziatalnos¢ Miejsce Tejes.t raci .. Stan na Stan na Stan na Stan na
prowadzenia dziatalnosei | 55 ¢ 5013 | 30.06.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012
% % [tys. z1] [tys. z1]
pozostate ustugi
Polfinance S.A. wspomagajgce dziatalnos¢ Poznan 58,2% 58,2% 3392 3392
finansowa
NOTA NR 15
Nota 15.1. Aktywa finansowe
Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. zf] [tys. zf]
Akcje w jednostkach zaleznych 0 0
- udziaty/akcje 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w warto$¢ godziwej przez wynik finansowy 125714 69 027
- udziaty/akcje w jednostkach powigzanych 97 534 60 039
- udziaty/akcje w jednostkach pozostatych 28 180 8 988
Inne aktywa finansowe 6 907 291
- inne aktywa finansowe 6773 0
- pozyczki udzielone 134 291

1
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Nota 15.2. Instrumenty finansowe - poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
o Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 | 30.06.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 125714 69 027 125714 69 027
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - udziaty/akcje 0 0 0 0
Inne aktywa finansowe (niezarejestrowane akcje)
Inne aktywa finansowe 6773 0 6773 0
Naleznosci z tytutu leasingu 0
Pozostate aktywa finansowe - pozyczki udzielone 134 291 134 291
Zrédta finansowania
Kredyty i pozyczki oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej 9478 2451 9478 2451
Obligacje wtasne 9282 0 9282 0
Nota 15.3. Ryzyko stopy procentowej
L. < 1rok 1-5lat >5 lat Razem
Wyszczegolnienie [tys. 1] [tys. 1] [tys. ] [tys. 2]
Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu na dzien 30.06.2012
Oprocentowanie zmienne
a) kredyt inwestycyjny 2234 5844 8078
b) kredyt obrotowy
c) pozyczki udzielone 291 291
Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu na dzien 30.06.2013
Oprocentowanie zmienne
a) pozyczki udzielone 134 220 354
- podmiotom powigzanym
- podmiotom pozostatym 134 220 354
b) kredyt inwestycyjny 7 116 2362 9478
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c) kredyt obrotowy
d) obligacje 9282 9282

Nota 15.4. Ryzyko zmiany kursu, notowania

< 1rok 1-5lat >5 lat Razem
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu na dzien 30-06-2012

Oprocentowanie zmienne

Wyszczegolnienie

a) pozyczki udzielone
b) kredyt obrotowy
c) kredyt inwestycyjny
- pozyczka zaciggnieta 0
Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu na dzien 30-06-2013
Oprocentowanie zmienne
a) pozyczki udzielone 6 050 6 050
- podmiotom powigzanym
- podmiotom pozostatym 6 050 6 050
b) kredyt inwestycyjny
- kredyt inwestycyjny i obrotowe
- kredyt inwestycyjny i obrotowe
c) pozostate aktywa 503 503
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NOTA NR 16

Nota 16. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

- . Wartos¢ biezagca minimalnych
Minimalne optaty leasingowe .
optat leasingowych
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Do 1 roku 0 0
Od drugiego do pigtego roku wiacznie
Razem 0 0 0
Minus nieuzyskany dochdéd finansowy
Wartos¢ biezgca minimalnych optat z tytutu leasingu 0 0 0
Rezerwa na nieodzyskiwane optaty leasingowe
Razem 0 0 0
Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako: 0
Naleznosci biezgce z tytutu leasingu finansowego 0 0
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 0
0 0
Nota 16.2 Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Wyszczegolnienie Stan na Stan na
30.06.2013 30.06.2012
[tys. zf] [tys. zf]
Wartos¢ na poczatek roku 289
przeznaczenie do zbycia przedmiotu stanowigcego
przedmiot leasingu
Wartos$¢ na koniec roku 289

Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. w ramach swojej dziatalnosci leasingowato od maja 2009 roku maszyne do produkcji brykietéw. Leasingobiorca optacit w catosci
optate wstepng i kilka faktur bedgcych ratami leasingowymi, po czym zaprzestat regulowania zobowigzan z tytutu zawartej umowy. Mimo wielu wezwan do zaptaty nie
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uregulowat naleznosci. Wobec zaistniatego faktu PTI S.A. w luty 2010 roku wystato do zainteresowanego wezwanie do zwrotu przedmiotu leasingu z jednoczesnym
wypowiedzeniem umowy leasingu. Przedmiot leasingu odzyskano a przeciw leasingobiorcy wszczeto postepowanie w wyniku, ktérego PTI S.A. bedzie chciato odzyskac
swoje naleznosci. W wyniku zaistniatej sytuacji na dzien 31.12.2010 roku powiekszono rezerwe z tytutu niesciggalnych naleznosci leasingowych do kwoty 224 tys. zt. Na
dzien 30.06.2013 roku sprawa nadal w toku. Maszyna wystawiona do sprzedazy m.in. na aukcjach internetowych. Pozycja objeta na dzien 30.06.2013 roku odpisem
aktualizacyjnym w wysokosci 289 tys. zt tj. 100% wartosci.

NOTA NR 17

Nota 17.1. Portfel inwestycyjny na dzierr 30.06.2012 roku

s llos¢ . Wycena Jednostki Pozostate
Lp. | Wyszczegdlnienie Dl EE jednostkowa na e jednostki
dzien 30.06.2012 r.
1. | Akcje spétek notowanych gietdzie/NewConnect 9316,5 32 088,9
- | ZM Henryk Kania S.A. 2894 248 1,56 4 515,0
- | Aztec International S.A. 192 607 4,50 866,7
- | RSYS.A. 1995 600 2,97 5926,9
- | EDISON S.A. 877 000 2,46 2157,4
- | ZASTALS.A 10 064 848 0,89 8957,7
- |Tableo S.A. 2 071 000 2,13 4411,2
- | De Molen S.A. 815 000 8,13 6 626,0
- | LeSne Runo S.A. 1540 000 0,51 785,4
- | CSYS.A. 3955290 1,81 7 159,1
- | inne akcje 1 42,00 0,0
Akcje/udziaty spotek nienotowanych na
2. giefjdz/ie/ Nevx‘llc:nnect ! 23019,6 4602,3,0
- | Notebooki.pl S.A. 4000 85,92 ° 42,3
- | Ciasteczka z Krakowa S.A. 317 3911,51 1239,9
- | E-Franki S.A. 127 500 1,00 © 128
- | Mostostal Wroctaw S.A. 4560 000 1,00 4560,0
- | Polfinance S.A. 3420 000 1,00 ~ 3391,7
- | Coleos S.A. 18 260 000 1,00 18 260,0
- | inne akcje 0,0
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L. Wycena .
Lp. | Wyszczegélnienie - IIosc. n jednos‘;kowa na Jedr.IOStk' f’ozostafe.
akcji/udziatéw dzien 30.06.2011 r. powigzane jednostki
1. | Akcje spétek notowanych na GPW /NewConnect 93 281 28138
- | ZM KANIA S.A. 2 894 248 2,70 7 814
- | Aztec International S.A. 196 329 4,83 948
- | RSYS.A. 1995 600 3,00 5987
EDISON S.A. 877 000 3,05 2675
ZASTALS.A 10 064 848 1,90 19123
Tableo S.A. 2 079 000 3,15 6524
De Molen S.A. 815 000 3,79 3089
MR KUCHAR ( dawniej: LeSne Runo S.A.) 217 000 1,16 252
Mostostal Wroctaw S.A. 4 545 000 2,90 13181
COLEOS S.A. 16 045 000 2,85 45728
- |CSYS.A. 3955290 4,07 16 098
- |inne akcje 1 42,00 0
2 A.kcje/.udziaiy spotek nienotowanych na 3519 1282
gietdzie/NewConnect
- | Notebooki.pl S.A. 4000 85,92 42
- | E-Franki S.A. 127 500 1,00 128
POLFINANCE S.A. 3420000 3392
- | akcje w innych spétkach objete 100% odpisem 1240
3. | PRAWA POBORU 734
- | PP De Molen S.A. 815 000 0,90 734

wycena wedtug wartosci aktywow netto

wycena w cenie nabycia

wycena w wg wartosci godziwej z uwzglednieniem dokonanych transakcji oraz przeprowadzonych nowych emisji akcji. W odniesieniu do akcji Coleos S.A. oraz
Mostostal Wroctaw S.A. wycena dokonana zostata w oparciu o cene emisyjng ostatnio przeprowadzonych emisji akcji oraz o transakcje zawarte przez PTI S.A. z
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Animatorem Rynku dla akcji poszczegdlnych spétek. Z uwagi na fakt wprowadzenia akcji tych podmiotéw do obrotu na rynku NewConnect (lipiec 2012 roku)
dokonanie wyceny w oparciu o ostatnio zawarte transakcje stanowigce podstawe do ustalenia kursu odniesienia na pierwszej sesji (dzien debiutu) jest zasadne.
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NOTA NR 18

Nota 18. Naleznosci z dziatalnosci operacyjnej

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 2956 1986
- Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw (810) (829)
i ustug
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatoéw/akcji
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu
sprzedazy udziatow/akcji
Naleznosci ogétem, z tego 2 146 1157
- czesc¢ dtugoterminowa
- czes¢ krotkoterminowa 2146 1157
NOTA NR 19
Nota 19.1. Pozostate aktywa
Obrotowe
L Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. zf] [tys. zt]
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 283 58
Inne naleznosci 3801 2
Inne
Razem 4084 60
- cze$¢ dtugoterminowa
- cze$¢ krétkoterminowa 4084 60
Nota 19.2. Inne naleznosci
Obrotowe
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cet i ubezpieczen 0
spotecznych
Kaucje
Pozostate 89 89
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci (89) (89)
Razem 0 0
- czes¢ dtugoterminowa
- czes¢ krotkoterminowa 0 0

SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2013




=
Q POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A.

NOTA NR 20

Nota 20. Srodki pieniezne

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Srodki pieniezne w kasie 34 103
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 2760 182
Inne $rodki pieniezne
Razem 2794 285
NOTA NR 21
Nota 21.1. Kapitat podstawowy
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
30.06.2013 30.06.2012
Liczba akgji (w szt.) 14500 000,00 | 14 500 000,00
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 1,00 1,00
Kapitat podstawowy 14 500 000,00 14 500 000,00

Na podstawie Uchwaty nr 5 i 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki z dnia 05.12.2011
roku dokonano warunkowego podwyziszenia kapitatu zaktadowego w ramach emisji 2,0 min warrantéw
subskrypcyjnych i emisji do 2,0 min akcji serii D. W wyniku zawartej w dniu 30.12.2011 roku umowy objecia
warrantow subskrypcyjnych oraz umowy objecia akcji serii D, kapitat zaktadowy Emitenta zostat zwiekszony do
kwoty 14,5 min zt. W ramach realizacji warrantéw subskrypcyjnych dokonano emisji 1.500.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i cenie emisyjnej 10,00 za 1 akcje. Do objecia pozostaje
w terminie do dnia 31.12.2019 roku 0,5 mIn warrantéw subskrypcyjnych, ktére uprawniajg do objecia 0,5 min

akcji serii D.

Nota 21.2. Zmiany kapitatu podstawowego

Za okres
Wyszczegdlnienie 01.01- 01.01-
e 30.06.2013 30.06.2012
[tys. zf] [tys. zt]
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 14 500 14 500
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie 0 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 14 500 14 500
NOTA NR 22
Nota 22.1. Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
01.01- 01.01-
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Stan na poczatek roku obrotowego 24 397 24 397

Nadwyzka pomiedzy ceng emisyjng a ceng nominalng

pokrycie strat z lat ubiegtych
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24 397 24 397

Nota 22.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy

. 01.01-30.06.2013 01.01-30.06.2012
Wyszczegdlnienie [tys. 4] [tys. 1]
Stan na poczatek roku obrotowego 16724 10 506
Korekta wyniku z lat ubiegtych 0 0
Podziat wyniku finansowego 26 635 6218
43 359 16 724
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Nota 22.3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych

Wartos¢ brutto Powiazany Wartos¢ brutto Powiazany
Zmian podatek zamian podatek
dochodowy dochodowy
stzczegélnienie Okres Okres Okres Okres zakor'lczony
zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2013 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Stan na poczatek roku obrotowego
Zwiekszenie z aktualizacji wyceny sktadnikow
rzeczowych aktywoéw trwatych
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Inne [opis]
Stan na koniec roku obrotowego 0 0 0 0
Nota 22.4. Kapitat z aktualizacji wyceny inwestycji
Wartos¢ brutto Powiazany Wartos¢ brutto Powiazany
Zmian podatek zamian podatek
dochodowy dochodowy
Wyszczegélnienie Olfres Olfres Olfres Okres zakoriczony
zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2013 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Stan na poczatek roku obrotowego 18 031 25 18 029 25
Korekta roku poprzedniego 74 76
Stan na koniec roku obrotowego 18 105 25 18 105 25
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NOTA NR 23

Nota 23.1. Zysk zatrzymany i dywidendy

Okres Okres
P zakonczony zakonczony
Wyszczegélnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Stan na poczatek roku obrotowego 26 635 6217
Wptyw zmian w zasadach rachunkowosci
programoéw lojalnosciowych dla klientéw
Stan na poczatek roku obrotowego po korektach 26 635 6217
Zysk netto 25651 2725
Przeznaczenie wyniku na kapitat zapasowy (26 635) (6217)
Wynik podmiotu przejmowanego (75)
Korekta roku poprzedniego (60)
Ujecie zysku na okazjonalnym nabyciu — przejecie
pod wspdlng kontrole 18002
Stan na koniec roku obrotowego 25 591 20 652
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NOTA NR 24

Nota 24.1. Kredyty i pozyczki za okres od 01.01 do 30.06.2012

Nazwa (firma) jednostki,

Kwota

poprzedzajgcym miesigc
naliczenia odsetek

Ayt . N . Stan na Warunki Termin . .
Wyszczegdlnienie ze wskazamen! formy Siedziba kr?dytu/pozyczk 30.06.2012 1. A e Zabezpieczenia Inne
prawnej i wg umowy
Kredyty i pozyczki
AVEY 1 pozy 8332 2359
zaciggniete
zastaw rejestrowy
Oprocentowanie na maszynie do
zmienne Wibor 3M wytwarzania
powiekszony o marze brykietow
4,00punktéw Biomasser Maxi
Poznan procentowych w od 01- Multi wraz z cesja
kredyt inwestycyjny Gospodarczy Bank Szar ch' 415 161 stosunku rocznym. 07-2007 | praw z polisy
PO/11/1/2009 Wielkopolski S.A. S ,y 23A Liczone jako érednia do 31- ubezpieczeniowej,
zeregow arytmetyczna pieciu 05-2014 | petnomocnictwo
ostatnich notowan w do konta
miesigcu firmowego SGB24,
poprzedzajacym miesigc weksel in blanco
naliczenia odsetek wraz z deklaracja
wekslowa
Oprocentowanie
zmienne Wibor 3M .
owiekszony o marz Hipoteka faczna
powigkszony ¢ do kwoty 9000000
3,50 punktow . , .
d 05- na nieruchomosci
procentowych w o olosonei w
kredyt inwestycyjny Spotdzielcza Grupa | Poznan Szarych 5719 5719 stosunku rocznym. 04-2012 ﬁawie zaJs,taw
PO/05/1/U/2012 Bankowa S.A. Szeregéw 23A Liczone jako srednia do 10- rejestl:owy na
arytme_!tyczna pIQC,IU 03-2017 akcjach Spétki
ostatnich notowan w )
miesiacu notowanej na
GPW
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Nieodwotalna
blokada na rzecz
Banku obejmujaca
aktywa
zgromadzone na
rachunku
inwestycyjnym
oraz $rodki
zgromadzone na

Sptata kapitatu
na koniec
okresu
kredytowania
w jednej racie
rownej kwocie
z dnia
uruchomienia

: i d 07-
aneks kredyt finansowy Warszawa ?erc‘;cilr;zsg’f’?g'cir:"f 20_2010 Rachunku kredytu | <9Vt
nr DK/KR-F/15307/09 z Noble Bank S.A. Domaniewska 2198 2198 ywiste) - , weksel wiasny "in
dnia 2010-10-06 398 stopy oprocentowania do 09- blanco" wraz z - anek_? .
8,30% 10-2012 deklaracia wydtuzajacy
wekslowa okres_ .
wystawiony przez funkcjonowani
Kredytobiorce dla @ k.redytu z
Banku dnia
L . 02.08.2012 -
oswiadczenie colata kredvtu
kredytobiorcy o P . Y
oddaniu si do dnia
P usie 07.07.2013
egzekucji
Pozyczki udzielone 764 291
Poznalt od 08- sptata kapitatu
. . . , . wraz z
umowa pozyczki z dnia . . oprocentowanie state 07-2010 .
08-07-2010 4 Better Biz sp. z 0.0. | Dabrowskiego 60 65 4% w skali roku do 07- brak odsc_etkam| na
49/10 koniec okresu
07-2013 kredytowania
Poznalt od 08- sptata kapitatu
. . . , . wraz z
umowa pozyczki z dnia . . oprocentowanie state 07-2010 .
08-07-2010 Advisors sp. z 0.0. Dabrowskiego 60 65 4% w skali roku do 07- brak odsc_etkam| na
49/10 koniec okresu
07-2013 kredytowania
od 08- sptata kapitatu
. . . Ciasteczka z Krakowa Krakow, oprocentowanie state 06-2011 wrazz
umowa pozyczki z dnia SA Wadowicka 12 644 161 7% w skali roku do 31- brak odsgtkam| na
122012 koniec okresu

kredytowania
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Nota 24.2. Kredyty i pozyczki za okres od 01.01 do 30.06.2013

pieciu ostatnich notowan w
miesigcu poprzedzajgcym
miesigc naliczenia odsetek

akcjach Spotki
notowanej na
GPW

Nazwa (firma) jednostki, Kwota Stan na Termin
Wyszczegélnienie ze wskazaniem formy Siedziba kredytu/pozyc Warunki oprocentowania Zabezpieczenia Inne
. . 30.06.2013 r. sptaty
prawnej zki wg umowy
Kredyty i pozyczki
AVEY 1 pozy 13332 1322
zaciggniete
zastaw
rejestrowy na
maszynie do
wytwarzania
. . brykietow
Oprocentowanie zmienne Biomasser Maxi
Wibor 3M powiekszony o Multi wraz z
. marzg 4,00punktow od 01-07- cesja praw z
. . s Poznan, procentowych w stosunku .
kredyt inwestycyjny Spétdzielcza Grupa . } 2007 polisy
Szarych 415 91 | rocznym. Liczone jako . .
PO/11/1/2009 Bankowa A 3 ; do 31-05- ubezpieczeniow
Szeregow 23A Srednia arytmetyczna 2014 oi
pieciu ostatnich notowan w pJe'zfnomocnictw
miesigcu poprzedzajagcym
miesigc naliczenia odsetek Z:::OI;SZ;E
SGB24, weksel
in blanco wraz z
deklaracja
wekslowg
Odsetki od
kredytu
. . Hipoteka taczna sptacane sa
Oprocentowanie zmienne . )
. . do kwoty comiesiecznie
Wibor 3M powiekszony o 9000000 na wg
rr:ziz:nfgs\/ﬁ)p:hnl\:\fzxsunku od 05-04- nieruchomosci harmonogram
kredyt inwestycyjny Spétdzielcza Grupa Poznan Szarych 5719 3169 foczn " Liyczone ko 2012 potozonej w u sptat ,kwota
PO/05/1/U/2012 Bankowa S.A. Szeregdéw 23A S,redn?a a'r tmet cjzna do 10-03- ltawie , zastaw bazowa
v ¥ 2017 rejestrowy na spfacana jest w

statej kwocie
400 000,00(

odstepstwo na
31-12-2012

sptata kapitatu
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w wysokosci 1
750 000)

Hipoteka
umowna do
kwoty 10 000
000,00 wraz z
oswiadczeniem
o poddaniu sie

Kredytu , weksel
wtasny "in
blanco" wraz z
deklaracja
wekslowg
wystawiony
przez
Kredytobiorce

Oprocentowanie wg egzekucji Sptata kapitatu
zmiennej stawki od 25-10- ,p.rzelew L. na koniec
kredyt obrotowy w Podkarpacki Bank Sanok ul. procentowej réwnej 2012 W|Ie_rzytelnosm z okresu
rachunku Spétdzielczy Mickiewicza 7 > 000 > 000 stawce WIBOR dla okresu 1 | do 24-10- polsy, ) kredytowania
o ) ubezpieczeniow . .
miesigca powiekszonego o | 2013 e, w jednej
3,5 punktu procentowego petnomocnictw kwocie
o do rachunku
biezacego,
weksel in blanco
wraz z
deklaracja
wekslowg
Nieodwotalna
blokada na rzecz
Banku
obejmujgca
aktywa
zgromadzone na | Sptata kapitatu
rachunku na koniec
inwestycyjnym | okresu
aneks kredyt finansowy Warszawa Oprocentowanie wg 231%7-10- oraz $rodki kredytowania
nr DK/KR-F/15307/09 z Noble Bank S.A. Domaniewska 2198 1 231 | rzeczywistej rocznej stopy do 09-10- zgromadzone w jednej racie
dnia 2010-10-06 39B oprocentowania 8,30% 2013 na Rachunku rownej kwocie

z dnia
uruchomienia
kredytu
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dla Banku,
os$wiadczenie
kredytobiorcy o
poddaniu sie
egzekucji

Pozyczki udzielone

984

520

umowa pozyczki z dnia
08-07-2010

4 Better Biz sp. z 0.0.

Poznan,
Dabrowskiego
49/10

60

67

oprocentowanie state 4% w
skali roku

od 08-07-
2010
do 07-07-
2014

brak

sptata kapitatu
wraz z
odsetkami na
koniec okresu
kredytowania

umowa pozyczki z dnia
08-07-2010

Advisors sp. z 0.0.

Poznan,
Dabrowskiego
49/10

60

67

oprocentowanie state 4% w
skali roku

od 08-07-
2010
do 07-07-
2014

brak

sptata kapitatu
wraz z
odsetkami na
koniec okresu
kredytowania

umowa pozyczki z dnia
25-02-2013

osoba fizyczna

Polska

220

220

stopa redyskonta weksli
NBP wartosci rynkowej
Akcji

25-02-2013
do 24-02-
2023

brak

Pozyczka z
wbudowanym
instrumentem
finansowym,
Udzielono
pozyczki na
220 tys. plnw
postaci 2 200
000 szt. akcji
notowanych na
NewConnect
na o wartosci
nominalnej
0,10 PLN
kazda. Na
dzien
udzielenia
pozyczki akcja
tej Spotki byta
wyceniona w
Alternatywnym
Rynek Obrotu
Papierami
Wartosciowym
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na kwote 1,77
PLN/szt. Na
koniec okresu
nastagpi zwrot
akcji w takiej
samej ilosciio
tych samych
uprawnieniach

czesSciowa
sptata kapitatu
po otrzymaniu
zwrotu kwoty
podatku od
towarow i
ustug
uiszczonego w
zwigzku z
nabyciem

od 08-06- Nieruchomosci
Ciasteczka z Krakowa Krakéw, 644 166 oprocentowanie state 7% w | 2011 brak , spfata

S.A. Wadowicka 12 skali roku do 31-12- pozostatej
2012 czesci kapitatu
wraz z
odsetkami na
koniec okresu
kredytowania .
Na dzien 31-
12-2012
pozyczka
zostata objeta
w 100%
odpisem

umowa pozyczki z dnia

- 1
SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2013 Strona 92



=
Q POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A.

Nota 24.3. Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 7 030 3234
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 2582 4844
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 2362 4844
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat 220
Kredyty razem 9612 8078
24.6. Struktura pozostatych zobowigzan finansowych
Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie 30-06-2013 30-06-2012
[tys. zt] [tys. zt]
Obligacje 9282 0
obligacje seriiAiB 0
-ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 9282
-ptatne powyzej 5 lat
Obligacje razem 9282 0
NOTA NR 25
Nota 25.1. Zmiana stanu rezerw
Rezerwa na Rezerwa na
odprawy Pozostate odroczony
Wyszczegdlnienie emerytalne i rezerwy podatek Razem
zalegte urlopy dochodowy
[tys. zt] [tys. z1] [tys. zt] [tys. zt]
Stan rezerwy na 01.01.2012 roku 60 86 4579 4725
Rezerwy utworzone 73 5299 5372
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Rezerwy wykorzystane (60) (4 579) (4 639)
Rezerwy z przejecia jednostki 804 4179
Rezerwy rozwigzane 0
Stan rezerw na 30.06.2012 roku, w tym: 73 890 9478 10 441
- rezerwy krétkoterminowe 73 4 0 77
- rezerwy dtugoterminowe 0 886 9478 10 364
Stan rezerwy na 01.01.2013 roku 71 905 15444 16 420
Rezerwy utworzone 21 21 813 21 834
Rezerwy z przejecia jednostki 0
Rezerwy wykorzystane (19) (15 444) (15 463)
Rezerwy rozwigzane 0
Stan rezerw na 30.06.2013 roku, w tym: 71 907 21813 22791
- rezerwy krétkoterminowe 71 21 0 92
- rezerwy dtugoterminowe 0 886 21813 22 699

Prezentowane rezerwy przedstawiajg mozliwe do poniesienia przez Spoétke koszty z tytutu wyptacenia ekwiwalentu za niewykorzystany urlop rozbiérki budynkéw i budowli
na terenach i w obiektach inwestycyjnych, ktdre nalezatoby ponies¢ celem dalszej odsprzedazy badz tez celem przygotowania nieruchomosci pod kolejne inwestycje lub
ulepszenie.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest elementem sktadowym rezerwy na podatek dochodowy wykazany przez Spoétke PTI S.A. powstatg wskutek dodatnich réznic
przejsciowych wynikajgcych z wyceny krétkoterminowych aktywodw finansowych Spétki i rezerwe z przejecia Metro Nieruchomosci S.A.
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NOTA NR 26

Nota 26.1 Pozostate zobowigzania

Biezace Dtugoterminowe
L Stan na Stan na Stan na Stan na
R s e 30.06.2013 | 30.06.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012
[tys. zt] [tys. zf] [tys. zf] [tys. zt]
Podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 383 197
Inne 7
390 197 0 0
Nota 26.2 Pozostate zobowigzania finansowe
Biezace Dtugoterminowe
Wyszezegélnienie Stan na Stan na Stan na Stan na
¥ & 30.06.2013 | 30.06.2012 | 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
otrzymane zaliczki na zakup akcji 0 480
zobowigzania z tytutu nie wniesionych
wktaddw na kapitat w spétkach zaleznych
Inne
0 480 0 0
NOTA NR 28
Nota 28.1. Wskaznik dzwigni finansowej
Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. z1] [tys. z1]
Zadtuzenie (i) 13332 8332
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2794 285
Zadtuzenie netto 10538 8047
Kapitat wtasny (ii) 125952 76 378
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego 8,37% 10,54%
Nota 28.2. Kapitalizacja i zadtuzenie
Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. zt] [tys. zf]
Srodki pieniezne 2794 285
Ekwiwalenty srodkdéw pienieznych 354 291
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 125714 60 027
Ptynnosé 128 862 60 603
Biezace naleznosci finansowe
Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach (7 116) (2 234)
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Biezgce czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego

Inne krotkoterminowe zadtuzenia finansowe

Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (7 116) (2 234)
Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto 121 746 58 368
Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe (9 282) 0
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe (2362) (5 844)
Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (11 644) (5 844)
Zadtuzenie finansowe netto 110 102 (52 525)
Nota 28.3. Kategorie instrumentéw finansowych
Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 30.06.2013 30.06.2012
[tys. zt] [tys. zf]
Aktywa finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 125714 60 027
finansowy
Przeznaczone do obrotu
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci (w tym srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
125714 60 027
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik 125714 60 027
finansowy
Pozostate aktywa finansowe (pozyczki) 354 291
Naleznosci z tytutu innych aktywow finansowych 6773 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 230 1217
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2794 285
16 151 1792
Zobowigzania finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy (zob. nizej)
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach
zabezpieczajgcych
Koszt zamortyzowany 9478 8078

Umowy gwarancji finansowych

Pozyczki i zobowigzania sklasyfikowane do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Pozyczki i zobowigzania sklasyfikowane do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Skumulowane zmiany wartosci godziwej
przypadajgce na zmiany ryzyka kredytowego
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Skumulowane zmiany wartosci godziwej
przypadajgce na zmiany ryzyka kredytowego, ujete w
okresie sprawozdawczym
9478 8078
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2362 4844
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 595 1904
pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 7116 3234
Pozostate zobowigzania finansowe 9282 0
19 355 9 982
Nota 28.5. Instrumenty pochodne
Stan na Stan na
30.06.2013 30.06.2012
Wyszczeg6lnienie Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Aktywa finansowe 6 907 6 907 291 291
Pozyczki i naleznosci: 6 404 6 404 291 291
pozyczki udzielone 354 354 291 291
przekazane aktywa finansowe 6 050 6 050 0 0
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci: 503 503 0 0
weksle
pozostate aktywa 503 503 0 0
Zobowigzania finansowe 18 760 18 760 8078 8078
Kredyty otrzymane:
weksle
umarzalne skumulowane akcje preferencyjne
krotkoterminowe obligacje zamienne
obligacje dtugoterminowe 9282 9282 0 0
kredyty bankowe o statym oprocentowaniu
kredyty bankowe o zmiennym oprocentowaniu 9478 9478 8078 8078
pozyczki od jednostek powigzanych o statym
oprocentowaniu
pozyczki od innych jednostek
NOTA NR 31
Nota 31.1 Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych na dzier 30.06.2013r.
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym:
Ciasteczka z Krakowa S.A. kwota poZyczki: 664 tys. zt
niesptacona czesc¢ poZyczki objeta catkowitym odpisem
do 30-06-2013 nie udzielono podmiotom powigzanym Zzadnej pozyczki
Inne transakcje z podmiotami powigzanymi
nazwa podmiotu rodzaj transakcji wartosc [w zt] obroty brutto [w z1] wartosé [w zt]
1 | Coleos S.A umowa partnerska 30 750,00 184 500,00 30 750,00
2 | Edison S.A umowa partnerska 6 150,00 36 900,00 6 150,00
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DODATKOWE OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Spotce

a.

Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spdtka Akcyjna (dalej réwniez PTI, Spodtka, Jednostka) powstata
w wyniku przeksztatcenia spoétki prowadzacej dziatalnos¢ pod firmg Powszechne Towarzystwo
Inwestycyjne Sp. z o0.0. wtrybie okreslonym w Dziale Ill ,Przeksztatcenia Spdtek” Kodeksu spotek
handlowych na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw spotki Powszechne
Towarzystwo Inwestycyjne Sp. z 0.0. z dnia 1 grudnia 2008 r. (Akt notarialny Repertorium A8394/2008
podpisany przed Notariuszem Panig Agnieszkg Zielinska-Jarocha).

Siedziba Spoétki miesci sie w Poznaniu, przy ul. Dgbrowskiego 49/13.

Spotka zostata wpisana (jako spdtka akcyjna) do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000319603 w dniu 24 grudnia 2008.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim:

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

66.12.Z dziatalno$¢ zwigzana z rynkiem papierédw wartosciowych i towaréw gietdowych.

2. Sktad organow Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. na dzien 30 czerwca 2013 roku

Zarzad
Prezes Zarzadu - Pani Monika Hatupczak
Wiceprezes Zarzqdu - Pan Kamil Jankowski

Rada Nadzorcza

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Pan Tomasz Pietryk

Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Jakub Zalewski

Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Pawet Sobkow

Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Skrzypski

Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Jacek Ziétkowski

ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZENIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podsta

wy sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami i praktyka powszechnie stosowanymi przez
polskie przedsiebiorstwa.

Niniejsze sprawozdanie finansowe przygotowane w oparciu o ksiegi rachunkowe zostato
przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] (MSSF), ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (UE) i
obowigzywaty na dzient 30 czerwca 2013 roku. Zakres jednostkowego sprawozdania finansowego jest
zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca
2013 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku, a takze okres poréwnywalny
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
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=  Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF
przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowg Spotki na dzien 30 czerwca
2013 roku i dane poréwnywalne na 30 czerwca 2012 roku, a takze wyniki jej dziatalnosci oraz zmiany w
kapitatach za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

=  Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem
sktadnikow majgtkowych stanowigcych aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz zobowigzania finansowe, w tym
instrumenty pochodne wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

=  Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktére wptywajg na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym oraz notach do tego
sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzagdu na
temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic¢ od przewidywanych.

= Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku
i zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spoétka bedzie kontynuowad dziatalnos¢ gospodarczg
w dajgcej sie przewidzieé przysztosci oraz, ze nie zamierza ani nie jest zmuszona zaniecha¢ dziatalnosci
lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spétki nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

= Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem sprawozdania z przeptywéw pienieznych,
zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

=  Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzagdzone metodg posrednia.

3. Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze Jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze sze$¢ miesiecy roku 2013 zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru | walutg sprawozdawcza niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski. Dane liczbowe prezentowane sg w tys. zt.

5. Korekta btedu

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym spétki sporzgdzonym na dzient 30 czerwca 2013 roku nie wystgpita
istotna korekta btedu.

6. Zmiany szacunkow

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym spoétki sporzagdzonym za pierwsze szes¢ miesiecy roku 2013 nie
wystgpity istotne zmiany szacunkow.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i zakresu ujawnien
Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych.
8. Standardy i interpretacje wprowadzone przez Spotke

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci opisanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Powszechne Towarzystwo
Inwestycyjne S.A. za rok, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych
nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2013 roku. Zmiany MSSF, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2013
roku nie majg wptywu na biezgce i uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz wartosci kapitatdéw wtasnych.

W niniejszym poétrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne
osady w zakresie stosowania przez Spoétke zasad rachunkowosci i gtéwne zrddta szacowania niepewnosci byty
takie same jak te zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2012.
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Standardy i interpretacje wydane i zatwierdzone w 2012 roku po dacie opublikowania sprawozdania
finansowego za 2012 rok

Zmiany do opublikowanych standarddw i interpretacji, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2012 roku nie miaty
wptywu na niniejsze srodroczne sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow, ktére zostaly opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i oczekujg na zatwierdzenie przez Unie
Europejska.

W ocenie Spétki zmiany standarddéw i interpretacji, przedstawione ponizej, za wyjatkiem nowego standardu
MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”, nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéfki.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 30 czerwca 2011 roku.

Opis:

Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty , 1 stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i
zmieniajg ja na ,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci
przeksztatcania transakgcji, ktdre miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto,
do standardu zostajg dodane wskazéwki odnosnie ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktére nastepuja
po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej petng zgodnosé z MSSF.

MSSF 9 , Instrumenty finansowe”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2014 roku.

Opis:

Standard zostat wydany jako czes¢ kompleksowego przegladu rachunkowosci instrumentéow finansowych.
Nowy standard jest mniej kompleksowy w poréwnaniu z biezgcymi wymogami i zastgpi MSR 39 ,,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”. Nowy standard bedzie dotyczyt wytgcznie zasad klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych.

MSR 12 (zmiana) ,,Podatek dochodowy”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2011 roku.

Opis:

Zmiana doprecyzowuje m.in. sposdb wyceny aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku
nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci godziwej okreslonym w MSR 40
»,Nieruchomosci inwestycyjne”.

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard okresla zasady prezentacji i przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli
jednostka kontroluje jedng lub wiecej innych jednostek. MSSF 10 zastepuje wymogi konsolidacji zawarte w
interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia” i standardzie MSR 27
"Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSSF 10 opiera sie na obowigzujgcych zasadach
okreslajgcych pojecie kontroli jako czynnika decydujgcego, czy jednostka powinna by¢ uwzgledniona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spétki dominujgcej. Standard zawiera dodatkowe wytyczne,
pomocne w ustaleniu wystepowania kontroli, gdy jest to trudne do oceny.

MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard przewiduje bardziej realistyczne odzwierciedlenie wspdlnych porozumien, koncentrujgc sie na
prawach i obowigzkach porozumien, a nie jego formie prawnej (jak ma to miejsce obecnie). Standard
porzadkuje niescistosci w sprawozdawczosci wspdlnych porozumien poprzez wprowadzenie jednolitej metody
ksiegowania udziatéw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.
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MSSF 12 ,,Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard jest nowym, kompleksowym zbiorem przepisow, okreslajgcym wymogi ujawniania informacji dla
wszystkich form udziatéw w innych podmiotach, w tym dla spdtek zaleznych, wspdlnych przedsiewzie¢,
jednostek stowarzyszonych i innych jednostek nie konsolidowanych.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi
dotychczasowy MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.

MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Nowy standard dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi
stosowania metody praw witasnosci w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdlnych
przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”.

MSSF 13 ,Wycena wedtug wartosci godziwej”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard okresla ramy dla pomiaru wartosci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny
wartosci godziwej. Standard nie okresla, kiedy sktadnik aktywow, zobowigzanie lub posiadane wtasne
instrumenty kapitatowe wycenia sie w wartosci godziwej. Przeciwnie, wyceny i ujawniania wymagane przez
standard stosuje sie wtedy, gdy inne standardy wymagajg lub zezwalajg na wycene w wartosci godziwej (z
nielicznymi wyjatkami).

MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Zmieniony standard ufatwia uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie jak programy okreslonych
Swiadczen wptywaja na sytuacje finansowa jednostki, wyniki finansowe i przeptywy pieniezne.

MSR 1 (zmiana) ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 30 czerwca 2012 roku.
Opis:

Zmiany doprecyzowujg zasady grupowania pozycji innych catkowitych dochoddéw.

Interpretacja KIMSF 20 ,,Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Interpretacja zawiera wytyczne odnos$nie ujmowania kosztéw usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w celu
uzyskania dostepu do wydobywanych surowcéw w kopalniach odkrywkowych.

MSR 32 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe: prezentacja”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2013 roku.

Opis:

Celem wprowadzenia zmian jest wyeliminowanie niespdjnosci w stosowaniu wymogoéw dotyczacych zasad
kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych.

MSSF 7 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informac;ji”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.
Opis:
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Standard okredla wymagania dotyczace ujawniania informacji, ktére maja pomdc inwestorom oraz innym
uzytkownikom sprawozdan finansowych w lepszej ocenie wptywu lub potencjalnego wptywu kompensowania
aktywow i zobowigzan finansowych na sytuacje finansowa jednostki.

MSSF 7 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard okredla wymagania dotyczace ujawniania informacji, ktére maja pomdc inwestorom oraz innym
uzytkownikom sprawozdan finansowych w lepszej ocenie wptywu lub potencjalnego wptywu kompensowania
aktywow i zobowigzan finansowych na sytuacje finansowa jednostki.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Zmiana dotyczy kredytéw otrzymanych od instytucji rzagdowych, udzielonych wg stopy procentowej nizszej niz
stopa rynkowa.

9. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

10. Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Spétke zasad i metod wyceny aktywow, pasywoéw oraz
ustalania wyniku finansowego

a) INWESTYCJE W PODMIOTY ZALEZNE

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Spdétka ma zdolnosé kierowania ich polityka
finansowq i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wigze sie to m.in. z posiadaniem wiekszosci
ogolnej liczby gtosdw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Spétka kontroluje
dang jednostke uwzglednia sie takze istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili
mozna zrealizowad lub zamieni¢. Poczatkowo wartos$¢ udziatow i akcji w inwestycji wycenia sie wedtug ceny
nabycia.

Nadwyzka kosztu przejecia udziatdw nad wartoscig godziwg udziatu Spétki w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy koszt przejecia jest nizszy od
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki, réznica ujmowana jest
jako zysk w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw okresu, w ktdrym nastgpito nabycie.

Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow
kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien
przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatdw niekontrolujgcych.
Wartos¢ tych udziatéw jest korygowana o przypadajgce na rzecz Spétki zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu
wtasnego (aktywow netto) tych jednostek oraz pomniejszona o przypadajace na rzecz Spotki dywidendy lub
inne udziaty w zyskach oraz odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

Ocena trwatej utraty wartosci udziatdw dokonywana jest w oparciu o nastepujace czynniki:

= pordéwnanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej udziatéw posiadanych przez Spétke z wartoscia
udziatéw wg wartosci ksiegowej,

= badania obecnej i przysztej rentownosci spotki,

= badania obecnej i przysztej sytuacji finansowej spoétki,

= ocene jakosciowa otoczenia zewnetrznego spotki.
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b) AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE WG WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwe] przez wynik. Sktadnik aktywoéw
finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim
terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem przeszacowania
odnoszonym na wynik. Wartos¢ godziwa ustalana jest sg wedtug kursu zamkniecia na GPW (notowania ciggte)
lub rynek NewConnect.

c) PRZEKWALIFIKOWANIA

Spoétka:
= nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu pochodnego z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy od momentu jego objecia lub wyemitowania;
= nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu finansowego z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli przy poczatkowym ujeciu instrument finansowy zostat
wyznaczony przez Spotke jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy; oraz
"  moze, jezeli sktadnik aktywow finansowych nie jest juz utrzymywany w celu sprzedazy lub odkupienia
go w bliskim terminie (niezaleznie od faktu, iz sktadnik aktywdéw finansowych mégt zostaé nabyty lub
zaciaggniety gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie), dokona¢ przekwalifikowania
danego sktadnika aktywow finansowych z kategorii wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy jedynie w wyjgtkowych okolicznosciach, a w przypadku pozyczek i naleznosci, (jezeli przy
poczatkowym ujeciu sktadnik aktywow finansowych nie musiat by¢ sklasyfikowany jako przeznaczony
do obrotu) jezeli jednostka ma zamiar i mozliwos$¢ utrzymac sktadnik aktywéw finansowych w dajgce;j
sie przewidzieé przysztosci lub do terminu jego wymagalnosci.
Spotka nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu finansowego do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy po poczgtkowym ujeciu.

d) NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu
naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka nie
bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi rdznica pomiedzy wartoscia
bilansowa danego skfadnika aktywdw, a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy sie w ciezar kosztow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niebedace instrumentem generujgcym odsetki wyceniane sg w ksiegach w
wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i tylko wtedy, gdy
efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

e) POZOSTALE NALEZNOSCI

W pozycji tej Spotka prezentuje inne naleznosci, niezwigzane bezposrednio z dostawami i ustugami oraz
naleznosci wynikajace z poniesionych kosztéw, ktdre dotyczg przysztych okreséw obrotowych, jezeli oczekuje
sie, iz przyniosg one przyszte korzysci ekonomiczne, ktdre rozliczane sg w czasie.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Spotka dokonuje na kazdy dzied bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartosc.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwo$s¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana, jako rdznica pomiedzy
wartoscig bilansowg aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentowsa dla tych aktywéw (tj. efektywng stopg procentowg
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wyliczong na moment poczgtkowego ujecia dla aktywow opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng
stopa procentowq ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywdw opartych na zmiennej stopie
procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar wyniku okresu. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie,
jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do
zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywoéw
finansowych nie moze przekraczaé¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio
nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw. W przypadku udziatéw nienotowanych odpisy na utrate wartosci s3 dokonywane na podstawie
wynikéw analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spotek.

f) SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty.

g) RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lub wartosci
przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszty wytworzenia powiekszone o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania.
Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzytkowania, ktére powodujg, ze wartos¢ uzytkowa
srodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza jego wartos¢ poczatkowg, zwiekszajg odpowiednio jego
warto$é. Srodki trwate sgamortyzowane przez okreslony z géry okres ekonomicznego uzytkowania. W
momencie likwidacji lub sprzedazy srodkdéw trwatych, wartosé netto jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji
lub sprzedazy jest odnoszony w ciezar kosztéw. Rzeczowy majgtek trwaty amortyzowany jest metodg liniowa
poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepnego po miesigcu, w ktérym srodek trwaty zostat oddany do
uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci srodkdw
trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg wyceniane nie
rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpis z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkéw trwatych sg nastepujace: (i) urzadzenia techniczne i maszyny oraz
sprzet komputerowy od 6% do 30%; (ii) Srodki transportu od 14% do 20%; (iii) pozostate srodki trwate od 10%
do 20%.

h) AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy s to aktywa spetniajgce jednoczesnie nastepujace kryteria:
=  kierownictwo odpowiedniego poziomu ztozyto deklaracje sprzedazy,
=  aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie,
=  zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,
=  transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczy¢ w ciggu 12 miesiecy od
podjecia decyzji o zbyciu,
=  cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezgcej wartosci godziwej,
= prawdopodobieristwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywdw jest niewielkie.

Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, w ktérym kryteria kwalifikacji
zostaty. W przypadku spetnienia kryteriow uznawania aktywdéw trwatych, jako przeznaczone do sprzedazy po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego, nie dokonuje sie zmiany klasyfikacji sktadnika aktywéw wedtug stanu na
koniec okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego zdarzenie.

Z chwilg przeznaczenia danego sktadnika aktywéw do sprzedazy nastepuje zaprzestanie naliczania amortyzacji.
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Aktywa przeznaczone do sprzedazy (z wytgczeniem m.in. aktywdéw finansowych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych) wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci ksiegowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

W przypadku wzrostu w okresie pdzniejszym wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy ujmowany
jest przychdéd, jednak w wysokosci nie wyzszej niz wczesniej ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.

Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktéry zostat zbyty lub jest zakwalifikowany, jako
przeznaczony do sprzedazy oraz:
= stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci jednostki lub jej geograficzny obszar dziatalnosci,
= jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci
jednostki lub jej geograficznego obszaru dziatalnosci, lub
= jest jednostkg zalezng nabytg wytgcznie z zamiarem jej odsprzedazy.

Spotka przeksztatca informacje ujawniane w zakresie dziatalnosci zaniechanej dla
poprzednich okreséw sprawozdawczych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym w taki sposéb, aby
ujawnienia te odnosity sie do wszystkich dziatalnosci, ktére zostaty zaniechane przed dniem sprawozdawczym
ostatniego prezentowanego okresu.

Jesli Spoétka zaprzestaje klasyfikacji dziatalnosci zaniechanej, wyniki tej dziatalnosci poprzednio prezentowane w
dziatalnosci zaniechanej zostajg przeklasyfikowane i wigczone do wynikéw z dziatalnosci kontynuowanej dla
wszystkich prezentowanych okreséw. W takiej sytuacji Spotka wskazuje, ze kwoty prezentowane dla
poprzednich okreséw zostaty przeksztatcone.

i) WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci
rozpoznawana jest od razu ciezar wyniku finansowego i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie
z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

i) INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nie

posiadajace postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

] nabyte oprogramowanie komputerowe,

] nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentéow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how,
zezwolenia na dziatalno$¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw
amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowg, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po
tym, jak sktadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartos$ci niematerialnych
zaprzestaje sie na wczesdniejszg z dat: (i) gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana”, lub (ii)
zostaje usuniety z ewidencji bilansowej, lub (iii) zostat catkowicie umorzony.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdéw, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.
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Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie , Utrata
wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu sktadnika wartosci
niematerialnych ustala sie jako rdznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepujg) i wartoscig
bilansowa tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

k) UTRATA WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (W TYM WARTOSCI FIRMY)

Wartosc¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz
sg corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci
testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajgce amortyzacji testuje sie na utrate wartosci,
jezeli wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ jej wystapienia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Od takiego przegladu
odstepuje sie jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem bilansowym a datg nabycia sktadnikow jest bardzo
krétki, tj. nie przekracza trzech miesiecy. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana
jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest, jako wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$s¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowe] netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywdw),
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana
jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za wyjgtkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w
wartosci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto
tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich
latach. Odwrdécenie utraty wartosci ujmowane jest na dobro przychodow, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat
wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z
aktualizacji.

1) ZOBOWIAZANIA ORAZ INSTRUMENTY KAPITALtOWE

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spétki, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki sSrodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan Spétka zalicza gtéwnie: zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego, pozostate zobowigzania, a takze
otrzymane zaliczki.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczgtkowo wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych w
wysokos$ci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa
procentowa oparta jest na stopach rynkowych witasciwych dla miejsca powstania takiego zobowigzania.
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Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Sg one
zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie
zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg, tacznie z kwotami naleznymi
pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.: wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo
w okresie przysztym, krotkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty
wspotmierne do osiggnietych przychoddw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie
zawartych uméw lub innych wiarygodnych szacunkéw.

m) REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Rezerwy tworzone sg, gdy na Spotce cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy
ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$é wyptywu
srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
obowigzku. Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi sie w rachunku w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutdéw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw): (i) skutki toczgcych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych, (ii) udzielone gwarancje,
poreczenia, (iii) przyszte swiadczenia na rzecz pracownikéw, (iv) koszty restrukturyzacji.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadéw, ktére wedtug oczekiwan bedg niezbedne do
wypetnienia obowigzku.

n) SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA

Zgodnie z obowigzujgcymi systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych i
rentowych. Odprawy emerytalne (rentowe) sg wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture
(rente). Wysokos¢ odpraw emerytalnych i rentowych nie zalezy w Spoétce od stazu pracy oraz Sredniego
wynagrodzenia pracownika.

Odprawy emerytalne i rentowe zalicza sie do programdw okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.
Rezerwe na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych tworzy sie w celu przyporzgdkowania
kosztéw do okresow, ktérych dotycza.

Rezerwy odpowiadajgce wartosci biezgcej tych zobowigzan na koniec kazdego roku sprawozdawczego sg
szacowane przez Zarzad Spotki (odstgpiono od korzystania z ustug niezaleznego aktuariusza) i
przeszacowywane w przypadku wystgpienia istotnych przestanek majgcych wptyw na ich wysokos¢. Naliczone
zobowigzania s3 rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu wynagrodzen i dotyczg okresu do
dnia konczacego rok sprawozdawczy.

o) ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére
zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg,
tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Mimo, iz koniecznym jest w niektérych przypadkach oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen
miedzyokresowych biernych, stopien niepewnosci jest na ogét znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw. W
ramach rozliczen miedzyokresowych biernych ujmuje sie m.in.:

= niezafakturowane ustugi,

= niewykorzystane urlopy pracownicze,

=  zobowigzania inwestycyjne.

p) KAPITALY WLASNE

Kapitaty wtasne stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wtasciwymi ustawami oraz ze
statutem. Do kapitatéw wtasnych zaliczane sa:
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a) Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sgdowego.

b) Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji.

C) niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych, w szczegéInosci:
=  wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,
=  korekty wyniku lat ubiegtych.

d) Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku biezacego
skorygowany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

q) PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub nalezinej i reprezentujgcej
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Przychody z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej oraz na sprzedazy aktywow finansowych
prezentowana jest zgodnie z trescig ekonomiczng jako dziatalnosé podstawowa Spotki.

Przychody ujmuje sie w sposdb nastepujacy:

a) Przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych w momencie zbycia papieréw posiadanych na rachunku
maklerskim, lub (w przypadku obrotu poza rynkiem regulowanym) w momencie przekazania kontrahentowi
dokumentu poswiadczajacego wtasnosé posiadanych papieréw wartosciowych, zaakceptowania go przez
klienta oraz wystarczajgcej pewnosci sciggalnosci powstatej w wyniku takiej transakcji naleznosci,

b) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie dostarczenia towarow do klienta,
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci $ciggalnosci powstatej w wyniku takiej
transakcji naleznosci,

c) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym s$wiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania oraz wystarczajgcej pewnosci Sciggalnosci powstatej w wyniku takiej transakcji
naleznosci.

r) ZvsKi / (STRATY) Z INWESTYCJI

Zyski z inwestycji obejmuja przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy procentowe;.
Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

s) TRANSAKCIE W WALUCIE OBCEJ | WYCENA POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

Pozycje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ tj. w walucie funkcjonalnej, ktorg
stanowi ztoty polski (PLN). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich (PLN).

TRANSAKCJE | SALDA
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng
wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakgji.

Na kazdy dzien bilansowy:

= wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;

= pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

= pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich

przeprowadzenia odpowiednio po kursie (i) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajagcym z charakteru

operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan, (ii) Srednim
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ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzieh - w przypadku
zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa w pkt (i), a takze
w przypadku pozostatych operacji.

Pieniezne aktywa i zobowigzania sg to pozycje bilansowe, ktore bedg otrzymane lub zaptacone w statej lub
dajacej sie ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywow zalicza sie m.in.: Srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, zbywalne dtuine papiery wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci
wekslowe i inne naleznosci. Do pienieznych zobowigzan zalicza sie m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz inne zobowigzania, podatki izobowigzania z tytutu podatkow
ptaconych u zrédta, pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére nie spetniajg definicji pozycji pienieznych s klasyfikowane jako pozycje
niepieniezne. Do niepienieznych aktywow zalicza sie m.in.: rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, zapasy,
zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitatowe, Srodki trwate, wartosci niematerialne oraz
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych zobowigzan zalicza sie m.in. otrzymane
zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu wtasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowia pozycje
niepieniezne.

Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli s3 powigzane z okreslonymi
zakupami lub sprzedaza, w innym przypadku s3 traktowane jako pozycje pieniezne.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie przez wynik
finansowy, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

t) PODATEK DOCHODOWY

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych
przepisdw. Zysk / (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku / (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztdw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w innych
okresach (latach) niz wg prawa bilansowego, lub ktére nigdy nie bedg uwzgledniane w procesie ustalania
dochodu do opodatkowania.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi

w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdw a odpowiadajgcymi im

wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich rdinic przejsciowych

pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscia bilansowg w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym:

= z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate
podatkowq oraz

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych, wykorzystanie
strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywdéw z tytutu podatku odroczonego, jezeli
wynikaja one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan pochodzacych ztransakcji, jezeli
transakcja ta:

= nie jest transakcjg potaczenia jednostek gospodarczych, oraz

= w czasie wystgpienia nie ma wptywu na wynik finansowy brutto ani na dochéd podlegajgcy opodatkowaniu.

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuje sie réwniez od réznic przejSciowych wynikajacych z
poczatkowego ujecia wartosci firmy.
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Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazidy dzien bilansowy,
aw przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie rdznice przejsciowe nie beda
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy

pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, przyjmujac za podstawe stawki

podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek

odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitego dochodu danego okresu, za wyjgtkiem przypadku, gdy

podatek odroczony:

= dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane s bezposrednio w kapitale wtasnym — wowczas podatek
odroczony rowniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub

= wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na wartos¢ firmy lub
nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywéw netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Spétka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezgcego podatku
dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez te samg wtadze podatkowa na tego samego podatnika.

u) ZvysKi / (STRATY) NETTO

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podejmuje decyzje o podziale zyskdéw i pokryciu strat.

v) ZYSK NA JEDNA AKCIE

Zysk na jedna akcje jest obliczany poprzez podzielnie zysku lub straty netto za dany okres, ktéra przypada na
zwyktych akcjonariuszy Spétki (licznik), przez srednig wazong ilos¢ akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego
okresu (mianownik).

Dla celéw obliczenia zysku na jedng akcje, kwotami przypadajgcymi na zwyktych akcjonariuszy Spotki z tytutu:

= zysku lub straty z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcej na Spotke, oraz

= zysku lub straty przypadajgcej na Spotke,
sg kwoty z wyzej wymienionych pozycji skorygowane o wartos¢ dywidend uprzywilejowanych po
opodatkowaniu, rdznice z tytutu rozliczenia akcji uprzywilejowanych oraz inne podobne wptywy akcji
uprzywilejowanych, zaklasyfikowanych jako instrumenty kapitatowe.
Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte przez
skorygowang $rednig wazong liczbe akcji zwyktych. Zysk lub strate przypadajgcg na zwyktych akcjonariuszy
Spotki zwieksza sie o kwote dywidend po opodatkowaniu oraz odsetek zaliczonych do danego okresu,
odnoszacych sie do rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych oraz koryguje sie o wszelkie inne zmiany
przychoddw i kosztow, ktdre wynikatyby z zamiany rozwadniajgcych akcji zwyktych.

Przez srednig wazong ilo$¢ akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu rozumie sie ilos¢ akcji na poczatku
danego okresu pomniejszona o ilos¢ akcji zwyktych odkupionych i powiekszong o ilos¢ akcji wyemitowanych w
ciggu danego okresu wazong wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik
odzwierciedlajgcy okres wystepowania poszczegdlnych akcji jest to liczba dni, przez jakg okreslone akcje
wystepujg, do catkowitej liczby dni w danym okresie. W wielu przypadkach uzasadnione jest zastosowanie
rozsgdnego przyblizenia $redniej wazonej.

Przez skorygowang s$rednig wazong ilos¢ akcji zwyktych rozumie sie srednig wazong ilosé¢ akcji zwyktych
powiekszong o $rednig wazong ilos¢ dodatkowych akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane w momencie
zamiany wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Potencjalne akcje zwykte traktuje sie jako rozwadniajgce wtedy i tylko wtedy, gdy ich konwersja na akcje
zwykte obnizytaby zysk przypadajacy na jedng akcje lub podwyiszytaby strate przypadajgcg na akcje z
dziatalnosci kontynuowanej.
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w) SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych sktada sie
ze $srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych,
jezeli stanowig integralng czes¢ zarzagdzania Srodkami pienieznymi.

Spétka ujawnia komponenty srodkow pienieznych i ich ekwiwalenty oraz prezentuje uzgodnienie kwot
zawartych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych z odpowiadajgcymi im pozycjami wykazanymi w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Operacje bezgotéwkowe sg wytgczone ze sprawozdania z przeptywow pienieznych.

x) LEASING

Przez umowe leasingu rozumie sie umowe, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat, leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzywania skfadnika aktywdéw przez uzgodniony okres. W szczegdlnosci
umowami leasingu sg umowy nazwane w kodeksie cywilnym oraz umowy najmu i dzierzawy zawarte na czas
okreslony.

Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego, a wiec umowy, ktéra przenosi zasadniczo ryzyko i
korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, zalicza sie do aktywdéw leasingobiorcy.
Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego, a wiec umowy, ktéra nie przenosi zasadniczo
ryzyka i korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce (lub innych warunkow okreslonych
w MSR 17), zalicza sie do aktywow leasingodawcy.

Przez przekazanie ryzyka i korzysci w przypadku umowy leasingu finansowego rozumie sie na przyktad
nastepujace sytuacje:
= przekazanie prawa witasnosci przed lub w momencie zakoriczenia umowy,
= |easingobiorca ma mozliwos¢ zakupienia sktadnika aktywéw za cene, ktéra — wedtug przewidywan —
bedzie na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo zakupienia sktadnika bedzie
mogto zostaC zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze
leasingobiorca skorzysta z tego prawa;
=  okres leasingu stanowi wiekszg cze$s¢ ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika aktywdéw, nawet
jezeli tytut prawny nie ulega przeniesieniu,
= wartos$¢ biezgca (zdyskontowana) minimalnych optfat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu
wynosi zasadniczo prawie tyle ile wynosi wartos¢ godziwa przedmiotu leasingu,
= aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich skorzysta¢ bez
dokonywania w nich wiekszych modyfikacji.

Jezeli Spotka uzywa przedmiotu leasingu na podstawie umowy leasingu operacyjnego, przedmiot ten nie jest
prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a optaty leasingowe ujmowane sg jako koszty w wyniku
finansowym.

Jezeli Spdtka uzywa przedmiot leasingu na podstawie umowy leasingu finansowego, przedmiot ten ujmowany
jest odpowiednio jako sktadnik rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych. Wycena
przedmiotu leasingu odbywa sie wedtug nizszej z dwodch wartosci: wartosci godziwej lub biezacej
(zdyskontowanej) sumy minimalnych optat leasingowych, stanowigcych biezagcg sume optat wnoszonych w
trakcie okresu leasingu, do uiszczenia ktérych leasingobiorca jest lub moze by¢ obowigzany.

Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych ujmowana jest jako zobowigzanie finansowe, z podziatem na
czes¢ krotkoterminowg (ptatng do jednego roku) i dtugoterminowa (ptatng w okresie dtuzszym niz jeden rok).
Dyskontowanie minimalnych opfat leasingowych oraz ich podziat na czes¢ odsetkowqg oraz czes¢ dotyczaca
sptaty zobowigzania odbywa sie przy wykorzystaniu stopy procentowej leasingu, a w przypadku, gdy jej
ustalenie nie jest mozliwe, przy wykorzystaniu kraricowej stopy procentowe;.

Zasady amortyzacji aktywdw bedgcych przedmiotem leasingu finansowego oraz zasady ustalania odpiséw z
tytutu utraty wartosci przez aktywa w leasingu finansowym sg spdjne z zasadami stosowanymi dla aktywéw
bedacych wtasnoscig Spotki, przy czym przy braku wystarczajgcej pewnosci, uzyskania tytutu wtasnosci przed
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koricem okresu leasingu, sktadnik aktywéw amortyzuje sie przez krdtszy z dwdch okreséw: okres leasingu lub
ekonomiczny okres uzytkowania.

Jezeli Spotka oddata innej jednostce sktadnik aktywow do uzywania na podstawie umowy leasingu
operacyjnego, sktadnik ten jest uyjmowany wedtug takich samych zasad jak sktadnik wykorzystywany na wtasne
potrzeby, a wiec jako sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych lub wartosci niematerialnych.

Przychody z leasingu operacyjnego ujmowane sg jako przychody ze sprzedazy produktéw.

Jezeli Spétka oddata do uzywania innej jednostce skfadnik aktywéw na podstawie umowy leasingu
finansowego, wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koncowe;j jest
prezentowana jako naleznosci, z podziatem na czes$¢ krotkoterminowg i dtugoterminowg. Dyskontowanie
minimalnych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koncowej odbywa sie poprzez zastosowanie
stopy procentowej leasingu, tj. stopy, przy ktérej wartosé¢ biezgca minimalnych optat leasingowych,
niegwarantowanej wartosci koncowej oraz kosztow bezposrednich zawarcia umowy jest réwna wartosci
godziwej przedmiotu leasingu.

y) SEGMENTY OPERACYINE

Spétka nie wyodrebnita w pierwszych szesciu miesigcach 2013 roku segmentéw sprawozdawczych.

z) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Spotka Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

aa) POROWNYWALNOSC DANYCH W SKROCONYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jednostki obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku
oraz dane poréwnywalne za odpowiednie okresy zgodnie z MSR 34 oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych, tj. okres za 6 miesiecy 2012 roku w przypadku rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z
catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych, sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym
oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w
kapitale wtasnym.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniers wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytac tacznie z ostatnim rocznym sprawozdaniem
finansowym tj. za rok 2012.
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INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA

1) zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych;

Gtownym zrédtem przychoddw Spétki w | potroczu 2013 roku byty przychody ze sprzedazy akcji, ktore wyniosty
26,0 min zt, i byly wyisze niz w okresie poréwnawczym za | pétrocze 2012 roku o 652%. Gtéwng pozycjg
kosztéw byt koszt sprzedanych akcji w wysokosci 26,4 min zt. W poréwnaniu z | pétroczem 2012 roku jest to
wzrost o 738%. Spdtka z tytutu obrotu aktywami finansowymi wykazata strate na poziomie 432 tys. zt, co w
porédwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego jest wynikiem negatywnym — w roku ubiegtym za |
potrocze Spotka wykazata zysk z tytutu obrotu aktywami finansowymi na poziomie 300 tys. zt.

Spétka w okresie | podtrocza 2013 roku dokonata aktualizacji wartosci akcji znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym na taczng kwote 26,3 min zt. Podstawowym czynnikiem dokonania aktualizacji byta poprawa
koniunktury na rynku kapitatowym a w szczegdlnosci na rynku NewConnect, na ktérym notowane s3 w
wiekszosci akcje spotek portfelowych. Zauwazalna poprawa koniunktury wptyneto na wzrost wartosci
posiadanego portfela inwestycyjnego i dokonanie wyceny posiadanych aktywéw finansowych w oparciu o
wartos¢ godziwg przez wynik finansowy. Pomimo, iz Spétka posiada juz stosunkowo dobrze zdywersyfikowany
portfel inwestycyjny akcji notowanych na rynkach (zaréwno GPW jak i NewConnect) wptyw ogdlnej sytuacji na
rynku kapitatowym ma swoje odniesienie do wartosci posiadanego portfela. Powoduje to sytuacje duzej
zmiennosci wyniku finansowego, w momentach dekoniunktury jak rowniez w przypadku spadku notowan
jednego z podmiotow.

Kapitaty wtasne przypadajace na akcjonariuszy Spotki wyniosty 125 952 tys. zt. W pordwnaniu z | pétroczem
2012 roku jest to wzrost o 49574 tys. zt. Gtéwng przyczyng wzrostu wartosci kapitatow wiasnych byt
wypracowany zysk netto za rok obrotowy 2012 roku, ktéry w catosci przeznaczony zostat na kapitat zapasowy
jak rowniez wynik finansowy za biezgce po6trocze. Na uzyskany wynik finansowy w biezgcym potroczu w gtéwnej
mierze miata wptyw aktualizacja wartosci akcji, jakie Spotka posiada w swoim portfelu inwestycyjnym.
Aktualizacja poszczegdlnych pozycji inwestycyjnych dokonana na dziern 30.06.2013 roku zgodna jest z przyjeta
politykg rachunkowosci.

Spoétka bedzie kontynuowata dalszy swoéj rozwdj z zachowaniem dotychczasowych kierunkéw, to jest w zakresie
inwestycji kapitatowych oraz inwestycji na rynku nieruchomosci. Celem Spétki jest kontynuacja procesu
wprowadzania spétek z portfela inwestycyjnego do zorganizowanego systemu obrotu zaréwno poprzez
indywidualne wprowadzenie podmiotdw na ten rynek jak rowniez poprzez przenoszenie akcji spotek
notowanych obecnie na rynku NewConnect.

Nalezy zauwazy¢, iz spotka uzyskuje dodatkowe przychody z tytutu najmu powierzchni biurowych,
produkcyjnych i magazynowych zlokalizowanych w Iltawie. Po stronie przychoddéw spétka z tej dziatalnosci
osiggneta w | poétroczu 2013 roku 1,4 min zt, ponoszac jednoczesnie koszty zwigzane z tg dziatalnoscig na
poziomie 1,1 min zt. Zysk brutto z tej dziatalnosci zamknat sie na poziomie 269 tys. zt. Jest to wiec istotne zrodto
dodatkowych przychoddéw i zyskéw jakie generuje spotka.

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie wystgpity istotne
zdarzenia w Spétce POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A.

2) opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqgcy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
3) objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie;

W dziatalnosci prowadzonej przez Spotke brak dostrzegalnej sezonowosci lub cyklicznosci dziatan w
prezentowanym okresie.

4) informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwrdceniu odpisow z tego tytutu

Z uwagi na zakres prowadzonej dziatalnosci Spdtka nie posiada zapasow i z tego wzgledu nie dokonuje odpiséw
aktualizujacych wartosci zapaséw do wartosci netto.
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5) informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw oraz odwréceniu tych odpisow

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczagtkowego ujecia do wyceny
w wartosci godziwej przez wynik. Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli zostat nabyty
przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem przeszacowania
odnoszonym na wynik. Wartos¢ godziwa ustalana jest sg wedtug kursu zamkniecia na GPW (notowania ciggte)

lub rynek NewConnect.

. stan na 30.06.2013 stan na 31.12.2012 stan na 30.06.2012
pozycja
[w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. z1]
akty\{va .flnansowe. w.ycemane w wartosci 125 714 100 495 69 027
godziwej przez wynik finansowy
aktualizacja wartos$ci udziatow/akcji 26734 35780 4382
wptyw na wynik finansowy netto +26734 +35 780 +4382

Spoétka nie dokonywata w okresie | pétrocza 2013 roku odpisow
odniesieniu do rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow.

Spétka nie dokonywata w okresie | pétrocza 2013 roku odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych

aktywow.

aktualizujacych z tytutu utraty wartosci w

6) informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Wielko$¢ rezerw na dzien 30.06.2013 roku zostata przedstawiona w Nocie nr 25 do jednostkowego
sprawozdania finansowego. Zwiekszenie poziomu rezerw dotyczy nastepujacych pozyciji:

L. zmiana w okresie | % udziat w ogdlinym

) wartosc¢ . .
pozycja potrocza 2013 stanie rezerw
[w tys. z1] [w tys. z1] [%]
rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 71 -2 0,3%
pozostate rezerwy 907 +2 4,0%
rezerwa na odroczony podatek dochodowy 21813 +6369 95,7%
razem: 22791 +6371

z czego:
- rezerwy krétkoterminowe:
- rezerwy dtugoterminowe:

92 tys. zt
22 699 tys. zt

7) informacje o rezerwach i aktywach z tytuly odroczonego podatku dochodowego

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich rdinic przejsciowych
pomiedzy wartoscig podatkowg aktywéw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta
nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiaggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potrgcenie rdznic przejsciowych, wykorzystanie
strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Spotka utworzyta rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w tgcznej wysokosci 21 813 tys. zt.
. stan na 30.06.2013 stan na 31.12.2012 stan na 30.06.2012

pozycja [w tys. z1] [w tys. z1] [w tys. z1]
rezerwy z tytutu podatku odroczonego 21813 15 444 9478
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Spotka posiada aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w tacznej wysokosci 1 101 tys. zt. W
kolejnych okresach sprawozdawczych wartos¢ aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ksztattowata sie nastepujgco:

stan na 30.06.2013 stan na 31.12.2012 stan na 30.06.2012
[w tys. z1] [w tys. z1] [w tys. z1]

pozycja

aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 1101 963 637

8) informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Spoétka w okresie od dnia 01.01.2013 roku do dnia 30.06.2013 roku nie dokonywata istotnych transakcji nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

9) informacje o istotnym zobowiqgzaniu z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Spotka na dzien 30.06.2013 roku nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych.

10) informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych

Spodtka nie jest strong w sprawach sgdowych, ktérych przedmiotem bytyby rozliczenia.

11) wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

Spoétka nie dokonata w sprawozdaniu finansowym obejmujgcym okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia
30.06.2013 roku korekty btedow poprzednich okresow.

12) informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére majq
istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiqzan finansowych jednostki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowiqzania sq ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

Spétka nie posiada informacji na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

13) informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu, do ktorych nie podjeto Zadnych dziatarn naprawczych do korca okresu
sprawozdawczego

Spétka dokonuje terminowej sptaty kredytéw i pozyczek.
Spoétka nie naruszyta istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

14) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleinqg jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedqgcym strong
transakcji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy,
w szczegolnosci odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczgcych tych transakcji, jezeli sq niezbedne do zrozumienia sytuacji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogty miec istotny wplyw na sytuacje majgtkowgq, finansowq i wynik finansowy
emitenta,

Spétka oraz jednostka od niej zalezna nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub
tacznie bytyby istotne lub zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

15) w przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia
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Spoétka nie dokonywata zmiany sposobu (metody) ustalania wyceny w wartosci godziwej dla posiadanych
instrumentow finansowych.

16) informacje dotyczqce zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Spotka nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywdw finansowych w zwigzku ze zmiang celu lub wykorzystania
tych aktywow.

17) informacje dotyczqcq emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych;

W okresie objetym raportem Spétka nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

18) informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane;

Spotka nie wyptacita, ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy akcjonariuszom.

19) wskazanie zdarzen, ktore wystqpity po dniu, na ktory sporzgdzono potroczne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczqcy sposéb wptyng¢ na przyszte wyniki
finansowe emitenta;

W okresie po dniu, na ktéry sporzgdzono potroczne skréocone sprawozdanie finansowe nie wystgpity zdarzenia,
nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta.

20) informacje dotyczgcq zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastqpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana zobowigzan warunkowych w pordéwnaniu do
poprzedniego okresu.

21) inne informacje moggce w istotny sposob wptynqc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta

Spotka nie posiada innych informacji mogacych w istotny sposdéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Monika Hatupczak Kamil Jankowski

Poznan, dnia 27 sierpnia 2013 roku
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Oswiadczenie zarzqdu lub osoby zarzqdzajqcej ze wskazaniem ich nazwisk i stanowisk, Zze wedle ich najlepszej
wiedzy, pofroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréownywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowiqzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajq w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz
Ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;

Oswiadczenie Zarzadu
POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A.
z siedzibg w Poznaniu

Zgodnie z § 91 pkt. 1 ust. 5 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) Zarzqd POWSZECHNEGO
TOWARZYSTWA INWESTYCYINEGO S.A. niniejszym oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres | poétrocza roku obrotowego 2013 i dane
porownywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowiqzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq Spotki
POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A. oraz jej wynik finansowy.

Potroczne sprawozdanie zarzqdu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiggniec¢
Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Monika Hatupczak Kamil Jankowski

Oswiadczenie zarzqdu lub osoby zarzqdzajqcej stwierdzajgce, ie podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgcy przeglgdu albo badania pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ie podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujgcy tego przeglgdu albo badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przeglgdu albo opinii o badanym podtrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami i normami zawodowymi;

Oswiadczenie Zarzadu
POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A.
z siedziba w Poznaniu

Niniejszym Zarzqd POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYINEGO S.A. z siedzibg w Poznaniu
oswiadcza, ze wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych zostat dokonany
na podstawie §9 pkt. 6 ust. e. Statutu Spotki przez Rade Nadzorczq — Uchwata nr 7/04/2013.

Pomiedzy POWSZECHNYM TOWARZYSTWEM INWESTYCYINYM S.A. z siedzibg w Poznaniu a ECA
Seredyriski i Wspdlnicy spotka komandytowa z siedzibq w Krakowie nie istniejg zadne okolicznosci
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ograniczajgce niezaleznos¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktore
mogftyby by¢ przeszkodq w rzetelnym badaniu dokumentacji naszej Spotki.

Zarzgd POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYINEGO S.A. z siedzibqg w Poznaniu oswiadcza, ze
biegli rewidenci dokonujgcy badania sprawozdania spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i

niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Monika Hatupczak Kamil Jankowski
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