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1. Wybrane dane finansowe

01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzeéa 323736 352 313 76 824 83396
Zysk na dziatalngci operacyjnej 13 420 15514 3185 3672
Zysk przed opodatkowaniem 104 474 12 386 24792 2932
Zysk netto 71 169 14 628 16 889 3463
Przeptywysrodkéw piengéznych netto
z dzialalndci operacyjnej (39 068) (34 553) (9 271) (8179)
Przeptywysrodkéw piengéznych netto
z dzialalndci inwestycyjnej 669 546 24 986 158 886 5914
Przeptywysrodkéw piengznych netto
z dziatalndci finansowej (581 272) 12 948 (137 938) 3065
Przeplywy piergzne netto ogétem 49 206 3381 11677 800
Podstawowy zysk na jedrakci
(w ztotych/ EUR) 1,43 0,29 0,34 0,07
Rozwodniony zysk na jedrakcie
(w ztotych/ EUR) 1,43 0,29 0,34 0,07
Sredni kurs wymiany PLN/ EUR 4,2140 4,2246
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. EUR
Suma aktywow 934 214 1427 663 215794 349 216
Suma zobowgzan 327 509 890 637 75 651 217 855
Zobowigzania diugoterminowe 5450 30 863 1259 7 549
Zobowigzania krétkoterminowe 322059 859774 74 392 210 306
Kapitat wlkasny ogétem 606 705 537 026 140 143 131 360
Kapitat zakladowy 16 376 16 376 3783 4 006
Liczba akcji (w szt.) 49624 000 49624000 49624000 49 624 000
Wartas¢ ksiggowa na jedpakcg
(w ztotych / EUR) 12,23 10,82 2,82 2,65
Kurs wymiany na dzi@sprawozdawczy
PLN/ EUR 4,3292 4,0882
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2. Dane informacyjne

Pfleiderer Grajewo S.A. (,Spétka”) jest spaétlakcyjry zarejestrowanw Polsce, ktorej akcje znajdusie
w publicznym obrocie.

Siedzily Pfleiderer Grajewo S.A. jest Grajewo, ul. Wi6rotva

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalmi (PKD) Pfleiderer Grajewo S.A. zarejestrowanyt jgmd
numerem 1621 Z.

Przedmiotem dziataldci Pfleiderer Grajewo S.A. jest produkcja wyrobow drewna, plyt
drewnopochodnych i ich uszlachetnianie, impregngm@pierow oraz dziataldé handlowa w kraju
I za granig, ustugi przemystowe w zakresie przedmiotu dzi@&tni inne w oparciu o posiadatmaz.

Na dzier 30 czerwca 2013 r. Zagd Spotki dziatat w nagpujacym skiadzie:

«  Woijciech Gytkiewicz - Prezes Zagdu
« Rafat Karcz - Cztonek Zagdu
e Dariusz Tomaszewski - Cztonek Zadn

W dniu 26 czerwca 2013 r. Pan Radostaw Wierzbi¢tiyt rezygnacg z funkcji Czionka Zarmu —
Dyrektora Operacyjnego Pfleiderer Grajewo S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzig0 czerwca 2013 r. wchodzity nggtijace osoby:

¢ Michael Wolff - Przewodnicry Rady Nadzorczej
e Gerd Hammerschmidt - Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Richard Mayer - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jochen Schapka - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jan Waniak - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 12 lutego 2013 r. Pan Hans — Kurt von Werdegyt rezygnac¢ z funkcji Czionka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem niard26 lutego 2013 r.

W dniu 26 lutego 2013 r. Pan Richard Mayer zostalgany w sktad Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A zgodnie z uchwgaNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Sprawozdanie Zaradu z dziatalncsci Spotki za okres od 1 stycznia 2013 r. do
30 czerwca 2013 r.

3. Skfad akcjonariatu Pfleiderer Grajewo S.A.

Struktura akcjonariatu Spoétki na diziesporadzenia niniejszego sprawozdania z dzialsdhdSpoéiki
przedstawiala ginastpujaco:

Udziatw Liczba gtosow

Struktura akcjonariatu Liczba akcji kapitale na WZA Udziat w WZA

Pfleiderer Service GmbH 32308 176 65,11% 32308 176 65,11%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 9,93% 4928 816 9,93%
ING OFE 2639 144 5,32% 2639 144 5,32%
Pozostali akcjonariusze 9 747 86: 19,64% 9 747 86: 19,64%
Razem 49 624 000 100,00% 49 624 000 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do dnia spdeenia niniejszego sprawozdania z dzial&h®poiki
liczba akcji w posiadaniu gidwnego akcjonariusZfleiderer Service GmbH nie ulegta zmianie.

Informacja na temat stanu posiadania akcji Spatkep Aviva OFE pochodzi z ostatniego zawiadomienia
na temat zmiany liczby akcji, ktére Spoétka otrzyanat dniu 10 lipca 2007 r. Informacja na temat stanu
posiadania akcji Spotki przez ING OFE pochodzi tatsego zawiadomienia na temat zmiany liczby
akcji, ktére Spotka otrzymata w dniu 5 czerwca 2009

Spoitka nie posiada innych poza wskazanymi pajvinformacii o strukturze akcjonariatu.

4. Stan posiadania akcji Spotki lub uprawniedn do nich przez osoby zarzdzajace i
nadzorujace Spotle

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do dnia spdzenia niniejszego sprawozdania z dzial&th&potki stan
posiadania akcji Spoétki przez Czionkdéw Zgim oraz Rady Nadzorczej Spotki nie zmiengt wi stosunku
do dnia 31 grudnia 2012 r. i na dzisporadzenia niniejszego sprawozdania z dziatsdndSpotki
przedstawiat si naspujaco:

- Prezes Zagdu Wojciech Gtkiewicz 5 400 akcji spotki Pfleiderer Grajewo S.A.
- Czlonek Zargdu Rafat Karcz 3 472akcji spétki Pfleiderer Grajewo S.A.
- Czlonek Zarzdu Dariusz Tomaszewski 4 108kcji spotki Pfleiderer Grajewo S.A.
- Czlonek Zargdu Jan Waeniak 10 000 akciji spoétki Pfleiderer Grajewo S.A.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Pfleidererj&@va S.A. nie posiadali akcji Spétki.
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5. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, magtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz dla oceny nitiwosci realizacji zobowiazan przez
Spotke

5.1. Sytuacja finansowa Spoitki

Struktura finansowania mgku Spétki na dzig sprawozdawczy przedstawig siastpujaco:

dane w tys. ztotych 30.06.2013 31.12.2012
Kapitat wlasny 606 705 537 026
Zobowizania diugoterminowe 5450 30 863
Kapitat staty

(kapitat wlasny + zobowrania dtugoterminowe) 612 155 567 889
Zobowigzania krétkoterminowe 322 059 859 774

Pierwsze poirocze higcego roku zakéczyto st dodatnim wynikiem finansowym Spotki w kwocie
71 169 tys. zt. W bimcej dziatalnéci Spotka finansowata sigtownie srodkami wiasnymi, wspierag sk
emisjami obligacji krotkoterminowych obejmowanynnzez jednostk zalezng Pfleiderer Prospan S.A.

Na dziex 30 czerwca 2013 r. stan zazlmia Spoiki z tytutu wyemitowanych obligacji krétkominowych
wynosit 209 812 tys. zi, Zazadiwenie z tytutu kredytéw bankowych i pgzek wynosito 4cznie

38 tys. zi.

5.2. Przychody ze sprzeday i wynik finansowy

Przychody ze sprzedpw okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca320ivyniosty 323 736 tys. zt.
i spadty o0 28 577 tys. ztotych w poréwnaniu do skred 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Struktuk terytorialry przychoddéw ze sprzedaprezentuje poasza tabela:

01.01.2013 - 01.01.2012 —

30.06.2013 30.06.2012

Sprzedaz krajowa 207 738 232 800
152 699 169 614

- przychody ze sprzeéaproduktéw

- przychody ze sprzedpatowaréw i materiatow 41 605 48 901

- przychody ze sprzedpaustug 13434 14 285
Sprzedaz zagraniczna 115998 119 513
- przychody ze sprzeéaproduktéw 106 246 101 896

- przychody ze sprzedpatowaréw i materiatow 8 697 17 114

- przychody ze sprzedpaustug 1055 503

323 736 352 313

t acznie:
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Struktug rzeczowy przychodow ze sprzegd@prezentuje poasza tabela:

01.01.2013 - udziat w 01.01.2012 - udziat w
30.06.2013 % 30.06.2012 %

Przychody ze sprzeday produktow 258 945 79,98 % 271510 77,06 %
Ptyta wiorowa 215 434 66,54 % 214 333 60,83 %
Okleina sztuczna (folia, obrzg folia obrzéowa) 43 511 13,44 % 57 177 16,23 %
Przychody ze sprzeday towaréw i materiatow 50 302 15,54 % 66 015 18,74 %
Materiaty 40 810 12,61 % 49 830 14,15%
Towary 9492 2,93 % 16 185 4,59 %
Przychody ze sprzeday ustug 14 489 4,48 % 14 788 4,20 %
t acznie: 323 736 100,00 % 352 313 100,00 %

W analizowanym okresie od 1 stycznia 2013 r. deBfrwca 2013 r. odnotowano spadek przychodéw ze
sprzeday produktow w poréwnaniu do analogicznego okreskurabiegtego o 5 %. W przypadku
przychoddw ze sprzeéa towardw i materiatdw odnotowano spadek o 24 %yéhody ze sprzedg
ustug spadty o 2%.

Zysk na dziatalnéci operacyjnej w okresie od 1 stycznia 2013 r. db cZerwca 2013 r. wyniost
13 420 tys. zt. i spadt 0 13 % w poréwnaniu do ag@aznego okresu roku ubiegtego.

Zysk netto wyniost 71 169 tys. i jest o 56 541 &is.wyzszy od zysku netto aginietego za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. Wzrost ten jestikigm realizacji transakcji sprzedaudziatow w
spoétkach rosyjskich.

5.3. Sytuacja kadrowo-ptacowa Spotki

Na dzie&h 30 czerwca 2013 r. Spétka zatrudniata 572 osfitznie z osobami zagdzapcymi i
zatrudnionymi w oparciu o umawvmenedersky lub powotanie przez RadNadzorcz (na dzié 31
grudnia 2012 r.: 567 0s0b).

Wynagrodzenia Czlonkéw Zagdu oraz Rady Nadzorczej Spotki Pfleiderer Grajewd. Sacznie z
premiami wyptacone i natee za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwc@ 20braz za okres od
1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. ksztaltpwia nastpujaco:

01.01.2013 01.01.2012
- 30.06.2013 - 30.06.2012

Wynagrodzenia Cztonkow Zaydu 1411 1623
Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej 312 172
1723 1795

Na dzieh 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. Cztam&koZaradu oraz Czionkowie Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. nie posiadatitazenia z tytutu peyczek.
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6. Istotne transakcje z podmiotami powazanymi

Transakcje z podmiotami pogzianymi na dzig 30 czerwca 2013 r. oraz za okres od 1 styczni2 20do

30 czerwca 2012 r. przedstawiono pefidane w tys. ztotych):

Naleznosci z

Udzielone Inne tytutu dostaw

Jednostka powizana pozyczki naleznosci i ustug
Pfleiderer Prospan S.A. 0 9991 473
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. 449 0 23 360
Silekol Sp. z o0.0. 0 0 5
Jura Polska Sp. z 0.0. 0 0 30
PfleidererHolzwerkstoffe GmbH & Co. KG 0 0 9
Grajewo OO0 0 0 2752
Razem 449 9991 26 629

Jednostka powizana

Pfleiderer Service GmbH

Pfleiderer Prospan S.A.

Pfleiderer MDF Sp. z o.0.

Silekol Sp. z o0.0.

Jura Polska Sp. z 0.0.

Pfleiderer GmbH

Pfleiderer Gutersloh GmbH

Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG
Pfleiderer Engineering International GmbH

Razem

Jednostka powizana

Pfleiderer Prospan S.A.
Pfleiderer MDF Sp. z o.0.
Silekol Sp. z o0.0.
Pfleiderer OOO

Jura Polska Sp. z o.0.
Pfleiderer MDF OOO
Pfleiderer Neumarkt GmbH
Grajewo OO0

Razem

Zobowigzania

Z tytutu Zobowigzania
papierow z tytutu
dluznych dostaw i ustug

0 826

209 812 0

0 6 653

0 12 456

0 1470

0 1484

0 64

0 105

0 173

209 812 23231
Przychody ze Przychody
sprzedazy finansowe
8 993 9991

47 743 19

286 93

2 764 576

313 0

0 1090

56 0

2284 0

62 439 11 769
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Zakupy

produktéw,

towaréw,
materiatow i Koszty
Jednostka powizana ustug finansowe
Pfleiderer Service GmbH 1271 623
Pfleiderer Prospan S.A. 7742 4 657
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. 24 752 0
Silekol Sp. z o0.0. 32341 0
Pfleiderer OOO 41 0
Jura Polska Sp. z o.0. 10 881 0
Pfleiderer GmbH 1447 0
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG 498 0
Pfleiderer Giitersloh GmbH 1411 0
Razem 80 384 5280

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 208potka nie przeprowadzata transakcji z podmiotam
powigzanymi na innych warunkachznivarunki rynkowe.

7. Instrumenty finansowe

7.1. Charakterystyka instrumentow finansowych

a) Instrumenty pochodne

Na dziem 30 czerwca 2013 roku Spétka posiadata 19 otwartyahsakcji forward nagézrg kwote
20 000 tys. EUR. Transakcje forward zawierampevscelu zabezpieczania ryzyka kursowegogzanego
z transakcjami handlowymi (sprzedaroduktéw, zakup surowcow, wydatki inwestycyjnewalutach
obcych).

Spéika stosuje rachunkowzabezpieczew zwigzku z czym efektywna ez¢ strat i zyskow z wyceny
wartcsci godziwej instrumentow zabezpiecmajch - transakcji walutowych forward, ujmowana jest
innych catkowitych dochodach i prezentowana, jalspbme pozycja ,zabezpieczenie przeptywow
pienieznych” w kapitale wlasnym. Zyski lub straty rozpomeauprzednio w innych catkowitych
dochodach g przenoszone do zysku lub straty Aaimego okresu w tym samym okresie i w tej samej
pozycji, w ktorych zabezpieczane przeplywy p¢ene ¢ ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw. Nieefektywn czes¢ zmian wartéci godziwej instrumentu pochodnego ujmujee si
natychmiast w zysku lub stracie kieego okresu.

Na dzier 30 czerwca 2013 r. wycena otwartych transakcjvéod wedtug ich wartei godziwej wynosita
(1 490) tys. zt. W pierwszym pétroczu 2012 r. wymik zrealizowanych transakcjach forward wynidst
418 tys. zt.

b) Obligacje krétkoterminowe

Program emisji krétkoterminowych papieréw ztiych (commercial papers) dziata w formie obligacji
krotkoterminowych, na podstawie umowy z dnia 2Zdip2003 r. zawartej z bankiem PEKAO S.A.
Obligacje g emitowane zgodnie z ustgw dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotgolskich jako

papiery wartéciowe na okaziciela, zdematerializowane, niezateezpoine, zerokuponowe. Celem emisji
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obligacji jest optymalizacja zagdzania srodkami finansowymi w Grupie Kapitatowej, zmniejaie
zadtwenia zewgtrznego oraz finansowanie bieej dziatalndci.

Obligacje g emitowane przez Spaikz okresem wykupu do 1 roku i nabywane zé&r@dnictwem Banku
PEKAO S.A. przez jednostki zalee Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. Kes Spoiki
ponoszonym przy emisji obligacji jest prowizja dianku. Obligacje ginstrumentem dyskontowym —
emitowane g w wartagci emisyjnej uwzgldniajgcej odsetki dyskontowe i wykupywane przez emitenta
po wartgci nominalnej.

Na dzieh 30 czerwca 2013 r. stan zazitmia Pfleiderer Grajewo S.A. z tytutu wyemitowanyabligacji
wynosit 209 812 tys. ztotych. Kwota naliczonych etk przez Spoétkna rzecz Pfleiderer Prospan S.A. w
| pétroczu 2013 r. wyniosta 4 657 tys. ziotych.

c) Otrzymane pazyczki

W dniu 20 czerwca 2013 r. sfinalizowana zostategterminowa sptata pgczki otrzymanej od jednostki
powigzanej Pfleiderer Service GmbH. Splabbjeto 5000 tys. EUR kapitatu (21 282 tys. zt.) oraz
1 133 tys. EUR odsetek (4 680 tys. zt.).

Pierwotny termin sptaty tego zadenia przypadat na dzie80 czerwca 2014 r.

d) Kredyty bankowe
Umowa kredytu konsorcjalnego

W dniu 29 stycznia 2013 r. Spoétka Pfleiderer GrajeswA. sfinalizowata przedterminawsptat czesci
kredytu konsorcjalnego, zagnictego przez Grupna podstawie umowy kredytowej z 16 marca 2010 r.
zawartej pomidzy Spoétk i podmiotami zalenymi Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0.
a konsorcjum bankowym, w sklad ktérego wchpdgank PEKAO S.A., Bank Zachodni WBK S.A.,
BRE Bank S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. (pamime Fortis Bank Polska S.A.) oraz
Bank Gospodarkrywnosciowej S.A..

Z czesci wplywow uzyskanych przez Spétize sprzedsy udziatdw we Pfleiderer OOO naptta sptata
zasadniczej eci kredytu konsorcjalnego.

W dniach 24 - 29 stycznia 2013 r. zostata dokonzatkowita sptata transzy A kredytu konsorcjalnego
w wysokaci 460 000 tys. zt. oraz w dniu 29 stycznia 2013Xai@no czsciowej spiaty transzy B
w wysokdaci 88 375 tys. zt.

W dniu 18 marca nagtita finalna sptata kredytu konsorcjalnego zgoigtego przez spotk
Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostki zale Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z o.oo@slrcjum
bankowym, w sktad ktérego wchodzili Bank PEKAO S.Bank Zachodni WBK S.A., BRE Bank S.A.,
BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz Bank Gospodaskinosciowej S.A. Wszystkie zabezpieczenia
zwigzane z Kredytem zostaly ztk.
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Nowe umowy kredytowe

W dniach 26 i 27 czerwca 2013 r. Pfleiderer Graj&wh. oraz podmioty zatee: Pfleiderer Prospan S.A.

i Silekol Sp. z 0.0. zawarly nowe umowy kredytovima dosipnych limitow kredytowych w ramach
zawartych z czterema bankami umow kredytowych wiyr8®0 000 tys. zt. i stanowi zabezpieczenie
ptynncici finansowej Spotki oraz podmiotéw zatgch od Spotki w okresie najbbizych 5 lat.

Umowa kredytowa z bankiem Millenium S.A.

W dniu 26 czerwca 2013 r. Spétka zawarta z Bankidittennium S.A. dwie umowy kredytowe na
taczrg kwote 100 000 tys. zt. obejmage umowe kredytows o linic wielocelows na kwot
75 000 tys. zt. oraz umawo kredyt w rachunku bigcym z limitem 25 000 tys. zi.

Jednoczénie podmiot zaleny od Spdiki Pfleiderer Prospan S.A. zawart z BankiMillennium S.A.
umowe o kredyt w rachunku bigcym z limitem 10 000 tys. zt. Ponadto podmiot zajeod Spoiki
Silekol Sp. z 0.0. zawart z Bankiem Millennium S.Amow o kredyt w rachunku bmcym z
limitem 10 000 tys. zi.. Suma zobaaan wszystkich 3 kredytobiorcow z tytutu powszych 4 umow
kredytowych z Bankiem Millennium S.A. nie b® przekroczy tacznej kwoty 100 000 tys. zt.
Umowa kredytowa o linie wielocelaywprzewiduje sptat catasci kredytu po okresie 5-ciu lat od jej
zawarcia, zakredyty w rachunkach higcych g przewidziane do sptaty w cafo po 3 latach. Celem
kredytowania jest finansowanie dziatadniobiezacej kredytobiorcéw.

Zabezpieczeniem pousgzych 4 kredytow drla w szczegolnéci wspoélna z pozostatymi trzema
bankami hipoteka na nieruchofetach zabudowanych, obejmaoych zaklad produkcyjny w
Grajewie naleacy do Spotki i zaktad produkcyjny w  Wieruszowie eamky do
Pfleiderer Prospan S.A., zastaw na maszynach stacynh wyposaenie tych obu zakladow.
Dodatkowo zaréwno Pfleiderer Prospan S.A. jakel&il Sp. z 0.0. peczyly za zobowjzania Spotki
Z tytutu kredytow do kwoty 115 000 tys. zi.

Umowa kredytowa z Alior Bank S.A.

W dniu 26 czerwca 2013 r. Spotka zawarta z AlionB&.A. umow kredytows na kwot

75 000 tys. zt. na finansowanie swojejAaieej dziatalnéci z terminem splaty cadoi po 5-ciu latach
od dnia zawarcia umowy. Jednoézie SpoOtka oraz podmioty zalee od Spoiki
Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. podlyiz Alior Bank S.A. umow o kredyt w rachunku
biezacym z limitem 25 000 tys. zt., w ramach ktorej barmzielit limitbw w wysokdci 25 000 tys. zt.
dla Spoiki, oraz podlimitéw po 10 000 tys. zi. dfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. Kredyt
ten jest przeznaczony na finansowaniezduiej dziatalnéci gospodarczej kredytobiorcow i jest
sptacany w cakei po 3 latach od daty zawarcia umowy. Suma zohmafi wszystkich 3
kredytobiorcéw z tytutu powsszych 2 uméw kredytowych z Alior Bank S.A. nie maqprzekroczy
tacznej kwoty 100 000 tys. zt.

Zabezpieczeniem pougzych 2 kredytow drla w szczegolnéci wspoélna z pozostatymi trzema
bankami hipoteka na nieruchofetach zabudowanych, obejmaoych zaklad produkcyjny w
Grajewie naleacy do Spotki i zaktad produkcyjny w  Wieruszowie eamky do
Pfleiderer Prospan S.A., zastaw na maszynach stacysh wyposaenie zakiadu nakgcego do
Pfleiderer Prospan. Dodatkowo zarowno Pfleiderespan S.A. jak i Silekol Sp. z 0.0. poryly za
zobowhgzania Spofki z tytutu kredytéw do kwoty 115 000.tgk

Umowa kredytowa z bankiem Zachodnim WBK S.A.

W dniu 26 czerwca 2013r. Spotka zawarta z Bankiemohodnim WBK S.A. umowo wielocelovy
linie kredytows na kwot 45000 tys.zt. z przeznaczeniem na zabezpieczghjendci i
finansowanie naktadéw inwestycyjnych z terminemagpkatdéci po 5-ciu latach od dnia zawarcia
umowy. Jednoczmie Spoétka oraz podmioty zalee od Spoéiki Pfleiderer Prospan S.A. i
Silekol Sp. z 0.0. podpisaly z Bankiem Zachodnim KVB.A. umow o kredyt w rachunku bigcym
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z limitem 15 000 tys. zt., ktory jest limitem wspg dla wszystkich 3 kredytobiorcow. Kredyt ten
jest przeznaczony na zabezpieczenie plyand finansowanie naktadéw inwestycyjnych i jest
sptacany w cakxi po 3 latach od daty zawarcia umowy. Suma zohzafii wszystkich 3
kredytobiorcow z tytutu powsszych 2 umow kredytowych z Bankiem Zachodnim WBIA.Shie
moze przekroczy tacznej kwoty 60 000 tys. zi.

Zabezpieczeniem powgzych 2 kredytow ¢rg w szczegolneci wspdllna z pozostatymi trzema
bankami hipoteka na nieruchofetach zabudowanych, obejmuoych zaklad produkcyjny w
Grajewie naleagcy do Spoétki i zaklad produkcyjny w Wieruszowie emaky do
Pfleiderer Prospan S.A., zastaw na maszynach stacysh wyposaenie zakiadu nafmcego do
Spotki.

- Umowa kredytowa z bankiem OchronySrodowiska S.A.

W dniu 27 czerwca 2013 r. Spotka zawarta z Bank@echronySrodowiska S.A. umow kredytow
w postaci linii wielocelowej na kwet40 000 tys. zt. z przeznaczeniem na finansowarggade]
dziatalngci Spotki z terminem sptaty 5 lat od dnia zawargiaowy.

Zabezpieczeniem powvrgzego kredytu ¢rla w szczegolngci wspodlna z pozostatymi trzema bankami
hipoteka na nieruchomdciach zabudowanych, obejmuajych zaklad produkcyjny w Grajewie
nalezacy do Spoiki i zaktad produkcyjny w Wieruszowie ety do Pfleiderer Prospan S.A., zastaw
na maszynach stanagiych wyposaenie zaktadu nalgcego do Spoiki.

Kryterium uznania uméw kredytowych za zngmz g kapitalty witasne Spéiki.
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e) Udzielone payczki

Spétka przeprowadza nowe inwestycje poprzez swegegstki zalene. Finansowanie tych inwestycji
odbywa s¢ czsciowo poprzez kredyty bankowe udzielane béppinio do jednostek zaleych oraz
poprzez poyczki udzielone jednostkom zaleym przez Pfleiderer Grajewo S.A.

Na dzier 30 czerwca 2013 roku Spotka posiadata zradéci z tytutu udzielonych pgyczek do jednostki
zalezneyj:

e Pfleiderer MDF Sp. z o0.0.

oraz jednostki stowarzyszonej:

» Pfleiderer MDF OOO (jednostka zafe do dnia 23.01.2013 r.)

W dniu 11 stycznia 2013 r. spotka Pfleiderer GrajéwA. udzielita payczki do jednostki Grajewo OOO.
Wartaé¢ udzielonej payczki wynosita 50 tys. EUR (205 tys. zt.). Bozka wraz z odsetkami zostata
sptacona w dniu 9 kwietnia 2013 r.

Szczegétowe informacje na temat udzielonychiyppek powyszym jednostkom przedstawia pzsia
tabela (dane w tys. ziotych):

Wplyw
Udzielenie Odsetki Splata  Splata réznic
01.01.2013 pozyczki naliczone kapitatlu odsetek Rezerwa kursowych 30.06.2012
Pfleiderer OOO 120 587 8 256 576 (103 178) (28 597) 0 2 356 0
Pfleiderer MDF OOO 175 284 0 1090 (75176) 0 (87 102) 2138 16 234
Silekol Sp. z o.0. 6 832 0 93 (6832 (93) 0 0 0
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. 430 0 19 0 0 0 0 449
Grajewo OO0 0 205 2 (207) (2) 0 2 0
Razem: 303 133 8 461 1780 (185 393) (28 692) (87 102) 4 496 16 683
z tego:
przeptywy niepiemtne: - 0 - (2524) (71) - - -
przeptywy piergzne: - 8461 - (182 869) (28 621) - - -

Odsetki od udzielonych pgczek g naliczane w okresach mieseznych i wykazywane jako przychody
finansowe.

Pazyczki udzielone spétkom Pfleiderer OO0 oraz PfleddéVIDF OOO denominowanes sv rublach i
oprocentowane MOSPRIME 3M plus mar Payczki udzielone spotkom Silekol Sp. z 0.0. oraz
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. denominowanensztotych oraz oprocentowane WIBOR 1M plus nsar
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7.2. Ryzyka finansowe w dziatalnéci Spotki
a) Przyjete przez Spétle cele i metody zargdzania ryzykiem finansowym

Spoétka zargdza wszystkimi opisanymi patdj elementami ryzyka finansowego, ktére zmomie
znacacy wptyw na jej funkcjonowanie w przys#m, kladic w tym procesie najwkszy nacisk
na zarzdzanie:

* ryzykiem kredytowym,
* ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy procentoweyzykiem kursowym,
* ryzykiem utraty ptynnéci finansowe;.

Celem zargdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie str@potki mogcych wynika
z niewyptacalnéci klientow. Cel ten jest realizowany poprzez steanie ubezpiecZe naleznosci
i faktoring.

Celem zargdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontnebnie stopnia narenia Spoétki na
ryzyko rynkowe w granicach prayych parametrow. Celem zadzania ryzykiem kursowym jest
minimalizacja strat wynikagych z niekorzystnych zmian kursu walutowego. Sadakonitoruje swaj
pozycg walutows z punktu widzenia przeptywéw pieanych. Cel ten jest realizowany poprzez w
pierwszej kolejnéci hedging naturalny a w naphej transakcje zabezpiecpsg typu forward.
Monitorowana pozycja i transakcje zabezpiegzajmag horyzont czasowy do 12 miesy.

Celem zargdzania ptynnécia finansowy jest zabezpieczenie Spéiki przed jej niewyptacaliao Cel ten
jest realizowany poprzez systematyczne dokonywammagekcji zadhienia w horyzoncie do 5 lat,
a nasgpnie aranacje odpowiednichzrédet finansowania.

b) Ryzyko kredytowe

Zarzd stosuje polityk kredytows, zgodnie z ktGr ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowaaa n
biezaco. Ocena wiarygodsoi kredytowej jest przeprowadzana w stosunku doystkich klientow
wymagajicych kredytowania powgj okrelonej kwoty. Spoétka nie wymaga zabezpieczeniaagtkayvego
od swoich klientéw w stosunku do aktywéw finansotvyc

Ryzyko kredytowe zwgzane z naknosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczone zagiwna liczi i
zdywersyfikowan baz klientébw Spotki. Dodatkowo Spoétka prowadzi restryjaa polityke zaradzania
naleznosciami. Polega ona na ograniczeniu ryzyka niewyptessai klientdbw poprzez stosowanie
ubezpieczenia kredytu kupieckiego oraz faktoridm.dzien 30 czerwca 2013 r. ok. 90% sumy ralacCi

z tytutu dostaw i ustug od spétek niepgaénych byta pokryta ubezpieczeniem kredytu kupisgdi
Ubezpieczenie to zabezpiecza ryzyko kredytowe i meygadku braku zaptaty od klientéw firma
ubezpieczeniowa pokrywa straty, przy czym udziasmy Spotki w tych stratach wynosi 10%.

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2018iorac pod uwag dziatalng¢ kontynuowasn,
Spétka nie poniosta znagzych strat w wyniku niezaptacenia przez klientovienaosci. Spotka tworzy
odpisy aktualizujce na nalenosci nieobgte ubezpieczeniem oraz kwoty wynike¢ z udziatu wtasnego w
stosunku do naimosci ubezpieczonych, na podstawie szczegbtowej analfeznosci.

c) Ryzyko stopy procentowej

Spétka posiadarodki piengzne na rachunkach bankowych, rmleci z tytutu udzielonych poyczek,
zobowpgzania z tytutlu kredytéw bankowych i otrzymanychzymzek. Ryzyko stopy procentowej jest
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zwigzane z przeptywami odsetkowymi wynikegymi z instrumentéw opartych o zmiennstog
procentovy. Na dzié sprawozdawczy, Spotka nie posiadata zabezpieczened ryzykiem zmiany stép
procentowych.

d) Ryzyko kursowe

Spétka ponosi ryzyko kursowe w obrocie handlowymwalutach obcych, ktory wygpuje zaréwno
przy zakupach materiatow i towardw, jak i sprzgdproduktéw gotowych. Wskutek tego, w przypadku
waha kurséw walut obcych rhice kursowe powstate w wyniku tych transakcjiesciowo sk
kompensuj. Spétka na bimco monitoruje swaj pozycg walutowy a nasipnie zabezpiecza &
otwar, stosujc w pierwszej kolejnézi hedging naturalny, Zaw nast¢pnej kolejndci transakcje
terminowe typu forward. Pfleiderer Grajewo S.A. ntoruje swoje ryzyko pod dtem przeptywdw
pienieznych.

Dodatkowo Spotka nafana jest na ryzyko kursowe wynikag z payczek udzielonych do jednostki
stowarzyszonej Pfleiderer MDF OOO, ktogadenominowane w RUB oraz w EUR.

e) Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Plynna¢ finansowa jest monitorowana w Spotce naziie. Obecne wskaiki ptynnosci przedstawia
sie¢ w sposoOb naspujacy:

Wskaznik
biezacej Wskaznik
ptynnosci podwyzszonej ptyn. Wskaznik obrotu Wskaznik obrotu Wskaznik obrotu
finansowej finansowej naleznosciami zobowiazaniami zapasami
Sredni stan Sredni stan
nalez. z tyt. dostaw zob. z tyt. dostaw
Aktywa obrotowe Naleznoici + ér. pienizne i ustug oraz poz. i ustug oraz poz. Sredni stan zapaséw
Zobowpgzania Zobowizania Przychody ze sprzeda Przychody ze sprzeda Przychody ze
krétkoterminowe krétkoterminowe :180/ :360 :180/ :360 sprzeday :180/ :360
30.06.2013 0,76 0,56 52 dni 55 dni 35 dni
31.12.2012 0,88 0,81 49 dni 51 dni 35 dni

Spotka na bigco analizuje obecny poziom wsghkakow finansowych oraz na podstawie
krétkoterminowych plandw finansowych analizuje rkay zwigzane z naruszeniem wymaganych
wskaznikow finansowych.
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8. Udzielone porczenia i zabezpieczenia na magiku Spofki
8.1. Udzielone pokczenia
Na dzier 30 czerwca 2013 r. Spotka udzielita rasacych pogczea:

a) poreczenie udzielone jednostce zalej Pfleiderer MDF Sp.z 0.0. na kwotl 115 tys. EUR
(4 827 tys. zt.) to dotyczy sptaty kredytu zapiictego przez Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w banku PKO
BP S.A. Zobowizanie Spotki Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z tytutudy®i na dzié 30 czerwca 2013 r.
wyniosto 168 251 tys. zt. Gwarancja wygasa w dridifica 2019 r.

b) poreczenie udzielone jednostkom Pfleiderer Prospan Sokaz Silekol Sp. z 0.0. na kwot
15 000 tys. zt. dotyczy sptaty kredytu zagiictego przez jednostk Pfleiderer Grajewo S.A. oraz
jednostki zalene Pfleiderer. Prospan S.A. oraz Silekol Sp. z owo. banku BZ WBK S.A.
Zobowigzanie spoétek z tego tytutu na dzi80 czerwca 2013 r. wynosito 0 z. Gwarancja wygasa
dniu 25 czerwca 2016 r.

c) poreczenie udzielone jednostce Pfleiderer Prospanr@&Awot 11 500 tys. zt. dotyczy sptaty kredytu
zachgnictego przez jednostkPfleiderer Prospan S.A. w banku Alior Bank S.Aob@wigzanie spotki
Pfleiderer Prospan S.A. z tytutu kredytu na dZ3@ czerwca 2013 r. wynosito 0 zt. Gwarancja wygasa
w dniu 25 czerwca 2016 r.

d) poreczenie udzielone jednostce Silekol Sp. z 0.0. natgwll 500 tys. zt. dotyczy sptaty kredytu
zachgnietego przez jednosgk Silekol Sp. z 0.0. w banku Alior Bank S.A.. Zobgwranie spoiki
Silekol Sp. z 0.0. z tytutu kredytu na dzi80 czerwca 2013 r. wynosito 0 zi. Gwarancja wygasa
dniu 25 czerwca 2016 r.

e) poreczenie udzielone jednostce Pfleiderer Prospanr@Awot 11 500 tys. zt. dotyczy sptaty kredytu
zacihgnietego przez jednostkPfleiderer Prospan S.A. w banku Millenium S.A. bBwigzanie spofki
Pfleiderer Prospan S.A. z tytutu kredytu na d4z89 czerwca 2013 r. wynosito 3 tys. zt. Gwarancja
wygasa w dniu 25 czerwca 2016 r.

f) poreczenie udzielone jednostce Silekol Sp. z 0.0. natkwll 500 tys. zt. dotyczy sptaty kredytu
zachgnictego przez jednostk Silekol Sp. z 0.0. w banku Millenium S.A.. Zobawéanie spotki
Silekol Sp. z 0.0. z tytutu kredytu na dzi80 czerwca 2013 r. wynosito 1 tys. zt. Gwarancj@asa w
dniu 25 czerwca 2016 r.

8.2. Zabezpieczenia na majtku Spotki
W celu zabezpieczenia wierzytekoo Bankow wynikagcych z umow kredytowych zawartych w dniach
26 i 27 czerwca 2013 r. przez Spptkoraz podmioty zalme (Pfleiderer Prospan S.A. oraz

Silekol Sp. z 0.0.) podpisano dokumenty i umowyydmice szczegélrii zabezpiecae na majtku
spoiki. Szczegbtowy opis zostat zamieszczony w pigK.1 d) niniejszego sprawozdania.
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9. Posipowania ssdowe

W dniu 2 kwietnia 2012 r. jednostka domipca Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jej jednostka zzde
Pfleiderer Prospan S.A. otrzymaly postanowienie®&sa Urzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow z
dnia 30 marca 2012 r. w sprawie wsgga pos¢powania antymonopolowego dotycego podejrzenia
zawarcia przez Kronospan Szczecinek Sp. z o.o.nd§pman Mielec Sp. z 0.0., Kronopol Sp. z o.0.,
Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospan S.Aorogumienia ograniczagego konkurenej na
krajowym rynku wprowadzania do obrotu ptyt wiérowyicha krajowym rynku wprowadzania do obrotu
ptyt pilsniowych.

Pfleiderer Grajewo S.A. oraz spoétka zade Pfleiderer Prospan S.A. skitadaly w toku gostvania
dodatkowe informacje wymagane przez UOKIK. Na olgetn etapie Zarm spoéiki
Pfleiderer Grajewo S.A. na podstawie informacji,0rigmi dysponuje nie jest w stanie dokéna
kwantyfikacji ryzyka ani okrdi¢ mozliwego terminu zakaczenia pogfpowania.

Poza posfpowaniem opisanym powgj nie § prowadzonezadne sprawy przedadem, organem
wiasciwym dla posgpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej dogpez zobowdzan
lub wierzytelngci spotek wchodgeych w sklad Grupy kapitatowej, ktérych wastostanowitaby co
najmniej 10% kapitatdw wlasnych emitenta.

10. Stanowisko Zarmdu odncsnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow

Spotka nie publikowata prognoz na 2013 rok. Ze wdglina obecn sytuacg rynkowa Spotka wstrzyma
si¢ rowniez z opublikowaniem prognoz na 2014 rok do czasu ejspénia s dynamiki zmian rynkowych
i ustabilizowania sytuacji na rynku producentéw inebPolsce.

11.  Czynniki majace wptyw na wyniki Spotki w nasepnym okresie

Korzystna struktura zakupdw surowca drzewnego, falniez stabilny poziom cen surowcow
chemicznych oraz tendencja spadkowa w cenach mgjamnocznika oraz papierOw pozwalaj
pozytywnie patrzé& na wyniki finansowe w drugiej potowie 2013 rzJdu czerwcu odnotowano widoczne
ozywienie na rynku, szczegOlnie w zakresie plyty laowvanej oraz surowej. Spodziewana poprawa w
lipcu i sierpniu dotyczy zwkszenia wolumendw, niestety nie ma perspektyw neosty cenowe. Na
rynkach eksportowych sytuacja jest mniej optymistyg day wptyw ma silna konkurencja oraz wzrost
oczekiwa Kklientow. Niepokojce statystyki dotyege spadku sprzeéyg produkcji meblarskiej oraz
wyrazna presja cenowa na rynku nie pozwjelddnak na znagea poprave rentowngci sprzeday.

16



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Sprawozdanie Zaradu z dziatalncsci Spotki za okres od 1 stycznia 2013 r. do
30 czerwca 2013 r.

12.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2013 roku nie miaty miejsadne istotne wydarzenia, ktére wymagatyby ujawmieni
w niniejszymsrédrocznym sprawozdaniu Zadu z dziatalnéci Spotki Pfleiderer Grajewo S.A.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zargdu

Rafat Karcz
Czionek Zarzdu/ Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czionek Zarzdu/ Dyrektor ds. Sprzedha

Grajewo,23 sierpnia 2013 roku
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