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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Srodroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych doclkidw

Przychody ze sprzeéa
Koszt wiasny sprzedst
Zysk ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagelu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalncsci operacyjnej

Przychody finansowe 3
Koszty finansowe

Przychody/koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Efektywna czs¢ zmian z wyceny wartei godziwej
instrumentéw zabezpiecaaych

Catkowite dochody ogétem za okres

Podstawowy zysk na jedrakcg (w ztotych)
Rozwodniony zysk na jedrakcg (w ztotych)

01.01.2013- 01.01.2012- 01.04.2013- 01.04.2012-
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
nie badane nie badane nie badane nie badane
323 736 352 313 159 688 169 983
(281 312) (310 261) (138 880) (144 475)
42 424 42 052 20 808 25508
4 298 763 2 351 114
(14 612) (13 649) (7 580) (6 817)
(15 505) (13 022) (6 937) (6 187)
(3 185) (630) (192) 12)8
13420 15514 8 450 11 806
107 223 45 981 10 821 37 094
(16 169) (49 109) (3078) (29 248)
91 054 (3128) 743 7 846
104 474 12 386 16 193 asp
(33 305) 2242 (1 204) 1315
71 169 14 628 14 989 20 967
(1 490) 660 (1 490) 829
69 679 15 288 49 21 796
1,43 0,29 0,30 0,42
1,43 0,29 0,30 0,42



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Srodroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitalgtasnym

Kapitat
zapasowy
ze sprzeday
akcji powyzej Zabezpieczenie
Kapitat wartosci Kapitat przeptywow Zyski

zakltadowy nominalnej zapasowy pienieznych zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2012 r. 16 376 289 806 154 958 0 63883 525023
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 14 628 14 628
Efektywna czs¢ zysku z wyceny
wartdsci godziwej instrumentow
zabezpieczapych 0 0 0 660 0 660
Catkowite dochody ogétem za
okres 0 0 0 660 14 628 15 288
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wtasnym
Przeniesienie zysku netto za 2011 .
na kapitat zapasowy 0 0 40 801 0 (40 801)
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym ogdtem 0 0 40 801 0 (40 801) 0
Stan na 30 czerwca 2012 r.
(nie badane) 16 376 289 806 195 759 660 37710 34D

Kapitat
zapasowy
ze sprzeday
akcji powyzej Zabezpieczenie
Kapitat wartosci Kapitat przeptywoéw Zyski

zakladowy nominalnej zapasowy pienieznych zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2013 r. 16 376 289 806 195 759 0 35085 537026
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 71169 71169
Efektywna czs¢ zysku z wyceny
wartcsci godziwej instrumentéw
zabezpieczapych 0 0 0 (1 490) 0 (1 490)
Catkowite dochody ogétem za
okres 0 0 0 (1 490) 71169 69 679
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym
Przeniesienie zysku netto za 2012 r.
na kapitat zapasowy 0 0 12 003 0 (12 003)
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym ogotem 0 0 12 003 0 (12 003) 0
Stan na 30 czerwca 2013 .
(nie badane) 16 376 289 806 207 762 (1 490) 94 25606 705




PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finanscay

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartcici niematerialne

Inwestycje w jednostkach zateych

Inne diugoterminowe aktywa finansowe

Udzielone payczki dlugoterminowe do jednostek zaigch
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zaptacone zaliczki ngrodki trwate

Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pienkzne i inne aktywa piegine

Udzielone payczki krétkoterminowe do jednostek zahgch
Udzielone payczki jednostkom stowarzyszonym

Grupa aktywow przeznaczonych do sprzgdab wydania

Aktywa obrotowe
Suma aktywow

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Kapitat zapasowy ze sprzegeakcji powyzej wartgci
nominalnej

Kapitat zapasowy

Zabezpieczenie przeptywow pieanych

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania z tytutidwiadczeé pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania wobec jednostek paanych z tytutu papierow

dtuznych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych

Zobowigzania krotkoterminowe
Suma zobowjzan

Suma pasywow

*) dane poréwnawcze przeksztatlcone, patrz infornmdmjiatkowa pkt 2b)

30.06.2013 31.12.2012
Nota nie badane przeksztatcon¢)
100 837 104 964
1910 2 244
1 562 343 562 334
10 10
1 449 430
2692 0
545 472
688 786 670 454
63 214 61 629
2201 0
112 85 75 146
50 925 1719
1 0 6 832
16 234 0
0 611 883
245 428 757 209
934 214 1427 663
16 376 16 376
289 806 289 806
207 762 195 759
(1 490) 0
94 251 35 085
606 705 537 026
2 38 24 467
5412 5412
0 984
5450 30 863
2 0 457 254
4 209 812 292 005
996 100 368
15 256 10 147
322 059 859 774
327 509 890 637
934 214 1427 663




PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Srodroczne skrécone sprawozdanie z przeptywdw piegitnych

Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej

Zysk netto

Korekty:

Amortyzacja

Zysk /strata z tytutu rnic kursowych

Dywidendy i odsetki za okres

Zysk /strata ze sprzegiaudziatow

Zysk /strata z dziatalrioi inwestycyjnej

Podatek dochodowy naliczony

Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowzah z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowzan z tytutu swiadczeé pracowniczych
Wynik na kontraktach forward

Inne korekty

Przeptywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Podatek zaptacony

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej
Woplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i waEdi
niematerialnych

Odsetki otrzymane

Nabycie jednostki zaimej

Zbycie Jednostki zalaej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wadtb niematerialnych
Wplywy z tyt. splaty udzielonych ggczek

Udzielenie payczek

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j
Sptata kredytow i pgyczek

Zaciggniecie kredytow i payczek

Wykup dtuznych papieréw wart@iowych

Emisja dhénych papieréw wartaiowych

Odsetki zaptacone

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Przeptywy pienigzne netto ogotem
Zmiana stangrodkow pien¢znych

Srodki pienkzne na pocatek okresu
Srodki pieni ezne na koniec okresu

01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
nie badane nie badane
71169 14 628
(51 391) (49 156)
6 231 7012
(3910) 10 105
3333 (9 874)
(91 116) 0
150 56
33305 (2 242)
2330 (28 619)
(1 301) (766)
(710) (24 550)
(473) 23
418 4717)
352 176
19778 (34 528)
428 46
(92) (72)
(59 182) 0
(39 068) (34 553)
24 211
23 0
9) 0
677 336 0
(3 885) (4 884)
4518 29 659
(8 461) 0
669 546 24 986
(483 358) (20 000)
38 66 094
(514 525) (1168 748)
432 656 1168811
(16 083) (33 209)
(581 272) 12 948
49 206 3381
49 206 3381
1719 1380
50 925 4761




PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do s§rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2013 r. do 3Gozca 2013 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Informacje dodatkowe do s$rédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne

Pfleiderer Grajewo S.A. (,Spotka”) jest spatikcyjm zarejestrowanw Polsce, ktorej akcje znajdugic
w publicznym obrocie.

Spotka pod nazw ,Zaktady Piyt Wibrowych S.A.” w Grajewie zostala arejestrowana

w Sgdzie Rejonowym, &1 Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 wdniu
1 lipca 1994 r., a naginie w dniu 9 maja 2001 r. walzie Rejonowym w Biatymstoku, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestriydd8wego (KRS) pod numerem KRS 0000011422. W dniu 18
wrzesnia 2002 r. Zargd Spétki otrzymat postanowieniead@s Rejonowego w Biatymstoku o wpisaniu
do KRS nowej nazwy Spotki - Pfleiderer Grajewo S.A.

Siedzily Spoiki jest Grajewo, ul. Wiérowa 1.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD) Pfleiderer Grajewo S.A. zarejestrowanat jpsd
numerem 1621 Z.

Przedmiotem dziatalrgai Spotki jest mgdzy innymi:
» produkcja wyrobéw z drewna i ptyt drewnopochodnygeaz ich uszlachetnianie,
» uszlachetnianie papierow,

» dzialalnag¢ handlowa w kraju i za granic



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do s§rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2013 r. do 3Gozca 2013 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

2. Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finemseostalo spogdzone zgodnie
z wymogami Medzynarodowego Standardu Rachunkéei®4 Srodroczna sprawozdawcgbfinansowa
i nie zawiera wszystkich informacji, ktére obawilja w stosunku do rocznych sprawoadamansowych.
Dlatego te srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivemswley czyta razem z rocznym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoiki zagblotowy zakaczony 31 grudnia 2012 r.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie five@sSpotki przekazywane jest do publicznej
wiadomdaci tacznie zesrédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdarfieansowym Grupy
Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. Aby uzyskgetne zrozumienie wyniku i sytuacji finansowej
Spolki, niniejsze sprawozdanie finansowe maleczyta® tgcznie z tym srddrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy t&épive] Pfleiderer Grajewo S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétki zostatlazulzone w ziotych polskich, a wszystkie wardio
o ile nie wskazano inaczej, zagglone zostaty do tysta.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivems8potki za okres od 1 stycznia 2013,
do 30 czerwca 2013 r. zostato zatwierdzone przezdeéspotki w dniu 23 sierpnia 2013 r.

b) Opis przyjetych zasad rachunkowdci

Prezentowanérddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fivemsmstato spogglzone zgodnie z
zasadami rachunkowai, opisanymi w zbadanym sprawozdaniu finansowynei®érer Grajewo S.A.
sporzdzonym za rok zakaczony 31 grudnia 2012 r.

Powyzsze zasady rachunkowsd byly stosowane do wszystkich okresow zaprezeatyeh

w niniejszymsrodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zagtkigm zmian wprowadzonych
w ramach usprawniedo Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawiczd-inansowej 2009-2011
(MSR 16 — Rzeczowe aktywa trwate). Na skutek wpdreaych zmian Spotka dokonata reklasyfikaciji
czesci zamiennych, o okresiezytkowania dhidszym niz 1 rok , prezentowanych uprzednio w aktywach
obrotowych (Zapasach) do Rzeczowych aktywow trwahw/ efekcie Spdtka dokonata odpowiedniego
przeksztalcenia sprawozdania z sytuacji finansaveejdziét 31 grudnia 2012 r. @%ci zamienne w
kwocie 1 908 tys. zt. zostaly przeklasyfikowanesdmkdw trwatych.

Dodatkowo pocgwszy od 2013 r. Spétka zmienita prezerngagpznic kursowych. Rgnice kursowe
zrealizowane oraz niezrealizowane powstate naakafsch dotyczcych dziatalnéci operacyjnej zostaty
zaprezentowane w pozycji Koszt wiasny sprzgddNatomiast w cgci finansowej sprawozdania z
catkowitych dochodow prezentowangréznice kursowe odnogee seé do dziatalnéci finansowej spoétki
(pozyczki, transakcje forward dotygee czsci finansowej).

Zmiana prezentacji spowodowata wzrost zysku ze esfa@gy oraz wzrost zysku na dziatakod
operacyjnej o0 2 181 tys. zt. za pierwsze potrod2&32r. oraz spadek zysku na sprzsdaraz zysku na
dziatalngci operacyjnej o 936 tys. zt za pierwsze péirodag2r.



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania

finansowego za okres od 1 stycznia 2013 r. do 3Gozca 2013 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Inne informacje objasniajace do srodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Inwestycje w jednostkach zalenych i stowarzyszonych

Spoika posiada nagiujace inwestycje w jednostkach zahgch i stowarzyszonych.

30.06.2013 31.12.2012
Udziaty w jednostkach zataych 562 343 562 334
Udzielone payczki dlugoterminowe do jednostek zaigch 449 430
Udzielone payczki krotkoterminowe do jednostek zabgch 0 6 832
Udzielone payczki krétkoterminowe do jednostek stowarzyszonych 16 234 0
579 026 569 596

Kredyty i pozyczki

30.06.2013 31.12.2012
Zobowigzania diugoterminowe
Pazyczki od jednostek powzanych 0 24 467
Diugoterminowa cgs¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 38 0
Razem 38 24 467
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biecym 0 2 052
Krotkoterminowa cgs¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 0 453 583
Zobowigzania z tytutu naliczonych odsetek od kredytow lmanch 0 1619
Razem 0 457 254

2.1. Kredyty bankowe

W dniach 26 i 27 czerwca 2013 r. Pfleiderer Graj&wh. oraz podmioty zakme:
Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. zaywadwe umowy kredytowe. Suma dgstych limitow
kredytowych w ramach zawartych z czterema bankambdw kredytowych wynosi 300 000 tys. zt. i
stanowi zabezpieczenie plyriod finansowej Spoétki oraz podmiotow zatgch od Spoétki w okresie
najblizszych 5 lat.



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2013 r. do 3Gozca 2013 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Warunki i harmonogram sptat kredytu na dz8® czerwca 2013 r.:

Stan na 30.06.2013 r.

Kredytodawca Oprocentowanie ;—S};T;n Zabezpieczenia krétkoct:(ezr(;rléwc,inowa diugo(t:ezrensrwc;nowa
Millenium S.A.  WIBOR 1M + maita 25-06-2018 hipoteki, zastawy 0 0
Millenium S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2016 hipoteki, zastawy 0 38
Alior Bank S.A. WIBOR 1M + mata 25-06-2018 hipoteki 0 0
Alior Bank S.A. WIBOR 1M + mata 25-06-2016 hipoteki 0 0
BZWBK S.A. WIBOR 1M + mata 25-06-2018 hipoteki, zastawy 0 0
BZWBK S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2016 hipoteki, zastawy 0 0
BOS Bank S.A.  WIBOR 1M + mam@ 25-06-2018 hipoteki, zastawy 0 0

Razem 0 38

2.1.1Umowa kredytowa z bankiem Millenium S.A.

W dniu 26 czerwca 2013 r. Spotka zawarta z BankMitlennium S.A. dwie umowy kredytowe na
taczrmg kwote 100 000 tys. zt. obejmage umowe kredytows o linie wielocelowg na kwot 75 000 tys. zt.
oraz umow o kredyt w rachunku bigcym z limitem 25 000 tys. zt.

Jednoczénie podmiot zaleny od Spotki Pfleiderer Prospan S.A. zawart z BankiMillennium S.A.
umowe o0 kredyt w rachunku bigcym z limitem 10 000 tys. zt. Ponadto podmiot zaleod Spoiki
Silekol Sp. z 0.0. zawart z Bankiem Millennium Su#mowe o kredyt w rachunku bigcym z limitem
10 000 tys. zt. Suma zobaygen wszystkich 3 kredytobiorcow z tytutu powszych 4 umow
kredytowych z Bankiem Millennium S.A. nie m® przekrocz§ tacznej kwoty 100 000 tys. zt. Umowa
kredytowa o linie wielocelowprzewiduje spiat catagsci kredytu po okresie 5-ciu lat od jej zawarcia§ za
kredyty w rachunkach higcych g przewidziane do sptaty w ca&tm po 3 latach. Celem kredytowania
jest finansowanie dziatalo biezacej kredytobiorcéw.

Zabezpieczeniem pouirszych 4 kredytdéw dilg w szczegolnéci wspdlna z pozostatymi trzema bankami
hipoteka na nieruchomdciach zabudowanych, obejmaych zaktad produkcyjny w Grajewie nadey

do Spotki i zaklad produkcyjny w Wieruszowie naley do Pfleiderer Prospan S.A., zastaw na
maszynach stanowgych wyposaenie tych obu zaktadow.

Dodatkowo zaréwno Pfleiderer Prospan S.A. jak €l&il Sp. z 0.0. peczyly za zobowjzania Spétki z
tytutu kredytow do kwoty 115 000 tys. zt. Poza tgpotka Pfleiderer Grajewo S.A. udzielita pczenia
do kwoty 11 500 tys. zt zaréwno spétce Pfleiden@rsPan S.A. oraz Silekol Sp. z 0.0..

2.1.2Umowa kredytowa z Alior Bank S.A.

W dniu 26 czerwca 2013 r. Spoétka zawarta z AlionB&.A. umow kredytows na kwot 75 000 tys. zt.
na finansowanie swojej bigcej dziatalndci z terminem splaty cadoi po 5-ciu latach od dnia zawarcia
umowy. Jednoczaie Spotka oraz podmioty zatee od Spotki Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol &p.o.
podpisaty z Alior Bank S.A. umaywo kredyt w rachunku bigcym z limitem 25 000 tys. zi., w ramach
ktorej bank udzielit limitow w wysokii 25 000 tys. zt. dla Spoiki, oraz podlimitéw pd Q00 tys. zi. dla
Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. Kredgh jest przeznaczony na finansowaniezdiej
dziatalngci gospodarczej kredytobiorcéw i jest sptacany Yoga po 3 latach od daty zawarcia umowy.
Suma zobowizaa wszystkich 3 kredytobiorcow z tytulu powszych 2 umoéw kredytowych z
Alior Bank S.A. nie mee przekroczg tacznej kwoty 100 000 tys. zt.

Zabezpieczeniem powvrgzych 2 kredytow ¢xla w szczegolngci wspolna z pozostatymi trzema bankami
hipoteka na nieruchomsciach zabudowanych, obejmaych zaktad produkcyjny w Grajewie nadey
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2013 r. do 3Gozca 2013 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

do Spotki i zaklad produkcyjny w Wieruszowie naley do Pfleiderer Prospan S.A., zastaw na
maszynach stanowgych wyposaenie zaktadu nalgcego do Pfleiderer Prospan.

Dodatkowo zaréwno Pfleiderer Prospan S.A. jak €l&il Sp. z 0.0. peczyly za zobowjzania Spoétki z
tytutu kredytéw do kwoty 115 000 tys. zi. Poza tgpoika Pfleiderer Grajewo S.A. udzielita pozenia
do kwoty 11 500 tys. zt zaréwno spotce Pfleiden@span S.A. oraz Silekol Sp. z 0.0..

2.1.3Umowa kredytowa z bankiem Zachodnim WBK S.A.

W dniu 26 czerwca 2013r. Spotka zawarta z Bankiemhodnim WBK S.A. umowo wielocelow linig
kredytows na kwot 45 000 tys. zt. z przeznaczeniem na zabezpieczelyienasci i finansowanie
naktadéw inwestycyjnych z terminem splaty calopo 5-ciu latach od dnia zawarcia umowy.
Jednoczénie Spotka oraz podmioty zalee od Spéitki Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol &p.o.
podpisaly z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umpw kredyt w rachunku bicym z limitem 15 000
tys. zt., ktory jest limitem wspdinym dla wszysthi® kredytobiorcéw. Kredyt ten jest przeznaczony na
zabezpieczenie ptyndad i finansowanie nakladéw inwestycyjnych i jestagmny w catéci po 3 latach

od daty zawarcia umowy. Suma zobagmen wszystkich 3 kredytobiorcow z tytutu powszych 2 umow
kredytowych z Bankiem Zachodnim WBK S.A. nie 7a@rzekroczy tacznej kwoty 60 000 tys. zt.

Zabezpieczeniem pouirgzych 2 kredytdéw dilg w szczegolnéci wspdlna z pozostatymi trzema bankami
hipoteka na nieruchomdoiach zabudowanych, obejmaych zaktad produkcyjny w Grajewie nadey

do Spotki i zaklad produkcyjny w Wieruszowie naley do Pfleiderer Prospan S.A., zastaw na
maszynach stanowgych wyposaenie zaktadu nakgcego do Spoiki.

Dodatkowo spoétka Pfleiderer Grajewo S.A. udzielilareczenia spétkom Pfleiderer Prospan S.A. oraz
Silekol Sp. z 0.0. datznej kwoty 15 000 tys. zi.

2.1.4Umowa kredytowa z bankiem OchronySrodowiska S.A.

W dniu 27 czerwca 2013 r. Spétka zawarta z Bank{@ahrony Srodowiska S.A. umow kredytow
w postaci linii wielocelowej na kwet40 000 tys. zt. z przeznaczeniem na finansowaigeadr|
dziatalngci Spokki z terminem splaty 5 lat od dnia zawaroiaowy.

Zabezpieczeniem powsgzego kredytu ¢mla w szczegolngci wspdlna z pozostatymi trzema bankami
hipoteka na nieruchomsciach zabudowanych, obejmaych zaktad produkcyjny w Grajewie nzdey

do Spoétki i zaktad produkcyjny w Wieruszowie naley do Pfleiderer Prospan S.A., zastaw na
maszynach stanowgych wyposaenie zaktadu nakgcego do Spoiki.

Kryterium uznania uméw kredytowych za zngmz g kapitaty wkasne Spotki.
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

2.1.5Umowa kredytu konsorcjalnego

W ramach kredytu konsorcjalnego Pfleiderer Graj@my. posiadato bankowe linie kredytowe
udostpnione jako kredyt w rachunku kigym oraz jako diugo- i krétkoterminowe kredyty bamie,
ktorych wykorzystanie na dzie80 grudnia 2012 r. wynosito 457 254 tys. zt.

Warunki i harmonogram spiat kredytu na dz8d grudnia 2012 r. przedstawiaty siastpujaco:

Stan na 31.12.2012 .

Termin Czesé Czesé
Oprocentowanie splaty Zabezpieczenia  krotkoterminowa dtugoterminowa
konsorcjum 5-ciu
bankéw transza B WIBOR + maxr 2012-03-16 hipoteki, zastawy 2171 0
konsorcjum 5-ciu
bankéw transza A WIBOR + maa 2013-12-30 hipoteki, zastawy 455 083 0
Razem 457 254 0

W dniu 29 stycznia 2013 r. Spotka Pfleiderer GrajeSvA. sfinalizowata przedterminavsptat czesci
kredytu konsorcjalnego, zagnictego przez Grupna podstawie umowy kredytowej z 16 marca 2010 r.
zawarte] pormgdzy Spoétg i podmiotami zalenymi Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. zo.0. a
konsorcjum bankowym, w sktad ktérego wchopddank PEKAO S.A., Bank Zachodni WBK S.A., BRE
Bank S.A., BNP Paribas Bank Polska SA (poprzedmidi$Bank Polska S.A.) oraz Bank Gospodarki
Zywnoiciowej S.A..

Z czesci wplywdw uzyskanych przez SpétkPfleiderer Grajewo SA, ze sprzegtaudziatow w
Pfleiderer OOO w dniu 23 stycznia 2013 r., pph sptata zasadniczej@zi kredytu konsorcjalnego. W
dniach 24-29 stycznia 2013 r. zostata dokonanazpiednostk Dominupgca catkowita sptata transzy A
kredytu konsorcjalnego w wysodm 460 000 tys. zt. oraz w dniu 29 stycznia 2018tgmata sptata cgsci
transzy B kredytu konsorcjalnego w wysé&io88 375 tys. zt.

W dniu 18 marca nagtita finalna sptata kredytu konsorcjalnego zgoictego przez jednosgk
dominupca Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostki zake Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z o.0.
a konsorcjum bankowym, w skiad ktérego wchodzilinBePEKAO S.A., Bank Zachodni WBK S.A.,
BRE Bank S.A., BNP Paribas Bank Polska SA (poprezedfortis Bank Polska S.A.) oraz Bank

GospodarkZywnosciowej S.A. Wszystkie zabezpieczenia zmdne z Kredytem zostaty zt.

2.2.Pazyczki od jednostek powazanych

Na dziehn 30 czerwca 2013 r. zoboziania z tytutu pgyczki otrzymanej od jednostki poadanej
Pfleiderer Service GmbH wynosito 0,00 zt. (31.12.2024 467 tys. zt.).

Przychody finansowe netto

Przychody finansowe w kwocie 107 223 tys. zt obgimprzychody z tytutu zbycia udziatéw w
Pfleiderer OOO oraz aktywow nateych do jednostki zaimej Pfleiderer MDF OOO w kwocie
91 166 tys. zi.
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Zobowigzania wobec jednostek powgizanych z tytutu papierow dtuznych

30.06.2013 31.12.2012
Zobowigzania wobec jednostek pa@anych
z tytutu papierow dtnych 209 812 292 005
Razem 209 812 292 005

Zobowigzania z tytutu papierow dmych w wysokéci 209 812 tys. zt na dzie30 czerwca 2013 r.
(292 005 tys. zt. na dzie31 grudnia 2012 r.) dotygzavyemitowanych papieréw komercyjnych w formie
obligacji krétkoterminowych, ktérych nabywgest jednostka zatea Pfleiderer Prospan S.A.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach umowy o pragiadzenie programu emisji obligacji z dnia
22 lipca 2003 r. zawartej z bankiem PEKAO S.A. Uraota obowizuje do dnia 30 czerwca 2015 r.
Maksymalna wielké programu wynosi 500 000 tys. zt.

Obligacje g emitowane zgodnie z ustav dnia 29 czerwca 1995 r. 0 obligacjach w ziotpcitskich
jako papiery wartéciowe na okaziciela, zdematerializowane, niezaleezoine, zero kuponowe.

Celem emisji obligacji jest optymalizacja zadzaniasrodkami finansowymi w Grupie Kapitatowej,
zmniejszenie zadienia zewrtrznego Spoiki oraz finansowanie jej hjeej dziatalndci.

Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia na majku Spotki

5.1.Udzielone pokczenia
Na dzier 30 czerwca 2013 r. Spotka udzielita rasacych pogczea:

Maksymal Kwota Kwota
Data na kwota zob. w zob.
powstania Rodzaj poreczenia walucie (w tys. zi) termin
Dluznik Wierzyciel  zobowigzania zobowigzania w walucie  30.06.13  30.06.13 wygasniecia
poreczenia udzielone w EUR:
Pfleiderer MDF Sp. z. 0.0PKO BP S.A.  24.04.2009 pgizenie 1115 1115 4827 15.07.2019
Razem 1115 1115 4827

poreczenia udzielone w PLN:

Pfleiderer Prospan S.A. odpowiedzialné¢

. ' BZWBK S.A. 26.06.2013 : 15 000 - 0 25.06.2016
Silekol Sp. z 0.0. solidarna
Pfleiderer Prospan S.A. Alior Bank S.A6.06.2013 paczenie 11 500 - 0 25.06.2016
Silekol Sp. z 0.0. Alior Bank S.A26.06.2013 paczenie 11 500 - 0 25.06.2016
Pfleiderer Prospan S.A. Millenium S.A26.06.2013 paczenie 11 500 - 3 25.06.2016
Silekol Sp. z 0.0. Millenium S.A. 26.06.2013 paczenie 11 500 - 2 25.06.2016
Razem 61 000 - 5
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Porczenia przedstawione w powgzej tabeli obejmygj

a)

b)

d)

porgczenie udzielone jednostce zalej Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. na kwotl 115 tys. EUR

(4 827 tys. zt.) to dotyczy sptaty kredytu zagiictego przez Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w banku PKO
BP S.A. Zobowjzanie Spéiki Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z tytutudy®i na dzié 30 czerwca 2013 r.
wyniosto 168 251 tys. zt. Gwarancja wygasa w dradifica 2019 r.

poreczenie udzielone jednostkom Pfleiderer Prospan Sofaz Silekol Sp. z 0.0. na kwot
15 000 tys. zt. dotyczy spiaty kredytu zapiictego przez jednostkPfleiderer Grajewo S.A. oraz
jednostki zalene Pfleiderer Prospan S.A. oraz Silekol Sp. z ovo. banku BZ WBK S.A.
Zobowigzanie spotek z tego tytutu na di80 czerwca 2013 r. wynosito 0 zt. Gwarancja wygasa
dniu 25 czerwca 2016 .

poreczenie udzielone jednostce Pfleiderer Prospan 8a&Akwot 11 500 tys. zi. dotyczy sptaty
kredytu zacignictego przez jednostk Pfleiderer Prospan S.A. w banku Alior Bank S.A..
Zobowigzanie spoiki Pfleiderer Prospan S.A. z tytutu ktedya dzié 30 czerwca 2013 r. wynosito 0
zt. Gwarancja wygasa w dniu 25 czerwca 2016 r.

poreczenie udzielone jednostce Silekol Sp. z 0.0. natkw1 500 tys. zi. dotyczy splaty kredytu
zachgnictego przez jednostk Silekol Sp. z 0.0. w banku Alior Bank S.A.. Zobagranie spo&iki
Silekol Sp. z 0.0. z tytulu kredytu na dzi80 czerwca 2013 r. wynosito 0 zt. Gwarancja wygasa
dniu 25 czerwca 2016 r.

poreczenie udzielone jednostce Pfleiderer Prospan 8aAkwot 11 500 tys. zi. dotyczy sptaty
kredytu zacignictego przez jednostk Pfleiderer Prospan S.A. w banku Millenium S.A..
Zobowigzanie spoiki Pfleiderer Prospan S.A. z tytutu ktedya dzié 30 czerwca 2013 r. wynosito 3
tys. zt. Gwarancja wygasa w dniu 25 czerwca 2016 r.

poreczenie udzielone jednostce Silekol Sp. z 0.0. natkw1 500 tys. zt. dotyczy sptaty kredytu
zachgnietego przez jednostk Silekol Sp. z 0.0. w banku Millenium S.A.. Zobawé@nie spotki
Silekol Sp. z 0.0. z tytutu kredytu na dzi80 czerwca 2013 r. wynosito 1 tys. zi. Gwarancj@asa
w dniu 25 czerwca 2016 r.

Na dzier 31 grudnia 2012 r. Spétka udzielita ngmtjacych poeczen:

Maksymal Kwota Kwota
Data na kwota zob. w zob.
powstania Rodzaj poreczenia walucie (w tys. zi) termin
Dluznik Wierzyciel  zobowigzania zobowigzania w walucie 31.12.12 31.12.12 wygasniecia
poreczenia udzielone w EUR:
Pfleiderer MDF Sp. z. 0.0PKO BP S.A.  24.04.2009 pgizenie 1115 1115 4558 15.07.2019
Pfleiderer OOO EBOIR 28.12.2005 porenie 35 000 3846 15723 nieoznaczony
Razem 36 115 4961 20550
poreczenia udzielone w RUB:
. Ingka Pro Holding :
Pfleiderer OO0 Subholding | B.V. 16.11.2012 paiczenie 281217 281217 28600 31.05.2013
Razem 281217 281217 28600
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5.2.Inne zobowizania warunkowe

W dniu 2 kwietnia 2012 r. jednostka domigea Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jej jednostka Zz@de
Pfleiderer Prospan S.A. otrzymaty postanowienie®&sa Urzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
z dnia 30 marca 2012 r. w sprawie wszid pos¢powania antymonopolowego dotycego podejrzenia
zawarcia przez Kronospan Szczecinek Sp. z o.o.nd¢§pan Mielec Sp. z 0.0., Kronopol Sp. z o.0.,
Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospan S.Arozumienia ograniczggego konkurenej na
krajowym rynku wprowadzania do obrotu ptyt wiérowayicna krajowym rynku wprowadzania do obrotu

ptyt pilsniowych.
Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostka zake Pfleiderer Prospan S.A. skiadaly w toku gostvania
dodatkowe informacje wymagane przez UOKIK. Na olyatretapie Zarg jednostki dominujcej

Pfleiderer Grajewo S.A. na podstawie informacjiprigmi dysponuje nie jest w stanie dokéna
kwantyfikacji ryzyka ani okrdi¢ mozliwego terminu zakfczenia pospowania.

Poza posfpowaniem opisanym powgj nie § prowadzonezadne sprawy przedadem, organem
wiasciwym dla posgpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej dotyez zobowdzan
lub wierzytelndci spétek wchodazych w skiad Grupy kapitatowej, ktorych wastostanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.
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Znaczace transakcje z jednostkami powgzanymi

Transakcje Spotki z podmiotami paanymi za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 cze@da r. oraz od 1 stycznia 2012 r. do 30 czervid2.
ksztattowaly si nastpujaco:

01.01.2013 — 30.06.2013 01.01.2012 — 30.06.2012
Zakupy Zakupy
Przychody ze produktow, produktow,

Przychody ze  Przychody  sprzeday towaréw, Koszty  Przychody ze  Przychody towaréw, Koszty
Jednostka powizana sprzeday finansowe ST i WNiP  materiatéw i ustug finansowe sprzedayy finansowe materiatdow i ustug finansowe
Pfleiderer Service GmbH 0 0 0 1271 623 0 0 1335 762
Pfleiderer Prospan S.A. 8993 9991 43 7742 4 657 9 024 29104 7 040 6 604
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. 47 743 19 0 24 752 0 55013 20 24930 0
Silekol Sp. z o.0. 286 93 0 32341 0 1008 639 35190 0
Pfleiderer OO0 *) 2764 576 0 41 0 41 924 7872 249 0
Pfleiderer MDF OOO 0 1090 0 0 0 18 8 300 0 0
Grajewo OO0 2284 0 0 0 0 0 0 0 0
Jura Polska Sp. z 0.0. 313 0 0 10 881 0 349 0 14 158 0
Pfleiderer GmbH 0 0 0 1447 0 665 0 1064 0
Pfleiderer Amsberg GmbH 0 0 0 0 0 0 0 274 0
Pfleiderer Engineering International GmbH 0 0 0 0 0 0 0 85 0
Pfleiderer Neumarkt GmbH 56 0 0 0 0 54 0 0 0
Pergo (Europe) AG 0 0 0 0 0 210 0 0 0
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG 0 0 0 498 0 0 0 0 0
Pfleiderer Gitersloh GmbH 0 0 0 1411 0 0 0 0 0
Razem 62 439 11 769 43 80 384 5280 108 265 49 935 84 325 7 366

*) Spotka Pfleiderer OOO na d4i&0 czerwca 2013 nie jestjjednostly powigzary. Prezentowane pozycje przychodow i kosztow obejrakijes od
1.01 do 23.01.2013 r. oraz od 1.01- 30.06.2012 r.
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Stan rozrachunkéw Spétki z podmiotami pezéanymi na dzig 30 czerwca 2013 r. oraz na dzi&l grudnia 2012 r. ksztattowatsiastpujaco:

30.06.2013 31.12.2012
Udzielone Inne Naleznosci z tytutu Udzielone Inne  Naleznosci z tytutu
Jednostka powizana pozyczki naleznosci dostaw i ustug pozyczki naleznosci dostaw i ustug
Pfleiderer Service GmbH 0 0 0 0 0 0
Pfleiderer Prospan S.A. 0 9991 473 0 0 6 787
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. 449 0 23 360 430 0 25085
Silekol Sp. z 0.0. 0 0 5 6 832 0 168
Pfleiderer OOO 0 0 0 120 587 *) 0 11557
Pfleiderer MDF OOO 0 0 0 175 284 *) 0 2611
Grajewo OO0 0 0 2752 0 0 0
Jura Polska Sp. z 0.0. 0 0 30 0 0 128
Pfleiderer GmbH 0 0 0 0 69 556%*) 0
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG 0 0 9 0 0 22
Pfleiderer Neumarkt GmbH 0 0 0 0 0 28
Razem 449 9991 26 629 303 133 69 556*) 46 386

*) pozycje prezentowane w bilansie w pozycji gradywow przeznaczonych do sprzegéub wydania
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30.06.2013

31.12.2012

Zobowigzania z
tytutu papieréw

Zobowigzania z
tytutu dostaw i

Zobowigzania z

tytutu papieréw Zobowigzania z

Zobowigzania z
tytutu dostaw i

Jednostka powizana dtuznych ustug dtuznych tytutu pozyczek ustug
Pfleiderer Service GmbH 0 826 0 24 467 453
Pfleiderer Prospan S.A. 209 812 0 292 005 0 0
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. 0 6 653 0 0 1753
Silekol Sp. z 0.0. 0 12 456 0 0 15710
Pfleiderer OO0 0 0 0 0 243
Jura Polska Sp. z 0.0. 0 1470 0 0 2222
Pfleiderer GmbH 0 1484 0 0 515
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG 0 105 0 0 0
Pfleiderer Gutersloh GmbH 0 64 0 0 0
Pfleiderer Amsberg GmbH 0 0 0 0 8
Pfleiderer Leutkirch GmbH 0 0 0 0 21
Pfleiderer Gitersloh GmbH 0 0 0 0 27
Pfleiderer Engineering International GmbH 0 173 0 0 164
Razem 209 812 23231 292 005 24 467 21116
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Informacje o wynagrodzeniach oséb zargdzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia Czionkow Zagdu oraz Rady Nadzorczej Spotki Pfleiderer Grajewd. Sacznie z
premiami wyptacone i natee za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwc® 20braz za okres od
1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. ksztalpwsig hastpujaco:

01.01.2013 01.01.2012

- 30.06.2013 - 30.06.2012

Wynagrodzenia Cztonkéw Zaydu 1411 1623
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 312 172
1723 1795

Na dzieh 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. CzlemkaoZarzdu oraz Czionkowie Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. nie posiadatitzzenia z tytutu peyczek.

Rozdysponowanie zysku netto za rok 2012

W dniu 28 czerwca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromatzeéikcjonariuszy Spoétki pogio uchwaé
0 przekazaniu zysku netto Spotki za rok obrotowlorazony 31 grudnia 2012 r. wadznej kwocie
12 003 tys. ztotych na kapitat zapasowy Spotki.

. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2013 roku nie miaty miejsadne istotne wydarzenia, ktére wymagatyby ujawmieni
w niniejszymsrodrocznym sprawozdaniu finansowym spotki Pfleid€&eajewo S.A.
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Szacunki ksegowe i zat@enia

Spoétka dokonuje oszacowa przyjmuje zat@enia dotyczce przysziéci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania kegowe z definicji mog nie pokrywd si¢ z faktycznymi rezultatami.

Spotka dokonuje na bigco przegiddéw i dokonuje odpiséw aktualizgych poszczegdllnych pozyciji
aktywéw w wynik finansowy. Odpisy aktualizige tworzone $w szczegOlnéci na nalenosci z tytutu
dostaw i ustug oraz na zapasy materiatdw i wyrolgibtowych. Ponadto Spétka na hjeo dokonuje
przeghdu pracujcego majtku trwatego, w tym poddtem jego ekonomicznego okrestytkowania oraz
okolicznaici wptywajacych na jego wartgd odzyskiwala. Ponadto, wysok@ rezerw wynikagcych
z przysztych zobovwgzan emerytalnych oraz rentowych oklana jest metagl aktuarialm na podstawie
przyjetych zataen.

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2@kB nie nasipita znacaca zmiana dokonanych
szacunkow oraz @dow w stosunku do ostatniego rocznego jednostkovepgawozdania finansowego
Spaiki sporzdzonego za rok obrotowy zaktzony 31 grudnia 2012 r.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zargdu

Rafat Karcz
Czionek Zarzdu/ Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czionek Zarzdu/ Dyrektor ds. Sprzedha

Irena Lenczewska

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie g§si
rachunkowych

Grajewo, 23 sierpnia 2013 roku
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