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. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

1. Informacje ogélne g |

a) nazwa (firma) i siedziba emite‘r;ta, wskazanie wiasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej "PKD",
a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajdujq sie w obrocie na rynku regulowanym takze
wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek

PROJPRZEM Spotka Akcyjna
ul. Bernardyriska 13
85-029 Bydgoszcz

tel. (0-52) 376-74-00, 376-74-01
fax (0-52) 376-74-02, 376-74-03

I
KRS: 0000024679, Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarcz
Sadowego

PKD 4120.Z,

nstalacji budowlanych PKL

Czas trwania dziatalno$ci emitenta jest nieoznaczony.

c) zasady sporzgdzania pétrocznego sprawozdania finansowego

Pétroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzeSnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity — Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223, ze zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim /Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259 ze zmianami/.
Przy wycenie aktywdw i pasywow i ustalaniu wyniku finansowego kierowano sie zasadg kosztu historycznego, za
wyjatkiem inwestycji i instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej dajacej sie
przewidzie¢ w przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.
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Sprawozdanie Zarzqgdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci za pierwsze poétfrocze 2013 roku

Sporzadzajac pétroczne sprawozdanie finansowe zastosowano takie same zasady (polityke) rachunkowosci i
metody obliczeniowe, co w ostatnim sprawozdaniu finansowym PROJPRZEM S.A. za rok zakonczony 31 grudnia

2012 roku. -

2. Wiadze Spotki

a) informacje dotyczqce sktadu osobowego Zarzgdu

Piotr Babst — Prezes Zarzadu,
Anna Zarzycka-Rzepecka — Wiceprezes Zarzagdu ds. finansdw i administracji.

Zgodnie ze Statutem Spdtkikadencja Zarzadu trwa 3 lata i uptywa z chwila zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za 2013 rok.

b) informacje dotyczqce skfadu osobowego Rady Nadzorczej
Wojciech Wtodarczyk — Przewodniczacy Rady,

Jarostaw Skiba — Wiceprzewodniczacy Rady,
Jarostaw Karasinski — Sekretarz Rad

(o] Jest 28.05. 2013
ewskiego powotany zos

o O =.

izacyjne i kapitatowe

T — s W— 1 T —— ———
R —

100% gtoséw na Zgromadzenlu Wspolnikéw — kapitat zak’fadowy Spo’fk| wyn05| 3.530 tys. zt; Podwy
kapitatu zaktadowego z kwoty 1.000 tys. zt do 3.530 tys. zt nastgpito w dniu 15.05.2013 r.; Spdtka prowad2|
sprzedaz wyrobow techniki przetadunkowej, produkowanych przez PROJPRZEM S.A., na terenie Polski
i innych krajow Europy Srodkowo-Wschodniej,

PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg w Bydgoszczy; w Spdice tej PROJPRZEM S.A. posiadata
udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego i dajace 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.
Postanowieniem Sadu Rejonowego XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Spdtka znajduje
sie w likwidacji od dnia 25.09.2012 roku.

Lubuskim Przedsiebiorstwem Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg
w Nowej Soli. W dniu 27.05.2013 r. Projprzem SA sprzedata 1.704 udziaty LPBP Sp. z 0.0., co stanowito 100 %
kapitatu zaktadowego i dawato 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw, do Promstahl Polska Sp. z 0.0. za
kwote 2.533 tys. zt. W dniu 03.06.2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw LPBP Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o jej rozwigzaniu i przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego.
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Sprawozdanie Zarzqgdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci za pierwsze poétfrocze 2013 roku

. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

1. Podstawowe produkty i ustugi -

p- y

PROJPRZEM S.A. prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg w branzy budowlanej w czterech segmentach:

W okresie objetym raportem Spotka Akcyjna Projprzem kontynuowata dziatalno$¢ w branzy budowlanej
w nastepujgcych segmentach operacyjnych:
—  systemow przetadunkowych,
—  budownictwa przemystowego,
—  konstrukcji stalowych.

W segmencie dziatalnosci deweloperskiej Spétka prowadzi sprzedaz aktywéw (grunt, mieszkanie, lokale
ustugowe, miejsca postojowe) zakupionych w ramach przeprowadzonej w 2012 roku transakcji nabycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa od spotki zaleznej Projprzem DOM Sp. z 0.0. w likwidacji.

Uzupetnieniem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug najmu pomieszczen biurowych oraz dzierzawa gruntéw
i budynkéw. :

Przyc|

6 7
y n 41532 98,6 80,6
. Konstruk 9754 43,0 43,4

. Systemy

. Budown 6 . -

.4. Dziataln - 1,0 0,0
ozostata dziatalnos¢ jin 642 1,4 84,6

Razem prz 6w,

Aty ° 4217 100,0 80,7

przychoddw Spotki ogétem.

stanowity 23,1% przychodéw ogdtem osiggajac poziom 9.754 tys. zt i %

okresu roku ubiegtego. Podobna sytuacja wystapita w segmencie budownictwa przemystowego. Wielkos¢ sprzedazy z

od stycznia do czerwca 2013 roku wyniosta 8986 tys. zt, co stanowito 21,3% przychodéw ogoétem
i w poréwnaniu do pierwszego podtrocza 2012 roku nastgpit spadek o 25,7%.

PROJPRZEM S.A. 60,7% sprzedazy realizuje poza granicami kraju. Dotyczy to przede wszystkim segmentu systemow
przefadunkowych oraz konstrukcji stalowych. Ponizsza tabela przedstawia podziat wartosci w podziale na kierunki
realizowanej sprzedazy.

01.01-30.06.2013 01.01-30.06.2012
Kierunki sprzedazy
w tys. zt w % w tys. zt w %
Sprzedaz krajowa 16 564 39,3 18 312 35,0
Sprzedaz zagraniczna 25609 60,7 33975 65,0
Razem 42173 100,0 52 287 100,0
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Sprawozdanie Zarzqgdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci za pierwsze poétfrocze 2013 roku

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych sprawozdanla finansowego za | pétrocze
2013 roku -

a) Rachunek zyskéw i strat

Dynamika i struktura wybranych wielkosci rachunku zyskéw i strat za | pétrocze 2013 roku

01.01-30.06.2013 r. 01.01-30.06.2012 r.
Wyszczegdlnienie ekt struktura (%) 5o b stn;;t)ura Dynamika (%)
1 2 3 4 5 6

1. | Przychody netto ze sprzedazy 42 173 100,0% 52 287 100,0% 80,66%
2. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 34531 81,88% 40 524 77,50% 85,21%
3. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 642 18,12% 11763 22,50% 64,97%
4. | Koszty sprzedazy 2258 5,35% 1903 3,64% 118,64%
5. | Koszty ogélne zarzadu ] 10,78% V 11,22% 77,47%
6. | Zysk (strata) ze sprzedazy 1,99% 99 :2%1?1
7. | Pozostate przychody operacyj

675,79%
4,28% 106,28%

7,79% -29,79%

7,79% -29,79%
2,37% -14,10%
5,42% -36,64%

I Sl ] | 0 [t N W

przedazy i ponidst strate
przedstawiata

S — i 1 I .- —
e L L [ ——

operacyjna i finansowa. Spotka poniosta straty w obu tych obszarach - z pozostatej dziatalnosci operacyjnej

tys. zt. oraz finansowej 1.309 tys. zt. Najwiekszy wptyw na poziom wyniku z dziatalnosci operacyjnej miat odpis
naleznosci watpliwej od upadtej spoétki Budopol S.A. w kwocie 715 tys. zt. Na wielkos¢ straty z dziatalnosci
finansowej wptynety nastepujgce pozycje przychoddéw i kosztow dziatalnosci finansowej:

Przychody finansowe osiggnety nastepujace wielkosci (w tys. zt):

odsetki od rachunkéw bankowych 97
odsetki od kontrahentéw 11
réznice kursowe zrealizowane 225
réznice kursowe niezrealizowane 652
instrumenty pochodne dostawa rzeczywista 72
instrumenty pochodne rozliczenie netto 5
aktualizacja wartosci inwestycji 5

1068

ogétem:
Strona 6z 16
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Natomiast koszty finansowe stanowi
odsetki zaptacone

strata ze zbycia udziatéw w LPBP
wycena WTT na 30.06.2013
odwrdcenie wyceny WTT z 31.12.2012
gwarancje ubezpieczeniowe, kontrakty

inne koszty finansowe

ogoétem:

w tys. z1):

1698
482
123

35

2377

Najwyzszg pozycja w kosztach finansowych jest strata 1.698 tys. zt. ze zbycia udziatéw spétki LPBP Sp. z o .o.

w likwidacji.

B Ll ——
e e —

Znaczacy wp’fyw na wynik dziatalnosci flnansowej Spo’fkl maja rozn|q=3 kursowe powstajqce na transakcjach

ena na dzien bilansowy prze

kwi 13 sie 13 4,1509 130 -25
cze 13 paz 13 4,2718 165 -14
cze 13 wrz 13 4,1501 240 -49

Razem 6773 -482

Ponadto odwrdcono dodatnig wycene forward z korica 2012 r. w wysokosci 123 tys. zt. W efekcie strata
z wycen forward zaprezentowana w rachunku zyskéw i strat zamkneta sie kwotg 605 tys. zt.
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b) Bilans
-
30.06.2013 : 31.12.2012
AKTYWA - struktura tys. 2t struktura Dyn(;r;\ika
(%) (%)
Aktywa trwate 67 075 51,7% 67 450 49,5% 99,4%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 1 0,0% 35 0,0% 3,3%
IIl. | Rzeczowe aktywa trwate 32295 24,9% 31207 22,9% 103,5%
Al 1. | Naleznosci dtugoterminowe 0 - 0 - -
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 30 252 23,3% 31945 23,5% 94,7%
V. g;i‘:{i:’r‘;zng": rgelizepia 4527 3,5% 4263 3,1% 106,2%
Aktywa obrotowe 62 595 48,3% 68 681 50,5% 91,1%
I. | Zapasy 18 129 14,0% 15173 11,1% 119,5%
g.| !l Naleznosci krétkoterminowe 31365 24,2'% 40 883 30,0% 76,7%
IIl. | Inwestycje krotkoterminowe !
Krotkoterminowe rozliczenia

% majatku ogdétem.

owo przedstawione zost
pycia i sprzedazy rzeczow

Polska Sp. z 0.0. na kwote

Gtéwna pozycje dtugoterminowych rozliczed miedzyokresowych stanowig aktywa z tytutu odroczo ‘
podatku dochodowego. Wartos¢ tej pozycji ulegta zwiekszeniu w stosunku do korica ubiegtego roku z 4.263 tys.
zt do 4.527 tys. zi, tj. o kwote 264 tys. zt. Przyczyny wzrostu zostaty opisane w Informacji dodatkowej — pkt 11.8 -
Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa obrotowe na dzien 31 czerwca 2013 roku wynosity 62.595 tys. zt i w stosunku do korica 2012 roku
spadly o kwote 6.086 tys. zt. tj. o 8,9%. Gtéwna przyczyng tej zmiany byto obnizenie stanu naleznosci
krétkoterminowych o 9.518 tys. zt (0 23,3%). Spadek ten zostat skompensowany wzrostem wartosci zapaséw
0 19,5% z 15.173 tys. zt do 18.129 tys. zt., krétkoterminowych rozliczet miedzyokresowych o kwote 311 tys. zt,
tj. 6,7% oraz inwestycji krétkoterminowych o 2,1% - 165 tys. zt.

Strona 8z 16



¥ PROJPRZEM

Sprawozdanie Zarzqgdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci za pierwsze poétfrocze 2013 roku

30.06.2013 31.12.2012
PASYWA struktura struktura Pypamjia
tys. zt tys. zt (%)
) (%)
Kapitat wtasny 103 165 79,6% 106 612 78,3% 96,8%
I. | Kapitat podstawowy 6024 4,6% 6024 4,4% 100,0%
1. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 - 0 - -
Ill. | Udziaty wiasne 0 - 0 = =
IV. | Kapitat zapasowy 55548 42,8% 53 039 39,0% 104,7%
4 V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 603 0,5% 602 0,4% 100,2%
VI. | Pozostate kapitaty rezerwowe 41 853 32,3% 41 853 30,7% 100,0%
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 177 0,1% 177 0,1% 100,0%
VIII. | Zysk (strata) netto -1039 -0,8% 4918 3,6% -21,1%
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 - 0 - -
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 26 505 20,4% 29519 21,7% 89,8%
Rezerwy na zobowigzania 1
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotk

zmniejszenie stanu zobow

jednoczesnym wystgpieniu na koniec 30. 06 2013 roku zobowiaza
zt i wzroscie innych zobowigzan finansowych o 670 tys zt (krétkoterminowe zobo

2.410 tys.

finansowe - forwardy i rozrachunki z leasingodawcay).

3. Podstawowe wskazniki ekonomiczne

naniu do stanu na ko

26.505 tys. zt i spadty o 10,

Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa i majgtkowa Spoétki.

Rentownos¢

Wartosc wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa p‘zl:;:l:s:a 01.01- 01.01-
30.06.2013 | 30.06.2012
Je 18,1% 22,59
Zyskownosc brutto zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy max 8,1% 5%

sprzedazy
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. . 2,0% 7,6%
e e zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy max
. -2,9% 7,8%
ZyskoWnOSE DIUTTS zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy e max
zysk netto / przychody netto ze sprzedaz max % ¥ P4
Zyskownos¢ netto ¥ przy Y P ¥
PP 109 >89
Rentownosc kapisaiu zysk netto / kapitat wtasny bez zysku max 0% SA
wtasnego
zysk netto / aktywa razem max i 2,14
Rentownos$¢ majatku 4 il
zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja max el i 19
EBITDA Yy p yjnej yzac)
Plynnos¢ finansowa
) Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa w?nosc
pozadana 30.06.2013 31.12.2012
Ptynnos¢ szybka (inwestycje krotkoterm. + naleznosci krétkoterm.) /- 0,8-1,0 2,01 2,15
zobowigzania krétkoterminowe :
Ptynnos¢ biezaca aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz. miedzyo y
Pokr

Finansowanie

e
ormuta obliczenic

Caiilh

30.06.2013

20,4%

I apitat obcy / pasywa i
- R B
apitat wtasny / kapit

3,89

a
i
!
s
|
|
|

Wskazniki rentownosci pokazuja, iz Projprzem S.A. zanotowat zysk na poziomie wyniku na sprzedazy i ponio

netto.

Wskazniki ptynnosci w dalszym ciggu ksztattuja sie powyzej poziomdéw uznawanych za minimalne. Dywersyfikacja
dziatalnosci PROJPRZEM S.A. na trzy podstawowe segmenty operacyjne powoduje, iz sytuacja finansowa Spétki
jest stabilna.

Wskazniki zadtuzenia wskazuja na bezpieczne relacje w strukturze zrodet finansowania Spofki.

4. Wskazanie czynnikéw, ktére beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu oraz inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

Dziatalno$¢ prowadzona przez PROJPRZEM S.A. jest zwigzana z ogdlna sytuacja gospodarczg i sktonnoscig
inwestoréw do podejmowania decyzji o inwestycjach budowlanych. W zwigzku z tym, ze Spétka dziata przede
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wszystkim na rynku débr inwestycyjnych, jej sytuacja finansowa oraz wyniki sg uzaleznione od poziomu tych
inwestycji, oraz od sytuacji na rynkach finansowych wspierajgcych inwestycje w zakresie ich finansowania.

Silng strong PROJPRZEM S.A. jest zdywersyfikowana dziatalnos$¢ na trzy podstawowe segmenty: systemow
przetadunkowych, konstrukcji stalowych oraz budownictwa przemystowego.

W ramach segmentu systeméw przetadunkowych Spétka w dalszym ciggu bedzie realizowata strategie
rozwoju geograficznego i pozyskiwania kolejnych rynkéw sprzedazy. Powyzsze dziatania bed3 sie przektadaty na
zwiekszenie przychodow ze sprzedazy.

W segmencie konstrukcji stalowych Projprzem S.A. bedzie wykorzystywata silng strone jaka jest wysoka
specjalizacja w produkcji zaawansowanych konstrukgji.

W ramach segmentu budownictwa przemystowego planuje sie zwiekszenie efektywnosci w pozyskiwaniu
kontraktow itym samym dalsze zwiekszenie poziomu przychoddw.

Ze wzgledu na duzy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze sprzedazy Grupy Kapitatowej
PROJPRZEM S.A., ksztattowanie sie kursu euro w stosunku do ztotego bedzie miec¢ istotny wptyw na wielko$¢
wyniku finansowego Emitenta w 2013 roku. W celu ograniczenia ryzyka walutowego zabezpieczana jest
przyszta ekspozycja walutowa poprzez zawieranie transakcji na finansowe instrumenty pochodne (zero
kosztowe korytarze opcyjne oraz forwardy). Instrumenty te majg spetniac¢ funkcje czesciowego zabezpieczenia
wartosci godziwej przeptywdéw pienieznych (realizacja i finansowanie) pod kontrakty realizowane w ramach
segmentu konstrukcji stalowych oraz systeméw przetadunkowych. Zawieranie. transakcji  walutowych
pochodnych pozwala takze na okreslenie poziomu«rentownosci zlecen zagranicznych. Zawarte kontrakty
terminowe ograniczaja réwniez wptyw wahan kursu walut na wyniki finansowe Emitenta.

W Spofce sg prowadzone procesy restrukturyzacyjne, majgce na celu dostosowanie struktury organizacyjnej do
zmian rynkowych oraz dalsza redukcje kosztow.

Srednie zatrudnienie w Spétce na koniec czerwca 2013 roku wynosito 331,83 etatéw i spadto w odniesieniu do
stanu na koniec 2012 roku o 12,17 etatow co w szczegdtach przedstawia tabela ponize;.

PROJPRZEM S.A. sredni poziom zatrudnienia (w przeliczeniu na petne etaty) w | pétroczu 2013 roku wynosit:
Lp. Wyszczegdlnienie 01-01.-30.06.2013 01.01.-31.12.2012

il Zarzad 2,00 2,00

2. Kadra kierownicza 25,66 25,02

3. Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjnych 26,17 21,95

4. Pracownicy bezposrednio produkcyjni 220,97 234,77

5. Pracownicy posrednio produkcyjni 44,51 35,18

6. Pracownicy obstugi 12,52 16,08

7. Uczniowie 0,00 9,00

8. Ogoétem 331,83 344,00

5. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez PROJPRZEM S.A. jest zwigzana z ponoszeniem ogdlnego ryzyka
gospodarczego, jak i ryzyka specyficznego dla poszczegdinych segmentdw, w jakich dziata Spdtka.

Do sktadnikéw ryzyka operacyjnego Emitent zalicza:

a) ryzyko ogdlnoekonomiczne i rynkowe:

PROJPRZEM SA.dziata na rynku budowlanym, ktory jest uzalezniony w duzej mierze od poziomu inwestycji
bezposrednich; cyklicznos¢ koniunktury gospodarczej powoduje, ze zapotrzebowanie na inwestycje ulega wahaniom,

a Spdtka jest narazona na ryzyko duzej zmiennosci portfela zamdwien; PROJPRZEM S.A. stara sie zapobiegad temu
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ryzyku poprzez dywersyfikacje dziatalnosci w poszczegdlnych branzach, specjalizacie w realizacji obiektéw
przemystowych w konstrukcjach stalowych oraz poprzez poszukiwanie zlecen na terenie catego kraju,

b)  ryzyko konkurend:

—  w zakresie produkcji konstrukcji stalowych Emitent konkuruje na rynku z duzg liczbg podmiotdw; Spdtka
specjalizuje sie w konstrukcjach stalowych, przy wykonawstwie ktérych wymagane s3 wysokie
kwalifikacje zawodowe i profesjonalne zaplecze produkcyjne; nie jest konkurencjg dla Spétki produkcja
matych firm, ktére koncentruja sie na innym segmencie rynku; posiadane Swiadectwa i certyfikaty
zapewniajg Spotce wysoka jakos¢ wykonywanej produkcji, a ciggte doskonalenie proceséw
technologicznych pozwala skutecznie konkurowac¢ z czotowymi podmiotami z branzy, przy czym
wiekszos¢ konstrukcji stalowych jest kontraktowana na wymagajacy rynek niemiecki;

— segment systemOw przetadunkowych charakteryzuje sie mniejsza liczbg konkurentéw; bariere wejscia
na rynek stanowi przede wszystkim wiedza konstrukcyjna, umiejetnosci operacyjne oraz wysokie koszty
inwestycji zwigzane z produkcjg poszczegdlnych elementéw systemow przetadunkowych; rynek
systemow przefadunkowych jest zdominowany przez kilka duzych firm posiadajgcych znaczne udziaty w tym
rynku; Emitent upatruje swojej sity konkurencyjnej w mozliwosci dostarczenia produktu pod indywidualne
potrzeby odbiorcy, ktére realizuje m.in. poprzez wiasne biuro projektowo-kenstrukcyjne oraz
wyspecjalizowany w produkcji pomostow. przetadunkowych Zaktad Produkcyjny w Koronowie; przewage
konkurencyjng Emitent buduje takze na solidnosci i wysokiej jakosci oferowanych produktow,

— W obszarze budownictwa przemystowego Spétka konkuruje z wieloma podmiotami na rynku, a swojg
przewage konkurencyjng opiera na doswiadczeniu w realizacji obiektow o wielomilionowych wartosciach,

c) sytuacja na rynku stali - stal konstrukcyjna stanowi podstawowy materiat zuzywany w procesach
produkcyjnych; zmiennosc cen stali jest istotna dla rentownosci realizowanych kontraktéw; ryzyko
z tego tytutu ogranicza czas realizacji poszczegdlnych kontraktow /zwykle do 8 tygodni/, a przy
zawieraniu kontraktéw ze stata ceng sg ustalane klauzule okreslajace warunki zmiany cen wyrobow
finalnych w zaleznosci od ruchu cen stali,

d) sezonowosc sprzedazy - strefa klimatyczna, w jakiej dziata Spotka powoduje, ze zapotrzebowanie na
wyroby i ustugi wytwarzane przez Spoétke nie jest rownomierne w ciggu roku i obniza sie w okresie
zimowym; najwyzszy poziom przychodéw ze sprzedazy Spotka uzyskuje w okresie od czerwca do
listopada.

Do skfadnikéw ryzyka finansowego Spétka zalicza:

a) ryzyko zmiany kursu walutowego - znaczacy udziat sprzedazy denominowanej w euro w strukturze
przychoddéw Spotki sprawia, ze istotny wptyw na wyniki finansowe oraz na poziom rentownosci
kontraktéow wywiera ksztattowanie sie kursu ztotego wzgledem tej waluty; Emitent w celu
ograniczenia ryzyka walutowego stosuje instrumenty dostepne na rynku finansowym i korzysta
przede wszystkim z kontraktéw forward,

b) ryzyko udzielenia gwarancji na rzecz innych podmiotéw - Spdétka udziela kontrahentom gwarancji
dobrego wykonania oraz gwarancji usuniecia wad i usterek w ramach kontraktéw do ktérych
przystepuje; powstajace w ten sposéb zobowigzania warunkowe sg monitorowane na biezgco, a
odpowiednie stuzby Spoétki kontrolujg jakos¢ i terminowos¢ wykonania zawartych kontraktow,

Testy na utrate wartosci aktywow

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci sktadniki aktywdéw spetniajgce warunki okreslone w art. 3
ust. 1 pkt 12 Ustawy wycenia sie z zachowaniem zasady ostroznosci. W szczegdlnosci nalezy w tym celu
uwzgledni¢ zmniejszenia wartosci uzytkowej lub handlowej sktadnikéw aktywdéw. Utrate wartosci
aktywow definiuje zarowno Ustawa, jak i Krajowy Standard Rachunkowosci nr 4 Utrata wartosci aktywéw.
Zgodnie z definicjg zawartg w tych przepisach, utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze
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prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywdw nie przyniesie w przysztosci w
znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Powstanie utraty wartosci
aktywow uzasadnia dokonanie odpisu aktualizujgcego doprowadzajgcego wartos¢ sktadnika aktywow do
ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku - do ustalonej w inny sposdb wartosci godziwe;j.
Szczegbtowo potrzebe przeprowadzenia procedury ustalania odpisu aktualizujgcego wycene aktywoéw
reguluje wymieniony KSR nr 4. Wymienia on m.in. jako pomocne w sprawdzeniu koniecznosci jej
przeprowadzenia badanie okolicznosci ustalanych na podstawie zewnetrznych i wewnetrznych Zrodet

informacji.

W przypadku Spotki do przestanek, ktore mogg wskazywac na wystgpienie czynnikdw mogacych
powodowac ryzyko utraty wartosci, sg m.in.:

mierze sytuacja na rynku débr inwestycyjnych,

zawirowania na rynkach finansowych, ogdlna sytuacja gospodarcza w kraju i Europie, w tym w gtéwnej

kapitalizacja rynkowa ponizej wartosci aktywow netto (wartos¢ bilansowa aktywow netto na dzien

30.06.2013 r. wynosita 103.165 tys. zt., a kapitalizacja rynkowa 55.963 tys. zt, obliczona jako iloczyn
ilosci akcji 6.024.000 sztuk i ceny rynkowej akcji Emitenta w wysokosci 9,29 zt. jako kursu zamkniecia
na GPW w dniu 28.06.2013 r.).

POZOSTALE INFORMACIE

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Spdtka nie publikowata prognoz wynikow finansowych.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co

najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
poétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania raportu za | kwartat 2013 r.

Na dzien przekazania

raportu potrocznego, zgodnie z posiadanymi przez Jednostke informacjami,

nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

Akcjonariusze posiadajacy 5% gtoséow na WZ

ilosé akeji liczba akeji | 16202 akdii ilos¢ akeji iloé¢ akeji % glosow
. uprzywilejowanych| ilosé akcji M Zbytych do sc ake] Milose gloséw| % udziat akcji °8
Imig i . nabytych . uprzywilejowanych | zwyktych . . na WZ stan
nazwisko na dzien zwyklych na do terminu terminu na dzien przekazania| na dzien na dzien w kapitale na dzien
(nazwa) 15.05.2013 dzier rzekazania przekazania P rzekazan przekazania| zaktadowym rzekazania
15.05.2013 |P ; . P S| raportu | nadzief p ;
raportu raportu raportu ia raportu przekazania | faportu
raportu
Zdzistaw
C e 189.326 67.360 - - 189.326 67.360 824.664 4,26 10,78
Klimkiewicz
Jolanta
Marzec- 154.750 42.875 - - 154.750 42.875 661.875 3,28 8,65
Ostrowska
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Aviva
Investors
Poland S.A., 493.233 - - - | 493.233 493.233 8,19 6,45
zarzadzajaca - "'
CU TFI S.A. - -
Fundusze v
zarzadzane
przez -
Pioneer 485.528 - - -| 485.528 485.528 8,06 6,34
Pekao
Investment
Managemen
tS.A.
Gudd 104.900 |  46.875 | | 104.900 | 46.875| 466.475 2,52 6,10
Dtuzewski
Noble Funds -
TFISA. 418.265 - - x- - | 418.265 418.265 6,94 5,47
!
Zestaw cji emitenta rzez osoby zarzadzaj
i nadz i i e
sta i i
sob .
arzad
! i a L oy
liczba a h ilos¢ akcji ilo$¢ akc
. kcji zwyktych| na ilejowanych na| zwyktych
Imie i naz - 1 . .
zien przekazania dzien
Anna Zarzycka — -
Rzepecka
Rada Nadzorcza
o liczba akeji | 1cZba akdii ilosé akeji ilosé akcji
ilos¢ akcji zbytych do I
.. . i P nabytych do . uprzywilejowanych na| zwyktych na
Imie i nazwisko |uprzywilejowanych|ilo$¢ akcji zwyktych . terminu s . I
L. L terminu . dzien przekazania dzien
(nazwa) na dzien na dzien 15.05.2013 . przekazania .
15.05.2013 przekazania przekazania
raportu raportu raportu raportu
Wojciech
Wodarczyk 1.330 1.330
Jarostaw ) ) . ) . .
Karasinski
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Jarostaw

Skiba

Wiadystaw
Pietrzak*

27.500

Andrzej
Karczykowski

33

33

* Pan Wtadystaw Pietrzak jest cztonkiem Rady Nadzorczej od dnia 28.05.2013 r.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

z uwzglednieniem informacji w zakresie:

— postepowania dotyczagcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego

zaleznej, ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kaplta’fow wtasnych emitenta, z okreslenlem

przedmiotu postepowanla wartosci przedmlotu sporu, daty wszczecia

przedstawia tabela ponizej:

zalezng jednej lub

Projprzem S.A. (w tys. z1)

Spotka Naleznosci Zobowigzania Sprzedaz Zakupy
LPBP Sp. z 0.0. w likwidacji 61 14 2 3
Promstahl Polska Sp. z 0.0. 5755 78 5624 71
Promstahl GmbH 10 508 496 18 036 1547
Projprzem Dom Sp. z 0.0. w likwidacji 3041 4434 1 -
Razem 19 364 5021 23663 1621

Wszystkie powyzsze transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych i zwigzane sg podstawowa

dziatalnoscig operacyjng Emitenta.

Ponadto w dniu 27.05.2013 r. Projprzem SA sprzedata spodtce zaleznej Promstahl Polska Sp. z 0.0. 1.704
udziaty w spétce Lubuskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego Projprzem Sp. z 0.0. z siedzibg
w Nowej Soli (LPBP Sp. z 0.0.) co stanowito 100% kapitatow wtasnych tego podmiotu. Cena sprzedazy
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wyniosta 2.533 tys. zt i zostata ustalona w oparciu o skorygowang wartos¢ aktywéw netto okreslong na
dziert 31.03.2013 r. —= :

-

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jedhbst‘lé od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarangiji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczer lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta

z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) facznej kwoty kredytéw Ilub pozyczek, ktdra w catosci lub w okresSlonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

¢) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarange zostaly udzielone, z okredleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji, .
charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a derﬁibtem, ktory zaciggnat kredyty |
pozyczki. - —
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