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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Grupy Azoty Zakiady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna w Putawach

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spotka
Akcyjna (,Spotka”) z siedzibg w Pulawach, Aleja Tysiaclecia Panstwa Polskiego 13, na ktére sklada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 30 czerwca 2013 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodow, sprawozdanie z przeptywéw pienieznych i sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy
koniczacy sig 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacie i objasnienia do tego sprawozdania finansowego,
ktore zawieraja opis istotnych zasad rachunkowosci Spofki i inne informacje objas$niajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi Spotke przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad Spotki oraz Czionkowie Rady Nadzorczej sa rowniez
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
wynikajace z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ("ustawa o rachunkowosci”) (DzU z 2013 roku,
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidfowoéci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce,

— Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé racjonaing
pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnoci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Spolke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby
I informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe Spotki, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
30 czerwca 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy konczacy sie tego dnia,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  Jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Joanna Zukowska-Kalita, nr w rejestrze 11744

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

DORADCA
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiggowych Spotka z 0.0.
nr 232

"V

Lublin, dnia 14 sierpnia 2013 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne. Informacje
zamieszczone w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki uwzgledniajg, we wszystkich istotnych aspektach,
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (DzU z 2009 roku, nr 33,
poz. 259 z pozn. zmianami).

Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449

Biegly rewident, Prezes Zarzadu
DORADCA

Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z o.0.
nr 232 ] -
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Piecze¢ podmiotu uprawnionego
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l. Czes¢ ogodlna raportu

1. Dane identyfikujace badang Spotke

Pefna nazwa Spotki

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
poprzednio dziatajaca ped firma Zaktady Azotowe ,Putawy”

Forma prawna Spétki

Spotka Akcyjna

Adres siedziby Spotki

Aleja Tysigclecia Panstwa Polskiego 13, 24-110 Pulawy

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki

Statut sporzadzony w dniu 24 marca 1992 roku, Akt Not. Rep. A nr 2600/92,
ostatni tekst jednolity z dnia 11 kwietnia 2013 roku

Czas trwania Spotki

Spolka zostata powolana na czas nieokrelony

Organ rejestrowy

Sad Rejonowy Lublin - Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku,
VI Wydzial Gospodarczy KRS

Nazwa rejestru

Rejestr Przedsiebiorcow

Numer rejestru

0000011737

Data pierwszego wpisu do rejestru

11 maja 2001 roku

Zarejestrowany kapitaf podstawowy

191.150.000,00 zt

REGON

430528900

NIP

716-000-18-22

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spétki

1.2,

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie byta:

— produkcja podstawowych chemikaliow, nawozow i zwiazkow azotowych, wyrobow z tworzyw sztucznych,
— produkcja pozostatych wyrobow chemicznych,

— Wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej,

— produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

— pobor i uzdatnianie wody, rozprowadzanie wody,

— gospodarowanie $ciekami i odpadami, dziatalnos¢ zwiazana z rekultywacia,

— handel hurtowy i detaliczny, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spétki byta zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spotki i wpisem do

Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat wlasny Spotki i jego zmiany

Kapitat podstawowy na dzien konczacy rok obrotowy, tj. 30 czerwca 2013 roku, wynosit 191.150.000,00 i, a

jego struktura przedstawiata sie nastepujaco:

Akefonaiiss Liczba akcji Wartosé nominalna Udziat w kapitale

[szt.] akcji [z1] zakiadowym [%]
Grupa Azoty S.A. 18.345.735 183.457.350,00 95,98
Pozostali akcjonariusze 769.265 7.692.650,00 4,02
Razem 19.150.000,00 191.150.000,00 100,00

Spotka jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Strukiura akcjonariatu zostata wykazana na podstawie zawiadomien otrzymanych przez Spotke
od akcjonariuszy wedlug stanu na dzien konczacy rok obrotowy.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
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1.3.

1.4.

W okresie sprawozdawczym i do dnia wydania niniejszej opinii kwota kapitatu podstawowego nie ulegta
Zmianie.

Kapitat wiasny Spotki na dzien 30 czerwca 2013 roku wynosit 2.589.918.929,74 zI i ulegt zwigkszeniu
w stosunku do roku ubiegtego o 8,9%.

Jednostki powigzane z badang Spotka

Spotka na dzien bilansowy byta jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej Grupa Azoty Zaklady Azotowe
Lutawy” S.A., obejmujacej jednostke dominujaca oraz podmioty zalezne:

—  Grupa Kapitatowa Gdanskie Zaktady Nawozow Fosforowych ,Fosfory” Spotka z 0.0. w Gdansku,
- Zakiady Azotowe Chorzéw S.A. w Chorzowie (poprzednio Azoty-Adipol S.A.),

—  Przedsiebiorstwo Projektowania Modernizacji i Rozwoju PROZAP Spétka z 0.0. w Putawach,

—  Przedsiebiorstwo Wykonawstwa Remontow i Inwestycji REMZAP Spotka z 0.0. w Putawach,

—  Przedsigbiorstwo Zywienia Zbiorowego i Ustug STO-ZAP w Putawach,

—  Dom Wczasowy ,Jawor” Sp. z 0.0. w likwidacji w Ustroniu Jaszowcu,

—  MEDICAL Sp. z 0.0. w Putawach,

—  SCF Natural Sp. z 0.0. w Putawach,

Spotka powiazana jest kapitatowo ze spotkami stowarzyszonymi:
—  Baftycka Baza Masowa Spétka z 0.0. w Gdyni,

CTL KOLZAP Spétka z 0.0. w Putawach,

ELEKTROWNIA PULAWY Sp. z 0.0. w Putawach,
Navitrans Sp. z 0.0. w Gdyni,

Technochemservice S.A. w Moskwie.

|

Spotka wraz z podmiotami powigzanymi od dnia 19 stycznia 2013 roku wchodzi w sklad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty, ktorej jednostkg dominujaca jest Grupa Azoty S.A. w Tamowie.

Kierownik Jednostki

Funkcje kierownika Jednostki sprawuje Zarzad. W skiad Zarzadu Spatki na dzien wydania opinii wehodzili:

- Marian Rybak - Prezes Zarzadu
—  Woijciech Kozak — Wiceprezes Zarzadu
—  Zenon Pokojski - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie sktad Zarzadu ulegt zmianie.

W dniu 30 kwietnia 2013 roku Pan Pawet Jarczewski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki z dniem 5 maja 2013 roku.

Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Z dniem 8 lipca 2013 roku, decyzjg Rady Nadzorczej Pan Marian Rybak zostat powotany do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spotki na okres trwajacej wspolnej kadencji Zarzadu. Rada Nadzorcza powierzyta
dotychczasowym Czionkom Zarzadu, tj. Panu Wojciechowi Kozakowi i Panu Zenonowi Pokojskiemu petnienie
funkcji Wiceprezesow Zarzadu. W dniu 19 lipca 2013 roku Pan Marek Kaptucha zlozyt rezygnacje z petionej
funkcji Cztonka Zarzadu Spotki z dniem 20 lipca 2013 roku.

Do dnia wydania niniejszej opinii zmiany te nie zostaty ujawnione w Krajowym Rejestrze Sadowym.

0 sprawozdaniu finansowym Grupy Azoty Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A.
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku zostato zbadane przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych DORADCA Spdtka z 0.0. w Lublinie O sprawozdaniu
tym wydano opinie bez zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbyto sig
w dniu 18 grudnia 2012 roku i uchwalg nr 23 postanowito o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy od 1 lipca
2011 roku do 30 czerwca 2012 roku w kwocie 595.561.193,41 zt oraz niepodzielonego zysku w kwocie
15.390.000,00 zt na:

— uzupemnienie kapitatu zapasowego 414.509.193,41 zi
— nagrode z zysku dla pracownikow 16.761.000,00 zt
— wyptate dywidendy 179.681.000,00 zt

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo zlozone wraz z innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 27 grudnia 2012 roku.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca
2012 roku prawidiowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, obejmujacy okres od 1 lipca 2012 roku do
30 czerwca 2013 roku zostato przeprowadzone przez DORADCA Spélka z 0.0. w Lublinie, wpisang na liste
podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza uchwatg nr 178/V11/2012 z dnia 25 pazdziemika 2012 roku, co jest
zgodne z postanowieniami statutu Spotki w tym zakresie. Badanie zostato wykonane na podstawie umowy
nr 204/LU/2012, zawartej dnia 9 listopada 2012 roku, pomiedzy DORADCA Spotka z 0.0. a Zakladami Azotowymi
Putawy” S.A. (aktualnie dziatajacq pod firma Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.).

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespét pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Joanny Zukowskiej-Kality, nr w rejestrze 11744. Badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od 2 sierpnia 2013 roku do dnia wydania opinii tj.14 sierpnia 2013
roku. Badanie wasciwe poprzedzone byto badaniem wstepnym realizowanym w dniach od 17 czerwca 2013 roku
do 28 czerwca 2013 roku oraz obserwacjg inwentaryzacji w dniu 1 lipca 2013 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem spelniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 z pozniejszymi zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Zasady bezstronnoéci i niezaleznosci zachowujg rowniez czlonkowie zespolu uczestniczacy
w badaniu sprawozdania finansowego.

Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym Grupy Azoty Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A. Strona 4
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4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuije:
— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 lipca 2012 roku

do 30 czerwca 2013 roku, wykazujace zysk netto i catkowity dochéd w wysokosci 392.043.057,80 zt
— sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku,

ktére po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie sumg 3.212.251.080,39 zt
— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 lipca 2012 roku

do 30 czerwca 2013 roku, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 212.362.057,80 zt

— sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 lipca 2012 roku

do 30 czerwca 2013 roku, wykazujace zmniejszenie netto stanu Srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow o kwote 4.534.340,87 zt
— dodatkowe informacije i objanienia

Sprawozdanie finansowe podlegato obowiazkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.
Do rocznego sprawozdania finansowego dofaczono sprawozdanie z dziafalnosci Spoki.

5. Dostepno$¢ danych i oswiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zarzad Spofki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informaciji niezbednych do wyrazenia opinii
o0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spétki zlozyt oswiadczenie o:

— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére mogg rzutowaé na
przyszla sytuacje majatkowa i finansowa Spotki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢ wptyw
na trafnosé formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletnosci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spotke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego wiedzg i najlepsza wiarg
Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogtoby w sposoéb istotny wptynaé na
zbadane przez nas sprawozdanie. W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla
rewizji finansowej nie stwierdzilismy zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktore moglyby stanowic
podstawe do wszczecia postepowania kamego przez powotane do tego organy.

Zobowigzania warunkowe zostaly zaprezentowane przez Spotke w notach 38.1-38.3 dodatkowych informacii
i objasnien. Istotne zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego Spétka przedstawita w nocie 47 informacii
dodatkowej.

Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie prawidtowosci stosowanych cen transakcyjnych pomigdzy
jednostkami powigzanymi. Nie stanowity przedmiotu badania inne kwestie, ktore moglyby wystapic poza
systemem rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. Strona 5
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowe;

Analizg objeto dane finansowe wynikajace ze sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania z sytuacii
finansowej i sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwoch
latach poprzednich. Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg
istotnych wielkosci.

Szczegdlowe zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spotki za lata
201072011, 2011/2012, 2012/2013 =zawiera zalacznik do niniejszego raportu. Wybrane wskazniki
charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Spotki zostaty przedstawione ponizej:

Wyszczegblnienie j.m. 20102011 2011/2012  2012/2013

Podstawowe wielkosci bilansowe

Suma bilansowa tys.zt 2362342  3.027.600  3.212.251
Aktywa netto tys.zt  1.851.957 2377557  2.589.919
Kapitat pracujacy tys. zt 463.506 883.633 844.354
Wskazniki wspomagania finansowego

Wskaznik trwatoéci struktury finansowania % 83,1 82,8 85,5
Wskaznik zadluzenia ogélnego % 21,6 215 19,4
Wskaznik ,ztote]" reguly bilansowej % 130,9 154,4 1444
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ogolnej ptynnosci 2,16 2,70 2,82
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 1,39 2,1 2,12
Wskazniki rotacji

Cykl rotacji zapaséw dni 49 41 39
Cykl rotacji naleznosci dni 39 32 32
Cykl rotacji zobowiazan dni 49 50 49

Podstawowe wielko$ci wynikowe

Przychody ze sprzedazy tys. 2t 2.822.689  3.662.097 3.684.534
Wynik netto tys. zt 226.068 595.561 392.043
Wskazniki rentownosci

Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem brutto ze sprzedazy % 22,2 26,7 22,0
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 8,0 16,3 10,6
Rentownos¢ kapitatu wiasnego % 12,2 25,0 15,1
Dzwignia finansowa 2,6 54 2,9

Na przestrzeni catego analizowanego okresu wzrasta suma bilansowa odzwierciedlajac systematyczny rozwoj
Spotki. W strukturze majatku zauwazalny jest wzrost rzeczowych aktywow trwatych oraz udziatow i akcji, a takze
wysoki poziom $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. Strona 6
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Aktywa netto Spotki zachowuja tendencje wzrostowa, pomimo corocznej wyptaty czesci wyniku finansowego
w postaci dywidendy, tacznie za okres objety analiza w wysokosci 268.757 tys. zt. Spotka utrzymuje bezpieczng
strukture zrodet finansowania i przewazajacq cze$¢ majatku finansuje kapitatami wiasnymi. W catym
analizowanym okresie Spdtka przestrzegata zasady peinego pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi oraz
czesciowego ich zaangazowania w finansowanie aktywow obrotowych, czego potwierdzeniem jest wskaznik
,ziote]” reguly bilansowej. Wskaznik zadtuzenia Spétki w catym okresie objetym analizg pozostaje na poziomie
okoto 20%.

Spotka na przestrzeni ostatnich trzech lat zachowuje plynno$¢ finansowa i zdolno$é¢ do uregulowania biezacych
zobowigzan, gdyby staly sie one wymagalne.

Poziom wskaznikéw rotacji potwierdza, ze Spotka prowadzi korzystng polityke pfatnicza udzielajac kredytu
kupieckiego swoim odbiorcom na krotszy okres czasu, niz sama kredytowana jest przez dostawcow materiatow
i ustug.

Z danych sprawozdania z catkowitych dochodéw wynika, ze najwazniejszg pozycje w przychodach Spétki
stanowig przychody ze sprzedazy produktow i towaréw. Na przestrzeni analizowanych lat ich poziom utrzymuje
sie na stabilnym poziomie. Dominujaca pozycje stanowi koszt wiasny sprzedazy. W calym analizowanym okresie,
wskazniki rentownosci sprzedazy osiggajg wysokie dodatnie wartosci, informujac o optacalnosci prowadzonej
dziatalno$ci gospodarcze.

Z uwagi na fakt prowadzenia przez Spotke dziatalnosci w ramach catej Grupy Kapitatowej dane sprawozdania
jednostkowego nie sg miarodajne dla oceny jej sytuacji finansowej, a zwtaszcza rentownosci zasobdw i kapitatow
Spotki, a peiny obraz tej sytuacji wynika ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej.

Kontynuacja dziatalnosci

W punkcie 9.3 zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku
Zarzad oSwiadczyl, ze sprawozdanie to zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci oraz ze na dzien zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Zarzad nie stwierdza okolicznoci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki
w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej tj. 30 czerwca 2013
roku.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.

o sprawozdaniu finansowym Grupy Azoty Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A.
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lll. Cze$¢ szczegotowa raportu

11

1.2.

Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci

System ksiegowosci

Spotka posiada zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujacq przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowo$ci, wynikajacg z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sq dostosowane do warunkéw i potrzeb Spotki, sg stosowane
w sposob jednolity, z zachowaniem zasady cigglosci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych
zasad wyceny aktywoOw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spotki i obejmujg elementy wynikajace z wymagan art. 13
ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sa one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidenci
ksiegowej pod nazwg SAP ERP.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonalismy niezbedne procedury majgce na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksigg badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metodg wyrywkowa badania wskazuja, Ze udokumentowanie operacii
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powiazanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniaja wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksigg rachunkowych, dowodéw ksiegowych, sprawozdan finansowych i dokumentacii
ksiggowej oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera sg zgodne z zasadami okreslonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja

Spotka wywigzata sig z obowiazku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywow z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy
o rachunkowosci. Spdtka posiada instrukcje inwentaryzacyjna w zakresie techniki prowadzenia inwentaryzacji
zawierajacg unormowania dostosowane do jej specyfiki.

UczestniczyliSmy w obserwacji inwentaryzacji srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow oraz zapasow
i potwierdzamy poprawno$¢ jej przeprowadzenia. Wyniki inwentaryzacji zostaly ujgete w ksiegach
rachunkowych badanego okresu.

Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych

Struktura aktywow i pasywow Spotki, elementy sktadowe catkowitych dochodow oraz struktura przeptywow

pienieznych przedstawione sq w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakonczony 30 czerwca 2013 roku.

o sprawozdaniu finansowym Grupy Azoty Zaklady Azotowe ,Pulawy” S A.
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3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg niezbedny zakres ujawnien danych liczbowych i stownych
zgodnych z danymi sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodéow.

Informacja dodatkowa wyczerpuje zakres ujawnien, jakich wymagajg od Spotki postanowienia standardow
miedzynarodowych, obowigzujacych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien
30 czerweca 2013 roku.

4. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Spotka sporzadzita sprawozdanie z przepltywow pienieznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci metodg posrednig. Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidlowo powigzane
z sprawozdaniem z sytuaciji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw i informacjg dodatkowg oraz
danymi wynikajacymi z ksiag rachunkowych Spélki, a poszczegdlne strumienie pienigzne zostaly
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

Niektore zmiany w stanie aktywow i pasywow, zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych,
nie wynikaja ze zmiany stanu tych sktadnikow, zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuagji finansowej.
Wyjasnienie powyzszych rdznic Spotka przedstawita w nocie 43 dodatkowych informacii i objasnien.

5. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym

Spotka sporzadzita sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, zgodnie z wymogami wynikajacymi
z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1. Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sg ze
sprawozdaniem z sytuaciji finansowej oraz sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

6. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spétki

Zarzad Spotki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za
okres obrotowy od 1 lipca 2012 roku do 30 czerwca 2013 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien
zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki
uwzgledniaja takze odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (DzU nr 33, poz. 259 z pdzn. zmianami).

IV. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sig probami
i testami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych préb i testow wnioskowalismy
0 poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowali$my rowniez
w odniesieniu do rozrachunkow i obcigzen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wlasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidtowosci mogly zosta¢ w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidtowosci, ktére moglyby rzutowac
w sposob istotny na prawidtowos¢ informaciji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
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W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe. UzyskaliSmy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu,
iz w ciggu badanego okresu Spotka nie ztamata przepisow prawa.

Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno ponumerowanych oraz zafacznik stanowigcy integralng cze$é
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Joanna Zukowska-Kalita, nr w rejestrze 11744 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajaey badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu

DORADCA DORADCA

Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.
nr232 nr232

Wtw

Lublin, dnia 14 sierpnia 2013 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2010/2011, 2011/2012,
2012/2013

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych sprawozdan z sytuacii finansowej na dzien: 30 czerwca 2011 roku, 30 czerwca
2012 roku, 30 czerwca 2013 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci sprawozdania z sytuacii finansowej i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych sprawozdan z catkowitych dochodéw za lata: 2010/2011, 2011/2012,
2012/2013.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych sprawozdan z przeplywow pienieznych za lata: 2010/2011, 2011/2012,
2012/2013.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowe.

Zatacznik do raportu uzupeiniajgcego opinie niezaleznego bieglego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. Strona 1
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