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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOEKI ZA I POLROCZE ROKU
OBROTOWEGO 2013 OBEIMUJACE OKRES OD 01 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013
ROKU

1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA ZARZADU

Sprawozdanic Zarzgdu z dziatalnosci spélki LST CAPITAL S.A. (,LST CAPITAL”,
,.Spotka”, ,, Emitent”) za I pélrocze 2013 roku zostalo sporzadzone zgodnie z § 89 ust. 1 pkt 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz
warankéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nicbedacego pafstwem czionkowskim (Dz. U. 33, poz. 259) wraz z jego pézniejszymi
Zmianami.

2. ZASADY SPORZADZANIA  POLROCZNEGO  SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO
ZA 1 POLROCZE 2013 ROKU

Kontynuacja dziatalnodcei

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe LST CAPITAL za okres od 01 stycznia 2013
roku do 30 czerwea 2013 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotkg przez okres co najmniej dwunastu miesigcy od daty bilansowej
i 7e nic istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotmego
ograniczenia przez Spétke dotychczasowe dziatalnosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien
podpisania péirocznego sprawozdania finansowego faktow i okoliczno$ci wskazujacych
na zagrozenic kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztoscl.

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Skrécone sprawozdanic finansowe za I pétrocze 2013 roku i poréwnawczo za I péirocze 2012
roku sporzadzone zostalo w oparciu zasady (polityke) rachunkowosci wynikajace z przepiséw
Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (wraz z pézniejszymi zmianami) oraz
,Opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci” Spélki i ,Zasad i wykazu stawek
amortyzacji $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych” przyjetych Uchwatg
Zarzadu LST CAPITAL nr 3/12/2010 z dnia 15 grudnia 2010 roku.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci zostaty zaprezentowane w ,,Polrocznym skroconym
sprawozdaniu finansowym LST CAPITAL za okres od dnia 01 stycznia 2013 roku do dma
30 czerwea 2013 toku” w czesci ,Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego™.

Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Tnformacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zaprezentowane zostaty w ,,Skréconym sprawozdaniu finansowym za [ pélrocze roku
obrotowego 2013 obejmujace okres od 01 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku”
w czesel ,,Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego”.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 1 POLROCZE ROKU
OBROTOWEGO 2013 OBEJMUJACE OKRES OD 01 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013
ROKU

3. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

Firma Spotki LST CAPITAL spofka akcyjna
Siedziba Warszawa
adres:

ul. Pigkna 11/17
00-549 Warszawa

Numer Identyfikacji Podatkowej 928-000-79-23
Numer identyfikacyjny REGON 970455962
Przedmiot dziatalnosci wg PKD Drziatalno$é holdingdw finansowych

Pozostate posrednictwo pienigzne

Rejestracja Spotki w KRS Sad Rejonowy dla  mst.  Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy KRS
nr 0000135232

Kapitat zakladowy 2 215 540,15 zt w calosci oplacony

Skiad Zarzadu na 30.06.2013 r. Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Andrzej Krakéwka —Wiceprezes Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej na 30.06.2013 r.  Magdalena Deptuszewska
Marcin Kiopocinski
Wojciech Kieliszezyk-Gorezynski
Krzysztof Misiak

Zgodnie ze Statutem Spoétki rok obrotowy rozpoczyna si¢ W dniu 01 stycznia, a konezy si¢
w dniu 31 grudnia.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA I POLROCZE ROKU
OBROTOWEGO 2013 OBEJMUJACE OKRES OD 01 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013
ROKU

4. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ W PRZELICZENIU NA EURO)

Zasady przeliczania danych finansowych na euro:

a) Wrybrane pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu $redniego EUR podanego przez

Narodowy Bank Polski:

o 7 dnia 28.06.2013 roku — tabela nr 124/A/NBP/2013 —kurs 4,3292 PLN/EUR,
e 7 dnia 29.06.2012 roku - tabela nr 125/A/NBP/2012 — kurs 4,2613 PLN/EUR.

b) Wybrane pozycje Rachunku Zyskéw i Strat oraz Rachunku przeplywéw pieniezmych
przeliczono wedlug $redniej arytmetyczne) kurséw érednich opublikowanych przez
NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca okresu obrotowego:

e Zaokres 01.01.2013 - 30.06.2013 roku - kurs 4,2140 PLN/EUR,
e Zaokres 01.01.2012 - 30.06.2012 roku - kurs 4,2246 PLN/EUR.

rZyc ,o y  metio ' ze sprzedazy produktow, 130 4109 31 973
towardw i materiatow
Zysk (strata) z dzialalnodci operacyjnej -479 -8 039 -114 -1 903
Zysk (strata) brutto -4 598 -933 -1091 =221
Zysk (strata) netto -5 854 -1 874 -1 389 -444
p Lo " driafalnodci

rzep%y\.;vy. pienigzne netto  z iatalnosel 3 045 6762 723 1601
operacyjnej
Przeptywy  pienigz ett dziatalnosci
Przeplywy  pienigzne  nefto 7 Gasiinoset 1235 6349 293 1503
mwestycyne]
P ienig? 1 dziatalnodci

rzeplyw pienigine netto  z ialalnosci 1815 333 431 79
finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem -5 80 -1 19
Aktywa, razetn 46 710 54 417 10 803 12770
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 11 405 10125 2634 2376
Zobowiazania dugoterminowe 4930 1508 1139 354
Zobowiazania krdtkoterminowe 2110 2972 487 697
Kapital wlasny 35365 44 292 g 169 10394
Kapital zaktadowy 2216 2216 512 520
Liczba akcji (w szt.) 44310803 | 44310803 | 44310803 44310803
Zysk (stratz) na jedna akcje zwykla (w zl/ EUR) 0,13 -0,02 -0,03 -0,004
Rozwodniony zysk {strata) na jedna akceje zwykda
(w A/EUR) 0,11 -0,01 -0,03 -0,003
Wartoéé ksiggowa na jedng akejg (w Z/EUR) 0,80 1,00 0,18 0,23
Rozwodniona wartosé ksiggowa na jedna akcjg
(w Z/EUR) 0,67 0,84 0,15 0.20
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na
jedna akejg (w Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0.00

4
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OBROTOWEGO 2013 OBEIMUJACE OKRES OD 01 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013
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5. PODSTAWOWE ZRODEA PRZYCHODOW ORAZ OMOWIENIE PODSTAWOWEGO ZAKRESU
DZIALALNOSCI

LST CAPITAL S.A. to fundusz Venture Capital notowany na rynku podstawowym
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

LST CAPITAL inwestuje przede wszystkim w projekty o wysokim potencjale wzrostu
bedace réwnoczesnie w stosunkowo wczesnym stadium rozwoju, a takze w projekty juz
istniejace, rozwijajgce sig w duzym tempic 1 wymagajace dokapitalizowania w celu
osiggniecia dalszego wzrostu wartosci.

Inwestycje LST CAPITAL to projekty innowacyjne, wdrazajace technologie nieobecne
na polskim rynku, dajace przewage konkurencyjna oparta na nizszych kosztach stalych,
oszczedno$ciach w kosztach energii, wynagrodzen i wysokiej elastyczno$ci produkeii.

LST CAPITAL angazuje si¢ réwniez w projekty okreslane mianem seed capital, tworzac
i finansujac spotki funkcjonujace w obszarach o wysokicj atrakcyjnosci inwestycyjnej
i innowacyjnosci technologicznej.

Gléwnym Zrédlem przychodéw Spétki sa transakeje sprzedazy posiadanych aktywow
(akcji i udziatow) oraz dochody zwigzane ze wzrostem wartodei spotek z portfela
LST CAPITAL.

Na dzied 30 czerwca 2013 roku, w skiad portfela inwestycyjnego LST CAPITAL wchodza
nastepujace podmioty, w ktérych Emitent posiada powyzej 20% udziatu:
1. LZMO S.A. z siedziba w Lubsku (41,42% udzialu w kapitale zakladowym
i glosach na WZ7),
2. BALTIC CERAMICS S.A. z siedzibg w Lubsku (54,75% udzialu w kapltale
zakladowym i 68,69% w glosach na WZ),
3. IN POINT S.A. z siedzibg w Warszawie (38,48% udzialu w kapitale zakiadowym
i glosach na WZ),
4, PIW ARKADIA sp. z o.0. z siedzibg w Stanowicach (44,50% udziatu w kapitale
zaktadowym i glosach na ZW),
5. INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. z siedziba w Lubsku (67,09% udziatu w kapitale
zaktadowym 1 66,39% w gtosach na WZ),
6. LOCITECH sp. z o.0. z siedzibg w Lodzi (37,13% udzialu w kapitale zakladowym
i glosach na ZW).
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6. SYTUACIA FINANSOWA SPOLKI ORAZ PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNE

W I pétroczu 2013 roku LST CAPITAL S.A. osiaggnat stratg netio w wysokosci -5 854 tys. z6.
Na osiagnieta w I pétroczu strat¢ glowny wplyw mialta trwajgca dekoniunktura gospodarcza,
ktéra bezposrednio przetozyla si¢ poziom notowan spolek, ktorych akcje znajduja sig
w obrocie publicznym i znajduja si¢ w portfelu LST CAPITAL. W najwigkszym stopniu
wynik obcigzony zostal niska wyceng pakictu akeji IN POINT S.A.

Widaé juz wyraznie, ze w odniesieniu do notowanych papieréw wartosciowych bedacych
w posiadanin Emitenta (LZMO S.A., SCO PAK S.A. oraz IN POINT S.A.) na dzieh
sporzadzania Péfrocznego Sprawozdania Fiansowego ceny tych akcji znajdujg si¢ powyzej
wycen z dnia bilansowego 30 czerwca 2013 roku i tendencija ta powinna si¢ utrzymywac.
Warto$é aktywow ogdtem LST CAPITAL na 30 czerwca 2013 roku wyniosta 46 770 tys. i,
za$ warto$é portfela inwestycyjnego na dziefi 30 czerwea 2013 roku wynosita 42 433 tys. z1.

Wykres 1 Podstawowe dane finansowe LST CAPITAL od debiutu na GPW w Warszawie

45304 44 220

m irednia warto$é portfela za ost. 12M [w tys. 7]

Zrédio: Dane Zarzqdu LST CAPITAL

Kapitaty wiasne LST CAPITAL na koniec I pélrocza 2013 roku wyniosly 35 365 tys. zt.
W I péhroczu 2013 roku LST CAPITAL przeprowadzito emisj¢ obligacji serii B, i byl
to giéwny powdd wzrostu wartosci zobowigzan w ksiegach spotki. Na dziefi 30 czerwea 2013
roku wyniosky one 7 040 tys. PLN i stanowity 15,05% wartosci sumy bilansowej, w tym
zobowiazania dhugoterminowe 10,54%. Poréwnawczo na koniec 1 pofrocza 2012 roku
wartoéé zobowiazan spolki wynosila 4475 tys. PLN i stanowity 8,81% wartosci sumy
bilansowej, w tym zobowigzania dtugoterminowe 4,00%.
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7. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN 30 CZERWCA 2013 ROKU JAK ROWNIEZ NA DZIEN
PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO RAPORTU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCHL SPOLKI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Wedlug wiedzy Zarzadu Spétki struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogblnej liczby gloséw mna Walnym Zgromadzeniu, na dziefi 30 czerwca 2013 roku,
przedstawiata sig nastgpujaco:

Tabela 1 Akcjonariat Spotki na dzien 30 czerwca 2013 roku

Bogdan Malachwigj 9 477 399 21,39%
Dariusz Janus 7777 789 17,55%
Matgorzata 1 Artur Stawinscy 3 500 010 7,90%
Piotr Chmielewski® 4023 510 9,08%
Pozostali 19532 095 44.08%
Razem 44 310 803 100,00%

*) wraz z podmiotany zaleznymi
Frédio: Dane Zarzadu LST CAPITAL

Wykres 2 Struktura akejonariatu Spothi na dzier 30 czerwea 2013 roku

i Bogdan Matachwiej* & Dariusz Janus
i Malgorzata 1 Artur Stawinscy & Piotr Chrojelewski*
@ Pozostali

Zrédio: Dane Zarzqdu LST CAPITAL
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

ROKU

POEROCZE ROKU
OBROTOWEGO 2013 OBEIMUJACE OKRES OD 01 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013

Wedlug wiedzy Zarzadu Spoélki struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
ogblnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, na dzied przekazania raportu, przedstawia

si¢ nastgpujgco:

Tabela 2 Akcjonariat Spotki na dzien przekazania raportu, 30 sierpnia 2013 roku

Bogdan Matachwiej* 9477 399 21,39%
Dariusz Janus 7777 789 17,55%
Malgorzata i Artur Stawinscy 3500010 7,90%
Pjotr Chimjelewski*® 4 459 662 10,06%
Pozostali 19 095 943 43,10%
Razem 44 310 803 100,00%

*} wraz z podmiotami zaleznymi
Zrédio: Dane Zarzqdu LST CAPITAL

Wykres 3 Struktura akcjonariatu Spétki na dzier: przekazania raportu, 30 sierpnia 2013 roku

i Bogdan Malachwiej*
© Matgorzata i Artur Stawifiscy
W Pozostali

43,10%

& Darjusz Janus
& Piotr Chmiclewski*®

Zrédio: Dane Zarzgdu LST CAPITAL
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Stan akcjonariaty na dzien przekazania ostatniego raportu kwartalnego za I kwartat 2013
roku, przedstawial si¢ nastepujgco:

Tabela 3 Akcjonariat Spotki na dzien przekazania raportu kwartalnego
za I kwartat 2013 roku

Bogdan Malachwiej*® 9 477 399 21,39%
Dariusz Janus 7777789 17,55%
Matgorzata i Artur Sfawinscy 3 500 010 7,90%
Pozostali 23 555 605 53,16%
Razem 44 319 803 100,00%

*) wraz z podmiotam] zaleznymi
Zrédio: Dane Zarzqdu LST CAPITAL

Wykres 4 Strukiura akcjonariatu Spolki na dziert przekazania raportu kwartalnego
za I kwartat 2013 roku

53,16%

& Dariusz Janus # Bogdan Matachwiej
& Malgorzata 1 Artur Slawifiscy ® Pozostali

Zrédio: Dane Zarzqdu LST CAPITAL
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OBROTOWEGO 2013 OBEJMUTACE OKRES OD 01 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013
ROKU '

8. 7ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI SPOLKI LUB UPRAWNIEN DO NICH
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SPOLKE

Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu porocznege osoby
zarzadzajace i padzorujgce posiadaty nastepujace akcje Spotki:

e osoby zarzadzajace

Pan Dariusz Janus posiada 7 777 789 akeji LST CAPITAL, co stanowi 17,55% udziatu
w kapitale zaktadowym Spélid i uprawnia do wykonywania 17,55% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spélki.

Pan Andrzej Krakéwka posiada 110 367 akeji LST CAPITAL, co stanowi 0,25% udziatu
w kapitale zakladowym Spéiki i uprawnia do wykonywania 0,25% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

s osoby nadzorujace

Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorezynski posiada 37 000 akcji LST CAPITAL, co stanowi
0,08% udzialu w kapitale zakladowym 1 uprawnia do wykonywania 0,08% gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorezyiski wraz z osobami bliske zwiazanymi posiadaja lacznie
62 000 akcji Spéiki stanowigcych 0,14% w kapitale zaktadowym Spélki oraz w ogdlnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spolki.

Pan Marcin Klopocinski wraz z podmiotami od niego zaleznymi posiadaja tacznie 1 310 246
akcji Spotki stanowigeych 2,96% w kapitale zakladowym Spétki oraz w ogolnej liczbie
gloséw na Waloym Zgromadzeniu.

Zgodnie z wiedza Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
za T kwartat 2013 roku nic nastapily zZadne zmiany w stanie posiadania akeji Spotki przez
osoby zarzadzajace lub nadzorujace.

9. TINFORMACJE O ZMIANACH ZMIAN W STRUKTURZE SPOLKI, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA Z INNYMI JEDNOSTKAMI, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK
GRUPY  KAPITALOWEJ, INWESTYCII  DLUGOTERMINOWYCH,  PODZIALU,
RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCE

W 1 polowie biezqcegb roku obrotowego Spétka nic przenosita istotnych pakietow akeji
spotek portfelowych do spétek zaleznych.
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Po cenie nabycia podmiotowi niepowigzanemu zostato sprzedane 100% udzialéw w spélce
CALLYPSO MANAGEMENT sp. z o.0. Byla to spotka cclowa, ktéra miata byc
wykorzystana przy pozyskiwaniu dofinasowania ze $rodkow Krajowego Funduszu
Kapitalowego S.A. Ze wzgledu na zaniechanie ubiegania si¢ przez Emitenta o te srodki,
dalsza obecnosé tej spélki w portfelu Emitenta bylo bezcelowe i dlatego zostala podjgta
decyzja o sprzedazy.

10. INFORMACJIA ZARZADU DOTYCZACA ZREALIZOWANIA WCZESNIET PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA 2013 ROK

Spétka nie publikowala prognoz wynikow finansowych na biezacy rok obrotowy.

11. INFORMACJE O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACH
PUBLICZNET

Na koniec badanego okresu, jak réwniez na dzief publikacji niniejszego sprawozdania
nie tocza si¢ postcpowania przed sadem, organem wlaciwym dla postgpowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo
wierzytelnosci Spétki Iub jednostki od niej zaleznej, ktdrych suma stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych Spélki, lub kiorych fgczna warto$é stanowi co najmniej 10% kapitalow
wilasnych Spotki.

12. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ
LUB WIELU TRANSAKC)I Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO
LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY CZYM INFORMACJE
DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCII MOGA BYC ZGRUPOWANE WEDLUG
RODZAJU, Z WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACIE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH
TRANSAKCJI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH WPLYWU NA SYTUACJE, MAJATKOWA,
FINANSOWA I WYNIK FINANSOWY EMITENTA, WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM:

4) INFORMACJII O PODMIOCIE, Z KTORYM ZOSTALA ZAWARTA TRANSAKCJA

B) INFORMACJI O POWIAZANIACH EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ
7 PODMIOTEM BEDACYM STRONA TRANSAKCII

€) INFORMACJYI O PRZEDMIOCIE TRANSAKCJI

p) ISTOTNYCH WARUNKOW TRANSAKCJl, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENKEM
WARUNKOW FINANSOWYCH ORAZ WSKAZANIEM OKRESLONYCH PRZEZ STRONY
SPECYFICZNYCH  WARUNKOW, CHARAKTERYSTYCZNYCH DLA TEJ UMOWY,
W SZCZEGOLNOSCI ODBIEGAJACYCH OD WARUNKOW POWSZECHNIE STOSOWANYCH DLA
DANEGO TYPU UMOW
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E) INNYCH INFORMACYI DOTYCZACYCH TYCH TRANSAKCIL, JEZELL SA NIEZBEDNE DO
ZROZUMIENIA SYTUACJII MAJATKOWEY, FINANSOWEY I WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA
F) WSZELKICH ZMIAN TRANSAKCJ1 Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, OPISANYCH
W OSTATNIM SPRAWOZDANIU ROCZNYM, KTORE MOGLY MIEC ISTOTNY WPLYW
NA SYTUACJIE MAJATKOW A, FINANSOWA [ WYNIK FINANSOWEGO EMITENTA

W okresic objetym niniejszym sprawozdaniem, Spoika, jak réwniez jednostki od niej zalezne,
nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych

niz rynkowe.

13. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIL — EACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JESLI
LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAIMNIET 10% KAPITALOW WEASNYCH SrOLXT

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka oraz jednostki zalezne od niej
nie udzielity poreczen kredytu, pozyczki i nie udzielity gwarancjl innym podmiotom
gospodarczym, stanowigcych co najmniej 10% kapitaioéw whasnych Spotki.

Jednakze, 01 marca 2013 roku spdtka stowarzyszona LZMO S.A. udzielifa porgczenia
za zobowiazania akcjonariusza, spotki LST CAPITAL S.A. z tytutu przeprowadzonej emisji
obligacji na okazicicla serii B, wszystkim posiadaczom tych obligacji. Porgczenie zostafo
udrielone do facznej wysokosci 3 660 900,00 z1. Poreczenie zostato udzielone do czasu splaty
zobowiazah wynikajacych z obligacji serii B, jednak na okres nie dhuzszy niz do dnia
30 wrzednia 2015 roku. Informacja o emisji obligacji serii B zostata przedstawiona w punkcie
.Informacja dotyczgca emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitalowych papierow
wartosciowych”.

" 14. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ NIA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
POLROCZA

W perspektywie II pélrocza 2013 roku wyniki finansowe Spétki beda weiaz uzaleznione
od nastgpujacych czynmkow:

o koniunktura na miedzynarodowych rynkach finansowych, w tym rynku obligacji
rzadowych, w zwiazku utrzymujacym si¢ u inwestorow zainteresowaniem najbardziej
bezpiecznymi sposobami lokowania kapitatu i utrzymujacg si¢ awersja bardziej
ryzykownych form inwestowania,
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o koniunktura panujaca na krajowym rynku papierow wartoéciowych, majaca istotny
wplyw na wyceng notowanych spétek portfelowych Emitenta, w szezegolnosct akeji
spolek notowanych na rynku NewConnect: LZMO S.A.iIN POINT S.A,,

« dostepnoéc oraz koszt pozyskiwania obcych svédel finansowania, ktory bezposrednio
wplywa w ostatnim okresie na wielkos¢ inwestycji realizowanych przez Emitenta oraz
przez spotki portfelowe Emitenta.

15. OPIS CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W I pétroczu 2013 roku nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy
wplyw dla dziatalnosci Spotki 1 osiggane przez nig wyniki finansowe.

16. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W dziatalnosci Spétki, jako spotki inwestycyjnej, nie wystepuje zjawisko sezonowoscl
ani cyklicznosct.

17. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU [ SPRATY NIEUDZIALOWYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W I kwartale 2013 roku Fmitent przeprowadzil emisje prywatng obligacji serii B.
W jej ramach objetych zostato 3 000 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda.
Obligacje serii B to obligacje na okazicicla z kuponem odsetkowym o statym oprocentowaniu
wynoszacym 11,00% w skali roku i dwuletnim terminie zapadalnosci. Obligacje serli B s3
obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach. Obligacje serii B zostaly
zaoferowane w trybie oferty niepubliczne), przeprowadzonej w dniach od 28 lutego 2013
roku do 01 marca 2013 roku. Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu
Obligacji tj. w doiu przypadajacym na 01 marca 2015 roku (24 miesiace od Daty Emisji),
poprzez wyplate Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej wartosci nominalnej Obligacji
oraz Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczacy si¢ w Dnin Wykupu.
Zabezpieczeniem roszezen obligatariuszy (bez ich imiennego wskazania) s3 podpisanc
umowy poreczenia do lacznej wysokoscl 3 660 900,00 71, udzielone do czasu splaty
zobowiazan wynikajacych z Obligacii, jednak na okres nie dhuzszy niz do dnia 30 wrze$nia
2015 roku.
Cel emisji obligacii zostat okre§lony w ten sposéb, ze:
a) kwota 2 000 tys. zb wykorzystana zostanie na wydatki zwigzane 7 rozwojem spotki
LZMO S.A. pozwalajace na zwigkszenie jej mozliwosci produkcyjnych i bedzie
przekazywana w formie pozyczek,
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b) kwota 1000 tys. zt wykorzystana zostanie na zwigkszenie kapitalu obrotowego
Emitenta.
Obligacje serii B moga zosta¢ wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst w przypadku
zgloszenia takicgo Zadania przez obligatariuszy posiadajgcych lacznie co najmniej 50%
wyemitowanych obligacji serii B.

18. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI
MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarczg w Polsce

Krajowa i §wiatowa sytuacja makroekonomiczna majg znaczacy wplyw na wyniki finansowe
osiagane przez Spolke, gdyz powodzenie rozwoju spotek portfelowych zalezy migdzy innymi
od ksztattowania sie warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

Spétka dazy do ograniczenia tego ryzyka poprzez zapoznawanie si¢ z publikowanymi
prognozami sytuacji gospodarczej oraz ich uwzglednianiu przy dokonywaniu wyceny
potencjalnych projektow inwestycyjnych oraz momentu, w kidrym zapadaja decyzje
0 rozpoczeciu procesu inwestycyjnego.

Ryzyko koniunktury gieldowej

Koniunktura na rynku kapitalowym jest éciSle zwigzana z sytuacja gospodarcza prawng
i polityczng otoczenia, w ktorym funkcjonuje Spotka oraz podmioty z porifela
inwestycyjnego. Jej pogorszenie czgsto jest przyczyng obnizenia poziomu wyceny
podmiotéw, w ktére Spotka inwestuje, co moze negatywnie wptywaé na uzyskiwane wyniki
finansowe. Opisane ryzyko ograniczane jest poprzez dywersyfikacje branzows portfela
inwestycyjnego oraz angazowanie si¢ w projekty bedace na réznych stopniach rozwoju,
niemniej jak pokazuja wyniki finansowe za 1 pétrocze roku obrotowego, nie jest mozliwe
pelne jego ograniczenie.

Ryzykeo zwigzane z dzialalnoscig podstawowa Spotki

Dziatalno$é podstawowa Spolki okreflana jako Venture Capital, skierowana jest
na inwestycje w podmioty realizujace przedsigwzigcia na wcezesnym ctapie rozwoju,
koncentrujac si¢ na spétkach o innowacyjnej dziatalnosci w zakresie stosowanych technologii
i dostarczanych produktéw i ustug. Wyniki finansowe Spélki uzaleznione s od wartodci
pozyskanych funduszy z tytulu wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji
oraz wzrostu wartoci aktualnie posiadanych aktywdéw w  portfelu inwestycyjnym.
W przypadku niekorzystnych zmian w sektorach dzialalnosci spotek portfelowych lub tez
w przypadku niezrealizowania przez spdiki portfelowe strategii rozwoju, jego wyniki
finansowe mogg ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja takicgo scenariusza moze wplynaé
na obnizenie wyceny posiadanych przez Spotke udziatéw lub akeji danych Spdlek.
Jest to najbardziej istotne ryzyko dotyczace wszystkich podmiotow prowadzacych dziatalnos¢
Venture Capital. Spolka nie ma wplywu na to ryzyko, jednak stara si¢ je minimalizowac
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na etapie wyboru inwestycji poprzez przeprowadzanic przy kazdym projekceie pelnego due
diligence oraz etapowego wejécia w inwestycje, pod warunkiem realizacji przez spotke
portfelows celéw zawartych w umowie inwestycyjnej.

Ryzyko opéznien w realizacji projektow

Osiagniecie zyskéw z inwestycjii w spolki portfclowe uwarankowane jest wicloma
czynnikami pozostajacymi poza kontrolg Emitenta i spotki portfclowej, takich jak ogélna
koniunktura gospodarcza, zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniach konsumentow,
itp. Ponadto sukces projektu inwestycyjnego zalezy w duzym stopniu od kompetencji 0s6b
zarzadzajacych dang spotkg. Istnieje jednak ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych
okoliczno$ci negatywnie wptywajacych na rozwdj projektu oraz jego warto$¢, a zwlaszcza
wplywajacych na opéZnienia w ich realizacji, co moze przetozyé si¢ na niemozno$C uzyskania
zakladanych zyskéw z inwestycji w pierwotnic zalozonym horyzoncie czasowym, wlacznie
z konieczno$cia nieplanowanego dofinansowywania spélki portfelowej lub poniesieniem
straty z inwestycji. Obnizenie lub cafkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrze¢ ujemne
skutki na sytuacje finansowa Spétki.

Ryzyko utraty kontroli nad spétkami

Ze wzgledu na rézny stopiefi zaangazowania w poszczegolne spotki z portfela inwestycyjnego
Spétka nie moze wykluezyé sytuacji, iz w przyszloéci nie bedzie mial wplywu
na podejmowane przez osoby zarzgdzajace spotkami decyzje gospodarcze. Ryzyko
to ograniczanc jest poprzez zapisy w umowach inwestycyjnych zabezpicczajgce teresy
Spékki, m.in. delegowanie do zarzadow i rad nadzorczych spotek portfelowych wiasnych
przedstawicieli oraz mozliwo$¢ wplywu na podejmowanie kluczowych decyzji dla danej
spotki, ktére powinno w zamierzeniu minimalizowaé ryzyko opisane w tym punkcie.

Ryzyko niepowodzenia inwestycji

Glownym kierunkiem dziatalnosci LST CAPITAL sg inwestycje w projekty o wysokim
potencjale wzrostu bedace réwnoczesnie w stosunkowo wezesnym stadium rozwoju. Proces
taki moze zakonczyé sie nicpowodzeniem z przyczyn zaleznych, badZ niezaleznych
od Spotki. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, Ze znaczna cze$é przychodow z tej
dziatalnoci jest uzyskiwana z tytuto sprzedazy akcji/udzialow w wyniku sukcesu projektu.
W przypadku niepowodzenia projektu, Spotka pomimo ponicsienia kosztéw moze nie
zrealizowaé planowanych przychodow.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Strategia LST CAPITAL przewiduje obejmowanie akcji/udziatéw w spélkach w obrocie
niepublicznym, a w zwigzku z tym o znacznic ograniczonej ptynnosci. W konsekwencji
LST CAPITAL moze mieé trudnosci z zamykaniem zrealizowanych inwestycji
Tub z uzyskaniem satysfakcjonujacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji/udziatow. Spétka
stara sie ograniczy¢ to ryzyko uwzgledniajac je w cenie nabycia akcji/udziatow.
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Ryzyke wyj$cia z inwestycji

Glownymi przychodami Spofki jest sprzedaz nabywanych akeji/udziatow niepublicznych
spotek na rynku regulowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub inwestorom
strategicznym. Istnieje ryzyko braku mozliwodci wyjscia z inwestycji w zalozonym przez
Spélke terminie po zatozone] cenie. Spotka traktuje swoje inwestycje jako inwestycje
dlugoterminowe zmniejszajac ich wrazliwo§é na wahania koniunktury gospodarczej
i zmiennoé¢ innych czynnikéw o podobnym charakterze.

Ryzyko uzaleznienia od oséb zajmujacych kluczowe stanowiska

Istotne znaczenie dla dziatalnoéci prowadzonej przez Spotki ma ,.know how” posiadane przez
osoby zarzadzajace oraz zajmujace kluczowe stanowiska w zakresie pozyskiwania 1 oceny
projektéw inwestycyjnych. Odejcie w keétkim czasie wiekszej liczby czlonkéw szeroko
pojetej kadry kierownicze] moze negatywnie wplyna¢ na sytuacje finansowa Spotki
i zdoInoéé to rozwijania kolejnych projektow inwestycyjnych.

Ryzyko niepozyskania dodatkowego kapitalu

Nie mosna wykluczyé, iz szacunki Zarzadu Spolki dotyczgce wysokosci kapitaiu, ktory
bedzie niezbedny do prowadzenia dziatalno$ci inwestycyjnej, okaza si¢ niedokladne,
a zabezpieczone $rodki finansowe beda niewystarczajace. Nie ma pewnosci, czy Spotka
pozyska srodki w wystarczajace] wysokosci, po satysfakcjonujacej cenie i w odpowiednim
terminie. W przypadku niepozyskania dodatkowych érodkéw istnieje ryzyko, iz dokonane
inwestycje, wobec braku mozliwosci ich dofinansowania, mogg nie przynies¢ zakladanych
zyskéw lub w skrajnym przypadku zakonczyé si¢ niepowodzeniem. Ryzyko to Spotka stara
si¢c minimalizowa¢ popizez zabezpieczanie dostgpu do innych niz poprzez sprzedaz udzialow
w inwestycjach portfelowych, srodkéw pozyskiwania kapitatu.

Ryzyko zwiazane z plynnoicia finansowa

Celem Spéice jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscia a elastycznos$cia finansowania.
W tym celu wykorzystuje sig zewnetrzne Zrédta finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie
gotowka.

19. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOLKI W PIERWSZYM
POLROCZU

Emitent w okresie ktérego dotyczy raport koncentrowal swoje dzialania na aktywnym
wspicraniu rozwoju projektu inwestycyjnego spotki portfelowej BALTIC CERAMICS.
Wymiernym efektem tych dziafaf jest uzyskanie przez BALTIC CERAMICS w I pdtroczu
2013 roku szeregu dofinansowan ze $rodkoéw rzadowych oraz unijnych wspomagajacych
realizacje projektu inwestycyjnego.

W stycznin 2013 roku BALTIC CERAMICS ofrzymala informacje o przyznaniu
dofinansowania ze $rodkéw Unii Furopejskicj na ochron¢ patentows proppantow
ceramicznych. Spotka starata si¢ o dofinansowanie procedury patentowej wynalazku Lekkie
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proppanty ceramiczne i sposob wytwarzania proppantow ceramicznych” w ramach dzialania
5.4.1 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Dzigki dofinansowaniu Spotka
BALTIC CERAMICS bedzie kontynuowata procedurg patentowa dotyczaca sposobu
wytwarzania proppantéw ceramicznych. Ochrona patentowa, na ktora Spétka otrzymala
dofinansowanie, jest pierwszym krokiem w zaplanowanej strategii uzyskania ochrony
patentowej.

BALTIC CERAMICS w ramach utworzonego Konsorcjum z Politechnikg Warszawska oraz
Akademig Gémiczo-Hutniczg zrealizuje projekt badawczy majacy na celu dalszy rOZWOj
technologii produkgji lekkich proppantéw ceramicznych w kierunku ultralekkich proppantow
ceramicznych oraz ich wdrozenie do technologii BALTIC CERAMICS. Projekt otrzymatl na
ten cel dofinansowanie w wysokosci 5,9 mln zf w ramach programu ,, BLUE GAS — Polski gaz
fupkowy”, przygotowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju, z przeznaczeniem
na badania i rozwdj innowacyjnych technologii w obszarze zwigzanym z wydobyciem gazu
hupkowego.

Ponadio po zakoficzeniu okresu, ktorego dotyczy niniejszy raport, W dniu 31 lipca 2013 roku
przyznana zostala dotacja w wysokosci 20 mln 7! na projekt Spotki: ,, WdroZenie wynalazku w
zakresie wytwarzania lekkich proppantow ceramicznych”, w ramach Pilotazu ,, Wsparcie na
pierwsze wdrozenie wynalazku™ Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007—
2013.

Réwnoczesnie Emitent nadzorowal dziatania podejmowane przez LZMQC majace na celu
ustalenie i wprowadzenie w zycie polityki sprzedazowej a takze zoptymalizowanie dzialan
podejmowanych przez LZMO. Efektem tych dzialah jest znaczacy wazrost uzyskiwanych
przez LZMO przychodéw ze sprzedazy systemow kominowych w poréwnaniu z rokiem
ubiegltym.

LZMO od maja br. publikuje raporty miesigczne, W ktorych zawaria jest informacja
o uzyskiwanych przez spotke przychodach, zaréwno w ujeciu miesigeznym jak i narastajacym
od poczatku roku. '

Po zakoficzeniu I polrocza 2013 roku LZMO przeprowadzila emisj¢ obligacji serii A,
w ramach ktérej wyemitowanych zostaly obligacje o lacznej wartoSci nominalnej
3 550 000,00 zt, ktérych gléwnym przeznaczeniem jest zwigkszenie kapitatu obrotowego
i zwickszenie mozliwosci sprzedazowych spoiki.

Emitent wspoldzialat rowniez z INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A.
i PIW ARKADIA sp. z 0.0. przy pozyskiwaniu dofinansowania z funduszy unijnych.

W T kwartale 2013 roku Emitent przeprowadzil réwniez obligacji serii B, w wyniku ktorej
wyemitowanych zostato 3 000 obligacji o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda. Informacja
o szczegdlach emisji zawarta zostala w punkcie ,Jnformacja dotyczqca emisji, wykupu
i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierdw wartosciowych”.

[ LST CAPITAL 17



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOEKT ZA 1 POLROCZE ROKU
OBROTOWEGO 2013 OBEIMUTACE OKRES OD 01 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013
ROKU

20. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM SPOLKI $A ISTOTNE DLA OCENY SYTUACH
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO 1 ICH ZMIAN
W GRUPIE KAPITALOWEJ SPOYXKI, ORAZ INFORMACJE,: KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII ZOBOWIAZAN PRZEZ SPOLKE 1 SPOLKI
Z GRUPY KAPITALOWEJ

Emitent ocenia swoja sytuacje kadrows, majatkowg oraz finansowa jako stabilng.
Po zakoficzeniu okresu, ktérego dotyczy niniejszy raport Spolka nie dokonala istotnych
inwestycji.

LST CAPITAL prowadzi dziatalno$¢ typu Venture Capital. Oznacza to, iz realizowane
projekty sa projektami typu seed oraz wczesnego ctapu rozwoju (early stage). W takim
przypadku, w znacznym stopniu warto§é tealizowanych projektéw mnie wynika wprost
z generowanych przez nie przeplywow gotdwkowych, lecz z implementowanych w nich
rozwiazah inmowacyjnych. Dlatego tez LST CAPITAL jest spdtka o bardzo duzym potencjale
wzrostu wartoéci w przysziosci, wymaga ziszczenia si¢ pewnych warunkow.

Najistotniejszym z nich jest ustabilizowanie rypkéw finansowych i zmniejszenie awersjt
inwestoréw do ryzyka. Spowoduje to powrdt przez inwestoréw do podejmowania decyzji
inwestycyjnych o charakterze dlugookresowym, 0 znaczy takich, ktérych horyzont bedzie
dhuzszy od horyzontu realizacji projekiow pad jakimi pracuje LST CAPITAL. Taka strategia
inwestycyjna pozwoli na wykazanie wewngtrznej wartosci akeji LST CAPITAL.

W 2013 realizowana jest strategia rozwoju ustalona w poprzednich latach. Podejmowane
dzialania, polegajace na skupieniu si¢ na posiadanych juz inwestycjach przynosza pozytywne
rezultaty.

Wyraznie zaznacza si¢ trend wydzielenia spotek o najwigkszym Zaawansowanit
i najwyzszym prawdopodobienstwie sukcesu ich dalszego rozwoju. Sa to spoiki: BALTIC
CERAMICS S$.A., LZMO S.A., INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A., a w dalszej kolejnosci
IN POINT S.A.. Ze wzgledu na posiadany pakiet akcji duze znaczenie ma rowniez
SCO PAK S.A. Zarzad LST CAPITAL podjat decyzj¢ ze bedzie na biezaco informowal

o postgpach w realizacji projektéw: BALTIC CERAMICS, LZMO oraz INDUSTRY
TECHNOLOGIES ze wzgledu na ich kluczowe znaczenie dla wyceny oraz rosngce
prawdopodobienistwo osiggnigcia zamierzonych celéw inwestycyjnych. Widac wyraznie,
ze podmioty te tworza wspolnie zaawansowane technologicznie przedsigwzigcia
wykorzystujace wysokic przemystowe technologie ceramiczne niestosowanec dotychczas
w Polsce, oparte o wlasnosci intelektualne i cechujgce si¢ prognozowanym dhugoterminowym
znacznym wzrostem popytu. Przeznaczenie tych technologii dla przemystéw: budowlanego,
energii elekirycznej oraz wydobywczego w zakresie gazu i ropy naftowej czynig te projekty
bardzo atrakcyjne ze wzgledu pa rozpowszechnienie stosowania tych produktow
w przysziosci. '
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BALTIC CERAMICS S.A.

Spotka kontynuuje przygotowania projektu produkcji proppantéw ceramicznych, piezbednych
w procesie szczelinowania hydraulicznego, stosowancgo przy wydobywaniu gazu lupkowego.
W ocenie Zarzadu Emitenta projekt ten bedzie miat najwickszy wplyw na wyceng aktywow
LST CAPITAL w przyszlosci. Tym bardziej, Ze projekt ten nie jest bezposrednio zwigzany
z polskim rynkiem wydobycia gazu lupkowego.

BALTIC CERAMICS bedzie oferowat produkt, ktérym handluje si¢ miedzy kontynentami.
Okolo 50% produkcji proppantéw ceramicznych przemierza droge z miejsca produkcji
do miejsca ich uzycia poprzez ocean, gléwnie z¢ wzgledu na niedobér ich podazy
w micjscach najwiekszego zuzycia. Z tego powodu posiadanie pierwszej instalacji produkeji
ceramicznych w Europie daje ogromna przewage geograficzna, ktdrej wartos¢ ocepiamy
na 100-150 USD na tong produktu. Przy zalozonej produkcji na poziomie 30 000 ton daje
to premi¢ wynoszaca okoto 3-4,5 mln USD rocznie, przy zafozeniu 100% wykorzystania
mocy produkcyjnych. Moce produkeyjne na poziomie 30 000 ton mozna uznaé jedynie
za pierwszy etap, gdyz odpowiadaja one zaopatrzeniu mniej wigeej trzech kopalni gazu
lupkowego rocznie.

Obecnie projekt BALTIC CERAMICS znajduje si¢ na etapie kompletowania dokumentow
niezbednych do wydania pozwolenia na budowg zakladu produkcyjnego. Gotowy jest juz
m.in. operat $rodowiskowy oraz uchwalony zostal miejscowy plan zagospodarowania
przestrzennego. Spétka otrzymata juz warunki dla mediéw takich jak: woda, kanalizacja,
cnergia elektryezna 1 oczekuje na  warunki dla przylgcza gazowego. Zgodnie
z przewidywaniami Zarzadu BALTIC CERAMICS, otrzymanic pozwolenia na budowg
zakladu powinno nastapi¢ na przetomic pazdziernika i listopada 2013 roku.

Réwnoczednie, przeprowadzane sa takie testy maszyn 1 urzadzen z wykorzystaniem
suroweow Spotki, a pozytywne wyniki testow wskazuja na wysokg jako§¢ surowcOw oraz
proppantéw, mozliwg do osiggnigeia na linii technologicznej BALTIC CERAMICS.

Spotka prowadzi rowniez rozmowy biznesowe z partnerami branzowymi w zakresie mozliwej
wspblpracy przy realizacji projektu produkciji proppantéw ceramicznych w Polsce oraz
wsparcia inwestycyjnego projektu BALTIC CERAMICS:

W 1 pélroczu 2013 roku BALTIC CERAMICS uzyskala szereg dofinansowan ze Srodkow
rzadowych oraz unijnych wspomagajacych realizacje projektu inwestycyjnego.

Laczna wartos$é otrzymanego dofinansowania przekroczyta juz 26 min zf 1 dotyczy takich
obszaréw jak ochrona patentowa technologii wytwarzania produktéw, dalsze prace
badawczo-naukowe nad jej ulepszaniem prowadzone w ramach konsorcjum utworzonego
7z Politechniky Warszawska 1 Akademia Gérniczo-Hutnicza oraz budowa zakladu
produkcyjnego i zakup niezbgdnych do produkcji maszyn i urzadzen.
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LZMO S.A.

Spolka jest na etapie zdobywania i umacniania swojej pozycji rynkowej. W I polroczu 2013
sp6lka prowadzita prace nad rozwojem sieci sprzedazy, uruchomiony zostal zespot Doradcow
Techniczno—Handlowych, ktérzy swym obszarem dziatania objeli wickszo$¢ terytorium
kraju. Obecnie LZMO S.A. zatrudnia 9 Doradcow Techniczno-Handlowych 1 planuje
zwiekszepie ich liczby do 12. LZMO S.A. obshigue juz okoto 150 hurtowni i dazy
do zwiekszenia ich liczby do ponad 200 na koniec 2013 roku.

Ze wzgledu na sezonowo$¢ sprzedazy produktow charakterystyczng dla tej branzy, efekty
dzialan prosprzedazowych mozna bylto zaobserwowaé w 11 kwartale 2013 roku. W kazdym
miesigeu kwartalu spotka notowala wzrost o co najmniej 100% pod wzglgdem wartosc
i liczby sprzedanych produktéw w poréwnaniu z rokiem poprzednim. W ocenie Zarzadu
LZMO S.A. w III kwartale b.r. utrzymany zostanie podobny poziom wartosci uzyskiwanych
przychodéw ze sprzedazy. LZMO S.A. przekazuje informacje o poziomie sprzedazy
w raportach miesiecznych. Zdaniem Zarzadu LST CAPITAL, fakt iz pomimo bardzo
niesprzyjajacych warunkéw zewngtrznych LZMO systematycznie zwicksza sprzedaz o 100%
w poréwnaniu do ubieglego roku pozwala planowaé utrzymanie tej tendencji takze
w kolejnych kwartatach oraz w kolejnym roku, na podobnym poziomie. W opinii Zarzadu
LST CAPITAL fakt ten potwierdza prawidlowo$¢ przyjetej przez LST CAPITAL strategii
inwestycyjnej polegajacej na skupieni si¢ na inwestycjach w wysokie technologie
przemystowe, oparte o ochrong patentows, a takie nierozpowszechnione i niestosowane
jeszcze w Europie.

Moimna z cata odpowiedzialnodcig stwierdzi¢, ze produkty oferowane przez LZMO S.A.
przyjely si¢ na rynku, s3 bardzo dobrze posirzegane, zardwno pod wzgledem cenowym,
jako$ciowym jak i rozwigzan logistycznych zwiazanych z dostawami.

Spétka przeszla juz z fazy problemow technologicznych zwigzanych z rozruchem
innowacyjnej produkeji oraz fazy upowszechmiania sig produktu na rynku do fazy
intensywnego wzrostu sprzedazy. Emitent w dalszym ciggu mam zamiar intensywnie
wspieraé dziatania LZMO zwigzane z umocnieniem pozycji rynkowej.

INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A.
W lipcu 2013 roku zakoficzone zostaly prace mnad opracowanicm prototypéw izolatora

§rednich i wysokich napieé. Zgodnie z wewngtrznie przeprowadzonymi badaniami, prototypy
te spelniajg najwyzsze Swiatowe wymogi. Otrzymane prototypy zostaty przekazane do badan
niezaleznego laboratorium na terenic Niemiec, aby potwierdzi¢ ich jako$¢. Badania te beda
trwaly do pot roku czasu. Produkcja izolatorow érednich 1 wysokich napig¢ bedzie oparta na
wlasnym patencie, bedgeym w posiadaniu INDUSTRY TECHNOLOGIES. Spétka rozszerza
obecnie ochrong patentowa o wybrane kraje, takie jak Niemcy, Wiclka Brytania, USA 1inne.

Projekt INDUSTRY TECHNOLOGIES ofrzymal juz pozwolenia na budowe i czeka
na rozstrzygniecia dotyczace finansowania. Potencjat fego projektu jest poréwnywalny
z projektem LZMO, za$ rynck na ktorym Spétka bedzie operowal posiada wyzsza
atrakcyjnoéé, z powodu muiejszej sczonowosci oraz nizszego vzaleznienia koniunkturalnego
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a takze ogromnych planowanych nakladéw inwestycyjnych w perspektywie wieloletnie]
zardwno w Polsce jak 1 w Europie.

W raporcie za I kwartat 2013 roku podana zostata informacja o negatywnej ocenie wniosku
o dotacje w wysokosci 20 mln zt wynikajacej z bigdu formalnego w zlozonej wniosku,
pomimo otrzymania maksymalnej mozliwej oceny merytoryczne;.

Spotka zdecydowala o zlozeniu nowego wniosku w ramach dzialania 4.4. PO IG.
Whioskowana kwota dofinansowania wynosi 20 min zt a informacja o wynikach naboru
powinna by¢ ogloszona przed koficem TV kwartatu br.

IN POINT S.A.

Liczba uzytkownikéw Portalu Globlotto.com na koniec I péirocza br. przekroczyla 110 000,
a dzienna liczba odwiedzin trwale przekracza 2 000. Wspotpraca z ENERGIZER Polska
otworzyta przed IN POINT szerokie mozliwosci dotyczace nawigzywania wspolpracy
z podmiotami wykorzystujgce dziatania marketingowe dla pozyskania nowych
uzytkownikéw. Co wazniejsze, spolce udato sig trwale obnizy¢ koszty ich pozyskiwania.

Il kwartal 2013 byt dla IN POINT okresem intensywnych przygotowywan do kolejnych
kampanii marketingowych majgce na celu utrzymanie dynamicznego rozwoju Portalu oraz
pozyskanie nowych uzytkownikow.

IN POINT osiaga juz réwnowage finansows i nie wymaga juz zewnglrznego finansowania.
Zaréwno na koniec I jak i IT kwartatu br. spétka uzyskata dodatnie wyniki finansowe.
Giéwnym planem Zarzadu IN POINT S.A. w tym roku jest osiagniecie liczby uzytkownikow
na poziomie ponad 150 000.

PIW AKRADIA sp. z 0.0.

Projekt ten rozwija si¢ w zaplanowanym tempie, w szczegolnosci w zakresie opracowywania
produktéw, nazywanych woskami polimerowymi PE/PP oraz emulsjami i dyspersjami.
Prowadzone sa badania nad poszczegdlnymi technologiami produkeji i wlasciwosciami
otrzymywanych produktow.

Niestety, z powodu przedhuzajacych si¢ procedur pozyskania operatu Srodowiskowego
Arkadia nie mogta skorzysta¢ z przyznanej jej dotacji w ramach kredytu technologicznego.

Zarzad LST CAPITAL S.A. jest przekonany o bardzo wysokiej wartosci potencjaiu
tkwiacego w realizowanych projektach. Rezultaty najszybeicj pojawia si¢ w LZMO S.A.,
BALTIC CERAMICS S.A. oraz INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A., projektach skupionych
wokot wysokich technologii ceramicznych.

Z drugiej strony Zarzad pragnie wskazaé, 1z tego typu projekty wymagaja od inwestorow
zrozumienia, z¢ warto$é inwestycji realizowanych przez LST CAPITAL S.A. w znacznym
stopniu zalezy od tworzonego wkladu intelektualnego, ktéry nie jest wykazany w bilansie
akcjonariusza.
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21. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO POLROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE SPOEKI

Na dziefi porzadzenia ninicjszego sprawozdania nie wystapily zdarzenia, ktdre moglyby
znaczaco wplynaé na przyszle wyniki Spétki.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 roku

DARIUSZ JANUS
Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
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