KOMENTARZ DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MUZA S.A.
NA 30.06.2013

Dziatalng¢ podstawowa

MUZA SA jest spotlg akcyjm z siedzila w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 8,
zarejestrowana pod numerem 65143 przgkFejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego. Podstawowy przedmiot
dziatalngci stanowi:

* dziatalng¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym zakresie,

» produkcja i reprodukcja zapisanychsnikdéw informaciji,

» handel i dystrybucja, w szczegofeoproduktow wydawniczych, poligraficznych i

innych n@nikow informacji w petnym zakresie,

* dziatalng¢ reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekygaych i sportowych,

e organizacja targow i wystaw,

» prowadzenie centréw rehabilitacyjnych, sanatoriémnich instytucji medycznych.

MUZA SA jest Spotlg, ktorej akcje notowanesvytacznie na Warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartéciowych na rynku rownolegtym w sektorze - media.

MUZA SA wspotpracuje z najlepszymi wydawcami zagranicznyagencjami sprzeds
praw autorskich, od ktorych kupuje prawa do wydaw&sizek w jgzyku polskim, a take z
wieloma drukarniami na catydwiecie, ktorym zleca druk swoich lkgek.

Obecnie oferta tytutowa Spotki koncentruje sa literaturze i poradnikach oraz
encyklopediach.

Siedziba

ul. Marszatkowska 8
00-590 Warszawa

Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze §dowym

Siedziba sdu: Sid Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat GospadyrKrajowego
Rejestru gdowego
Numer rejestru: KRS 0000065143

Rejestracja Spotki w Urzdzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP: 526-020-42-80
REGON: 001378210

Zarzad
W okresie oljtym sprawozdaniem finansowym w skiad Zglz Muzy SA wchodzili:

Marcin Garliski Prezes Zagdu
Matgorzata Czarzasty = Wiceprezes Zdte



Rada Nadzorcza

W dniu przekazania niniejszego raportu roczneg@®j08.2013 r. cztonkami Rady
Nadzorczej &

1. Grzegorz Kofttuniak,

2. Tomasz Wotynko,

3. Anna Staniszewska,

4. Stanistaw Spien,

5. WiestawZoitkowski.

Informacja o sprawozdaniu finansowym

MUZA SA jest jednostk dominupca i sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe] MUZA SA (,Grupa”), ktére jest digpne na stronie internetowej
www.relacje.muzainfo.pl

Wskazanie, czy emitent jest jednostk dominujaca lub znaczcym inwestorem oraz czy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

MUZA SA jest jednostik dominupca wzgledem nasipujacych podmiotow:

- jednostki zalene:

Muza Szkolna Sp. z 0.o(Emitent posiada 100% udziatéw, 100% gtosow - kéidewana
metody petmy) z siedzila w Warszawie, ktorej przedmiotem dziatadoigjest wydawanie
ksiazek o charakterze edukacyjnym,

Muza Marketing Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie (Emitent posiada 100% udziatéw, 100%
gtosow - konsolidowana metagetrs), ktorej przedmiotem dziataldoi jest sprzeda

hurtowa i detaliczna, w tym eksport i import, opgrednictwo w sprzeda ksiazek i innych
wydawnictw, prowadzenie sktadow celnych, organizaaargdw, przetargdéw i aukciji,
imprez sportowych, rekreacyjnych, rozrywkowych ipegzynkowych.

PDK S.A. (Emitent posiada 81,3% akcji, 81,3% gtoséw- komkniana metoda ped -
wpisana do Krajowego Rejestragddwego, w 8dzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numef#0096325, przedmiotem
dziatalngci jest dziataln@g¢ hotelarska.

Polska Grupa Wydawnicza S.A. w likwidacji (Emitent posiada 100% akcji, 100% gtosow -
konsolidowana metadpetm) - spotka nie prowadzita dziatalém gospodarczej — Spétka jest
w trakcie likwidacji.

Wszystkie spotki wehodize w sktad Grupy Kapitatowej konsolidowargensetod, petr.
Wskazanie czasu trwania emitenta, jeli jest oznaczony

Spotki wehodzce w sktad Grupy Kapitatowe] MUZA SA zostaly utwore na czas
nieoznaczony.

Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest spraa&danie finansowe i
poréwnywalne dane finansowe

Dane zawarte w skroconysrodrocznym, skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dotycz okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku poaawnywalnych okresow roku
ubiegtego. Przeszacowano dane za okres od 1 sayder80 czerwca 2012 roku w celu
zapewnienia porownywaldo danych w zwizku z koreki prezentacyja zaliczek na
dostawy oraz Z§S



Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywagndane finansowe zawieraj
dane hczne - jeeli w skiad przedsgbiorstwa emitenta wchodz wewrgtrzne jednostki
organizacyjne sporadzajace samodzielne sprawozdania finansowe

Dane przedstawione w skonsolidowanym sprawozdadtiogznym obejmuj dane Spotki
MUZA SA i spotek zalenych

W przypadku sprawozdania finansowego spormzonego za okres, w czasie ktdrego
nastapito potaczenie - wskazanieze jest to sprawozdanie finansowe spoggzone po
potaczeniu spotek, oraz wskazanie zastosowanej metodyzticzenia pohczenia

Nie dotyczy

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato spadzone przy zat@eniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez emitenta w dajcej s przewidziec
przysziosci oraz czy nie istniej okolicznosci wskazujace na zagraenie kontynuowania
dziatalnosci

Spotki wehodace w sktad Grupy Kapitatowej MUZA SA zamierzéjontynuowa swop
dziatalng¢ gospodarcgi nie ma przestanek, ktore wskazywatyby na istieiegagraen w
tym wzgkdzie. (Spétka PGW S.A jest w likwidacji).

Sprawozdania finansowe przedstawione w raporclgpa 2013 rok zostaty spardzone
zgodnie z MSR | MSSF.

Wskazanie, zgodnie z zatcznikiem nr 2 do rozporzdzenia o prospekciesrednich
kursow wymiany ztotego, w okresach olgtych sprawozdaniem finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do eto, ustalanych przez
Narodowy Bank Polski, w szczegolrizi:

- kursu obowhzujacego na ostatni dzid kazdego okresu,

- kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego jak@rednia arytmetyczna kurséw
obowiazujacych na ostatni dzié kazdego miesaca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jakdrednia arytmetyczna kursow obowyzujacych na
ostatni dzien danego okresu i ostatni dzig okresu go poprzedzajcego,

- najwyzszego i najnkszego kursu w kadym okresie,

Pozycje bilansowe przeliczono wedkrgdniego kursu euro ogtoszonego przez NBP
obowiyzujacego na dzie bilansowy, ktéry wyniost:

- na dzié 30 czerwca 2013 r. — 4,3292 PLN.
- na dzi&é 30 czerwca 2012 r. — 4,2613 PLN.

Pozycje dotycace rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug kistsunowicegosredni
arytmetyczi srednich kurséw euro ogtoszonych przez NBP ohaujacych na ostatni dzie
kazdego zakaczonego miegca, ktéry wyniost:

- od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2013 roku +4QZPLN/EUR
- od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku 245ZPLN/EUR

Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansuachunku zyskow i strat oraz

rachunku przeptywow pienigznych ze sprawozdania finansowego i porownywalnych
danych finansowych, przeliczonych na euro, ze wskagiem zasad przygtych do tego
przeliczenia



w tys. zt w tys. zt wtys. EUR w tys. EUR
| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
narastajco / narastajco / narastajco / narastajco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2013 do |01.01.2012 do [01.01.2013 do (01.01.2012 do
WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towardw i materiatdw 9 600 10 605 2 27§ 2 51(
Zysk (strata) na dziatalidoi operacyjnej -1 867 -438 443 -103
Zysk (strata) brutto -2 081 -410 494 -97
Zysk (strata) netto przypadal akcjonariuszom jednostki domiuogj -2 008 -368 476 -86
Zysk (strata) netto przypaday udziatom niesprawagym kontroli -51 -21 12 -5
Przeplywy pienizne netto z dziatalnci operacyjnej 389 -635 92 -15@
Przeptywy piergzne netto z dziatalnici inwestycyjnej 26 23 6 5
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej -132 21 3] 5
Przeplywy pienizne netto, razem 282 -591 67 -140
IAktywa trwate 8 367 9 43p 1933 2214
IAktywa obrotowe 26 128 28 267 6 034 6 633
IAktywa, razem 34 49% 37 702 7 96§ 8 844§
Zobowiazania diugoterminowe 4 503 4481 1 04( 1 057
Zobowiazania krotkoterminowe 7 51( 9 18b 1 734 2 154
Kapitat wlasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominagj 22 570 24 046 5 217 5 643
Kapitat wlasny przypadagy udziatom niesprawagym kontroli -87 -10 2( -2
Kapitat zakladowy 5 827 5 82 1 34¢ 1 367
Liczba akcji (w szt.) 285189 2 851 896 2 851 89 2 851 896
\Wartas¢ ksiggowa na jedspakci (w zZ/EUR) 7,91 8,48 1,83 1,99
Rozwodniona wartd ksiegowa na jeda akcg (w zZ/EUR) 7,91 8,43 1,83 1,99
Zysk / strata na jednakcg zwykla -0,7( -0,18 1,849 2,00
Rozwodniony zysk / strata na jedakcg zwykla -0,7¢ -0,18 1,84 2,00
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci (w zZ{/EUR 0,00 0,00 0,0( 0,00

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansulwzeno na EURO wedtugredniego
kursu obowazujacego na dzie bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polgkiry
wynosit — 4,3292 PLN/EUR na dzi80 czerwca 2013 roku oraz 4,2613 PLN/EUR nardzie
30 czerwca 2012 roku. Poszczegolne pozycje rachmygkow i strat przeliczono na EUR
wg. kursu stanowicegosredni arytmetycza srednich kursow ogtaszanych przez Narodowy
Bank Polski obowizujacych na ostatni dzfekazdego zakaczonego miegca okresu od 1
stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku — 4,2140 EUR oraz 4,2246 PLN/EUR okresu od

1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku.

Istotne zasady rachunkowéci

Niniejsze sprawozdanie zostato spmzone zgodnie z wymogami oklenymi w
Rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009w.sprawie informaciji bigacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papiesdrtasciowych oraz warunkow

uznawania za rownowae informacji wymaganych przepisami prawagiaa nie kdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z 2009 r., poz9R5
Na podstawie art. 55 ust. 5 Ustawy z dnia 29 wnize2004 r. o rachunkowoi, MUZA S.A.
sporadza sprawozdanie finansowe zgodnie zddiynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej. Przy spagdzaniu sprawozdania finansowego pers
zostaty odpowiednie do dziataléw MUZA S.A. zasady rachunkowoi zgodne z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunka@eid,,MSR"), Mi¢dzynarodowymi



Standardami SprawozdawdéeoFinansowej (,MSSF”) oraz zwkanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpadzer Komisji Europejskiej (zwanymi dalej
tacznie ,zasadami rachunko$m przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”). Na dzie
30 czerwca 2013 roku gdzy tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi przezegRad
Miedzynarodowych Standardéw RachunkéaidlASB) nie wystpuja zadne ranice, ktére
miatyby wptyw na MUZA S.A.

Przy wycenie aktywdw i pasywOw oraz ustalaniu wyniikkansowego przyjo, ze w dajcej
si¢ przewidzi€ przysziégci MUZA S.A. Ixdzie kontynuowé dziatalng¢ w nie
zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawieniavjsfan likwidacji lub upadkei.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione vkblztotych, w zwazku z faktem,
ztoty polski jest podstawaywaluty, w ktérej denominowaneydransakcje (waluta
funkcjonalna).

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone zgodnie z koncepdjosztu historycznego za
wyjatkiem nieruchoméci, oraz notowanych instrumentow finansowych wyaagch wg
wartasci godziwej.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wsrdakonania szacunkéw i
zatazen, ktore wptywag na wielk@gci wykazywane w sprawozdaniu finansowym oraz notach
do tego sprawozdania. Jakkolwiek prtgjzataenia i szacunki opierasic na najlepszej
wiedzy Zaradu na temat bigcych dziata i zdarzé, rzeczywiste wyniki mogsie rozni¢ od
przewidywanych.

Prezentacja zdaraegospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokangyest z
uwzgkdnieniem zasady istotéa. Polega ona na niegnym (cha@ nie wylacznym)
ujawnianiu tych informaciji, ktérych pomigie lub znieksztalcenie mie wptym¢ na decyzje
gospodarcze podejmowane przegtkownikdw na podstawie sprawozdania finansowego.
W przypadkach nie opisanych w niniejszym dokumentig zastosowanie zasady opisane
w odpowiednich MSSF.

Platforma zastosowanych MSSF
1 Oswiadczenie o zgodnsxi

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawazo Finansowe] (dalej ,MSSF”) w ksztalcie zatwierdym
przez Un¢ Europejsk, a w zakresie nieuregulowanym powyymi standardami - zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrgga 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2013 roku, poz.
330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonayni oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 rakusprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéwpigraw
wartasciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdiddzynarodowych
Standardéw Rachunkowa (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Nlzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF”).

2 Status zatwierdzenia Standaréw w UE

Przy sporzdzaniu niniejszegérodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pewne informacje oraznigvia, ktore zgodnie z MSSF
przyjetymi przez UE g zazwyczaj umieszczane w petnym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zostaty podane w formiéabnej lub pominrite zgodnie
Z trescia MSR 34. Z uwagi na to, niniejszedroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe najerozpatrywa tacznie z ostatnim petnym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotkizmtzonym za rok
zakaczony 31 grudnia 2012 roku oraz opublikowanym wd30.04.2013.



Zmiany zasad rachunkowdci, dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny,
tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowyd na sytuacg majatkowa i
finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy i rentowna¢é

Nie dotyczy
Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedste w zi, ktdra jest walat
funkcjonalry Spoétki, a wszystkie warfoi, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane s
tysiacach (tys. zi).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zaleeniu kontynuowania
dziatalnaci gospodarczej przez Spétw dapcej sk przewidzi€ przysziagci. Nie istniej
okolicznasci wskazujce na zagrzenie kontynuowania przezanilziatalngci.

Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez MUZA S.A. zasad i metavyceny
aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

Inne wartosci niematerialne

Za wartdci niematerialne uznajegsmazliwe do zidentyfikowania niepiegtne sktadniki
aktywow, nie posiadage postaci fizycznej. W szczegoheodo wartdci niematerialnych
zalicza s¢:

» nabyte oprogramowanie komputerowe,

 nabyte prawa matkowe — prawa pokrewne, licencje, koncesje, prdaavynalazkéw,
patentow, znakow towarowych, wzorowytkowych oraz zdobniczych, know-how,
zezwolenia na dziatalgé telekomunikacyija.

Wartasci niematerialne wyceniagiv cenie nabycia pomniejszonej o skumulosviwote
odpisow amortyzacyjnych i skumulowgkwote odpiséw aktualizajcych z tytutu utraty
wartasci.

Odpiséw amortyzacyjnych od waéto niematerialnych dokonujecsinetod, liniowa, przez
okres przewidywanegazytkowania. Amortyzaegj rozpoczyna s gdy sktadnik wartéci
niematerialnych jest daginy do uytkowania. Amortyzacji warkei niematerialnych
zaprzestaje sina wczéniejsz z dat: gdy sktadnik warfoi niematerialnych zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzgd@ub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzgdagodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate
przeznaczone do sprzegad dziatalng¢ zaniechana” lub zostaje ustityi z ewidencji
bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna pajegeryfikacji na kady dziex
bilansowy. Wszelkie wynikage z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje jak
zmiarg szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSEZ8sady (polityka)
rachunkowsci, zmiany wartéci szacunkowych i korygowaniedaléw. Wartcsci niematerialne o
niskiej wartgci jednostkowej wydawane bezpednio do aytkowania, ktérych okres
wykorzystania jest trudny do przewidzenia amortyaoe/g jednorazowo.

Wartcsci niematerialne testujeesna utra¢ wartasci zgodnie z zasadami oktenymi w
punkcie: ,Utrata wartéci rzeczowych aktywow trwatych i waga niematerialnych”.



Sktadnik wartéci niematerialnych usuwaest ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub,
gdy nie oczekuje sidalszych korz§ci ekonomicznych z jegozyitkowania lub zbycia. Zyski
lub straty na usuaciu sktadnika wart&ci niematerialnych ustalagsjako ré&nice pomigdzy
przychodami netto ze zbycia, Zg wystpuja) | wartcscia bilansowa tych wartgci
niematerialnych oraz ujmuje w wyniku finansowym.

Wartcici niematerialnesgsamortyzowane stavak - 30% i 100%.
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniangzgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, lub wartéi przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasomezenie
oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wastm. Wartas¢ pocatkowasrodkow trwatych obejmuje
cerg nabycia lub koszty wytworzenia paszone o koszty bezp@dnio zwazane z
zakupem i przystosowaniem skiadnika atiaj do stanu zdatnego daywania. Koszty
poniesione po dacie oddadimdka trwatego dozytkowania, ktére powoduj ze wartgé
uzytkowasrodka trwatego po zakazeniu ulepszenia przewsza jego wart@ pocztkows ,
zwickszap odpowiednio jego warks. Srodki trwate § amortyzowane przez oldeny z
gory okres ekonomicznegaytkowania. W momencie likwidacji lub sprzegasrodkow
trwatych, wartd¢ netto jest wyksigowywana, a wynik likwidacji lub sprzegajest
odnoszony w eizar wyniku finansowego. Rzeczowy ratgk trwaty amortyzowany jest
metod, liniowa poczwszy od pierwszego dnia miesa nasfpnego po miegcu, w ktorym
srodek trwaty zostat oddany daytkowania, stosug stawki amortyzacji odzwierciedige
okres ekonomicznejayteczndci srodkow trwatych.

Poniesione naktady, dotygze srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monta s
wyceniane nie rzadziejnna kady dzier bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwyaleaty wartgci.

Stawki amortyzacyjne stosowane éitadkéw trwatych g nastpujace: budynki, lokale i
obiekty irzynierii ladowej i wodnej -5 -10%, ugdzenia techniczne i maszyny oraz sprz
komputerowy — 10-30%rodki transportu — 14-20%; pozostatedki trwate - 20%.

Utrata warto §ci rzeczowych aktywéw trwatych i wartgsci niematerialnych

Wartasci niematerialne jeszcze nie dgste do aytkowania nie podlegajamortyzaciji, lecz
Sa corocznie oraz dodatkowo, gdy wystija przestanki wskazage na maliwosé
wystapienia utraty wart€ci testowane podakem maliwej utraty wartgci. Aktywa
podlegajgce amortyzacji testujeesha utrag wartaici, jezeli wysiepuja przestanki wskazage
na maliwos¢ jej wystpienia.

Na kady dzier bilansowy MUZA S.A. dokonuje przeglu wartdgci netto sktadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystja przestanki wskazuage na
mozliwosé utraty ich wartéci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takichgstanek,
szacowana jest watidodzyskiwalna danego skladnika aktywéw, w celulesia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, giladnik aktywéw nie generuje
przeptywow piengznych, ktére § w znacznym stopniu niezaleymi od przeptywow
generowanych przez inne aktywa, angprzeprowadza sidla grupy aktywdéw generngych
przeptywy piengzne, do ktorej naley dany sktadnik aktywow.

Wartas¢ odzyskiwalna ustalana jest jako #8ya z dwoch wartai: wartas¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzegdub warté¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartg odpowiada
wartasci biezacej szacunku przysztych przeptywow pigmych zdyskontowanych przy
uzyciu stopy dyskonta uwzgliniajpcej aktualla rynkowa wartasé pienadza w czasie oraz
ryzyko specyficzne dla danego aktywa.



Jezeli wartaé¢ odzyskiwalna jest ngza od warteri ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow), wart&t ksiggowa jest pomniejszana do waitbodzyskiwalnej. Strata z
tytutu utraty wartéci jest uymowana jako koszt w okresie, w ktorym tapga, za wyatkiem
sytuacji, gdy skfadnik aktywow ujmowany byt w waitoprzeszacowanej (wowczas utrata
wartcici traktowana jest jako obignie wczéniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wakm ulega naspnie odwroceniu, warkg netto sktadnika
aktywow (lub grupy aktywow) zwkszana jest do nowej oszacowanej waito
odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfoi netto tego skladnika aktywéw jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wato nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odenie
utraty wartdci uymowane jest w przychodach, o ile sktadnik aldw nie podlegat wczmiej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenietyitreartasci odnoszone jest na kapitat z
aktualizacji wyceny.

Inwestycje dtugoterminowe
Wszystkie inwestycjeasujmowane w ksigach wedtug ceny nabycia, odpowiagtaj

wartasci godziwej uiszczonej zaptaty, obejmegj koszty zwizane z ich nabyciem.

Na dzie bilansowy w sprawozdaniu finansowym MUZA S.A. wdyiw jednostkach
zaleznych ujmuje s§ wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualnésgdptytutu utraty
wartasci.

Nieruchomdaci inwestycyjne wycenianeysv wartagci godziwe).
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmujeesivedtug wartéci godziwe).

Odpisu z tytutu utraty warfgi naleznosci dokonuje si, gdy istnieg obiektywne dowody na
to, ze jednostka niedazie w stanie otrzyngawszystkich nalenych kwot. Kwot odpisu
stanowi r@nica pomédzy wartdcia bilansovy danego sktadnika aktywow, a waite
biezaca szacowanych przysztych przeptywow pigmych, zdyskontowanych wedtug
efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy @i ciczar kosztow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niecace instrumentem genesgym odsetki wyceniane
sa W ksiegach w wartéci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisyuakkzujace
wartas¢ naleznosci i tylko wtedy, gdy efekt dyskontowania natesci jest nieistotny.

Pozostate nalenosci

W pozycji tej MUZA S.A.prezentuje inne natacsci, nie zwhzane bezpgednio z
dostawami i ustugami.

Aktywa finansowe wyceniane wg wartéci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe notowangynkach aktywnych. Sktadnik
aktywow finansowych zaliczaedo tej kategorii, jgeli nabyty zostat przede wszystkim w
celu sprzeday w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenig sia dzié bilansowy wg wartéci godziwej ze
skutkiem przeszacowania odnoszonym na wynik. Wagodziwa ustalana jesi svediug
kursu zamkrgcia .

Utrata warto sci aktywow finansowych



MUZA S.A. dokonuje na kaly dzier bilansowy oceny, czy wygbuja obiektywne dowody
na to,ze sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywownainsowych utracity wargo.

Jezeli wystkpuja dowody wskazujce na maliwos¢ wystpienia utraty wartéci kwota odpisu
jest ustalana jako #iica pomédzy wartdcia bilansovw aktywow, a wartécia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pigmiych zdyskontowanych oryginalefektywry
stom procentovy dla tych aktywow (tj. efektywnstom procentovid wyliczora na moment
poczatkowego ugcia dla aktywOw opartych na statej stopie procerjawaz efektywa stom
procentowvy ustalom na moment ostatniego przeszacowania dla aktywa@stygh na
zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utnagrtasci ujmuje s¢ w wyniku
finansowym okresu. Odwrdcenie odpisu ujmuje gzeli w kolejnych okresach utrata
wartasci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie toaady¢ przypisane do zdarze
wystepujacych po momencie gfia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu watbilansowa
aktywow finansowych nie mie przekraczawysokaci zamortyzowanego kosztu, jaki
zostatby ustalony gdyby uprzednio nietajodpisu z tytutu utraty wargoi.

Odwrocenie odpisu ujmujeesiv wyniku finansowym okresu.

W przypadku udziatdw nie notowanych odpisy na gtvedrtasci sa dokonywane na
podstawie wynikow analizy managerskiej w oparcilostpne na dzig sporadzenia
sprawozdania finansowego informacje na temat sjytfiaansowej, rynkowe;j i
inwestycyjnej spotek oraz inne otrzymane informacje

Zapasy

Zapasy ujmuje siwedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a niandbilansowy
wycenia st wedtug niszej z cen nabycia / kosztu wytworzenia iziveej do uzyskania
oszacowanej warfoi sprzeday netto. Koszty finansowania zegtrenego zapasow nie
podlegay aktywowaniu. Koszt wytworzenia obejmuje koszty@rednie, jak: ustugi
poligraficzne, koszty papieru oraz innych bezpdnich kosztow zvwzanych z dziatalniwia
wydawnicz,.

Koszt wytworzenia obejmuje w szczeg@oonabyte prawa autorskie, prawa do
ttumaczé o oznaczonym okresiezytkowania przypadage na jednostk
produkcji. Rozchody zapasow ustalawsiedtug metody FIFO.

Zapasy wyrobow i towarowasvyceniane przy wykorzystaniu metody szczegotowe)
identyfikacji kosztéw. Model szacowania utraty veaci oparty zostat na
nastpujacych zataeniach:

. Sprzeda tytutdw po cenie nie mniejszejmkoszt wytworzenia trwa 4 lata

. W przypadku tytutdowzle rotupcych oszacowanage 46% ich naktadu znajduje
si¢ w zapasie po 4 latach sprzega

. Jezeli w 5 roku od wydania pozostat jeszcze zapagdibon obgty przecen

do okoto 50% kosztu wytworzenia
Utrak wartasci analizujemy dla zapasow starszych 4ilata
. Ryzyko dla zapasu liczone jest w r@stjacy sposéb: 50% dla zapasu
odpowiadajcego 46% nakiadu.

Utrata wartdci zapaséw odpisywana jest veiar pozostatych kosztow
operacyjnych w momencie jej stwierdzenia poprzedizanzmian odpisow
aktualizacyjnych



Srodki pieniezne

Srodki pienkzne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obeprupdki pienkzne w kasie,
na rachunkach bankowych oraz lokatlijeermin ich wymagalnéci jest krotszy ni trzy
mieshce.

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Do tej grupy zalicza siponiesione z gory koszty. W MUZA S.A. pozycja teepmuje m.in.:
jednorazowe roczne optaty z tytutu ubezpiéca@ptkowych, osobowych, prenumeraty
czasopism, czynsze pobrane z géry, itp.

Kapitaty wiasne

Kapitaly wiasne stanowikapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obggmjacym prawem,
wiasciwymi ustawami oraz ze statutem. Do kapitatow wierh zaliczanesstakze nie
podzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiedtyc
a. Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysékbzgodnej ze statutem oraz wpisem do
rejestru gdowego wedtug wartai nominalnej. Jest on pomniejszony o akcje wtasne
znajdupce s¢ w posiadaniu MUZA S.A. , wykazywane w waitonabycia.
b. Kapitat zapasowy tworzony jest z premii emisgmyizyskanych z emisji akciji.
c. Zyski zatrzymane tworzone z odpiséw z zysku
d. Kapitat z aktualizacji wyceny wynika z przeszaenia nieruchomgzi do wartgci
godziwej.
e. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowiniky brutto roku bieacego
skorygowany o obgrenie z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.

Rezerwy na pozostate zobowrania

Rezerwy tworzoness gdy istnieje obecny, prawny lub zwyczajowo ocreliy obowazek
wynikajacy ze zdarzé& przesztych i prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowazku
spowoduje konieczré wyptywu srodkéw zawierajcych w sobie korz§ci ekonomiczne oraz
mozna dokoné wiarygodnego szacunku kwoty tego obgekiu. Utworzone i rozvazane
rezerwy odnosi giw ciezar rachunku zyskow i strat za wifiem rezerwy na podatek
odroczony zwizanej z przeszacowaniem aktywow ujmowanej w kapitaktualizaciji
wyceny.

Rezerwy tworzy siw szczegolngci z nasgpujacych tytutdéw, (jeeli spetnione swyzej
wymienione warunki ujmowania rezerw): skutki tacgch s¢ spraw gdowych oraz spraw
spornych, udzielone gwarancje, gtzenia, przysztéwiadczenia na rzecz pracownikow,
koszty restrukturyzaciji.

Rezerwy tworzy s w wysokdci stanowicej najbardziej wiciwy szacunek naktadow
niezlzdnych do wypetnienia obecnego obagzku na dzié bilansowy. Jeeli skutek zmian
wartasci pienadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowisiézacej wartgci
naktadow, ktére wedtug oczekiwdeda niezlzdne do wypetnienia obowaku.

Rezerwy tworzy sina:

» S$wiadczenia emerytalne i ind@viadczenia po okresie zatrudnienia, ktorych wyséko
ustala st metod, aktuarialn,



* inne koszty w przypadku, gdy na jednosteggiobowinzek prawny lub zwyczajowy,
z uwzgkdnieniem w istotnych przypadkach zmiany wéetopienadza w czasie
i ewentualnego ryzyka zwaanego z danym zoboazianiem.

Zobowiazania oraz instrumenty kapitalowe

Zobowigzania stanowi obecny, wynikajcy ze zdarze przesztych obowazek MUZA S.A.,
ktérego wypetnienie, wedtug oczekinapowoduje wyptyw z jednostkiodkow
zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne.

Do zobowazan MUZA S.A. zalicza gtownie: zobowkania z tytutu kredytéw i piyczek,
zobowhizania z tytutu dostaw i ustug, zobawania z tytutu bigacego podatku
dochodowego, pozostate zobarania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowzania z tytutu kredytow, pyczek, z tytutu dostaw i
ustug i inne zobowizania finansowe) ujmujegspocatkowo wedtug wartéci godziwej,
powigkszonej o0 poniesione koszty transakcyjne. Po ggkozvym ugciu, jednostka dokonuje
wyceny wszystkich istotnych zoboygien finansowych w wysokiei kosztu
zamortyzowanego, przy zastosowaniu efektywnej spppgentowe;j.

Zobowigzania nie zaliczone do zobawen finansowych wycenia siw kwocie wymagajcej
zaptaty. § one zobowizaniami przypadagymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére
zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacaafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawgctacznie z kwotami nalanymi pracownikom. € grup; zobowhzan
stanowi m.in.: wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacau@geazowo w okresie
przysztym, inne zarachowane koszty wspétmiernesiggaictych przychoddw, stanouge
przyszte zobowizania oszacowane na podstawie zawartych umow hyimwiarygodnych
szacunkow.

Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzedwaujmowane g w wartagci godziwej zaptaty otrzymanej lub natej i
reprezentujcej nalenosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramaormalne;j
dziatalngci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAN podatki zwazane ze
sprzedaa (podatek akcyzowy).

Przychody ujmuje siw nastpujacy sposéb:

a) Przychody ze sprzedatowardéw ujmowaneasw momencie dostarczenia towaréw do
klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz aystajcej pewngci sciagalnaci
odnanej nalenaosci.

b) Przychody ze sprzed@ustug ujmuje & w okresie, w ktérynswiadczono ustugi, w
oparciu o0 stopi@ zaawansowania konkretnej transakcji, ékmney na podstawie
stosunku faktycznie wykonanych prac do éataistug do wykonania.

Przychody i zyski z inwestycji
Przychody i zyski z inwestycji obejmuprzychody z wyceny aktywow finansowych do
wartcéci godziwej oraz zyski na sprzegeaktywow finansowych, jak rownigprzychody z

tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje svedtug zasady memoriatowe] metoefektywnej
stopy procentowe;.



Koszty i straty z inwestycji

Koszty i straty z inwestycji obejmakoszty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy oraz straty nazgalay aktywow finansowych.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrgzonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym MUZA Svicenia s¢ w walucie
podstawoweggérodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostievgazi dziatalnéd tj.
w walucie funkcjonalnej. Sprawozdanie finansowezprdgowane jest w ztotych polskich
(PLN), gdyz waluk funkcjonalm MUZA S.A. prowadzcej dziatalné¢ w Polsce stanowi
ztoty polski.

Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przelicza sia moment poatkowego ugcia na
walute funkcjonalm wedtug kursu obowizujacego w dniu transakciji.

Na kazdy dzien bilansowy:
» wyrazone w walucie obcej pozycje pieane przelicza si przy zastosowaniu kursu
zamkngcia;
» pozycje niepierizne wyceniane wedtug kosztu historycznego w waluoixe)
przelicza s przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakecfz
» pozycje niepierizne wyceniane w warfoi godziwej w walucie obcej przeliczagsi
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenigoéa godziwej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujniej® ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupesprzeday walut stosowanym
przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostkgpraypadku operacji sprzegalub kupna
walut oraz operacji zaptaty nalesci lub zobowazan, lub srednim ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dziehybaze w zgtoszeniu celnym lub innym
wiazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs - w przypag&aostatych
operaciji.

Pienkzne aktywa i zobowdzania g§ to pozycje bilansowe, ktoretls otrzymane lub
zaptacone w statej lub dajej sk ustalt kwocie piengdzy. Do piengznych aktywéw zalicza
sie m.in.:srodki pienkzne i ekwiwalentyrodkow pien¢znych, zbywalne dizne papiery
wartasciowe, nalenosci z tytutu dostaw i ustug, nateosci wekslowe i inne naleosci. Do
pieniznych zobowizan zalicza st m.in. zobowazania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw oraz inne zobgménia, podatki i zobowkania z tytutu podatkéw
ptaconych wrodta, payczki i kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowtania, ktore nie spetniagefinicji pozycji pien¢znych g
klasyfikowane jako pozycje niepiezine. Do niepieriznych aktywéw zalicza sim.in.:
zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalnestyeje kapitalowesrodki trwate,
wartasci niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonegdgtku dochodowego. Do
niepiengznych zobowizan zalicza st m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia
miedzyokresowe przychod6w oraz zobawmania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu wiasnggoyptaceniu lub zakumulowaniu,
stanows pozycje niepierizne.



Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangaw walucie
obcej oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobaeran pienkznych wyraonych w walutach
obcych ujmuje s w wyniku finansowym okresu.

Podatek dochodowy

Na obowazkowe obcizenia wyniku sktadajsic: podatek bigacy (CIT) oraz podatek
odroczony. Bieace obcazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynddagkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowegek {strata) podatkowa zdi sie od
ksiegowego zysku (straty) netto w zwku z wyhczeniem przychodéw podlegajych
opodatkowaniu i kosztéw stanawich koszty uzyskania przychodow w latach gasych
oraz pozycji kosztow i przychoddéw, ktdre nigdy bigla podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgauijace w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany meddalansows jako podatek podlegagy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysziéci na r&nicach pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywow i
pasywow a odpowiadgymi im wartgciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowegozivtna jest od dodatnichzdic
przegciowych pom¢dzy wartgcia podatkowy aktywow i zobowazan, a ich wartécia
bilansovwa w sprawozdaniu finansowym z vaykiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek
odroczony powstaje w wyniku aktualizacji wastofirmy lub pocatkowego ugcia sktadnika
aktywow kadz zobowhzania przy transakcji nie stanawej pohczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wpdyani na wynik finansowy brutto, ani
na dochéd do opodatkowania czy sinabdatkove

Rezerw z tytutu podatku odroczonego ujmuje & petnej wysokéci. Rezerwa ta nie
podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoujnst, jezeli jest prawdopodobne,
ze W przysztéci osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry aime potracenie
roznic przegciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulglptkowych.

Wartas¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonegolpgd analizie na kaly dziea
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przysys&izpodatkowe lub dodatniezdice
przegciowe nie leda wystarczajce dla realizacji sktadnika aktywow lub jegaea
nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przyyaiu stawek podatkowych, ktéredy
obowiazywat w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealamavlub zobowsizanie
stanie s§ wymagalne, przyjmuag za podstawstawki podatkowe (i przepisy podatkowe),
ktére obowizywaty prawnie lub faktycznie na daidilansowy. Podatek odroczony jest
ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow dgnekresu, za wyjkiem
przypadku, gdy podatek odroczony:
» dotyczy transakcji czy zdarzektére uymowanessbezpdrednio w kapitale wkasnym
— woéwczas podatek odroczony rownigjmowany jest w odpowiednim skfadniku
kapitatu wiasnego, lub
» wynika z pohczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatelcoohy wptywa
na wart@¢ firmy lub nadwyke udzialu w wartéci godziwej aktywow netto nad
kosztem przegia.



Oprocentowane kredyty bankowe i pgyczki

Koszty finansowe dotyaze kredytu w rachunku bigcym, kcznie z prowizjami ptatnymi w
momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami b@agmimi zacigniecia kredytéw,
ujmowane g w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym abgponiesione.

Koszty finansowania zewitrznego, ktére mma bezpérednio przyporadkowa nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnikigaow, s czescia ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Pozeskalszty finansowania zewtnznego g
ujmowane jako koszt.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie mstrumentem odsetkowym i wykazywanens
bilansie w wartéci nominalnej.

Ujmowanie przychodow

* Przychody ze sprzed@ujmowane g w wartagci godziwej zaptat otrzymanych lub
naleznych i reprezentgjnaleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w
ramach normalnej dziataléa gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VA
podatki zwiazane ze sprzeda (podatek akcyzowy).

* Sprzeda towarow ujmowana jest w momencie dostarczeniatowa przekazania
prawa wiasngci.

* Przychody z tytutu odsetek ujmowangersmrastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metadefektywnej stopy procentowej.

* Przychody z tytutu dywidendisijmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione
prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatcio

Leasing operacyjny

Platngci z tytutu leasingu operacyjnega @dnoszone w rachunek zyskow i strat zgodnie z
harmonogramem pfatéo wynikajacym z umowy w okresie wynikagym z umowy
leasingu.

Korzysci otrzymane i natene jako zactta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszonesw rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metwigwej w okresie
wynikajacym z umowy leasingu

Leasing finansowy

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansoggty warunki umowy przenogz
zasadniczo cate potencjalne kai@yoraz ryzyko wynikajce z bycia wiécicielem na
leasingobiore. Wszystkie pozostate rodzaje leasinguraktowane jako leasing operacyjny.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnei

W dziatalngci Grupy Kapitatowej MUZA SA mgna wyodebni¢ nastpujace segmenty
brarzowe: dziatalné¢ wydawnicza - Muza S.A. i Muza Szkolna Sp. z csegfnent I),
dziatalng¢ detaliczna odnogza st do ksazek — Muza Marketing Sp. z 0.0 (segment Il),
dziatalnag¢ hotelarska — PDK S.A. (segment Ill) i inne (Pol€kaipa Wydawnicza S.A. —
segment 1V). Wyniki ogignicte w 2013 i 2012 r. przez poszczegdlne segmentalkswaty
si¢ nastpujaco: (w tys. zt)



Dziatalno $¢

detaliczna

odnosz aca

01.01.2012 - 30.06.2013 SEGEMENTY | Dziatalno s¢ sig do Dziafalno s¢
OPERACYJNE wydawnicza ksiazek hotelarska Inne | Wytaczenia | Razem
IAKTYWA:
IAktywa trwate 9 595 0 16 0 -1 244 8 367
IAktywa razem 35729 253 452 10 -1949 34 495
PRZYCHODY:
Przychody od klientow zewgtrznych 7 823 277 1979 0 -478 9 600
Przychody z transakcji z innymi segmentami 452 5 21 0 -478 0
Przychody odsetkowe 8 0 0 0 0 9
Koszty odsetkowe 148 0 1 0 0 148
ZOBOWI AZANIA:
Zobowiazania i rezerwy na zobowgania 11 459 302 910 0 -658 12 013
WYNIK:
Zysk (strata) brutto ze sprzega 2674 89 549 0 -344 2 968
Zysk (strata) brutto -1 758 -60 -270 5 3 -2081
Podatek dochodowy -23 0 0 0 0 -23
Zysk / strata netto -1735 -60 -270 5 53 -2008
lAmortyzacja 667 0 2 0 0 670
Dziatalno $¢
detaliczna
01.01.2012 - 30.06.2012 SEGEMENTY | Dziatalno $¢ |odnosz aca sie| Dziatalno ¢
OPERACYJNE wydawnicza | do ksi gzek hotelarska Inne  |Wwt aczenia | Razem

IAKTYWA:
IAktywa trwate 10 671 0 8 0 -1244 9435
IAktywa razem 38 476 272 673 6 -1 725 37 702
PRZYCHODY:
Przychody od klientow zewtrznych 8718 269 2014 0 -396/ 10 605
Przychody z transakgji z innymi segmentami 396 0 0 0 -396 0
Przychody odsetkowe 11 0 0 0 0 11
Koszty odsetkowe 53 0 0 0 0 53
ZOBOWI AZANIA:
Zobowizania i rezerwy na zobowdania 13 221 208 719 0 -482| 13 666
IWYNIK:
Zysk (strata) brutto ze sprzega 3716 89 626 0 -285 4 146
Zysk (strata) brutto -292 -48 -110 3 37| -410
Podatek dochodowy -27| 0 0 0 0 -27
Zysk / strata netto -265 -48 -110 3 58 -363
IAmortyzacja 651 0 5 0 0 656

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diwnych i kapitatowych papieréw

wartosciowych.
Nie dotyczy

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,gcznie i w
przeliczeniu na jedm akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Nie wystpity.

Wskazanie zdarzé, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieugtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposob wplyaé na
przyszte wyniki finansowe emitenta.



Nie wystpity.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospdarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W dniu 1 padziernika 2009 r. Zard Spotki otrzymat protokoét z Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow spoiki zateej Polska Grupa Wydawnicza S.A. podczas, ktorego
podgto uchwat w sprawie rozwizania Spotki.

Likwidatorem spoiki zostat ustanowiony pan Marciar{&ski.

Whiosek o otwarcie pagbowania likwidacyjnego Spotki Polska Grupa WydawaiS.A. z
siedzila w Warszawie zostanie ziony w Sidzie Rejonowym dla m. st. Warszawy vgu 7

dni od dnia podjcia uchwaty przez Zgromadzenie Wspolnikow.

Likwidacja tej spoiki jest spowodowana nie ziszaeansk celu dla ktérego spoétka byta
powotana, tj. spotka zatea nie rozpocga dziatalnéci gospodarczej na rynku
wydawniczym, wobec czego zalazenie jej bytu prawnego pozwoli na unitie
poniesienia kosztow zwzanych z dalszym funkcjonowaniem spétki.

Informacje dotyczaca zmian zobowgzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakdczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie wystpity.

Stanowisko zarzdu odnasnie do mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, wswietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad MUZA SA nie publikowakadnych prognoz wynikéw finansowych zaréwno
podmiotu dominujcego jak i Grupy Kapitatowej MUZA SA.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyite na potrzeby sporadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki przyjte przy sporzdzaniu sprawozdania opartersa dgwiadczeniu wynikacym
z danych historycznych oraz analizy przysztych zegrktorych prawdopodobiestwo
zajcia, zgodnie z najlepsaviedz Zarzdu, jest istotne.
Do najwaniejszych nalea:

» okreslenie wartdci godziwej dla sktadnikow aktywow trwatych

» odpisy amortyzacyjne

» ocena utraty wartai
W kolejnych okresach sprawozdawczych petyjszacunki i ocenyasveryfikowane i w

przypadku zmiany czynnikow, ktore wpkig na wielka¢ szacunkéw odpowiednio
korygowane.

Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikow aktywow trwatych
Jednym z najwaniejszych szacunkow i ocen przjch na potrzeby spagdzania

sprawozdania finansowego jest atemie wartdci godziwej dla aktywdw trwatych.
Aktywa trwate w wartéci godziwej ustalaneasna podstawie:



- wyceny rzeczoznawcy

- notowa na aktywnym rynku

- analizy zdarze wptywajacych na zmiag@wartasci od ostatniej wyceny
przeprowadzonej przez kompetentne jednostki naarlecZarzdu.

Odpisy amortyzacyjne

Odpiséw amortyzacyjnych aktywéw trwatych dokonujereetod, liniowa, przez okres
przewidywanego tytkowania. Amortyzaegj rozpoczyna si gdy sktadnik aktywow jest
dostpny do uwytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sia wczéniejsz z dat: gdy sktadnik
zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do s@aeflub zawarty w grupie do zbycia,
ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona dpexfay) zgodnie z MSSF 5 , Aktywa
trwate przeznaczone do sprzegadziatalng¢ zaniechana” lub zostaje useityi z ewidencji
bilansowej.

Utrata warto §ci

Na kady dzier bilansowy MUZA S.A. dokonuje oceny, czy nie ng#a utrata wartéci
sktadnikdw majtku. Utrat wartasci okresla sk z uwzgkdnieniem naspujacych przestanek,
ktore mog swiadczy o ryzyku utraty warteci:

» analiza fundamentalna,

» czynniki rynkowe,

» koniunktura gospodarcza i braawa,

» inne czynniki widciwe do uwzgtdnienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty wartoi wymaga zastosowania szacunkow.
Zarzgdzanie ryzykiem zwhzanym z dziatalngcia Grupy

Dziatalnag¢ prowadzona przez GrgpUZA S.A. naraona jest na wiele edych ryzyk
finansowych.

Ogolny program zarglzania ryzykiem ma na celu minimalizoéyaotencjalne niekorzystne
wptywy na wyniki finansowe Grupy MUZA S.A.

Czynniki ryzyka finansowego
Ryzyko makroekonomiczne

Wielkos¢ przychodow ze sprzeghajest uzaleniona od ogolnej koniunktury gospodarczej w
Polsce. W czasie spowolnienia gospodarczego ulega znacznemu ob#gniu. Polska
gospodarka nadal odczuwa globalny kryzys, chiolsjg maze w nizszym stopniu ri kraje
sasiadupce. Dodatkowo, znageze zmiany kursow walut oraz mniejsza @psis¢
finansowania majnegatywny wptyw zaréwno na klientow indywidualnyjek i firmy,
obnizajac poziom ich zaufania oraz pogarszagch kondycg finansowve.

Sezonowéé sprzedazy
Przychody ze sprzedwcharakteryzuyj sic sezonowsécia. Przychody w pierwszych trzech

kwartatach g zwykle nizsze od tych uzyskiwanych w czwartym kwartale darmega
obrotowego.



Ryzyko walutowe

Osiagane przychodyaswyrazone w ztotych polskich. G&¢ kosztow operacyjnych zeaana
jest gtéwnie z ustugami druku, zakupem praw auiolsklicencji zagranicznych, powdiana
jest z kursami wymiany walut obcych, giéwnie w edtmtach oraz dolarach ameryisich.
Wahania kursow wymiany walut mggie¢ wptyw na poziom kosztéw i agiane wyniki.
Spoétka nie korzysta jednak z opcji walutowych, @dyjge sporadycznie zawiera transakcje
typu forward.

Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i mgkowej Grupy Muza S.A. wynikae Grupa jest narana
na ryzyko utraty ptynniei tak jak wiekszas¢ spétek w okresie kryzysu gospodarczego.
Analiza struktury aktywow Grupy wskazuje niski ualzrodkéw ptynnychSrodki piengzne
na dzié 30 czerwca 2013 r. wyniosty 593 tys. zt co stahow|72 % aktywow ogotem.

Z kolei z analizy struktury pasywow wynikaziizaangzowanie kapitatow wiasnych w
finansowanie dziatalrsgi Grupy. Kapitaty wtasne stanoa65,18 % sumy bilansowej Grupy
Muza S.A.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzykee kontrahent nie dopetni zobawan umownych, w
wyniku czego zostanponiesione straty finansowe. Spotki Grupy stozajsad
dokonywania transakcji wyptznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygcgno
kredytowej; w razie potrzeby uzyskuajstosowne zabezpieczenie jako redeze redukcji
ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymaniarwvekoéw umowy. Spoétki Grupy zawierg)
transakcje wytcznie z takimi jednostkami, ktére wg subiektywnegny oséb
zarzmdzapcych, wywhza sic z umoéw, Grupa korzystaze innych informacji finansowych
dostpnych publicznie oraz z wiasnych danych o transakcdokonywanych przez swoich
gtéwnych klientow. Narzenie Spétek Grupy na ryzyko wiarygodobkredytowej
kontrahentéw jest stale monitorowane, a zagregawaeantas¢ zawartych transakcji rozktada
si¢ na zatwierdzonych kontrahentow.

Prowadzi si biezaca ocere kredytow na podstawie kondycji nafesci. Ryzyko kredytowe
dotyczcesrodkow ptynnych jest ograniczone, poniemkantrahentami Grupyasanki o
wysokim ratingu kredytowym.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnymgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazanienticzby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapidle zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbielgsow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtassci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapt kwartalnego.

Akcjonariusze posiadaty co najmniej 5 % akcji w ogolnej liczbie gtoséw dzieh 30
sierpnia 2013 r.



Imig i Liczba Udziat w Liczba |Procentowy Liczba Procent
nazwisko akcji kapitale gtosow | udziat w ogdlnej gtoséw gtosow
akcjonariusza zakladowym liczbie glosOow |zmiana Zmiana
Czarzasty 480 018 16,83 480 0184,49 (wzrosto |(wzrosto
Matgorzata 13 580) 0,41%)
Kaczmarek |41 085 1,44 205 42%,19 bez zmian bez zmian
Grazyna

Majdzik 205 778 7,22 205 718,21 bez zmian bez zmian
Adam

Stepien 458 455 16,08 575 00717,36 bez zmian bez zmian
Lucyna i

Stanistaw

Garlinski 254 546 8,93 254 54,69 (wzrosto |(wzrost o
Marcin 150 000) 4,53%)

Ogodlna liczba gtosow wynikaga ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi: 3.8B6.
gtoséw. Ogodlna liczba wszystkich akcji wynosi: 2L886 akciji.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji ematpntez osoby zagdzapce | nadzorujce
emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitentarnmigjami, w okresie od przekazania
raportu pétrocznego z dnia 31.08.2012 r. do dni@®Q013 r.:

ZARZ AD

Marcin Garliski — Prezes Zasdu — jest wiécicielem 254 546 akcji (wzrost o 150 000),
dajacych prawo do 7,69 % gtosoéw na WZA (wzrost o 4,53%)

Matgorzata Czarzasty — Wiceprezes Adriz— jest wiécicielem 480 018 akcji (wzrost o
13 580), dajcych prawo do 14,49 % gtosoéw na WZA (wzrost o 0,41%

RADA NADZORCZA

29 czerwca 2013 akcjonariusze na Walnym Zgromadz&kejonariuszy, powotali na naw
kadencg picciu Cztonkow Rady Nadzorczej w nggtijacym skladzie:

Grzegorz Kottuniak,
Tomasz Wotynko,
Anna Staniszewska,
Stanistaw Spien,
WiestawZ6ttkowski.

agrwndE

Do dnia przekazania niniejszego raportu pétrocznggsd0.08.2013 r. skiad Rady
Nadzorczej nie zmienit &i W porownaniu do ostatniego raportu pétroczne§a.08.2012
skiad Rady Nadzorczej zmieniksiastpujaco:

-odeszta z RN Pani Julianna Matczak.

-doszedt do RN Pan Tomasz Wotynko.

Stanistaw Sipien — Przewodnicgcy — posiada 458 455 akcji (bez zmian), ktore upiajy
do 17,36 % gtoséw na WZA (bez zmian).

Anna Staniszewska — Wiceprzewodnica — posiada 116 452 akcji (bez zmian), ktore
uprawniaj do 4,57 % gtoséw na WZA (bez zmian).




Program opcji menedzerskich

Zarzad Spo6tki MUZA S.A. w dniu 09 lipca 2012 r. patjuchwak dotyczca przyjecia
programu skupu akcji wikasnych w celu obstugi prognaopcji menegerskich na mocy
upowanienia udzielonego uchwgWWZA nr 7 z dnia 29 czerwca 2012 r., zawiecaj
upowanienie zarzdu spotki MUZA S.A. do skupu akcji wkasnych spdikicelu obstugi
programu opcji menegrskich. Program skupu akcji wtasnych zostaniegmaeadzony na
nastpujacych warunkach:

Podstawa prawna.

Podstaw prawra Programu stanowi: uchwata WZA nr 7 z dnia 29 coar®012 r. w sprawie
upowanienia Zaradu Spoétki do przeprowadzenia skupu akcji wkasnyalerm obstugi
programu opcji menegrskich w trybie art. 362 8 1 pkt 2 i 8 (1) KSHJghwah Zarzdu
Muza S.A. z siedzibw Warszawie nr 2 z dnia 09 lipca 2012 r., ustawlaia 15 wrzénia
2000 r. Kodeks spotek handlowych, ustawa z dnig@2@ 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, Rozporgzenie Komisji (WE) nr 2273/2003 wykomngg dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odargaido zwolnié dla programow
odkupu i stabilizacji instrumentow finansowych omaze wi&ciwe przepisy prawa.

Cel programu.

Celem programu jest skup przez Emitenta akcji wlalsiw celu obstugi programu opcji
menederskich w zakresie natonego na Zaeg Spotki przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta upowaenia i zobowizania Uchwad nr 7 z dnia 29 czerwca 2012
r.

Szczegotowe informacije dotyegee programu.

1. Nabyte przez Spdikakcje wlasne zostamprzeznaczone do obstugi programu opcji
menederskich, ktory ma na celu stworzenie w Spotce meizinau stizacego
wynagrodzeniu cztonkdéw kadry meriedskiej Spotki za ich wkiad w agjnicte
przez Spotk wyniki finansowe, polegagego na umdiwieniu im nabycia akcji
wiasnych Spoétki na warunkach okienych w Uchwale nr 8/2012 z dnia 29.06.2012
r.

2. Akcje, ktorych nabycie zostanie zaoferowane sitakom programu opcji
menederskich pochodzibeda z programu skupu akcji wkasnych.

3. Uczestnikami programu opcji memedskich, uprawnionymi do nabycia akcji Spofki
w jego ramach,snastpujace osoby: Marcin Garski oraz Mariusz Jsak.

4. Na zasadach oldlenych w niniejszej Uchwale, uczestnikom prograrpajo
menederskich zostaje przyznana opcja nabycia akcji Sgphawo nabycia od
Spoiki jej akcji po cenie wskazanej w niniejszep@le), w liczbie odpowiednio dla:
Marcina Garliskiego - do 175.000 (stownie: sto siedemdatgsicé tysiccy) akcji
Mariusza Jdaka - do 25.000 (stownie: dwadaiea pkc tysiecy) akcji

5. Program opcji menedrskich trwa bedzie 2 lata, w okresie od dnia 1 lipca 2012 roku
do dnia 30 czerwca 2014 roku

6. Cena akcji, po ktorej uprawnieni w ramach pragrapcji menegerskich lkeda mogli
naby akcje Spotki, wynosi 2,5 zt (dwa ziotegpilziesiat groszy) za jednakcg



7. Programem obje g akcje wtasne notowane na rynku podstawowym Gietdy
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A.

8. Akcje wlasne magby¢ nabywane zarowno w czasie sesji jak i w wynikngekcji
pakietowych.

9. Przedmiotem nabycia mpgy¢ tylko akcje wtasne w petni pokryte.

10. Srodki przeznaczone na realizaskupu akcji wlasnych pochogizesrodkow
wiasnych Spoiki

11. Sposaob klasyfikacja programu to ptatriav formie akcji z rozliczeniem w
instrumentach kapitatowych

Realizacja opcji

W dniu 24 czerwca 2013 roku spotka Muza S.A dokaspkzeday 175.000 akcji wkasnych
narzecz:
-Prezesa Zagdu Muza S.A pana Marcina Gaiskiego
- 110.000 akcji — zawartej na rynku regulowanympwadzonym przez Gietd
Papierow Wartéciowych S.A. w ramach transakcji pakietowej pozgges, po cenie
2,50 zt oraz
- 40.000 akcji — dokonanej w drodze umowy kupnaapynkiem regulowanym po
cenie 2,50 zt
oraz narzecz:
-Dyrektora Produkcji Muza S.A pana Mariuszatdka
- 25.000 akcji — dokonanej w drodze umowy kupnaapynkiem regulowanym po
cenie 2,50 zt
Srednia jednostkowa cena zbycia wynosita 2,50 zioia sztul.

Akcje zostaly zbyte przez SpétMuza S.A w ramach programu opcji mepeckich (raport
biezacy nr 36/2012), na podstawie uchwaly Walnego Zgrdnenia Akcjonariusza Spotki nr
718 z dnia 29 czerwca 2012 roku oraz uchwaty ZduzSpotki z dnia 09 lipca 2012r

Wartas¢ nominalna jednej akcji wynosi 2,00 zt,ag2na warté¢ nominalna akcji zbytych
przez Spotk w dniu 24.06.2013 roku wynosi 350.000,00 zt. Zhy&kiet stanowi (6,1363%)
kapitatu zaktadowego oraz 175.000 gtosow (5,2840&0)Valnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Po zbyciu przez Sp&¢k175.000 akcji w dniu 24.06.2013 r. oraz odkupiesduMillennium
Dom Maklerski S.A wszystkich akcji zakupionych pedry ostatnim odkupem tj. z dnia
06.02.2013 (raport bimcy nr 10/2013) a 21.06.2013 (raportdaiey nr 33/2013), Spotka
bedzie posiadataatznie 16.257 sztuk akcji wkasnych, stangwyich (0,5700%) kapitatu
zaktadowego i dagych 16.257 gtosow (0,4909%) na Walnym Zgromadzakicjonariuszy

Wskazanie posgpowan toczacych sk przed sadem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Spoétki Grupy MUZA SA nie g strory w sprawach glowych dotyczcych zobowazaa lub
wierzytelndci, ktérych jednostkowa luta¢zna warté¢ stanowi 10% kapitatow wiasnych
Spoiki.



Informacje o istotnych transakcjach zawartych przezemitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

Transakcje zawarte poatizy MUZA SA a Muza Marketing Sp. z 0.0. i Muza SlrleoSp. z
0.0. byty transakcjami typowymi i rutynowymi, zavani na warunkach rynkowych i
dotyczyty sprzeday i zakupu ksizek oraz najmu powierzchni biurowej i magazynowej.
Transakcje zawarte poatizy MUZA SA a PDK S.A dotyczyly czynszu z tytutuidzawy
hotelu w Spale.

Warto$¢ sprzeday produktéw, towardw i ustug do spétek zalenych za okres
01.01 — 30.06.2013 r.:

Sprzedaz wewnetrzna za | pot 2013 rok
MUZA S.A. Grupa

Sprzedaz | Sprzedaz Sprzedaz
produktow | towardw ustug
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0. 127 857,96 810,84 13 726,0
Muza Szkolna Sp. z 0.0.; PGW
PDK S.A. 3 297,20 279757,1
PDK S.A.
Muza S.A. 20 928,64
Muza Marketing Sp. z o.0.
Muza S.A. 85,71 5 000,00
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
Muza S.A. 27 000,00
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Razem : 131 155,16 896,55 346 411,79
478 463,50

Naleznosci z tytutu sprzedazy produktéw, towardw i ustug do spotek zalenych na dziea
30.06.2013 r.

Nalezno sci jednostek powi gzanych MUZA S.A. Grupa
na 30.06.2013 .



nalezno sci

MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0. 277 892,44
PGW
PDK S.A. 290 868,01
Muza Szkolna Sp. z o.0. 89 334,3p

PDK ; Muza Marketing

Muza S.A.

Muza Szkolna Sp. z 0.0.

Muza S.A.

Muza Marketing Sp. z o.0.

Razem: 658 094,83

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez janostke od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - fgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalenej od tego podmiotu, jeeli taczna wartcé¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

W okresie oligtym raportem emitent oraz pozostate spotki Gruppitédowej MUZA SA nie
udzielity porczen kredytu lub payczki ani nie udzielity gwarancji stanoyaych
rownowart@¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianpraz informacje, ktére s
istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

1. Spébtka realizuje program skupu akcji wkasnyrhelem skupu jest obstuga programu
opcji menederskich na podstawie uchwatly Walnego Zgromadz&k@onariusza
Spéiki nr 7 z dnia 29 czerwca 2012 roku oraz uckndalrzdu Spotki z dnia 09 lipca
2012 r. Po odkupieniu od Millennium Dom MaklerskinSvszystkich akcji
zakupionych pomidzy ostatnim odkupem tj. z dnia 06.02.2013 (raptatacy nr
10/2013) a 23.08.2013 (raport hiey nr 50/2013), Spotkachzie posiadataatznie
23.549 sztuk akcji wikasnych, stanaaych (0,8257%) kapitatu zakladowego |
dajacych 23.549 gtosow (0,7110%) na Walnym Zgromadz@akicjonariuszy.

2. W dniu 27 sierpnia 2010 roku zostata zwartaatastimowa payczki pomedzy
Muza S.A a Payczkodawa na kwot 1.000.000,00 PLN (stownie: jeden milion
ztotych). Odsetki od pryczki sa naliczane wg stopy procentowej réwnej aktualnie
obowigzujacej stopie procentowej kredytu lombardowego ogtasgprzez NBP
powigckszonej o mae w wysokaci 0,5% w skali roku. Prowizja z tytutu udzielonej
pozyczki wynosi 0,5% kwoty poyczki. Termin sptaty poyczki to 28 luty 2014 roku.



3. W dniu 27 maja 2013 r. zostata podpisana umowaayt w rachunku bigacym
(Umowa kredytowa) pomdzy Emitentem a bankiem Bank Spotdzielczy w Ostrowi
Mazowieckiej z siedzibw Ostrowi Mazowieckiej (Bank).

Umowa okréla zasady udzielenia Spéitce przez Bank kredytu wedkev 3.500.000,00

PLN (stownie: trzy miliony pi¢set tysgcy ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie

biezacej dziatalnéci, przy czym w pierwszej kolejdoi na catkowiy sptat kredytu

udzielonego przez bank Bank Zachodni WBK S.A (woig Kredyt Bank S.A.) umow
kredytu otwartego w rachunku bBieym z dnia 29.03.2011 roku wraz zzpéejszymi
zmianami.

Dniem ostatecznej sptaty zobawan wynikajacych z umowy jest 26.05.2014. r.

Zabezpieczenie dla udzielonego kredytu stanowi

a) hipoteka umowna w kwocie 5 250 000,00e¢pmilionéw dwiegcie pkcédziesit
tysiccy 00/100) na nieruchonda spotki w Spale, w gminie Inowtdd dziatka 24/26,
posiadajcej] KW w Sdzie Rejonowym w Tomaszowie Mazowieckim nr
PT1T/00051784/0 wraz z cegiraw z polisy od ognia i innych zdafzi®sowych;

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruch@inpotozonej w Spale przy ul.
Nadpiliczna 2, Spata, gmina Inowtddz, powiat TontagsMazowiecki, woj. tédzkie

C) zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych todear 000 000,00 PLN;

d) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. zapasow

e) przelew wierzytelnii od oznaczonych kontrahentoéw za powiadomieniem.

f) Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniugsegzekucji, w trybie art.97 Prawa
bankowego z umowy kredytowej na rzecz Banku Spéldzégo w Ostrowi
Mazowieckiej

g) Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniue segzekucji z hipoteki, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Bardid@ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

h) OGswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniug stgzekucji wydania rzeczy , w trybie
art.97 Prawa bankowego z umowy kredytowej na rZgamku Spoidzielczego w
Ostrowi Mazowieckiej

i) Petnomocnictwo do dysponowania nowootwartymhratkami w n/Banku

Umowa nie przewiduje kar umownych.

Kredyt jest oprocentowany wg stawki WIBOR dipozytow 1-miegtznych plus maia

Banku.

* W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca@20ku MUZA SA utworzyta
odpis aktualizacyjny na nalecsci z tytutu dostaw i ustug w wysokai 85 tys. zt i
rozwigzata na 5 t§ zi.

* W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca@20ku MUZA SA utworzyta
odpis aktualizacyjny na wyroby gotowe w wységiod2 tys. ztotych.

* W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca@20ku MUZA SA utworzyta
rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego na &ddys. zt.

* W I pohoczu 2013 rezerwa saviadczenia emerytalne nie zmienita.si

» Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegwigkszenie o 36 tys. zt.



Zm[any danych porownawczych w zwazku z korekta prezentacyjm zaliczek na dostawy oraz

ZFSS

Dot. sprawozdania jednostkowego Muza S.A

opis | p6t 2012 |l p6t 2012 | pot 2012

FSS - wytaczenie ze sprawozdania, w tym: przed korektg | korekta |po korekcie
- fundusze specjalne (pasywa) 871 -190 682
- $rodki pieniezne (aktywa) 336 -134 202
krotkoter.rozliczenia miedzyokresowe (aktywa) 63 -23 40
- naleznosci inne (aktywa) 10583 492 11076
- zaliczki na dostawy (aktywa) 525 -525 0
suma bilansowa 38544 -190 38 355
Wynikajgce z powyzszego zmiany w rachunku przeptywdw, w pozycjach:

- Zzmiana stanu zapaséw -1489 -109 -1598
- zmiana stanu naleznosci 688 67 755
- zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 644 23 667
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -643 23 -619
- $Srodki pieniezne na poczatek okresu 952 -68 883
- $Srodki pieniezne na koniec okresu 336 -134 202
Dot. sprawozdania skonsolidowanego Muza S.A

opis | p6t2012 |l pdét 2012 | p6t 2012

FSS - wytaczenie ze sprawozdania, w tym: przed korektg | korekta |po korekcie
- fundusze specjalne (pasywa) 904 -190 714
- $rodki pieniezne (aktywa) 500 -134 366
krotkoter.rozliczenia miedzyokresowe (aktywa) 222 -23 198
- naleznosci inne (aktywa) 10871 492 11363
- zaliczki na dostawy (aktywa) 525 -525 0
suma bilansowa 37891 -189 37702
Wynikajgce z powyzszego zmiany w rachunku przeptywdéw, w pozycjach:

- Zzmiana stanu zapaséw -1479 -109 -1588
- zmiana stanu naleznosci 741 67 808
- zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 863 -47 816
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -709 23 -686
- Srodki pieniezne na poczatek okresu 1025 -68 957
- $rodki pieniezne na koniec okresu 500 -134 366




Wybrane wskazniki finansowe (skonsolidowane)

\Wybrane wska zniki finansowe (skonsolidowane) 30.06.2013 31.12.20 12 | 30.06.2012

\Wskazniki rentowno $ci

rentownosc¢ sprzedazy netto -21,44% -0,73% -3,61%
rentownos¢ dziatalno$ci operacyjnej -19,45% 0,41% -4,09%
rentownos¢ kapitatu wlkasnego -9,15% -0,74% -1,59%

\Wskazniki efektywno $ci
szybkos¢ obrotu zapaséw 296 227 267
szybkos¢ obrotu nalezno$ci 219 191 202

\Wskaznik ptynno $ci
wskaznik ptynnosci | (CR) 3,48 3,26 3,08
wskaznik ptynnosci Il (QR) 1,38 1,52 1,28

\Wskazniki finansowania
wskaznik ogélnego zadtuzenia 34,82% 36,68% 36,25%
wskaznik zadluzenia kapitatu wlkasnego 53,43% 57,93% 56,86%

Wskazniki rentowndci

* rentownd¢ sprzeday netto = zysk netto/przychody netto ze sprzgdaroduktow,

towaréw i materiatow *100

Wskaznik ten okréla, jaka czs¢ przychoddw netto ze sprzegysstanowi zysk po

opodatkowaniu.

* rentownd¢ dziatalngci operacyjnej = zysk na dziatakwd operacyjnej / przychody

netto ze sprzeds produktow, towaréw i materiatow * 100

* rentownd¢ kapitatu wkasnego = zysk netto/kapitat wiasny *100

Wskaznik ten bada stapzwrotu jak, oskga przedsibiorstwo w stosunku do

zaangaowanego kapitatu wkasnego.

Wskaniki efektywnaci

e szybka¢ obrotu zapasow = [(zapasy na pgiek okresu + zapasy na koniec

okresu)/2] / przychody netto ze sprzegparoduktow, towardéw i materiatow *365



Wskaznik rotacji zapasoéw w dniach okie, co ile dni przedsbiorstwo odnawia swoje

zapasy dla zrealizowania oklenej sprzeday.

» szybka¢ obrotu nalenosci = [(naleznosci na pocatek okresu + nalaosci na koniec

okresu)/2] / przychody netto ze sprzegaroduktow, towarow i materiatow *365

Wskaznik ten wyraony w dniach informuje o okresie oczekiwania naskayie

naleznosci za swag sprzeda kredytows.

Wskaniki ptynnosci

» wskanik ptynndsci | = majtek obrotowy / zobowgzania krotkoterminowe

Wskaznik ten okréla stopié pokrycia zobowgzan krétkoterminowych magkiem

obrotowym.

» wskanik ptynndsci Il = (majatek obrotowy — zapasy — krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe) / zobowzania krotkoterminowe

Wskaznik ten pokazuje w jakim stopniu firma jest w searegulowa zobowazania
krotkoterminowe, aktywami o wysokiej ptynica

Wskaniki finansowania

» wskanik ogblnego zaditenia = zobowjzania og6tem / aktywa ogotem * 100
Pokazuje w jakim stopniu spotka finansowpasa przez kapitat obcy a w jakim przez

kapitat wiasny.

» wskanik zadhzenia kapitatu wlkasnego = zobawania ogétem / kapitat wkasny * 100

Wskaznik ten pokazuje stosunek pagzy faczm sunmy zobownzan a kapitatem wlasnym

Pozyczki oraz transakcje z Czionkami Zaradu i Rady Nadzorczej

W | potroczu 2013 roku Cztonkom Zaidu ani Cztonkom Rady Nadzorczej nie udzielono
pozyczek.

Zwiezty opis istotnych dokona lub niepowodze emitenta w okresie, ktdrego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarze ich dotyczcych



Nagrody przyznane kgikom wydawnictwa Muza S.A w | pét. 2013 roku:

Jury konkursu "Najlepsze publikacje turystyczne28dku" ogtaszanego przez "Magazyn
Literacki KSIAZKI" uhonorowato wyrénieniem w kategorii "przewodnik ilustrowany"
wydany przez RedakgjSportu i Turystyki MUZA SA przewodnik autorstwaa8istawa
Klosa "Bieszczady. Ostatni taki zakk"

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitentagala miaty wptyw na oshgnigte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego wartatu.

W 2013 roku w Wydawnictwie MUZA SA rozpog¢a swop dziatalnég¢ REDAKCJA
POLSKIEJ KSAZKI DZIECIECEJ. To kolejna nows w naszym wydawnictwie po
utworzonym w 2012 roku imprincie Akurat.

Naszym celem programowym jest stworzenie oferigrekswoim zakresem dotrze zaréwno
do maluchdéw, jak i do dzieci starszych, ktére zaekyczyta lub czytaj samodzielnie.

Z mysla o nich planujemy publika¢jksiazek edukacyjnych, a tak serii czytelniczych,
pofaczonych z dziataniem stron internetowych oraz pogiw lojalndciowych dla
czytelnikow.

Zatrudnienie z podziatem na grupy zawodowe

W | potroczu 2013 rokdrednie zatrudnienie w Muza S.A wynosito 39 osob
Struktura zatrudnienia byta nagtijaca: (na dzia 30.06.2013 — 37 0s0b)

- Zarad 2 osoby
- Pracownicy redakcyjni 18 osoby
- Pracownicy dziatu handlowego 5 o0so6b
- Pracownicy reklamy 4 bso
— Pracownicy obstugi i administraciji 8 0sbb

W | potroczu 2013 roku Spotka PDK S.A zatrudniatadd0b na podstawie
umowy o prag.

Zarzad petni obowazki na podstawie umowy cywilnoprawne;j.

W roku obrotowym Cztonkowie Rady Nadzorczej petavlioje funkcje
nieodptatnie.

W Muzie Marketing zatrudnienie w | potroczu 2013vignosito — 5 0sob.

Muza Szkolna zatrudniata w | pétroczu 2013 1 @sob

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujcej

Pan Marcin Garfiski, z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zaatm MUZA S.A. otrzymat w
roku | potroczu 2013 wynagrodzenie w wységiol 75 907,10 ztotych Pani Matgorzata
Czarzasty, z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesazfdu MUZA S.A. otrzymata w 2012
roku. wynagrodzenie w wysoka 145 907,10 ziotych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej MUZA S.A. otrzymali ypdtroczu 2013 r. wynagrodzenia w
nastpujacej wysokdgci:

- Stpien Stanistaw 129 000,00
- Staniszewska Anna 0,00
- Kottunik Grzegorz 0,00



-Z6ktkowski Wiestaw 0,00
-Matczak Julianna 0,00
-Wotynko Tomasz 0,00

Wedtug stanu na koniec okresu MUZA S.A. nie miaewypetnionych zobowizaa w
stosunku do Cztonkéw Rady Nadzorczejckne wynagrodzenie Rady Nadzorczej MUZA
S.A. w | pétroczu 2013 roku wyniosto 129 000 ytit.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta

W dniu 11 lipca 2013 roku MUZA SA zawarta um@w WBS Audyt Sp. z 0.0. na
przeghd skréconego sprawozdania finansowego jednostkimigatej MUZA SA oraz
przeghd skonsolidowanego sprawozdania Grupy Muza S.A

Wynagrodzenie WBS Audyt Sp. z 0.0. za pradgiprawozdania finansowego
jednostki dominujcej za | p6trocze 2013 roku wynosi 8,5 tysi ztotych netto oraz 10
tysiccy ztotych netto za przegl sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej i przegl
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Wynagrodzenie WBS Audyt Sp. z 0.0. za pradgiprawozdania finansowego jednostki
dominupcej za | potrocze 2012 roku wynosi 8,0 tysi ztotych netto oraz 9,5 tysly ztotych
netto za przegt sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej i przegl skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzto publikacji przez Zagd w dniu
30 sierpnia 2013 .

DODATKOWE SKONSOLIDOWANE INFORMACJE DO BILANSU

Odpisy aktualizujace naleznosci:

ZMIANA STANU ODPISOW Okres
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC zakonczony
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30/06/2013
PLN'000
Stan na poczatek okresu 436
Q) zwiekszenia (z tytutu) 85
- utworzenie rezerw 85
b) zmniejszenia (z tytutu) 6
- rozwigzanie 0
- wykorzystanie rezerwy 6
Stan odpiséw aktualizuj agcych warto $¢é
nale zno$ci krétkoterminowych na koniec 515
okresu

Kwota rdznigca wynik finansowy brutto

Okres
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY zakonczony
30/06/2013
PLN'000
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -2 352
2. Korekty konsolidacyjne 51




3. Roznice pomi edzy zyskiem (strat a)
brutto a podstaw g opodatkowania

podatkiem dochodowym (wg tytutow) -405
-ujemne réznice kursowe 61
-dodatnie r6znice kursowe -6
naleznosci przeterminowane 1
rezerwa na naleznosci 85
-odsetki niezaptacone 4
optaty leasingowe -86
-amortyzacja podatkowa 42
-rezerwa na wyroby gotowe 42
- rozwigzanie rezerwy na wyroby gotowe 0
-najem samochodu nkup 4
-amortyzacja $r. Trwatych sfinans. zfron -559
opcje menedzerskie 63
- koszty reprezentacji 3
-PFRON 2
VAT NKUP 3
-KUP 2013 dotyczace kosztow bilansowych
2012 -10
- strata na sprzedazy akcji wiasnych -430
wynagrodzenia za 06/2013 wyptacone w
07/2013=nkup 06/2013 26
-artykuly spozywcze nkup, materiaty nkup 1
-pozostate koszty NKUP 23
audyt -6
pozostate rodzajowe NKUP:bilety
parkingowe, czynsz za parkink samochodu,
zwrot kosztéw dojazdu praktykantow, sktadka
LOT w spale 12
faktury niezaptacone 339
-inne 0
-inne (strata z lat poprzednich) -20
4. Podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym -2 707
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0
6. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia,
odliczenia i obnizki podatku 0
7. Podatek dochodowy biezacy ujety
(wykazany) w deklaracji podatkowej okresu 0
- wykazany w rachunku zyskow i strat 0
Rozliczenia medzyokresowe:
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA Okres
MIEDZYOKRESOWE zéelg/cg)g;:zzg{g/
PLN'000
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow, w tym: 158
-ubezpieczenia 31
-reklama 1
-prenumeraty 2
wyktadzina 70
podatki i optaty lokalne 41
abonament tv 6
-inne 7




b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w

materiatow

tym: 0
Krotkoterminowe rozliczenia
: 158
miedzyokresowe, razem
Okres
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | zakonczony
30/06/2013
PLN'000
a) blefne rozliczenia miedzyokresowe 2563
kosztow
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 2 563
- $rodki trwate kupione z ZFRON 2 563
-$rodki trwate kupione z PFRON 0
przedptata na druki ksigzki 0
- krotkoterminowe (wg tytutdw) 0
- dostawy ustug 0
- pozostate (odsetki; badanie spr.finans.) 0
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 142
- dlugoterminowe (wg tytutow) 0
-Sr.trw.finans.z ZFRON 0
-Sr.trw.finans.z PFRON 0
- krotkoterminowe (wg tytutdw) 142
w tym wplaty na przyszte swiadczenia 104
w tym dofinansowanie do wynagrodzen 38
- inne 0
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 2705
Okres
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ  |zakonczony
30/06/2013
PLN'000
a) amortyzacja 110
b) zuzycie materiatéw i energii 604
c) ustugi obce 7 456
d) podatki i optaty 73
e) wynagrodzenia 2 478
f) ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia 392
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 245
- koszty bankowe 0
Koszty wedtug rodzaju, razem 11 358
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen
. -103
miedzyokresowych
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne
) Lo S 0
potrzeby jednostki (wielkos$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -1 597,
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3333
Koszt wytworzenia sprzedanych
7 6 326
produktow
\Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 306
Koszty sprzed.produktéw, towardw i 6 632




