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Dziat Emisji i Analiz INVESTcon
GROUP S.A., przygotowuje analiz¢
indeksu NCIndex30, ktory obejmuje
swoim portfelem 30 najbardziej
ptynnych spotek notowanych na
NewConnect.
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Akademia INC to panel edukacyjny
poswiecony rynkowi kapitalowemu, ze
szczegdlnym uwzglednieniem rynku
NewConnect.

Akademia jest tworzona we wspolpracy
z Fundacja Rozwoju Rynku Kapitato-
wego, ktora zostala zalozona przez
INVESTcon GROUP SA.

INVESTcon GROUP SA

PODSUMOWANIE SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
POLROCZNEGO INVESTCON GROUP S.A.
ZATPOLROCZE 2013 ROKU

Szanowni Panstwo!

W pierwszym pétroczu 2013 r. Grupa Kapitatowa INVESTcon GROUP osiggneta 1,1
mln PLN zysku netto. Zysk z wprowadzenia sp6tek do obrotu gietdowego wyniést
w tym okresie ponad 1,1 mln PLN, z kolei zysk na sprzedazy ustug doradczych wy-
niést 0,2 min PLN.

W dniu 11 kwietnia br. Sad zarejestrowatl potaczenie Inwest Consulting S.A. i Re-
medis S.A., w wyniku ktérego Remedis S.A. przejat Inwest Consulting S.A., a
INVESTcon GROUP S.A. stat sie znaczacym akcjonariuszem Remedis S.A., dysponu-
jacym blisko 40% w kapitale tej spétki. Transakcja ta miata istotny pozytywny
wplyw na wynik finansowy INVESTcon GROUP S.A. w II kwartale. Liczymy, ze w
przysztosci polaczenie spowoduje zaktadane efekty synergii i przyniesie wzrost
wartosci akcji Remedis S.A.

Grupa kontynuuje dziatania na rynku NewConnect. Do dnia przekazania niniejsze-
go raportu na rynku NewConnect zadebiutowaly 3 spétki portfelowe przez
INVESTcon GROUP S.A., aktualnie jeden wniosek o wprowadzenie jest ztozony do
organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. Kilka projektow jest w trakcie reali-
zacji i zaktadamy, ze do konca roku zadebiutuje na rynku tacznie okoto 5 naszych
spoétek. Dodatkowo, Spétka wprowadza na rynek Catalyst obligacje jednego z klien-
téw, rozpoczeta dziatania zmierzajace do przeniesienia notowan dwéch spoétek na
rynek regulowany, przeprowadza w tym momencie dla dwéch spétek emisje z
prawem poboru oraz obstugiwata lub obstuguje kilka emisji wtérnych prywatnych.

Obecnie INVESTcon GROUP S.A. petni funkcje Autoryzowanego Doradcy dla ponad
20 podmiotéw notowanych na rynku NewConnect. Lacznie, z uwzglednieniem spé-
tek, z ktérymi umowy wygasty, INVESTcon GROUP S.A. jest lub byt Autoryzowanym
Doradcg dla 50 spotek z rynku NewConnect.

Zwracamy uwage inwestorom, ze podobnie jak w poprzednich okresach sprawoz-
dawczych, z uwagi na warto$¢ posiadanego portfela akcji, wycena akcji spotek port-
felowych notowanych na rynku NewConnect i rynku regulowanym GPW bedzie
miata kluczowy wptyw na wyniki catego 2013 r.

Grupa kontynuuje swoja dotychczasowg strategie oraz dziatania rozpoczete w po-
przednich kwartatach. Prowadzony jest nadal skup akcji wiasnych, a do dnia prze-
kazania niniejszego raportu od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wta-
snych Spétka nabyta tacznie 278.400 sztuki akcji whasnych, stanowiacych 0,83%
kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do 0,71% gltoséw na Walnym Zgromadze-
niu Spotki.

ZARZAD
INVESTCON GROUP S.A.



WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE

INVESTcon GROUP SA

POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Przychody ze sprzedazy ogétem

Przychody ze sprzedazy ustug
doradczych i towarow

Zysk (strata) na sprzedazy ustug
doradczych i towarow

Zysk (strata) na dziatalnosci opera-
cyjnej

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym:
wplywy ze zbycia
papieréw wartosciowych
wydatki na zakup
papieréw wartosciowych
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkow
pienieznych

Aktywa razem
Zobowigzania

Rezerwy

Kapitat (fundusz) akcyjny

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy
udzialowcom jednostki dominujace;j

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Liczba akgcji

Zysk (strata) na jedna akcje
(z1/EUR)

Zysk (strata) rozwodniona na jedna
akcje (z1/EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(z1/EUR)

w tys. zt

rok 2013
okres
0d 2013-01-01
do 2013-06-30

6319
336
240
-2769
1136
-1141
930

2 806

2245

-121
-351
30382
1408
31

16 686
28816
28816
-2474
33372396
-0,07
-0,07

0,86

rok 2012
okres
0d 2012-01-01
do 2012-06-30

3049
721
253
884

1231

-957

2327

2354
466
194

1648

33268

1049

431

16 436
31416
31416
-15137
32872396
-0,46

-0,45

0,96

w tys. EUR

rok 2013
okres
0d 2013-01-01
do 2013-06-30

1500
80
57

-657
270
-271
221
666
533
-29
-83
7018
325
7

3854

6 656

6 656

-587
33372396
-0,02
-0,02

0,20

rok 2012
okres
0d 2012-01-01
do 2012-06-30

722
171
60
209
291
-227
551
557
110
46
390
7 807
246
101
3857
7372
7372
-3 583
32872396
-0,11
-0,11

0,22




WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

INVESTcon GROUP SA

Przychody ze sprzedazy ogétem

Przychody ze sprzedazy ustug
doradczych i towarow

Zysk (strata) na sprzedazy ustug
doradczych i towarow

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym:
wplywy ze zbycia
papieréw wartosciowych
wydatki na zakup
papieréw wartosciowych
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkow
pienieznych

Aktywa razem

Zobowigzania

Rezerwy

Kapitat (fundusz) akcyjny

Kapitat wtasny

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Liczba akgcji

Zysk (strata) na jedna akcje
(zt/EUR)

Zysk (strata) rozwodniona na jedna
akcje (z1/EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(z1/EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (zt/EUR)

w tys. zt

rok 2013
okres
0d 2013-01-01
do 2013-06-30

6 286
344
176

2396

1925
-686
663

2811

2245
-116
-139

30 464

1350

31

16 686
28955
-1396
33372396

-0,04

-0,04
0,87

0,00

rok 2012
okres
0d 2012-01-01
do 2012-06-30

2897
718

-1

812
1169
-629
2052
2441
471

28
1451
33935
568
284

16 436
32928
-14473
3287239
-0,44
-0,43
1,00

0,00

w tys. EUR

rok 2013 rok 2012
okres okres
0d 2013-01-01 0d 2012-01-01
do 2013-06-30 do 2012-06-30

1492 686
82 170
42 0

569 192
457 277
-163 -149
157 486
667 578
533 111
-28 7
-33 343
7037 7 964
312 133
7 67
3854 3857
6 688 7727
-331 -3426
33372396 32872396
-0,01 -0,10
-0,01 -0,10
0,20 0,24
0,00 0,00
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INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI

dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug doradczych i towaréw
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw
Koszty sprzedazy
Zysk (strata) na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
ZysKi (straty) z inwestycji, w tym
- zysk z wprowadzenia akecji spétek do obrotu
- wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych
- odsetki i dywidendy
- aktualizacja portfela inwestycyjnego
Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej
Koszty finansowe netto
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Wynik na dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominu-
jacej

Noty
1,2

3

10

01.01.2013
30.06.2013

336

96

240

69

82

-1 883

1121

543

134

-3 681

1113

-2769

4 255

1477

322

-19

1136

1136

01.01.2012
31.12.2012

1759

977

782

409

103

-2420

2783

770

255

-6 228

2434

-3766

19

-3785

-1126

280

-2379

-2379

01.01.2012
30.06.2012

721

468

253

111

1664

2237

356

109

-1038

1140

884

10

874

-273

84

1231

1231



INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto okresu obrotowego
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej

Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych

Inne catkowite dochody z tytutu:

- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Laczne calkowite dochody, w tym:
- przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

- przypadajace udziatlowcom mniejszosciowym

01.01.2013
30.06.2013

1136

1136

1136

1136

01.01.2012
31.12.2012

-2379

-2379

-2379

-2379

01.01.2012
30.06.2012

1231

1231

1231

1231



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] - AKTYWA

INVESTcon GROUP SA

A. Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne

- w tym warto$¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwate

Diugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nalezno$ci dtugoterminowe

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

Pozostate aktywa dtugoterminowe

B. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci od pozostatych jednostek

- w tym nalezno$ci z tytutu CIT

Aktywa finansowe w jednostkach powiazanych
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Pozostate aktywa krétkoterminowe

Aktywa razem

Noty

12

13

14

15

16

17

18

19

19

20

20

20

21

30.06.2013

1620

106

0

479

989

46

46

28762

23709

2989

233

30382

31.12.2012

2130

94

0

494

1496

46

46

27 535

22028

3340

138

29 665

30.06.2012

1757

108

0

393

510

700

46

46

31511

25313

3234

81

33268



INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] - PASYWA

A. Kapital wlasny

A.1. Kapital wlasny przypadajacy udzialowcom
jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

A.2. Udzialy niedajace kontroli

B. Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy

C. Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
D. Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i
innych $wiadczen

- w tym zobowigzania z tytutu CIT
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowiazania
E. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

Noty 30.06.2013

28 816

28 816

22 16 686

-234

23 1321

24 10 000

-93

1136

25 31

31

26 249

249

27 1159

214

17

78

850

28 127

30 382

31.12.2012

27788

27788

16 686

-126

3471

10000

136

-2379

0

215

215

85

85

1286

203

25

82

975

291

29 665

30.06.2012

31416

31416

16 436

10 200

3520

29

1231

431

277

154

1049

208

18

108

713

372

33268



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Akcje
podstawowy  wtasne

Saldo na dzien 01.01.2013 16 686 -126
Korekty wczesniejszych okresow - -
Saldo na dzien 01.01.2013 po zmianach 16 686 -126
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2013 do 30.06.2013
Emisja akcji - -
Realizacja programu motywacyjnego - -108
Zmiana struktury grupy kapitatowej - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - -
Catkowite dochody za okres - -

Utrata kontroli nad jednostka zalezna - -

Saldo na dzien 30.06.2013 16 686 -234

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy

akcji powyzej  pozostaty
nominatu

3471 -

3471 -

1321 -

Pozostate
kapitaty

10 000

10 000

10 000

Zyski z lat
ubiegtych

-2 243

-2 243

Wynik
biezacego
okresu

1136

1136

Razem

27788

27788

-108

1136

28 816

Udzialy
niedajace
kontroli

Kapitat
wlasny
razem

27788

27788

-108

1136

28 816




Kapitatl przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Akcje
podstawowy  wtasne

Saldo na dzien 01.01.2012 16 436 -
Korekty wczesniejszych okresow - -
Saldo na dzien 01.01.2012 po zmianach 16 436 -
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2012 do 31.12.2012
Emisja akcji 250 -
Realizacja programu motywacyjnego - -126
Zmiana struktury grupy kapitatowej - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - -
Catkowite dochody za okres - -

Utrata kontroli nad jednostka zalezna - -

Saldo na dzien 31.12.2012 16 686 -126

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akcji powyzej
nominatu

10779

10779

270

3471

pozostaty

24 075

24 075

-7 000

-17 075

Pozostate
kapitaty

3520

3520

-520

7 000

10 000

Zyski z lat
ubiegtych

-24 514

-24 517

136

Wynik
biezacego
okresu

-2379

-2379

Razem

30296

30293

-126

-2379

27788

Udzialy
niedajace
kontroli

Kapitat
wlasny
razem

30296

30293

-126

-2379

27788

10



Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat zapasowy Wonik Udziaty Kapitat

Kapitat Akcje das Pozostate  Zyski z lat biezytle o Razem niedaiqc_e wiasny

podstawowy  wtasne z€ sprzedazy kapitaly = ubiegtych aceg kontroli razem

akcji powyzej  pozostaly okresu
nominatu
Saldo na dzien 01.01.2012 16 436 - 10779 24075 3520 -24 514 - 30296 - 30296
Korekty wcze$niejszych okreséw - - - - - -111 - -111 - -111
Saldo na dzien 01.01.2012 po zmianach 16 436 - 10779 24 075 3520 -24 625 - 30185 - 30185
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2012 do 30.06.2012

Emisja akcji - - - - - - - - - -
Realizacja programu motywacyjnego - - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej - - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - -579 -24 075 - 24 654 - - - -
Catkowite dochody za okres - - - - - 1231 1231 - 1231

Utrata kontroli nad jednostka zalezna - - - - - - - - - -

Saldo na dzien 30.06.2012 16 436 - 10200 - 3520 29 1231 31416 - 31416



INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2013
30.06.2013

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1477
II. Korekty razem -2483
III. Zmiany w kapitale obrotowym -140
IV. Zaptacony podatek dochodowy 5
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -1141

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]J

I. Wplywy 3291
1. Wptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 0
2. Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 213
3. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0
4. Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0
5. Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 239
6. Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 1576
7. Wplywy z obligacji 1230
8. Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych 0
9. Otrzymane odsetki 33
10. Otrzymane dywidendy 0
II. Wydatki 2361
1. Wydatki na nabycie wartos$ci niematerialnych 0
2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych 6
3. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0
4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0
5. Pozyczki udzielone 110
6. Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych 2 245
I1I. Przeplyw na zbyciu jednostki zaleznej 0
IV. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 930

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
I. Wptywy 72

1. Wplywy netto z tytutu emisji akcji 0

01.01.2012
31.12.2012

-3785

2574

584

79

-548

5998

1235

4661

88

13

4155

95

58

1036

2966

1843

444

01.01.2012
30.06.2012

874

-1588

-322

79

-957

3489

696

2354

426

13

1162

689

466

2327

254

12



INVESTcon GROUP SA

2. Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 0
3. Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0
4. Inne wptywy finansowe - dotacje 72
I1. Wydatki 193
1. Nabycie akcji wiasnych 108
2. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0
3. Sptaty kredytow i pozyczek 0
4. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 77
5. Odsetki zaptacone 8
6. Dywidendy wyptacone 0
7. Inne wydatki finansowe 0
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej -121
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -351
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci konty- 332
nuowanej

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci zanie- 19
chanej

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3340
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kurso- 0
wych

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 2989

444

265

126

179

1754

1474

280

1586

3340

254

60

194

1648

1564

84

1586

3234

13
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INVESTcon GROUP SA

1. Informacje o INVESTcon GROUP S.A.

INVESTcon GROUP S.A. jest spotka inwestycyjno-doradcza, specjalizujaca sie w inwestycjach
oraz doradztwie na rzecz matych i Srednich przedsiebiorstw.

INVESTcon GROUP S.A. jest takze sp6tka dominujaca Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej na
dzien przekazania raportu wchodza spétki doradcze Inwest e-Finance Sp. z o.0., INVESTcon
Fund Sp. z 0.0., e-MISJA Sp. z 0.0. oraz Carpatia Capital Sp. z o.0.

Siedziba jednostki

INVESTcon GROUP Spétka Akcyjna
ul. Krasinskiego 16
60-830 Poznan

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto-Wilda Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sa-
dowego

KRS nr 0000028098

Spoétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Regon: 630316445

NIP: 778-10-24-498

Zarzad Spoiki

Na dzien przekazania raportu Zarzad INVESTcon GROUP S.A. funkcjonuje w sktadzie:

Pawet Sliwinski - Prezes Zarzadu
Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Bialowas - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzien przekazania raportu Rada Nadzorcza funkcjonuje w sktadzie:

Przemystaw Morysiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Korecki - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Andrzej Gatganek - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Pacek - Cztonek Rady Nadzorczej

Aleksandra Persona-Sliwiniska - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Rabenda - Cztonek Rady Nadzorczej

Jednostka dominujaca

Spotka INVESTcon GROUP S.A. jest jednostka dominujaca najwyzszego szczebla catej Grupy
Kapitatowe;j.

Spoiki zalezne

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, w sktad ktérej wchodza:

Inwest e-Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr 00000335417.
Kapital zaktadowy Spoétki wynosi 5.000 zt. INVESTcon GROUP S.A. posiada 100% udziatéw,
ktére daja 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

INVESTcon FUND Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr 0000365923.

Kapitatl zaktadowy Spétki wynosi 100.000 zt. INVESTcon GROUP S.A. posiada 100% udziatow,
ktére daja 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

e-MISJA Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr 0000402751. Kapitat za-
ktadowy Spotki wynosi 5.000 zt. INVESTcon GROUP S.A. posiada 100% udziatéw, ktére daja
100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wyzej wymienione spétki podlegaja konsolidacji petnej.

Oraz spotka nie podlegajaca konsolidacji na dzien 30.06.2013 r.:
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Carpatia Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr 0000470740. Ka-
pitat zaktadowy Spétki wynosi 5.000 zt. INVESTcon GROUP S.A. posiada 100% udziatéw, kt6-
re daja 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 19.07.2013 r.

2. Zasady prezentacji

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego jest MSR 34 ,, Srédroczna sprawozdaw-
czo$¢ finansowa”. Sprawozdanie to nalezy czytac tacznie z ostatnim rocznym sprawozdaniem
finansowym za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy INVESTcon GROUP S.A., sporzadzone zostato
zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF). Przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odstgpiono, zgodnie z MSR 1 pkt. 19, od za-stosowania standardu MSR 27 oraz skorzystano ze
zwolnienia zawartego w MSR 28, MSR 31. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporza-
dzone zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i
obowiazujacymi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, z wyjatkiem
odstepstwa od zastosowania ww. wymogu w celu osiagniecia rzetelnosci prezentacji. Odstep-
stwo dotyczy MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe”, zgodnie z
ktérym nalezatoby obja¢ konsolidacja wszystkie inwestycje, w ktérych udziat Emitenta wyno-
si powyzej 50% i czas posiadania ich w portfelu Spétki przekracza dwanascie miesiecy. Po-
nadto zgodnie ze zwolnieniem przewidzianym przez MSR 28 - ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”, MSR 31 - ,Inwestycje we wspo6lnych przedsiewzieciach”, Grupa nie stosuje
postanowien ww. standardéw w zakresie wyceny wedtug metody praw wiasnos$ci wszystkich
inwestycji, w ktorych udziat Emitenta wynosi powyzej 20% i czas posiadania ich w portfelu
Spotki przekracza dwanascie miesiecy. Udziaty takie zostaly zakwalifikowane w momencie
ich objecia jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Odstepstwo to jest spowodowane faktem, ze Emitent w swojej podstawowej dziatalno$ci
koncentruje sie na nabywaniu udziatéw i akcji spotek zaréwno publicznych, jak i prywatnych,
w celu ich zbycia. Odstapienie od konsolidacji tychze spétek ma na celu unikniecie braku po-
rownywalnosci skonsolidowanych sprawozdan w perspektywie $rednio i dtugookresowe;j.

INVESTcon GROUP S.A. nie konsoliduje:

. spotki IPO Doradztwo Strategiczne S.A., w ktérej Emitent posiada na dzien
30.06.2013 r. i na dzien przekazania raportu 40,2% udziatlu w kapitale zaktado-
wym spotki,

] sp6tki Remedis S.A., w ktdrej Emitent posiada na dziern 30.06.2013 r. i na dzien
przekazania raportu 31,4% udziatu w kapitale zaktadowym spoétki,

. spotki Makora Krodnieniska Huta Szkia S.A, w ktdérej Emitent posiada na dzien
30.06.2013 r. i na dzien przekazania raportu 28,4% udziatlu w kapitale zaktado-
wym spotki

] sp6tki T2 Investment S.A.,, w ktérej Emitent posiada na dzien 30.06.2013 r. i na
dzien przekazania raportu 22,3% udziatu w kapitale zakladowym spétki,

. sp6tki D&D S.A., w ktérej Emitent posiada na dzient 30.06.2013 r. i na dzien przeka-
zania raportu 20,0% udziatu w kapitale zaktadowym spo6tki

L] spotki Inkubator Naukowo-Technologiczny Sp. z o0.0., w ktérej Emitent posiada na
dzien 30.06.2013 r. i na dzien przekazania raportu 46,7% udziatu z kapitale zakta-
dowym spétki,

Udziaty, ktére Emitent posiada zostaty zakwalifikowane w momencie ich objecia jako aktywa
do obrotu (aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2013 r. do
30.06.2013 r. Prezentowane sg dane poréwnawcze za okres od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r.
oraz dane za okres od 01.01.2012r.do 31.12.2012r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosSci
gospodarczej przez grupe kapitatowa INVESTcon GROUP w dajacej sie przewidzie¢ przyszto-

$ci i nie istniejg okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

Sprawozdanie finansowe dotyczy grupy kapitatowe;j.
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3. Korekty sprawozdan finansowych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych z za-
strzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za
okres, za ktéry prezentowane jest sprawozdanie finansowe.

4. Waluta, w ktérej sporzadzono sprawozdanie finansowe oraz wielkos$¢ jednostek,
ktore zastosowano dla prezentacji kwot w sprawozdaniu finansowym.

Zataczone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ztotych polskich, ktore sg waluta
sprawozdawcza i walutg funkcjonalng Spétki, a wszystkie kwoty w sprawozdaniu finanso-
wym prezentowane sg w tysigcach ztotych.

5. Zasady (polityka) rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wy-

jatkiem aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych w
oparciu o model wartosci godziwej.

Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy w sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana, podlega jednakze testom
na utrate wartosci.

WartoSci niematerialne

Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne warto$ci niematerialne sa
aktywowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej uzytecznosci ekonomicz-
nej.

W przypadku utraty warto$ci aktywéw zaliczanych do wartosci niematerialnych dokonywany
jest odpis aktualizujacy. Wartosci niematerialne wykazuje sie na dzien bilansowy wedtug ce-
ny nabycia pomniejszonej o skumulowane umorzenie naliczone do dnia bilansowego oraz
pomniejszone o ewentualne o odpisy aktualizujace.

Rzeczowe aktywa trwate

Do srodkéw trwatych zalicza sie te sktadniki majatku, ktérych przewidywany okres wykorzy-
stywania jest dtuzszy niz rok i ktdre sa przeznaczone na potrzeby dziatalnosci Spétki lub
przekazane do uzytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub innych uméw
o podobnym charakterze. Srodki trwate w leasingu zalicza sie do aktywéw trwatych wtedy,
gdy zasadniczo cate ryzyko i korzysci z tytutu posiadania sktadnika aktywoéw przeniesione
zostang na Spotke.

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o umorzenie
oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate s3 amortyzowane w okresie od-
powiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki trwate o cenie
nabycia do 3,5 tys. zt s3 jednorazowo amortyzowane, Wyjatkiem jest sprzet komputerowy,
amortyzowany w oparciu o szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego okresu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy kapitalizowane sa jako cze$¢ kosztu nabycia dostosowywanego sktadnika
aktywow az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z wyjatkiem gruntéw oraz srod-
kéw trwatych w budowie uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocz-
nych stawek amortyzacji:

L] Srodki transportu 20 %;
L] Sprzet komputerowy 30%;
L] Pozostate od 18% do 100%.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (i grupy aktywdow netto przeznaczonych do sprzedazy) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej z dwdch warto$ci: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza. Spoétka klasyfikuje sktad-
nik aktywow (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa zosta-
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nie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
uzytkowanie.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmowane sg wedtug daty zawarcia transakcji.
Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane sa do nastepujacych ka-
tegorii:

] aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

] pozyczki i naleznosci,

] aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

] aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywem finansowym wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
aktywow lub sktadnik zobowiagzan finansowych, ktéry jest przeznaczony do obrotu.

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg w warto$ci ryn-
kowej. Skutki wyceny tych aktywoéw finansowych ujmuje sie w rachunku wynikéw.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to aktywa finansowe o okre-
$lonych lub mozliwych do okreslenia ptatno$ciach oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
ktoére jednostka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wyma-
galnosci.

Aktywa finansowe, ktére zostaty zaklasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznosci oraz ak-
tywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w zamortyzowanym
koszcie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to nie bedace instrumentami pochodnymi akty-
wa finansowe, ktére zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe,
ktore nie zostaty zakwalifikowane do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartoéci go-
dziwej, odnoszac skutki wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny.

Na koniec okresu sprawozdawczego spétka ocenia potrzebe dokonania odpiséw aktualizuja-
cych wartos$¢ aktywow finansowych.

Ustalenie warto$ci godziwej a 6w finansowych

Warto$¢ godziwa dla aktywéw finansowych ustala sie:

. jesli sa notowane na rynku aktywnym - w warto$ci rynkowej; rynkiem aktywnym
nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu sa pozycje jednorodne, ceny sa
publicznie ogtaszane, w dowolnym momencie mozna na nim spotka¢ kupujacych i
sprzedajacych,

. jesli nie sa notowane na rynku aktywnym - warto$¢ godziwa ustala sie poprzez za-
stosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu finansowego
lub poprzez szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu notowanego na
rynku aktywnym, przy czym:

= jedli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na rynku
aktywnym do dnia bilansowego nie mineto 12 miesiecy, to przyjmujac
zasade, ze cena transakcji stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci
godziwej aktywa finansowego - w cenie nabycia,

. jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na rynku
aktywnym do dnia bilansowego mineto wiecej niz 12 miesiecy oraz
otrzymana w skutek wyceny instrumentu finansowego jego warto$¢ nie
rézni sie o wiecej niz 15% od ceny nabycia, to za warto$¢ godziwa
przyjmuje sie cene nabycia,

L] jesli nie mozna zastosowac zadnego modelu ze wzgledu na zbyt duza wage szacun-
ku - w cenie nabycia.

Klasyfikacja i wycena akgji i udziatéw w innych podmiotach

Zgodnie z decyzja Zarzadu INVESTcon GROUP S.A. akcje i udziaty nabywane lub obejmowane
przez Spotke w ramach przygotowania do debiutu gietdowego (akcje i udziaty spétek portfe-
lowych) klasyfikowane s3 jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wy-
nik finansowy. Wartos¢ akcji i udziatéw w innych podmiotach jest ustalana zgodnie z wyzej
wymienionymi zasadami ,Ustalania warto$ci godziwej aktywdow finansowych”

Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej, odnoszac skutki wyce-
ny na wynik finansowy.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Jako nieruchomosci inwestycyjne traktuje sie nieruchomosci stanowigce zrédto przychodéw
z czynszoéw i/lub wzrostu wartosci w czasie. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na
dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej
nieruchomo$ci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
powstaty.

Spo6tka mozne podja¢ decyzje o wycenie nieruchomosci inwestycyjnych wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia.

Nalezno$ci handlowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujg-
ce. Odpisy aktualizujgce nalezno$ci zwiekszaja pozostate koszty operacyjne.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen zakupu pomniejszonych o ewentualne odpisy
aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci. Rozchéd ustala sie w oparciu o metode FIFO.

Srodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalnej. Srodki pieniezne w walucie obcej prze-
liczane sg na dzien bilansowy po kursie zamkniecia z dnia bilansowego.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych, ktére speiniaja definicje akty-
woéw wedtug MSSF. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja sto-
sownie do uptywu czasu. Czas i sposéb rozliczania jest uzasadniony charakterem rozlicza-
nych kosztow.

Kapitaly wtasne

Kapitaly wtasne z wyjatkiem akcji wtasnych, wycenia sie co do zasady w ich wartosci nomi-
nalnej. Akcje wtasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rezerwy

Rezerwe tworzy sie woéwczas, gdy:
] na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo ocze-
kiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,
] prawdopodobne jest, Ze wypelnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
$rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz
L] mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Jesli warunki powyzsze nie sg spetnione, nie tworzy sie rezerwy.
Zobowigzania

Zobowiazania s3 wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokos$ci zobowigzan przy-
padajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Obowiazkowe obcigzenie wyniku finansowego sktadaja sie z podatku biezacego i podatku od-
roczonego.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego.
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Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa w oparciu o wystepujace réznice przej-
Sciowe miedzy wykazang w sprawozdaniu warto$cig aktywoéw i pasywéw, a ich warto$cia
podatkowa.

W zawigzku z réznicami przejSciowymi tworzy sie rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Warto$¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy
majacej na celu ustalenie, czy prognozowany przyszly zysk podatkowy bedzie wystarczajacy
dla ich realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje sie odpisu. Aktywa i rezerwy z tytutu po-
datku odroczonego kalkulowane sg w oparciu o stawki podatkowe, ktore bedg obowiazywac
w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wyma-
galne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym, kiedy to podatek odroczony
ujmowany jest réwniez w kapitale.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalno$ci
operacyjnej, wynik z dziatalno$ci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz ob-
owiagzkowe obcigzenia wyniku finansowego brutto.

Przychodem ze sprzedazy produktéw i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug, rabaty i inne podatki zwigzane ze
sprzedaza (np. podatek akcyzowy). Momentem sprzedazy jest przekazanie odbiorcy towaréw
lub ustug i przejscie prawa wiasnosci na odbiorce.

W przypadku Sp6tki do przychodéw ze sprzedazy produktéw zalicza sie przychody ze $wiad-
czonych przez Spoétke ustug doradczych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody zwigzane ze zbyciem rze-
czowych sktadnikéw majatku trwatego, zawigzywaniem i rozwiagzywaniem rezerw oraz nie-
zwiazane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowa, a majace wptyw na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty fi-
nansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych. W Spétce gtéwnie do przychodéw fi-
nansowych zalicza sie uzyskane odsetki od lokat bankowych, a do kosztéw finansowych
gléwnie zalicza sie odsetki od kredytéw i pozyczek. W przypadku przychodéw z tytutu dywi-
dend ujecie w rachunku wynikéw nastepuje w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwy-
czajnymi a poniesionymi stratami wynikajacymi ze zdarzen losowych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos$¢ utraty
ich wartos$ci. Jesli istnieja takie przestanki, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow (tj. cena sprzedazy netto lub wartos¢ uzytkowa, w zaleznosci od tego, kto-
ra z nich jest wyzsza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Zasady konsolidacji

Inwestycje w jednostkach zaleznych (kontrolowanych przez Grupe Kapitatowg) rozliczane s3
metoda konsolidacji peinej przy zastosowaniu MSSF 3 i MSR 27.

Przy konsolidacji odstepuje sie, zgodnie z MSR 1 pkt. 19, od zastosowania standardu MSR 27
oraz korzysta sie ze zwolnienia zawartego w MSR 28, MSR 31 w celu osiaggniecia rzetelnosci
prezentacji. Odstepstwo dotyczy MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie fi-
nansowe”, zgodnie z ktérym naleZzatoby obja¢ konsolidacjg wszystkie inwestycje, w ktérych
udzial Emitenta wynosi powyzej 50% i czas posiadania ich w portfelu Spétki przekracza
dwanascie miesiecy. Ponadto zgodnie ze zwolnieniem przewidzianym przez MSR 28 - ,Inwe-
stycje w jednostkach stowarzyszonych”, MSR 31 - ,Inwestycje we wspoélnych przedsiewzie-
ciach”, Grupa nie stosuje postanowien ww. standardéw w zakresie wyceny wedtug metody
praw wilasno$ci wszystkich inwestycji, w ktorych udzial Emitenta wynosi powyzej 20% i czas
posiadania ich w portfelu Spétki przekracza dwanascie miesiecy. Udziaty takie zostaty zakwa-
lifikowane w momencie ich objecia jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Odstepstwo to jest spowodowane faktem, ze Emitent w swojej pod-
stawowej dziatalnosci koncentruje sie na nabywaniu udziatéw i akcji spétek zaréwno pu-
blicznych, jak i prywatnych, w celu zbycia. Odstgpienie od konsolidacji tychze spétek ma na
celu unikniecie braku poréwnywalnosci skonsolidowanych sprawozdan w perspektywie
$rednio i dtugookresowej
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6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach.

Wycena aktywéw finansowych nie notowanych na rynku aktywnym
Warto$¢ godziwa dla aktywoéw nie notowanych na rynku aktywnym ustala sie:

] poprzez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu fi-
nansowego lub poprzez szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu no-
towanego na rynku aktywnym, przy czym:

] jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na rynku
aktywnym do dnia bilansowego nie mineto 12 miesiecy, to przyjmujac
zasade, ze cena transakcji stanowi najlepsze odzwierciedlenie warto$ci
godziwej aktywa finansowego - w cenie nabycia,

] jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na rynku
aktywnym do dnia bilansowego mineto wiecej niz 12 miesiecy oraz
otrzymana w skutek wyceny instrumentu finansowego jego warto$¢ nie
rozni sie o wiecej niz 15% od ceny nabycia, to za warto$¢ godziwa
przyjmuje sie cene nabycia,

] jesli nie mozna zastosowac zadnego modelu ze wzgledu na zbyt duzg wage szacun-
ku - w cenie nabycia.

Rezerwy
Rezerwe tworzy sie wowczas, gdy:
. na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo ocze-
kiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,
. prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
$rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz
] mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Jesli warunki powyzsze nie sg spetnione, nie tworzy sie rezerwy

Odpisy aktualizujace warto$¢

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku
trwatego i aktywow finansowych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazu-
jace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Jesli istnieja takie przestanki, szacowana jest warto$¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw (tj. cena sprzedazy netto lub warto$¢ uzytkowa, w
zaleznodci od tego, ktéra z nich jest wyzsza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego ty-
tutu.

Amortyzacja Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych, z wy-
jatkiem gruntéw oraz $rodkéw trwatych w budowie uzywajac metody liniowej, przy zastoso-
waniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

. Srodki transportu 20%;
. Sprzet komputerowy 30%;
. Pozostate od 18% do 100%.

7. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje

Standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wchodzace w zycie od 1 stycznia 2013 ro-
ku

W niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po
raz pierwszy nastepujace nowe standardy i interpretacje oraz zmiany standardow:

Data wejs$cia w zycie dla rocz- Rozporzadzenie zatwier-
Nazwa standardu/interpretacji nych okreséw rozpoczynajacych  dzajace standard lub
sie od dnia interpretacje
Zmlar.ny do MSR.19 - Poprawki do rachunkowosci $wiadczen po 1 stycznia 2013 475/2012
okresie zatrudnienia
MSSF 13 - Wycena w warto$ci godziwej 1 stycznia 2013 1255/2012
Zmiana do MSR 12 - Podatek odroczony: realizacja aktywow 1 stycznia 2012 D 1255/2012
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Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla stosu-

. 1
jacych MSSF po raz pierwszy (Zmiany do MSSF 1) 1lipca 2011 1255/2012
KIMSF 20 - Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w .

kopalniach odkrywkowych 1 stycznia 2013 1255/2012
Zmlany do MSSF 7 - kompensowanie aktywoéw finansowych i 1 stycznia 2013 12562012
zobowigzan finansowych

Zmiany do MSSF 1 - Pozyczki rzadowe 1 stycznia 2013 183/2013
Zmiany do MSSF 2009 -2011 1 stycznia 2013 301/2013

1) Komisja Europejska gtosowata za tym, aby regulacja obowiqgzywata najpézniej dla rocznych okreséw rozpoczynajqcych sie od lub po
trzecim dniu po publikacji, ktéra nastgpita dnia 29 grudnia 2012 roku (okresy rozpoczynajqce sie od lub po 1 stycznia 2013 roku).

Standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie ob-
owiazuja

Nastepujace standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw zostaly wydane, ale jeszcze
nie obowigzuja:

- zatwierdzone rozporzadzeniem Komisji Europejskiej:

Data wejs$cia w Zycie dla rocz- Rozporzadzenie zatwier-
Nazwa standardu/interpretacji nych okreséw rozpoczynajacych  dzajace standard lub
sie od dnia interpretacje
MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdania finansowe 1 stycznia 2013 D 1254/2012
MSSF 11 - Wspdélne ustalenia umowne 1 stycznia 2013 1 1254/2012
l1\(/:SSF 12 - Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednost- 1 stycznia 2013 1254/2012
\{\%tyczne przejsciowe (zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 1 stycznia 2013 313/2013
ar:eowehzowany MSR 27 - Jednostkowe sprawozdania finanso- 1 stycznia 2013 1254/2012
Znowelizowany M,SR 28 - Inw.estyge w jednostkach stowarzy- 1 stycznia 2013 1254/2012
szonych oraz wspdlne przedsiewziecia
Zmiany do MSR 32 - kompensowanie aktywow finansowych i 1 stycznia 2014 1256/2012

zobowigzan finansowych ) ]
1) Komisja Europejska gtosowata za tym, aby regulacja obowigzywata najpézniej dla rocznych okreséw rozpoczynajqcych sie od dnia 1
stycznia 2014 roku (wczesniejsze stosowanie jest dozwolone).

- niezatwierdzone przez Komisje Europejska:

Data wejs$cia w Zycie dla

Data wydania przez Rade Mie- rocznych okresow rozpo-

. " . czynajacych sie od dnia
Nazwa standardu/interpretacji dzynarodowy’cl.l Standardéw (wg Rady Miedzynarodo-
Rachunkowosci ,
wych Standardéw Ra-
chunkowosci)
MSSF 9 - Instrumenty finansowe 12 listopada 2009 1 stycznia 2015

Jednostki inwestycyjne (zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 16 grudnia 2011 (aktualizacja) 31

27) pazdziernika 2012 1 stycznia 2014

Oczekuje sie, ze zastosowanie ww. standardéw i zmian standardéw nie bedzie miato istotne-
go wplywu na catkowite dochody i kapitaty wiasne Grupy Kapitatowej INVESTcon GROUP
S.A.

8. Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF8 Emitent identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o we-
wnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy Kapitatowej, ktére sg regularnie weryfi-
kowane przez osoby decydujace o przydzieleniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace
jego wyniki finansowe.

Grupa przyjeta za podstawe podziatu na segmenty rodzaje dziatalnosci. Z uwagi na to, ze dzia-
talnos¢ spotek prowadzona jest na terenie Polski odstapiono od prezentowania podziatu geo-
graficznego.



Przychody i wyniki segmentéow

Przychody przypisane bezposrednio

Zyski przypisane bezposrednio

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Koszty ogdlnego zarzadu

INVESTcon GROUP SA

Odbiorcy ustug $wiadczonych przez spo6tki z Grupy Kapitatowej sa zdywersyfikowani, a w
strukturze przychodéw nie wystepuja podmioty dominujace.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyrdzniono nastepujace segmenty:
Segment 1 - bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna private equity / venture capital
Segment 2 - dziatalno$¢ doradcza dla przedsiebiorstw

Segment 3 - realizacja projektéw wspétfinansowanych ze srodkéw UE

Charakterystyka segmentow:

Segment 1

Bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje dziatalno$¢ polegajaca na na-bywaniu i
zbywaniu aktywo6w finansowych na wtasny rachunek podmiotéw z Grupy Kapitatowej. Naji-
stotniejszym aktywem tego segmentu s3 udziaty i akcje w spétkach oraz inne instrumenty fi-
nansowe: obligacje, pozyczki i depozyty.

Segment2
Ustugi $wiadczone dla przedsiebiorstw obejmuja ustugi zawigzane z procesem wprowadzenia
akcji do zorganizowanego obrotu papierami warto$ciowymi:

- doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany,

- doradztwo w zakresie funkcjonowania spétki na rynku regulowanym,

] petnienie funkcji autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz Catalyst.

Segment3
Realizacja projektow wspoétfinansowanych ze Srodkéw unijnych:

. ,Sporzadzenie interaktywnego narzedzia do tworzenia Wieloletnich Planéw Finan-
sowych oraz zarzadzania dtugiem przez Jednostki Samorzadu Terytorialnego" w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka dziatanie 8.1: wspiera-
nie dziatalnosci w dziedzinie gospodarki elektronicznej,

- ,Stworzenie interaktywnej e-ustugi pod nazwa e-misja, do obstugi inwestoréw
rynku NewConnect przez Autoryzowanych Doradcéw” w ramach Programu Opera-
cyjnego Innowacyjna Gospodarka dziatanie 8.1: wspieranie dziatalnosci w dziedzi-
nie gospodarki elektronicznej.

Segment dziatalno$ci zaniechanej

Do dnia 11 kwietnia 2013 roku Emitent w ramach grupy kapitatowej prowadzit ustugi dorad-
cze dla jednostek samorzadu terytorialnego. Swiadczone ustugi zwigzane byty przede
wszystkich z pozyskiwaniem kapitatu na realizacje inwestycji samorzadowych.

W zwiazku z polaczeniem z dniem 11.04.2013 r. Sp6tki Inwest Consulting S.A. (Spétka Przej-
mowana) ze spétka Remedis S.A. z siedzibg w Poznaniu (Spétka Przejmujaca) w trybie prze-
widzianym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Inwest Consul-
ting S.A. na Remedis S.A. Emitent rezygnuje z prowadzenia doradztwa dla jednostek samo-
rzadu terytorialnego w ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

dziatalnosé kontynuowana - I pétrocze 2013 Segment 1 Segment 2 Segment 3
1526* 333 3
-1883 237 3
69
82
1113
9

Koszty finansowe netto
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Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Wynik na sprzedazy udziatow
w jednostkach zaleznych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
dziatalnos¢ zaniechana - I pétrocze 2013
Przychody przypisane bezposrednio

Zyski przypisane bezposrednio

* przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych i innych aktywéw finansowych

dziatalnos¢ kontynuowana - rok 2012
Przychody przypisane bezposrednio

Zyski przypisane bezposrednio

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Koszty ogdlnego zarzadu
Koszty finansowe netto

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Wynik na sprzedazy udziatow
w jednostkach zaleznych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
dziatalno$é¢ zaniechana - rok 2012
Przychody przypisane bezposrednio

Zyski przypisane bezposrednio

* przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych i innych aktywéw finansowych

dziatalnos¢ kontynuowana - I pétrocze 2012
Przychody przypisane bezposrednio

Zyski przypisane bezposrednio

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Koszty ogdlnego zarzadu
Koszty finansowe netto

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Wynik na sprzedazy udziatléw w jednostkach
zaleznych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

dziatalnos¢ zaniechana - I pétrocze 2012

INVESTcon GROUP SA

4 255

1458

53

-19

Segment 1 Segment 2
2991* 1659

-2420 754

409

103

2434

19

-3505

467

280

Segment 1 Segment 2

2 046* 513

1664 251

111

1140

10

958

Segment 3
28

28

Segment 3

4
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Przychody przypisane bezposrednio 171

Zyski przypisane bezposrednio 84

* przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych i innych dktywéw finansowych

Aktywa i zobowiazania segmentéw

Segment
Stan na 30.06.2013 Segment 1 Segment 2 Segment 3 dziatalnosci
zaniechanej
Aktywa przypisane bezposrednio 27 684 475 330 0
Zobowiazania przypisane bezposrednio 807 177 39 0
Aktywa nie przypisane do segmentéw 1893
Zobowigzania nie przypisane do segmentow 385
Segment
Stan na 31.12.2012 Segment 1 Segment 2 Segment 3 dziatalnosci
zaniechanej
Aktywa przypisane bezposrednio 27172 348 399 67
Zobowiazania przypisane bezpos$rednio 913 161 87 43
Aktywa nie przypisane do segmentow 1679
Zobowiazania nie przypisane do segmentow 167
Segment
Stan na 30.06.2012 Segment 1 Segment 2 Segment 3 dziatalnosci
zaniechanej
Aktywa przypisane bezposrednio 30 663 1238 222 319
Zobowiazania przypisane bezposrednio 639 207 3 41
Aktywa nie przypisane do segmentow 827
Zobowigzania nie przypisane do segmentow 159
9. Noty do sprawozdania finansowego:
Noty objasniajace do rachunku zyskoéw i strat
Nota 1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
- ustugi doradcze, szkoleniowe i inne 336 1687 721
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- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 336 1687 721
- w tym: od jednostek powiazanych 1] 0 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012
TERYTORIALNA) 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) kraj 336 1687 721

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- ustugi doradcze, szkoleniowe i inne 336 1687 721

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
b) eksport 0 0 0

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 336 1687 721
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0 0
Nota 2
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIAL()W 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
- Sprzedaz towaréw 0 72 0

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialéw, razem 0 72 0
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) kraj 0 72 0

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
b) eksport 0 0 0

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem 0 72 0
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0 0
Nota 3
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 30062013 31122012 30062012
a) amortyzacja 39 339 175
b) zuzycie materiatéw i energii 79 136 66
c) ustugi obce 725 1957 911
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d) podatki i optaty

e) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju

Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby jednostki (wielkos¢

ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow

Nota 4

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE
a) rozwiazane rezerwy (z tytutu)
b) pozostate, w tym:
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
- dotacje
- przychody z najmu
- przychody z amortyzacji sfinansowane dotacja
- odszkodowania
-rozwigzanie odpisu aktualizujacego nalezno$ci
- pozostate

Inne przychody operacyjne, razem

Nota 5

INNE KOSZTY OPERACYJNE
a) utworzone rezerwy (z tytutu)
b) pozostate, w tym:
- odpisy aktualizujace
- spisane naleznosci
- koszty sgdowe zwigzane z dochodzeniem nalezno$ci
- pozostate (koszty napraw powypadkowych)

- kary

INVESTcon GROUP SA

32

240

34

60

1209

-1113

96

01.01.2013
30.06.2013

26

43

15

69

01.01.2013
30.06.2013

79

22

30

55

709

77

66

3339

-2 434

905

01.01.2012
31.12.2012

319

23

191

91

13

319

01.01.2012
31.12.2012

103

91

26

352

37

41

1608

-1140

468

01.01.2012
30.06.2012

111

11

10

84

111

01.01.2012
30.06.2012
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- pozostate 23 0 0
Inne koszty operacyjne, razem 79 103 4
Nota 6

- 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012

PRZYCHODY Z TYTULU DYWIDEND I UDZIALOW W ZYSKACH 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) od jednostek powigzanych 0 0 0
b) od pozostatych jednostek 0 13 0
Przychody z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 0 13 0

01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012

PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) z tytutu udzielonych pozyczek 44 99 55

- od jednostek powigzanych 0 0 0

- od pozostatych jednostek 44 99 55
b) pozostate odsetki 90 143 54

- od jednostek powigzanych 0 0 0

- od pozostatych jednostek 90 143 54
Przychody z tytutu odsetek, razem 134 242 109

01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012
POZOSTALE ZYSKIZ INWESTYC]I 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) dodatnie réznice kursowe 0 0 0
- zrealizowane 0 0 0
- niezrealizowane 0 0 0
b) pozostate, w tym: 543 770 1555
- zysk ze zbycia inwestycji (akcje, udziaty) 543 770 356
- aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0 1199
Inne przychody z inwestycji, razem 543 770 1555
01.01.2013 01.01.2012 01.01.2011
STRATY Z INWESTYCJI 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011
Aktualizacja warto$ci inwestycji 2560 3 445 0
Straty z inwestycji, razem 2560 3445 0
Nota 7
01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) od kredytéw i pozyczek 0 0 0
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- dla jednostek powigzanych 0
- dla innych jednostek 0
b) pozostate odsetki 9
- dla jednostek powigzanych 0
- dla innych jednostek 9
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 9
INNE KOSZTY FINANSOWE gégé%gig
a) ujemne réznice kursowe 0
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0
c) pozostate, w tym: 0
- prowizje od kredytu 0
- inne 0
Inne koszty finansowe, razem 0
Nota 8
UDZIAL W ZYSKACH NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 01.01.2013
WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI, W TYM: 30.06.2013
- odpis warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych 0
- odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0
- odpis réznicy w wycenie aktywéw netto 0

Emitent wszystkie inwestycje w spétkach portfelowych, réwniez te, w ktorych jego udziat przekracza 20%, klasyfikuje jako aktywa

finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (zgodnie z MSR 39).

Odstepstwo to jest spowodowane faktem, ze Emitent w swojej podstawowej dziatalno$ci koncentruje sie na nabywaniu udziatéw i akcji
spotek zaréwno publicznych, jak i prywatnych, w celu ich zbycia. Odstapienie od zasad wyceny zawartych w MSR 28 oraz od konsolida-
cji tychze spétek ma na celu unikniecie braku poréwnywalnosci skonsolidowanych sprawozdan finansowych w perspektywie $rednio i

19

19

19

01.01.2012
31.12.2012

01.01.2012
31.12.2012

10

10

10

01.01.2012
30.06.2012

01.01.2012
30.06.2012

dtugookresowe;j.
Nota 9
ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY UDZIALOW W JEDNOSTKACH ZA- 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012
LEZNYCH: 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
- wynik na wylaczeniu z konsolidacji w zwiazku z utrata kontroli nad
. ) 4255 0 0
spotka Inwest Consulting S.A.
Zysk (strata) na sprzedazy udzialéw w jednostkach zaleznych 4255 0 0

Wynik na utracie kontroli w wyniku sprzedazy udziatéw w Inwest Consulting S.A. w zamian za akcje Remedis S.A. tj. na dzien

11.04.2013 r.:

Otrzymane wynagrodzenie
Warto$¢ godziwa zatrzymanych udziatéw na dzien utraty kontroli

Aktywa netto jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli

4351 375,00
0

96 365,20
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Warto$¢ firmy na dzien utraty kontroli - 0
Aktywa netto jednostki zaleznej dla jednostki niesprawujgcej kontroli + 0
4255 010,00
Nota 10
. 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
1. Zysk (strata) brutto dla dziatalnosci kontynuowanej 1477 -3785 874
2. Zysk (strata) brutto dla dziatalnosSci zaniechanej -19 280 84
3. Rdéznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania i )
podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 2288 3443 1299
- wydatki nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 211 1049 8 486
- statystyczne przychody 66 187 115
- przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych -4 345 -1415 9 654
- statystyczne koszty -261 -374 246
- koszty aktualizacji inwestycji 2041 3996 0
4. Rozliczone straty podatkowe z lat wcze$niejszych 0 563 0
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -820 -625 -341
6. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 0 0 0
7. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0 0
8. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 0 0 0
okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 0 0 0
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny 0 0 0
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyty wartos¢ firmy lub 0 0 0
ujemna warto$¢ firmy
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012
ZYSKOW I STRAT: 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
- zm.r}i(.ejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic 322 1126 273
przejsciowych
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0 0
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty po-
L . O o . . 0 0 0
datkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przej$ciowej poprzedniego okresu
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywdéw z tytutu odro-
czonego podatku dochodowego lub braku mozliwo$ci wykorzystania 0 0 0
rezerwy na odroczony podatek dochodowy
- inne sktadniki podatku odroczonego 0 0
(wg tytutéw)
Podatek dochodowy odroczony, razem 322 -1126 -273
01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012
EACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
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- ujetego w kapitale wiasnym 0 0 0
- ujetego w wartosci firmy 0 0 0
Nota 11

Obliczenie zysku na jedng akcje zwykla

Dane na 30.06.2013

- Sredniowazona liczba akcji zwyktych wynosi 33.372.396
- strata netto zannualizowana wynosi 2.474 tys. zt

- zysk (strata) na jedng akcje wynosi -0,07zt,

- Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych wynosi 33.372.396
- strata netto zannualizowana wynosi 2.474 tys. zt
- zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje wynosi -0,07zt.

Dane na 31.12.2012

- Sredniowazona liczba akcji zwyktych wynosi 32.992.615
- strata netto zannualizowana wynosi 2.379tys. zt

- zysk (strata) na jedna akcje wynosi -0,07zt,

- $redniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych wynosi 33.372.396
- strata netto zannualizowana wynosi 2.379 tys. zt
- zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje wynosi -0,07z1.

Dane na 30.06.2012

- $redniowazona liczba akcji zwyktych wynosi 32.872.396
- strata netto zannualizowana wynosi 15.137 tys. zt

- zysk (strata) na jedna akcje wynosi -0,46 zt,

- Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych wynosi 33.372.396 (32.872.396 akcji wg stanu na 30.06.2012 + 500.000 akcji
niezarejestrowanej emisji prywatnej serii H wynikajacej z programu motywacyjnego)

- strata netto zannualizowana wynosi 15.137 tys. zt

- zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje wynosi -0,45 zt.



Noty objasniajace do bilansu

Nota 12

WARTOSCI NIEMATERIALNE
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) warto$¢ firmy

¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci,
w tym:

- oprogramowanie komputerowe
d) inne wartosci niematerialne
e) zaliczki na warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne razem

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

a) wiasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w

tym umowy leasingu, w tym:

Wartos$ci niematerialne razem

INVESTcon GROUP SA

30.06.2013

12

12

94

106

30.06.2013

106

106

31.12.2012

94

94

31.12.2012

94

94

30.06.2012

108

108

108

30.06.2012

108

108
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Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2013-30.06.2013r.

a) wartos¢ brutto wartos$ci
niematerialnych na poczatek
okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie

c) zmniejszenia

- likwidacja

d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec
okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

- zwiekszenia

- zmniejszenia - likwidacja
nieuzytkowanych

- zmniejszenia - wytaczenia
z konsolidacji

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartos$ci na poczatek
okresu

- zwiekszenie

- Zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu

j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec
okresu

warto$¢
firmy

nabyte
koncesje,
patenty,

licencje i

podobne

wartosci,

w tym:

131

360

360

18

18

473

127

352

354

18

461

12

opro-
gramo-
wanie
kompu-
terowe

131

360

360

18

18

473

127

352

354

18

461

12

inne
warto$ci
niemate-
rialne

zaliczki na
warto$ci
niemate-
rialne i
prawne

94

94

94

Warto$ci
niematerialne,
razem

225

360

360

18

18

567

127

352

354

18

461

106



Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2012-31.12.2012r.

INVESTcon GROUP SA

a) wartos¢ brutto wartos$ci
niematerialnych na poczatek
okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie

c) zmniejszenia

- wytaczenia z konsolidacji

d) warto$¢ brutto warto$ci
niematerialnych na koniec
okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

- zwiekszenia

- zmniejszenia-likwidacja
nieuzytkowanych

- zmniejszenia-wylaczenia z
konsolidacji

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci na koniec
okresu

j) wartos$¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec
okresu

a b
koszty
zakonczo- .z
warto$¢
nych prac firmy
rozwojo-
wych
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

nabyte
koncesje,
patenty,
licencje i
podobne
wartosci,

w tym:

130

131

127

131

opro-
gramo-
wanie
kompu-
terowe

130

131

127

131

zaliczki na
warto$ci
niemate-
rialne

94

94

94

Wartosci
niematerialne,
razem

130

95

225

127

131

94




Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2012-30.06.2012r.

a) warto$¢ brutto wartos$ci
niematerialnych na poczatek
okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie

¢) zmniejszenia (z tytutu)

- wytaczenie z konsolidacji

d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec
okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

- zwiekszenia

- zmniejszenia

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci na koniec
okresu

j) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec
okresu

nabyte
koncesje,
patenty,
licencje i
podobne
wartosci,

w tym:

130

361

361

491

127

256

383

108

opro-
gramo-
wanie
kompu-
terowe

130

361

361

491

127

256

383

108

INVESTcon GROUP SA

Wartosci
niematerialne

130

361

361

491

127

256

383

108
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Nota 13
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) $srodki trwate, w tym: 479 286 185

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0 0

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 59 65 71

- urzadzenia techniczne i maszyny 42 42 46

- $rodki transportu 378 175 61

- inne $rodki trwate 0 4 7
b) $rodki trwate w budowie 0 8 8
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 200 200
Rzeczowe aktywa trwale, razem 479 494 393
SRODKI TRWALE BILANSOWE
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) wlasne 22 124 145
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w 356 162 40
tym umowy leasingu, w tym:

- leasing samochodow 356 162 40
Srodki trwate bilansowe razem 378 286 185
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 0 0 0
umowy leasingu, w tym:

- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 0 0 0

- maszyny i urzadzenia 0 0 0

- Srodki transportu 0 0 0
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 0 0 0
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Zmiany $rodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2013-30.06.2013 r.

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie (takze w drodze aportu)

- przyjecie ze Srodkéw trwatych w
budowie

c) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz

- wykup z leasingu

d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja (umorze-
nie) na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu)
- zwiekszenie

- zmniejszenie
g) skumulowana amortyzacja (umorze-
nie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto-
$ci na poczatek okresu

- zwigkszenie

- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu

grunty
(wtym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

121

121

55

59

urzadzenia
techniczne i
maszyny

248
74

74

139

139

183

205

59

123

141

42

Srodki
transportu

806

275

29

246

374

365

707

631

-302

62

364

329

378

inne

$rodki

trwate

92

31

31

67

67

56

88

-32

32

64

56

Srodki trwate,
razem

1267
380
134
246
580
215
365

1067
979

-391
160
551

588

479

37



INVESTcon GROUP SA

Zmiany $rodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2012-31.12.2012 r.

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)
- nabycie (takze w drodze aportu)
- leasing

c) zmniejszenia (z tytutu)

- likwidacja
- wytaczenie z konsolidacji - utrata
kontroli

d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na
koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja (umorze-
nie) na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu)
- zwiekszenie

- zmniejszenie
g) skumulowana amortyzacja (umorze-
nie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto-
$ci na poczatek okresu

- zwigkszenie

- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci
na koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu

grunty
(wtym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

121

121
44
12

12

56

65

urzadzenia
techniczne i
maszyny

257
29

29

38

38

248

208

35

37

206

42

Srodki
transportu

667

139

139

806

570

61

61

631

175

inne
$rodki
trwate

95

92

85

10

88

Srodki trwate,
razem

1140
172
33
139
45

45

1267
907
74
118
44

981

286
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Zmiany $rodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2012-30.06.2012 r.

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie (takze w drodze aportu)

- przyjecie ze Srodkéw trwatych w
budowie

c) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz

- wytaczenie z konsolidacji

d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na
koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja (umorze-
nie) na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu)
- zwiekszenie

- zmniejszenie
g) skumulowana amortyzacja (umorze-
nie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto-
$ci na poczatek okresu

- zwigkszenie

- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu

grunty
(wtym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

121

121

44

71

urzadzenia
techniczne i
maszyny

256
10

10

266
208
12

12

220

46

Srodki
transportu

668

668

570

37

37

607

61

inne
$rodki
trwate

95

99

85

Srodki
trwate,
razem

1140

14

14

1154

907

62

62

969

185
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Nota 14
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
b) w jednostkach wspétzaleznych 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery wartos$ciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
e) w jednostce dominujacej 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
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f) w pozostatych jednostkach 0 0 510
- udziaty lub akcje 0 0 396
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 114
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 0 0 510
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI, W TYM: 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
b) ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH) 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) stan na poczatek okresu 0 505 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 510
- nabycie akgji i udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0 0
- nabycie akgji i udziatéw w pozostatych jednostkach 0 0 396
- nabycie obligacji w pozostatych jednostkach 0 0 114
- wycena akgcji i udziatéw w pozostatych jednostkach 0 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- sprzedaz akgcji i udziatéw w pozostatych jednostkach 0 0 0
- sprzedaz obligacji w jednostkach pozostatych 0 0 0
- wycena akgji i udziatéw w pozostatych jednostkach 0 0 0
- zmiana prezentacji (przeniesienie do inwestycji krétkoterminowych) 0 505 0
d) stan na koniec okresu 0 0 510
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 30.06:2013 31.12.2012 30.06:2012
a) w walucie polskiej 0 0 510
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa finan- 0 0 510
sowe, razem
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
A. Z nieograniczong zbywalnoS$cia, notowane na gietdach (warto$¢ bilan- 0 0 0
sowa)
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
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- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia
) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczona zbywalno$cia, notowane na rynkach pozagietdowych
(warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym
(warto$¢ bilansowa)

a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa):

- wycena inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, wycenianych
metoda praw wtasnosci

- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

INVESTcon GROUP SA

0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 510
0 0 396
0 0 0
0 0 0
0 0 396
0 0 114
0 0 8
0 0 106
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- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 106
¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) 0 0 0
- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
D. Z ograniczong zbywalno$cia (warto$¢ bilansowa) 0 0 0
a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) 0 0 0
- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 0 0 0
- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 0 0 0
- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 0 502 502
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 0 505 502
Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem 0 0 8
Korekty - przekwalifikowanie do kréotkoterminowych 0 -505 0
Wartosé¢ bilansowa, razem 0 0 510
Nota 15
ZDI\(’)IEI:{I\(I)I?)%T":S([;JOAKTYW(’)WZ TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
tle.lf'i)alg.:gm(i;vlitytu{u odroczonego podatku dochodowego na pocza- 1496 503 503
a) odniesionych na wynik finansowy 1496 503 503
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
c) odniesionych na warto$¢ firmy 0 0 0
2. Zwiekszenia 128 1221
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi rézni- 128 1221 345

cami przejSciowymi (z tytutu)
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- rezerwy na dzien bilansowy 0 0 0

- wycena inwestycji 0 1221 345

- odpisy aktualizujace warto$¢ majatku 0 0 0

- pozostate 6 0 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa

122 0 0
(z tytutu)
¢) odniesione na kapital wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przej-
s . 0 0 0
Sciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji kwalifikowanych jako instrumenty dostepne do 0 0 0
sprzedazy wyceniane w warto$ci godziwej przez kapitat
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze strata podatkows (z tytutu) 0 0 0
e) odniesione na warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przej-

s ) 0 0 0
Sciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 635 228 148
a) oc.1n1e51f)’nf3 na W}.Inlk finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi rézni- 635 134 148
cami przej$ciowymi (z tytutu)

- rozwigzanie rezerwy 2 35 107

- udokumentowanie niesciagalnosci naleznosci 0 84 14

-wycena inwestycji - sptata odsetek od pozyczki 0 0 5

-pozostate 0 15 7
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podatkowa 0 94 15
(z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przej- 0 0 0
Sciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji 633 0 0
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze strata podatkowa (z tytutu) 0 0 0
e) odniesione na warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przej- 0 0 0
Sciowymi ( z tytutu)

4. St‘an aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na 989 1496 700
koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 989 1496 700
b) odniesionych na kapital wlasny 0 0 0
c) odniesionych na wartos¢ firmy 0 0 0
Nota 16

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 46 46 46
Naleznosci dtugoterminowe netto 0 0 0
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0 0 0
Nalezno$ci dlugoterminowe brutto 46 46 46
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ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia
¢) zmniejszenia

d) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNO-
$CI DLUGOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci dlugotermino-
wych na koniec okresu

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na PLN)

Nalezno$ci dlugoterminowe, razem

Nota 17

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
c) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY -
JEDNOSTKI ZALEZNE

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytutu utraty kontroli)
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d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0 0
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 0 0 0
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0 0
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0 0
h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 0 0 0
ﬁgﬁg&%ﬂgpggf&szggnRMY - 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
¢) zmniejszenia ( z tytutu) 0 0 0
d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0 0
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 0 0 0
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0 0
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0 0
h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 0 0 0
]Z];w])lﬁg:TSKT;AsT(J)\‘;Vv:}E;(()SSZC(I);;RMY - 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
¢) zmniejszenia ( z tytutu) 0 0 0
d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0 0
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 0 0 0
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0 0
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0 0
h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 0 0 0
?Sagﬁkgﬁig(xzfﬁl;L%X)GOTERMINOWE 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

a) w walucie polskiej 0 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
pozostate waluty w tys. PLN 0 0 0
Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem 0 0 0
tl\j\/NGE[:g‘éV;:;j‘;C]E DLUGOTERMINOWE 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Inne inwestycje dtugoterminowe, razem 0 0 0
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INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0 0 0
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 0 0 0
Nota 18
ZAPASY 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) materiaty 0 0 0
b) pétprodukty i produkty
w toku 0 0 0
c) produkty gotowe 0 0 0
d) towary 0 0 0
e) zaliczki na dostawy 0 0 0
Zapasy, razem 0 0 0
Nota 19
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) od jednostek powigzanych 0 0 0
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- inne 0 0 0
- dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 1831 2029 2883
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 419 595 533
- do 12 miesiecy 0 595 533
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
nyc-hzotglzﬂilrllIrl);l)c(i;tél;(/')i\;/(,jgz()etgcji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowot- 323 272 305
- inne 1089 1162 2 045
- dochodzone na drodze sadowe;j 0 0 0
Naleznosci kréotkoterminowe netto, razem 1831 2029 2883
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 138 130 221
Naleznosci kréotkoterminowe brutto, razem 1969 2159 3104
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0 0
b) inne, w tym: 0 0 0
¢) dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 0 0 0
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 0 0 0
Nalezno$ci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, 0 0 0
razem
ggll?gg:;ggg&;lgmg{KTUALIZU]ACYCH WARTOSC NALEZNO- 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Stan na poczatek okresu 130 221 221
a) zwiekszenia (z tytutu) 138 0 0
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 138 0 0
b) zmniejszenia -rozwigzanie 130 91 0
‘S;;(I:lh(’:;]i(s(?l‘:i,eackg]t:gsz&liqcyc}l warto$¢ naleznosci krotkotermino- 138 130 221
?ﬁfggﬁg&ﬁggggg&vi?lNOWE BRUTTO 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) w walucie polskiej 1969 2159 3104
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Naleznosci kréotkoterminowe, razem 1969 2159 3104
LS T DO S OO OFOOSTA  000rs  sazaoiz  s0os20ms
a) do 1 miesiaca 184 37 48
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 0 0 0
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0 0
f) naleznosci przeterminowane 257 558 575
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 441 595 623
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 0 90
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 419 595 533
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I U.SLU(’;, PRZETERMINOWANE
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPEACONE W OKRE- 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
SIE:
a) do 1 miesigca 10 38 82
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b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto)

f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, prze-
terminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto)

Nota 20

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
a) w jednostkach zaleznych

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako
wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

- dtuzne papiery wartosciowe
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
- udzielone pozyczki
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
b) w jednostkach wspétzaleznych

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako
wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

- dtuzne papiery wartoSciowe
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
- udzielone pozyczki
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
¢) w jednostkach stowarzyszonych

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako
wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

- dtuzne papiery wartoSciowe

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci
- udzielone pozyczki

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

d) w znaczacym inwestorze
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- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako 0 0 0
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
e) w jednostce dominujgcej 0 0 0
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako 0 0 0
wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
- dtuzne papiery wartoSciowe 0 0 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 26 698 22028 28547
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 22474 20209 22714
- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako
; . L g 57 483 1248
wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
- dtuzne papiery wartoSciowe 703 680 562
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci 0 0 0
- udzielone pozyczki 599 656 789
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
g) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2989 3340 3234
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2989 3340 3234
- inne $rodki pieniezne 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem 26 698 25368 28 547
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) w walucie polskiej 26 698 25368 28 547
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aktywa finan- 26 698 25368 28 547
sowe, razem
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
A. Z nieograniczong zbywalno$cia, notowane na gietdach (warto$¢ bilan- 20 052 18 780 23520

sowa)
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a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia
c) kontrakty terminowe

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia
d) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczona zbywalno$cia, notowane na rynkach pozagietdowych
(warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym
(warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa
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- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
c) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach:
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
d) pozyczki udzielone
- warto$¢ godziwa (z odsetkami)
- warto$¢ wedtug cen nabycia
D. Z ograniczona zbywalno$cia (warto$¢ bilansowa)
a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem
Warto$¢ na poczatek okresu, razem
Korekty aktualizujace wartos$¢, razem

Wartosé bilansowa, razem

INVESTcon GROUP SA

2479

4143

579

579

579

548

2989

2989

2989

2989

599

599

2390

33166

25368

1330

26 698

1912

4980

680

680

680

655

3340

3340

3340

3340

656

656

1964

32004

26 852

-3 445

25368

442

3847

562

562

562

536

3234

3234

3234

3234

789

789

2126

30352

25102

3445

28547
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UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

Udzielone pozyczki kréotkoterminowe, razem

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
bl.w tys. EUR
po przeliczeniu w tys. PLN
c) pozostate waluty w tys. PLN

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

Nota 21

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
(WG RODZAJU)

Inne inwestycje krotkoterminowe, razem

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:

- rozliczane w czasie ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne

- prenumerata
- optata za korzystanie z systemu LEX
- ustugi serwisowe

- pozostate koszty rozliczane w czasie

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe ( naktady do sfinansowania

dotacja)

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

INVESTcon GROUP SA

30.06.2013

599

599

30.06.2013

2989

2989

30.06.2013

30.06.2013

31

15

15

202

233

31.12.2012

656

656

31.12.2012

3197

143

35

143

3340

31.12.2012

31.12.2012

25

18

113

138

30.06.2012

789

789

30.06.2012

3234

3234

30.06.2012

30.06.2012

81

15

11

54

81
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Nota 22

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) na 30.06.2013

INVESTcon GROUP SA

. Rodzaj Rodzaj
Seria uprzywile- ograniczenia
/ Rodzaj akgji przywl g
emisja jowania praw
udziatow do udziatow
co do gtosu
Al imienne -1 akcja 3 brak
glosy
A2 na okaziciela  brak brak
B na okaziciela  brak brak
C na okaziciela  brak brak
D na okaziciela  brak brak
E na okaziciela  brak brak
F na okaziciela  brak brak
G na okaziciela  brak brak
H na okaziciela  brak brak

Liczba akcji razem

Kapital zakltadowy, razem

Wartos$¢ nominalna akgji = 0,50 zt

Liczba
udziatow

3000000

2000000

2000000

7000000

700 000

399998

15099 998

2672400

500000

33372396

STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO NA DZIEN

PODPISANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pawet Sliwiniski

Dom Maklerski IDMSA

Jacek Mrowicki

Millennium TFI S.A.

Roman Krzysztof Karkosik

pozostali akcjonariusze

Razem

Warto$¢ serii /

o Sposéb
emisji wg .
- pokrycia
wartosci .
. . kapitatu
nominalnej
1500 000 gotowka
1000 000 gotoéwka
1000 000 gotéwka
3500000 gotowka
350000 gotowka
199 999 gotowka
7 549 999 gotowka
1336 200 gotowka
250000 gotowka
16 686 198,00 zt
Liczba akcji Udziat w
(szt.) kapitale
6900 000 20,68%
3419230 10,25%
2730801 8,18%
2281476 6,84%
2000 000 5,99%
16 040 889 48,07%
33372396 100,000%

Data reje-
stracji

04-04-1995

04-04-1995

19-07-2006

27-02-2007

17-04-2007

14-06-2007

04-11-2008

23-09-2009

05-10-2012

Udziat w
glosach

32,76%

8,68%

6,94%

5,79%

5,08%

40,74%

100,000%

Prawo do
dywidendy
(od daty)

04-04-1995

04-04-1995

01-01-2006

01-01-2006

01-01-2007

01-01-2007

01-01-2008

01-01-2009

01-01-2012

Kapitat
(tys. PLN)

3450

1710

1365

1141

1000

8020

16 686




Nota 23

KAPITAL ZAPASOWY

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej po pomniejszeniu

o koszty emisji oraz po pokryciu strat z lat ubiegtych

b) utworzony ustawowo

c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo

(minimalng) warto$¢

d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikow
e) inny (wg rodzaju)
- podzielony wynik lat ubiegtych

Kapital zapasowy, razem

Nota 24

KAPITAL REZERWOWY

a) utworzony ustawowo

b) utworzony zgodnie ze statutem / umowa

¢) inny (wg rodzaju)
- rezerwa celowa na sfinansowanie programéw motywacyjnych
- emisja akgcji serii H niezarejestrowana

Kapital rezerwowy, razem

Nota 25

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy
b) odniesionej na kapitat wtasny
¢) odniesionej na warto$¢ firmy

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej-

Sciowych (z tytutu)

- réznice w stawkach amortyzacji

- Srodki trwate w leasingu (r6znica miedzy wartoscia netto a warto$cia

zobowigzania)

- wycena inwestycji
- odsetki naliczone na dzien bilansowy

- pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przej-

Sciowymi (z tytutu)

INVESTcon GROUP SA

30.06.2013

1321

1321

30.06.2013

10 000

10 000

10 000

30.06.2013

215

215

15

15

31.12.2012

3471

3471

31.12.2012

10 000

10 000

10 000

31.12.2012

352

352

30.06.2012

10 200

10 200

30.06.2012

3520

3000

520

3520

30.06.2012

352

352

140

140
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- wycena inwestycji 0 0 0
¢) odniesione na warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przej- 0 0 0
Sciowymi
3. Zmniejszenia 199 139 215
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi rézni-

. - f 199 139 215
cami przejsciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji 199 87 179

- rozwigzanie rezerwy - zaptata naleznosci 0 36

- pozostate 0 52 0
b) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przej-

s . 0 0 0
Sciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji 0 0 0
c) odniesione na warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przej- 0 0 0
$ciowymi
4. St‘an rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 31 215 277
Kkoniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 31 215 277
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0
¢) odniesionej na warto$¢ firmy 0 0 0
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 0 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
c) wyKorzystanie (z tytutu) 0 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0 0
e) stan na koniec okresu 0 0 0
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW) 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) stan na poczatek okresu 0 233 233
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
d) rozwiazanie rezerwy 0 233 79
e) stan na koniec okresu 0 0 154
Nota 26
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
- kredyty i pozyczki 0 0 0
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- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0 0
- kredyty i pozyczki 0 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- kredyty i pozyczki 0 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
- kredyty i pozyczki 0 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
- kredyty i pozyczki 0 0 0
- z tytutlu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 249 85 0
- kredyty i pozyczki 0 0 0
- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 249 85 0

57



INVESTcon GROUP SA

- umowy leasingu finansowego 249 85 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
lZ-;);)e(:lviqzania dlugoterminowe, 249 85 0
ZB?L]i&vgg‘%ggé%?(%%g?ggg&?fWE’ 0 POZOSTALYM OD DNIA 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) powyzej 1 roku do 3 lat 249 85 0
b) powyzej 3 do 5 lat 0 0 0
c) powyzej 5 lat 0 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 249 85 0
%&i%ﬁ%ﬂ::ﬁ%ﬂ%%ﬁ?MmOWE 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) w walucie polskiej 249 85 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 249 85 0
Nota 27
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 1159 1286 1049
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0 0
- dtugoterminowe w okresie sptaty 0 0 0
- z tytutlu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- z tytutu dywidend 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe - zakup aktywow finansowych 748 746 213
- inne zobowigzania finansowe, w tym: leasing 78 82 108
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 214 203 208
- do 12 miesiecy 214 203 208
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
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- zobowiazania wekslowe 0 0 0
- z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 17 25 18
- z tytulu wynagrodzen 0 1 2
-inne 102 229 500
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 0 0 0
- ZFSS 0 0 0
lZ-;);)e(:lviqzania kréotkoterminowe, 1159 1286 1049
%&i%ﬁ%@&ﬁ%%ng)ERMINOWE 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) w walucie polskiej 1159 1143 1049
b) w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na PLN) 0 143 0
bl. kwota w tys. EUR 0 35 0
po przeliczeniu w tys. PLN 0 143 0
c) pozostate waluty w tys. PLN 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 1159 1286 1049
Nota 28
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 123 285 156
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 0 0 0
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 123 285 156
- rezerwa na koszty 123 285 156
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 4 6 216
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 0 0 0
- krotkoterminowe - dotacja na warto$ci niematerialne 4 6 216
Inne rozliczenia miedzyokresowe,
razem 127 291 372
Nota 29

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Zmiany wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan finansowych

Poréwnanie warto$ci bilansowej aktywow oraz zobowiazan finansowych z ich wartoscia godziwa przedstawia sie nastepujaco (zesta-
wienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa
one ujmowane w zamortyzowanym Koszcie czy w wartosci godziwej):

Klasa instrumentu

. 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
finansowego




INVESTcon GROUP SA

Warto$¢ Wartos¢ Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ Wartos$¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa: 28575 28575 27 047 27 047 31872 31872
Pozyczki 599 599 656 656 789 789
Naleznosci z tytulu dostaw 1877 1877 2075 2075 2929 2929
i ustug oraz pozostate
Pochodne instrumenty 647 647 483 483 806 806
finansowe
Papiery dtuzne 579 579 680 680 562 562
Akcje spotek notowanych 19 405 19 405 18788 18788 22714 22714
Udziaty, akge spétek 2479 2479 1025 1025 838 838
nienotowanych*
!ednostki f_unduszy 0 0 0 0 0 0
inwestycyjnych
Pozost;aﬂe l_(lasy pozostatych 0 0 0 0 0 0
aktywow finansowych
Srodld pieni¢zne ich 2989 2989 3340 3340 3234 3234
ekwiwalenty
Zobowigzania: 1408 1408 1371 1371 1345 1345
Kredyty w rachunku
kredytowym 0 0 0 0 0 0
Kredyty w rachunku biezacym 0 0 0 0 0 0
Pozyczki 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartos$ciowe 0 0 0 0 0 0
Leasing finansowy 327 327 167 167 108 108
P_ochodne instrumenty 0 0 0 0 0 0
finansowe
Zobowiazania z tytulu dostaw 1081 1081 1204 1204 1237 1237

i ustug oraz pozostate ) ) ) ) ] ]
*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci
godziwej

(1) Emitent nabyt prawa do akcji serii D spétki SZAR od podmiotu obejmujacego te akcje w ofercie prywatnej. Emitent nabyt te instru-
menty jako w petni optacone, natomiast w chwili obecnej akcje serii D figuruja w KRS spétki SZAR jako akcje optacone w potowie. Na
dzien przekazania raportu Emitent posiada 8.999.998 akgji serii D. Ich warto$¢ bilansowa i godziwa na dzien 30.06.2013 wynosi
539.999,88 zt.

Sposéb ustalenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-
wym w punkcie 5 dodatkowych not i objasnien.

Transfery pomiedzy poziomami warto$ci godziwej instrumentow finansowych

Tabele ponizej przedstawiaja aktywa oraz zobowiazania finansowe ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
warto$ci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Ra}z’em war-
to$¢ godziwa
Stan na 30.06.2013
Aktywa:
Akcje spétek notowanych 19 405 0 0 19 405
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* 0 0 2479 2479
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0

60



INVESTcon GROUP SA

Instrumenty pochodne handlowe 0 647 0 647
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej 0 579 0 579
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 0 0 0 0
Aktywa razem 19 405 1226 2479 23110

Zobowiqzania:

Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
Pozyczki wyceniane w warto$ci godziwej 0 0 0 0
Zobowiazania razem 0 0 0 0
Warto$¢ godziwa netto 19 405 1226 2479 23110

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie habycia, ze Wzglgdu na brak mozliwosci wiarygoa'nego' okreslenia wartosci
godziwej

Razem war-

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 s .
to$¢ godziwa

Stan na 31.12.2012

Aktywa:
Akcje spétek notowanych 18788 0 0 18788
Udzialy, akcje spétek nienotowanych* 0 0 1025 1025
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 0 483 0 483
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Papiery dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej 0 680 0 680
Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych 0 0 0 0
Aktywa razem 18788 1163 1025 20976

Zobowiqzania:

Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
Pozyczki wyceniane w warto$ci godziwej 0 0 0 0
Zobowiazania razem 0 0 0 0
Warto$¢ godziwa netto 18788 1163 1025 20976

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci
godziwej

Razem war-

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 i .
to$¢ godziwa

Stan na 30.06.2012



Aktywa:
Akcje spétek notowanych
Udziaty, akcje spotek nienotowanych*
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych
Aktywa razem

Zobowiqzania:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej
Pozyczki wyceniane w warto$ci godziwej
Zobowiazania razem

Warto$¢ godziwa netto

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie habycia, ze wzgl(;du na brak mozliwosci wimygodnego’ okreslenia wartosci

godziwej

22714

22714

(1]

22714

INVESTcon GROUP SA

806

562

1368

0

1368

838

838

0

838

22714

838

806

562

24920

0

24920
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Noty objasniajace do rachunku przeptywéw pienieznych

Nota 30

INVESTcon GROUP SA

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI
OPERACYJNE]

1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

II. Korekty razem

1. Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wtasnosci

2. Zyski na utracie kontroli jednostki zaleznej
3. Amortyzacja

4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
7.Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
9. Inne korekty

III. Zmiany w kapitale obrotowym

IV. Zaptacony podatek dochodowy

V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

01.01.2013
30.06.2013

1477

-2483

-4 255

160

-57

1956

01.01.2012
31.12.2012

-3785

2574

339

-142

2675

584

79

-548

01.01.2012
30.06.2012

874

-1588

175

634

-2195

-79

-112

-11

-322

79

-957
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Dodatkowe objasnienia

1. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowiazaniach warunkowych,
w tym réwniez udzielonych przez Emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze we-
kslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiazanych.

Zobowiazania warunkowe z tytulu 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Gwarancji 0 0 0
w tym: wobec podmiotéw powigzanych 0 0 0
Poreczen 0 846 846
w tym: wobec podmiotéw powigzanych 0 0 0
Razem 0 846 846

Zadtuzenie z tytutu poreczen w pozostatych podmiotach stanowity weksle na zabezpieczenie
zobowiazan wynikajacego z umoéw leasingu operacyjnego.
Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji nie wystepuja.

2. Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu tery-
torialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkoéw.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zobowigza-
nia z tego tytutu.

3. Informacja o dzialalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zanie-
chania w nastepnym okresie.

W dniu 11 kwietnia 2013 r. zostato zarejestrowane polaczenie podmiotu zaleznego Inwest
Consulting S.A. (Spoétka Przejmowana) ze spotka Remedis S.A. z siedzibg w Poznaniu (Spétka
Przejmujaca) w trybie przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie ca-
tego majatku Inwest Consulting S.A. na Remedis S.A. Przeniesienie majatku dotyczyto dziatu
doradztwa dla jednostek samorzadu terytorialnego; pozostate dziaty, tj. w szczegdlnosci dzia-
ty doradztwa korporacyjnego pozostaty w dalszym ciagu bezposrednio w strukturach Grupy
Kapitatowej Emitenta. W zwigzku z powyzszym Emitent zrezygnowat z prowadzenia doradz-
twa dla jednostek samorzadu terytorialnego w ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

4. Koszt wytworzenia Srodkéw w budowie, Srodkéw trwatych w budowie na wlasne po-
trzeby.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitent nie ponidst na-
ktadéw na $rodki trwate w budowie na wiasne potrzeby, ani nie poniést kosztow wytworze-
nia $rodkéw w budowie.

5. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odreb-
nie nalezy wykaza¢ poniesione i planowane naklady na ochrone¢ srodowiska natural-
nego.

Naktady inwestycyjne poniesione w pierwszym pétroczu 2013 roku przez grupe kapitatowa
wynosity 2 311tys. zt.

Szczegotowe informacje dot. zmian w majatku trwatym zaprezentowano w notach objasniaja-
cychnr12i13.

Spotka nie ponosita zadnych naktadéw na ochrone $rodowiska, nie planuje réwniez takich
naktadow w ciggu najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.

6. Informacje o transakcjach Emitenta z podmiotami powiazanymi dotyczacych prze-
niesienia praw i zobowiazan.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitent nie zawierat
transakecji z podmiotami powigzanymi dotyczacych przeniesienia praw i zobowigzan.
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7. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wspdélne przedsiewziecia

nie podlegajace konsolidacji nie wystapity.

8. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe:

Zatrudnienie w INVESTcon GROUP:

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Zarzad 3 3 3
Pracownicy zarzadzajacy wyzszego szczebla 1 1 1
Pozostali pracownicy 6 6 5
Razem 10 10 9

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej:

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Zarzad 5 6 6
Pracownicy zarzadzajacy wyzszego szczebla 4 4 4
Pozostali pracownicy 11 12 12
Razem 20 22 22

9. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat wubieglych ujetych
w sprawozdaniu finansowym za bieZacy okres.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

10. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za biezacy

W okresie od dnia bilansowego do dnia badania sprawozdania finansowego nie wystapity
zdarzenia wptywajace na ocene sytuacji finansowej Spotki.

11. Informacje o relacjach pomiedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem
oraz o sposobie i zaKkresie przejecia aktywow i pasywow.

Nie dotyczy.

12. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, przynajmniej w odnie-
sieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i start, skorygowane
odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zrodla wskaznika oraz metody jego
wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego, jako okre-
su bazowego - jesli skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech
lat dziatalnos$ci emitenta osiagneta lub przekroczyta wartos¢ 100 %.

Z uwagi na fakt, ze w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wskaz-
nik skumulowanej inflacji ksztattowat sie ponizej 100 % nie zaistniata potrzeba dokonania
przeliczen pozycji sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji.

13. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozda-
niu finansowym i poré6wnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W zwigzku ze zbyciem w dniu 11 kwietnia 2013 roku udziatéw w podmiocie zaleznym - In-
west Consulting S.A. (polaczenie Inwest Consulting S.A. ze sp6étka Remedis S.A.), ktéry do dnia
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zbycia podlegat konsolidacji, Emitent, w skonsolidowanym sprawozdaniu z wynikéw dziatal-
nosci za okresy poréwnawcze 01.01.2012 - 30.06.2012 i 01.01.2012 - 31.12.2012, wykazat
pod pozycja ,wynik na dziatalno$ci zaniechanej” wyniki dziatalno$ci doradczej Inwest Consul-
tingu S.A. dla jednostek samorzadu terytorialnego, ktéra to dziatalno$¢ przejat Remedis S.A.
(podmiot przejmujacy), korygujac wszystkie pozycje sprawozdania z wynikéw dziatalnosci.
W  skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw Srodkéw pienieznych za okresy
01.01.2012 - 30.06.20121 01.01.2012 - 31.12.2012 Emitent wykazat w pozycji ,zmiana stanu
$rodkéw pienieznych z dziatalno$ci zaniechanej” przeptywy srodkéw pienieznych netto z
dziatalnosci doradczej Inwest Consulting S.A. dla jednostek samorzadu terytorialnego, kory-
gujac pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych.

Powyzsze korekty majg charakter prezentacyjny i nie majg wptywu na osiagniete wyniki gru-
py kapitatowe;j.

14. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania spra-
wozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego,
ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
finansowa i majatkowa, plynno$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Nie wystapity zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

15. W przypadku wystepowania niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dzia-
talnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane. Informacja
powinna zawiera¢ opis podejmowanych lub planowanych przez Emitenta dzialan ma-
jacych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie wystepuje niepewno$¢ mozliwos$ci kontynuowania dziatalnosci.

16. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ktérym nasta-
pito polaczenie wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po pota-
czeniu spélek, oraz wskazanie dnia potaczenia i zastosowanej metody rozliczenia pota-
czenia.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapito tgczenie
spotek.
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI

INVESTcon GROUP SA

dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug doradczych i towaréw
- od jednostek powigzanych
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw
- jednostkom powigzanym
Koszty sprzedazy
Zysk (strata) na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
ZysKki (straty) z inwestycji
- zysk z wprowadzenia akcji spétek do obrotu
- wynik na sprzedazy papieréw warto$ciowych
- odsetki i dywidendy
- aktualizacja portfela inwestycyjnego
Koszty ogélnego zarzadu
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej
Koszty finansowe netto
- dla jednostek powigzanych
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

01.01.2013
30.06.2013

344

10

168

176

4270

68

-1164

1121

510

147

-2942

818

2396

2388

463

1925

01.01.2012
31.12.2012

1656

1050

674

606

398

99

-3010

2405

727

259

-6 401

1251

-3 356

-3 362

-1210

-2152

01.01.2012
30.06.2012

718

719

513

127

1196

2155

356

115

-1430

509

812

808

-361

1169
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

INVESTcon GROUP SA

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody z tytutu:

- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Laczne catkowite dochody

01.01.2013
30.06.2013

1925

-2 343

-2 343

-418

01.01.2012
31.12.2012

-2152

-2 152

01.01.2012
30.06.2012

1169

1169

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Pétroczny za [ p6étrocze 2013 roku
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] - AKTYWA

INVESTcon GROUP SA

A. Aktywa trwale

Warto$ci niematerialne i prawne

- w tym warto$¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwate

Diugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nalezno$ci dtugoterminowe

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

Pozostate aktywa dtugoterminowe

B. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci od jednostek powigzanych
Nalezno$ci od pozostatych jednostek

- w tym nalezno$ci z tytutu CIT

Aktywa finansowe w jednostkach powiazanych
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Pozostate aktywa krétkoterminowe

Aktywa razem

30.06.2013

1628

12

471

110

989

46

46

28 836

1758

311

23775

2857

135

30 464

31.12.2012

4512

455

2515

1496

46

46

26138

1873

262

20965

2996

42

30650

30.06.2012

4109

338

3025

700

46

46

29 826

64

2588

24 247

2 888

37

33935
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] - PASYWA

INVESTcon GROUP SA

A. Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

B. Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy

C. Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
D. Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen

- w tym zobowigzania z tytutu CIT
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowiazania
E. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

30.06.2013

28955

16 686

-234

578

10 000

1925

31

31

249

249

1101

205

11

78

807

128

30 464

31.12.2012

29481

16 686

-126

2730

2343

10000

0

-2 152

74

74

85

85

729

184

68

470

281

30650

30.06.2012

32928

16 436

9 460

2343

3520

1169

284

129

155

568

200

76

285

155

33935
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat
podstawowy
Saldo na dzien 01.01.2013 16 686
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Saldo na dzien 01.01.2013 po zmianach 16 686

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2013 do 30.06.2013

Emisja akcji -
Realizacja programu motywacyjnego -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -

Catkowite dochody za okres -

Saldo na dzien 30.06.2013 16 686

Akcje
wtlasne

-126

-126

-108

-234

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akcji powyzej
nominatu

2730

2730

-2152

578

pozostaty

Pozostate
kapitaty

12 343

12 343

-2 343

10 000

Zyski z lat
ubiegtych

-2152

-2152

2152

Wynik
biezacego
okresu

1925

1925

Kapitat
wlasny
razem

29481

29481

-108

-418

28955

72



Saldo na dzien 01.01.2012
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo na dzien 01.01.2012 po zmianach

Kapitat pod-
stawowy

16 436

16 436

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2012 do 31.12.2012

Emisja akcji

Realizacja programu motywacyjnego
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Catkowite dochody za okres

Saldo na dzien 31.12.2012

250

16 686

Akcje
wtlasne

-126

-126

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akcji powyzej
nominatu

10779

10779

270

-8319

2730

pozostaty

23983

23983

-7 000

-16 983

Pozostate
kapitaty

5863

5863

-520

7 000

12 343

Zyski z lat
ubiegtych

-25302

-25302

25302

Wynik
biezacego
okresu

-2152

-2152

Kapitat
wlasny
razem

31759

31759

-126

-2152

29481
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Kapitat
podstawowy
Saldo na dzien 01.01.2012 16 436
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Saldo na dzien 01.01.2012 po zmianach 16 436

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2012 do 30.06.2012

Emisja akcji -
Realizacja programu motywacyjnego -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -

Catkowite dochody za okres -

Saldo na dzien 30.06.2012 16 436

Akcje
wtlasne

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akcji powyzej
nominatu

10779

10779

-1319

9460

pozostaty

23983

23983

-23983

Pozostate
kapitaty

5863

5863

5863

Zyski z lat
ubiegtych

-25302

-25302

25302

Wynik
biezacego
okresu

1169

1169

Kapitat
wlasny
razem

31759

31759

1169

32928
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

01.01.2013
30.06.2013

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 388
II. Korekty razem -3010
1. Amortyzacja 151
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -71
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 1361
5. Zmiana stanu rezerw 0
6. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -246
7. Inne korekty -4 205
III. Zmiany w kapitale obrotowym -64
IV. Zaptacony podatek dochodowy 0
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -686

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]J

I. Wplywy 3296
1. Wptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 0
2. Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 213
3. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0
4. Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0
5. Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 239
6. Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 1581
7. Wptywy z otrzymanych dotacji rzagdowych 1230
8. Otrzymane odsetki 33
9. Otrzymane dywidendy 0
II. Wydatki 2633
1. Wydatki na nabycie wartos$ci niematerialnych 21
2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych 127
3. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0
4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 95
5. Pozyczki udzielone 145

01.01.2012
31.12.2012

-3 362

3107

65

-153

3270

-70

890

-146

489

5456

1184

4136

122

13

4232

43

1243

01.01.2012
30.06.2012

808

-1274

36

626

-1721

-79

-125

-11

-17

-146

-629

3185

696

2441

48

1133

659
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6. Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych 2245
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 663

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

I. Wplywy 72
1. Wplywy netto z tytutu emisji akcji 0
2. Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 0
3. Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0
4. Inne wptywy finansowe 72
II. Wydatki 188
1. Nabycie akcji wiasnych 108
2. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0
3. Sptaty kredytow i pozyczek 72
4. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 8
5. Odsetki zaptacone 0
6. Dywidendy wyptacone 0
7. Inne wydatki finansowe 0
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej -116
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -139
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2996
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 2 857

2945

1224

75

75

229

126

-154

1559

1437

2996

471

2052

75

75

47

28

1451

1437

2 888
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE] INVESTcon GROUP

W 1 POLROCZU ROKU OBROTOWEGO 2013

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Pétroczny za I pétrocze 2013 roku
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ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC
GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, JAKIE NASTAPILY W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, A TAKZE PO
JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

a) istotne zdarzenia, jakie nastgpily w okresie, ktorego dotyczy raport dla podmiotu do-
minujgcego

W dniu 15 kwietnia 2013 r. Emitent powzigt informacje o postanowieniu Sadu Rejonowego
Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu. Sad postanowil o rejestracji potaczenia spétki za-
leznej od Emitenta, w ktérej Emitent posiadat 100% akgji, tj. Inwest Consulting S.A., ze spétka
Remedis S.A. (sp6tka notowana na NewConnect). Potaczenie zostato dokonane w trybie art.
492 § 1 pkt 1, to jest poprzez przeniesienie majatku Inwest Consulting S.A. (spétka przejmo-
wana) na Remedis S.A. (spotka przejmujaca). W wyniku potaczenia, w zamian za akcje przeje-
tej spotki Inwest Consulting S.A., INVESTcon GROUP S.A. otrzymat akcje Remedis S.A. Nabyte
akcje Remedis S.A. spelniaja kryteria aktywéw znaczacych.

Szczegbtowe informacje o nabyciu aktywéw znaczacych:

1/ Nabycie akcji nastapito w wyniku zdarzenia prawnego innego niz umowa, to jest w wyniku
rejestracji polaczenia sp6tki zaleznej, tj. Inwest Consulting S.A., z Remedis S.A., w wyniku wy-
dania INVESTcon GROUP S.A. jako jedynemu akcjonariuszowi spétki przejetej, akcji spotki
Remedis S.A. jako sp6tki przejmujacej.

2/ Wpis potaczenia w KRS zostal dokonany na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Poznan
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu w dniu 11 kwietnia 2013 r. Emitent otrzymat informacje o
wpisie potaczenia w dniu 15 kwietnia 2013 r.

3/ INVESTcon GROUP S.A. nabyt 24.173.436 akcji zwyklych na okaziciela Remedis S.A. z sie-
dziba w Poznaniu o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, to jest o tacznej wartosci nominalnej
2.417.343,60 zt. Akcje stanowia 38,19 % w kapitale zakladowym Remedis S.A. i 30,03% w
ogoblnej liczbie glosow w Remedis S.A. Laczny udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Reme-
dis S.A. wynosi 39,94% i przektada sie na 31,40 % ogélnej liczby gtoséw w Remedis S.A.

4/ Akcje Remedis S.A. zostaty nabyte w zwiazku z przejeciem Inwest Consulting S.A. w zamian
za 25.000.000 akcji Inwest Consulting S.A. Warto$¢ akeji Inwest Consulting S.A. w ksiegach
Emitenta - sprawozdaniu jednostkowym na dzien 31.03.2013 r., wynosita 2.500.000 zt. War-
to$¢ akcji Inwest Consulting S.A. w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitalowej
INVESTcon GROUP wynosita na dzien 31.03.2013 r. 91.946,79 zt.

Warto$¢ rynkowa nabytych w zamian za akcje Inwest Consulting S.A. 24.173.436 akcji spotki
Remedis S.A. na dzien 11 kwietnia 2013 r. wynosi 4.351.218,48 zt.

Akcje Remedis S.A., zgodnie z obowiagzujaca w INVESTcon GROUP S.A. polityka rachunkowo-
$ci, podobnie jak akcje innych spétek publicznych beda kwalifikowane jako aktywa dostepne
do sprzedazy i uwzgledniane w ksiegach wedle ceny rynkowej.

5/ Nie wystepuja powiazania pomiedzy Emitentem, jego osobami zarzadzajacymi a Remedis
S.A.ijego osobami zarzadzajacymi.

6/ Aktywa zostaty uznane za znaczace, gdyz ich warto$¢ przekracza 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta.

b) istotne zdarzenia, jakie nastqpily po zakoriczeniu okresu, ktérego dotyczy raport dla
podmiotu dominujgcego

Po zakonczeniu okresu, ktérego dotyczy niniejszy raport nie wystapity istotne zdarzenia w
Spotce INVESTcon GROUP S.A. - podmiocie dominujacym.

PRZEWIDYWANY ROZWO] JEDNOSTKI

Grupa bedzie kontynuowata rozwéj w dotychczasowych kierunkach, to jest w zakresie inwe-
stycji kapitatowych oraz doradztwa na rynku kapitatowym. Zadania, jakie Grupa stawia sobie
na Il pétrocze roku 2013 to:

1) Kontynuowanie procesu wprowadzania spétek portfelowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu.

Celem Emitenta jest wprowadzenie w roku 2013 okoto 10 spétek portfelowych na rynek
NewConnect. Na dzien przekazania niniejszego raportu do obrotu na NewConnect wprowa-
dzone zostato 3 spétki portfelowe Emitenta. Emitent zaktada rowniez rozpoczecie lub konty-
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nuowanie procesu przygotowania do wprowadzenia do zorganizowanego systemu obrotu w
kolejnych latach spoétek, z ktérymi zawrze stosowne umowy.

2)  Wspotpraca ze spotkami portfelowymi w celu zwiekszania ich wartosci.

Emitent, poprzez $wiadczone ustugi doradcze, jak rowniez obecno$¢ w radach nadzorczych
spotek portfelowych, zamierza w mozliwie wysokim stopniu wspiera¢ ich rozwéj i dziata¢ w
kierunku zwiekszenia ich wartosci.

3) Poszukiwanie nowych okazji inwestycyjnych.

Emitent, w dalszym ciggu zamierza rozbudowywac¢ portfel inwestycyjny, poprzez nabywanie
akcji i udziatéw spoétek, ktore sa lub wkrétce bedg notowane na rynku zorganizowanym GPW
lub rynku NewConnect. Celem Emitenta jest zawarcie okoto 10 nowych uméw inwestycyj-
nych w 2013 roku.

4)  Utrzymanie pozycji lidera wsréd Autoryzowanych Doradcéw na rynku NewConnect oraz
Catalyst.

Emitent uwaza, ze rynek NewConnect doszedl do momentu, w ktérym wykrystalizowato sie
kilku jego lideréw. Zamiarem Emitenta jest utrwalenie swojej pozycji jako wiodacego Autory-
zowanego Doradcy na rynku NewConnect.

Z kolei, powstanie rynku Catalyst daje mozliwo$ci Emitentowi wykorzystania wieloletnich
do$wiadczen w zakresie doradztwa przy emisjach obligacji i ugruntowanej pozycji na tym
rynku. Zamiarem Emitenta jest utrwalenie swojej pozycji jako wiodacego Autoryzowanego
Doradcy na rynku Catalyst.

5) Pozyskanie srodkéw unijnych umozliwiajacych wprowadzanie nowych ustug doradczych
wspierajacych dziatalno$¢ inwestycyjna Emitenta.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN

[ ROZWO]JU

Grupa i Spotka INVESTcon GROUP S.A. nie prowadzita dziatalnosci w obszarze badan i rozwo-
ju (R&D).

NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH

Spotka INVESTcon GROUP S.A. w okresie od 01 stycznia 2013 r. do dnia 30 czerwca 2013 r.
skupita 106.359 akcji wiasnych za kwote 107.751,40 zt w ramach programu nabywania akcji
wiasnych. Lacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wtasnych do dnia 30
czerwca 2013 r. Emitent nabyt 244.859 akcji wiasnych za kwote 233.768,87 zt.

Spoiki z grupy kapitatowej nie nabywaty akcji (udziatow) wtasnych.

POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKLADY)

Spoétka INVESTcon GROUP S.A. nie posiada oddziatéw.

OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA ZWIAZA-
NYCH Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU OBROTO-

WEGO

Ryzyko zwiqzane z przewidywanag duzq zmiennosciq wyniku finansowego

Inwestorzy musza by¢ swiadomi, iz na przyszte wyniki finansowe w duzej mierze rzutowac
beda decyzje inwestycyjne Emitenta zwigzane z nabywaniem instrumentéw finansowych, w
tym akcji spoétek przygotowywanych do obrotu na rynku regulowanym lub rynku NewCon-
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nect. W zwiazku z duzym wptywem inwestycji kapitatowych Emitenta na jego wynik finan-
sowy, podlega¢ on bedzie wiekszym wahaniom w poréwnaniu do spétek dziatajacych w in-
nych branzach.

Podstawowym Zrodtem zyskéw funduszu VC/PE jest przyrost wartos$ci przedsiebiorstw port-
felowych. Emitent wycenia swoje aktywa wedtug wartosci godziwej stosujac MSR/MSSF.
Warto$¢ aktywoéw finansowych uzalezniona jest w duzym stopniu od biezacej wyceny spotek
portfelowych. Duze wahania kurséw powodowa¢ beda znaczne zmiany w wartosci aktywow,
a w przypadku przeznaczenia niektérych z nich do obrotu, réwniez w wynikach finansowych
Emitenta.

Ze wzgledu na trudne do oszacowania przychody z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniki finan-
sowe Emitenta sg trudne do prognozowania. Nalezy liczy¢ sie z duza zmiennos$ciag wyniku fi-
nansowego, spowodowang duzym na niego wptywem dziatalnosci inwestycyjnej. Emitent da-
7y do ograniczenia ryzyka strat finansowych poprzez zbudowanie mocno zdywersyfikowane-
go portfela inwestycyjnego, zaréwno pod wzgledem ilosci spétek portfelowych, jak i dywersy-
fikacji branzowe;.

Inwestycje kapitatowe Emitenta w spo6tki z sektora MSP kazdorazowo poprzedzone zostang
wnikliwg analizg finansowa oraz analiza prawna, tak aby minimalizowac ryzyko btednej in-
westycji.

Ryzyko zwiqzane z plynnosciq portfela inwestycyjnego

Emitent nabywa akcje lub udziaty spétek niepublicznych, co do momentu wprowadzenia ich
do zorganizowanego systemu obrotu oznacza ich ograniczona ptynnos¢ i pojawienie sie ryzy-
ka braku mozliwosci szybkiego zbycia posiadanych przez Emitenta waloréw.

Ryzyko to bedzie ograniczane wraz z wprowadzeniem akcji spotek portfelowych do obrotu w
zorganizowanym systemie obrotu. Emitent zaktada, ze transakcje wyjscia z jego inwestycji
dokonywane beda z reguty przez sprzedaz pakietu akcji inwestorowi branzowemu lub inne-
mu funduszowi inwestycji kapitatowych, poprzez sprzedaz akcji na rynku lub w ofercie wtor-
nej.

Ryzyko dekoniunktury na rynku kapitatowym

Na wynik finansowy Emitenta wptyw ma koniunktura na rynku kapitalowym, a w szczegél-
nosci notowania akcji na rynku regulowanym lub NewConnect. W okresie hossy przeprowa-
dzanych jest najwiecej ofert niepublicznych i ofert publicznych na rynku. W okresie bessy, po
pierwsze trudniej jest wprowadza¢ nowe spétki do obrotu gietdowego, a po drugie zwieksza
sie ryzyko inwestycyjne zwigzane z ksztattowaniem sie cen akcji, ktore znajda sie w portfelu
inwestycyjnym Emitenta. Spadki kurséw akcji spétek portfelowych moga mie¢ istotny nega-
tywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Dekoniunktura na rynku kapitatowym ma réwniez istotny negatywny wptyw na przychody z
dziatalnosci konsultingowej, ktéra jest prowadzona przez Emitenta. W okresie dekoniunktu-
ry, znaczacemu zmniejszeniu ulega liczba spétek przeprowadzajacych oferty publiczne lub
ubiegajacych sie o wprowadzenie na NewConnect lub GPW, w zwigzku z czym znaczacemu
spadkowi ulega popyt na ustugi doradcze w tym zakresie.

Emitent wskazuje, Ze ogranicza to ryzyko poprzez $wiadczenie statych ustug doradczych na
rzecz spétek juz notowanych w zorganizowanych systemach obrotu (doradztwo w zakresie
obowiagzkéw informacyjnych na rynku podstawowym GPW i pelnienie funkcji Autoryzowa-
nego Doradcy NewConnect), a takze Swiadczac ustugi doradcze na rzecz jednostek samorzadu
terytorialnego, co jest w znaczaco mniejszym stopniu uzaleznione od koniunktury na rynku
kapitatowym.

Ryzyko zwiqzane z brakiem przyrostu wartosci spotek portfelowych

Podstawowym Zréditem zyskoéw funduszu VC/PE jest przyrost warto$ci przedsiebiorstw port-
felowych. Emitent stara sie nabywac¢ walory spétek prowadzonych przez kompetentnych oraz
do$wiadczonych menadzeréw, ktorzy wsparci kapitalowo dynamicznie rozwing spotke port-
felowa, wzmocnia jej pozycje rynkowa i w efekcie zwieksza wartos$¢ inwestycji Emitenta. Ist-
nieje jednak ryzyko, ze nie uda sie osiagnac¢ w poszczegdlnych przypadkach satysfakcjonuja-
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cego wzrostu wartosci spétek portfelowych. Ryzyko zwigzane z brakiem przyrostu wartosci
spotek portfelowych Emitent ogranicza poszukujac firm dziatajacych na niszowych i/lub
wzrostowych rynkach lub posiadajacych koncepcje innowacji na wybranym rynku. Emitent
ogranicza to ryzyko takze poprzez dywersyfikacje projektow.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami dokonanymi w spétki portfelowe

Emitent wskazuje, ze w przypadku wystapienia niekorzystnych zdarzen w spoétkach portfe-
lowych (upadto$¢, likwidacja, zaprzestanie dziatalnosci) moze by¢ zmuszony do dokonania
odpiséw aktualizacyjnych inwestycji dokonanych w te spétki. Emitent dokonuje inwestycji w
spotki nabywajac akcje/udziaty oraz udzielajac pozyczek spétkom na rozwoj ich dziatalnosci.
W przypadku dojscia do ww. sytuacji w spotkach, ktorych udziaty Emitent nabyt lub ktérym
udzielit pozyczek (nabyt obligacje), moze mie¢ to negatywny wptyw na wynik finansowy Emi-
tenta. Emitent stara sie ogranicza¢ to ryzyko, udzielajac pozyczek w miare mozliwosci zabez-
pieczonych rzeczowo (hipotek, przewtaszczenie na zabezpieczenie) lub przychodami (cesje
naleznosci), a takze na bieZaco monitorujac sytuacje tych spétek.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury gospodarczej kraju

Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna nie sprzyja rozwojowi przedsiebiorstw, ktére chcg
pozyskac¢ $rodki finansowe na dalszy rozwoj. Przyczynia sie to do mniejszej liczby ofert nie-
publicznych i ofert publicznych niz w okresach dobrej koniunktury gospodarczej i wptywa na
zmniejszenie sie ilodci potencjalnych klientéw korporacyjnych Emitenta. Pogorszenie ko-
niunktury gospodarczej kraju moze by¢ waznym czynnikiem wptywajacym na wyniki finan-
sowe Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq firm konkurencyjnych

Na rynku inwestycji kapitatowych typu VC/PE panuje stosunkowo duza konkurencja. Na ryn-
ku funkcjonuje bowiem wiele firm swiadczacych dos¢ szeroko pojete ustugi konsultingowo-
inwestycyjne dziatajac w réznej formie prawnej i organizacyjnej. Z uwagi na charakter pro-
wadzonej dziatalnosci i sposéb pozyskiwania $rodkéw od inwestoréw na inwestycje typu
VC/PE bezposrednimi konkurentami Emitenta beda fundusze VC/PE notowane na GPW w
Warszawie.

Emitent uwaza, iz polski rynek oferuje duze mozliwosci w dziedzinie projektéw zwigzanych z
pozyskiwaniem $rodkéw finansowych na rozwéj przedsiebiorstw z sektora MSP. Spétka jest
pewna, iz wraz z rozwojem gospodarczym Polski, rynek inwestycji kapitatowych dla przed-
siebiorstw MSP bedzie sie w dalszym ciggu rozwijat. Rozwdj publicznego segmentu rynku pa-
pieréw udziatowych w Polsce i pojawienie sie na nim pierwszych spétek z sektora MSP wpty-
neto na zwiekszenie zainteresowania krajowych matych i srednich przedsiebiorcéw pozyski-
waniem funduszy na rozwoéj przedsiebiorstw poprzez emisje papieréw warto$ciowych, ktore
bytyby przedmiotem obrotu na rynku gietdowym.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cia firm konkurencyjnych ograniczone jest wielko$ciag polskiego
rynku inwestycji VC/PE, ktory charakteryzuje sie duzym potencjatem wzrostu.

Ryzyka zwiqzane ze specyfikq przedsiebiorstw z sektora MSP

Emitent inwestuje w przedsiebiorstwa z sektora MSP. Obszary ryzyka wtasciwego dla przed-
siebiorstw z sektora MSP wynikaja z cech charakterystycznych dla tych podmiotéow. Wyste-
powanie tych ryzyk jest czesto niezalezne od przedmiotu dziatalno$ci. Zdaniem Emitenta
najwazniejsze z nich, to ryzyko zwigzane ze sposobem zarzadzania, ryzyko zwigzane z matg
liczba pracownikéw oraz ryzyko wystapienia zdarzen losowych.

Ryzyko zwigzane ze sposobem zarzadzania wynika z faktu, ze wiele spétek z sektora MSP za-
rzadzanych jest przez ich witascicieli, ktorzy petnia zazwyczaj wszystkie dominujace funkcje
kierownicze. Na sposéb zarzadzania przedsiebiorstwem wptyw wiedza i umiejetnosci, a takze
czesto cechy osobowosci wtasciciela wyznaczajace kierunek i mozliwo$ci rozwoju przedsie-
biorstwa, co odréznia spoétki z tego sektora od firm duzych, w ktérych zarzadzanie powierza-
ne jest profesjonalnym menedzerom. Na wskazane ryzyko wptyw ma réwniez wystepowanie
czesto niesformalizowanego charakteru proceséw zachodzacych w przedsiebiorstwie. W
spotkach z sektora MSP wystepuje wieksze ryzyko nielojalno$ci ze strony pracownikéw zna-
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jacych stabe i mocne strony przedsiebiorstwa, w ktérym pracuja. W zwiazku z powyzszym
moze wystapi¢ mozliwo$¢ pojawienia sie ryzyka konkurencji ze strony tych pracownikéw,
ktorzy beda chcieli rozpoczac dziatalnos¢ na wtasna reke.

Emitent bedzie ograniczat te ryzyka poprzez staty monitoring zarzadow spoétek portfelowych,
w ktorych bedzie wspotwiascicielem. Nadzor wiascicielski odbywac sie bedzie poprzez udziat
przedstawiciela Emitenta w zarzadzie spotki portfelowej, lub w jej radzie nadzorczej. Emitent
bedzie zmierzat do poprawy kultury organizacyjnej spétek portfelowych poprzez pomoc w
opracowaniu strategii firmy oraz wtasciwych procedur postepowania.

Emitent wskazuje jednakze, ze jego wptyw na sp6tki nie nalezace do Grupy jest ograniczony;
nie mozna rowniez wykluczy¢ niepowodzen w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej przez
poszczegblne spotki, bedacego wynikiem zwyktego ryzyka gospodarczego lub zdarzen nad-
zwyczajnych.

Z uwagi na fakt, ze wiekszo$¢ przedsiebiorstw z sektora MSP dysponuje niskimi zasobami
rzeczowymi istnieje ryzyko wptywu zdarzen losowych powodujacych duze straty w posiada-
nym majatku. Konsekwencja zdarzen losowych moga by¢ réwniez przerwy w dziatalnosci
skutkujace czasowym znacznym ograniczeniem przychoddéw operacyjnych. Ochrone przed
ryzykiem zdarzen losowych da efektywna ochrona ubezpieczeniowa, o ktéra bedzie zabiegat
Emitent w przypadku wspétpracy z podmiotami, w ktérych tego typu ryzyko zostanie ziden-
tyfikowane.

Ryzyko niepowodzenia lub opéZnienia projektow

Emitent wskazuje, Ze z uwagi na ztoZonos$¢ procesu nabywania akcji/udziatéw i ich wprowa-
dzenia do obrotu w zorganizowanym systemie obrotu, istnieje ryzyko niepowodzenia po-
szczegblnych projektow lub tez ich opdznienia.

W szczegblnosci Emitent wskazuje, ze nabywa w wiekszosci udziaty w spétkach z ograniczo-
na odpowiedzialno$cia. Wymaga to ich przeksztatcenia w spétke akcyjna, co moze by¢ proce-
sem dtugotrwalym i przedtuzajacym sie w sposdob niezalezny od Emitenta, na przyktad po-
przez decyzje sadow.

Proces wprowadzenia akcji spétki na rynek regulowany moze sie op6zni¢ np. poprzez proce-
dure zatwierdzania prospektu lub poprzez odktadanie terminéw wejscia na rynek regulowa-
ny.

Emitent wskazuje, ze w wiekszosci przypadkéw wprowadzenie akcji do obrotu potaczone jest
z emisja nowych akcji, co w przypadku niepowodzenia tejze emisji moze spowodowac zrezy-
gnowanie przez okreslong spotke z planéw upublicznienia.

Ryzyko zwiqzane z pozyskiwaniem nowych spétek portfelowych

Sukces Emitenta i tempo jego rozwoju uzaleznione sa od pozyskiwania nowych projektow
inwestycyjnych. Obecnie na rynku mozna zaobserwowac¢ duza aktywnos¢ funduszy inwestycji
kapitatowych, co moze spowodowac¢ trudnosci w pozyskiwaniu nowych projektéw, a takze
spowodowac zwigkszenie kosztéw ich pozyskania.

Funkcjonowanie Emitenta jako nie tylko funduszu, ale rowniez sp6tki doradczej, zmniejsza to
ryzyko, gdyz Emitent moze $wiadczy¢ kompleksowe ustugi.

Ryzyko zwiqzane z utratq czotowych konsultantéw

Podstawowa warto$cia firmy doradczej i funduszu VC/PE jest zesp6t doswiadczonych i wy-
soko wykwalifikowanych konsultantéw. Zaprzestanie wspotpracy z Emitentem przez osoby
nalezace do podstawowej kadry specjalistéw Emitenta spowodowa¢ moze koniecznos¢ za-
trudnienia nowych oséb. Mogtoby to negatywnie wptyna¢ na wynik finansowy Emitenta po-
przez czasowe zwiekszenie kosztow dziatalnosci lub/i spowodowaé pogorszenie efektywno-
$ci realizacji projektow inwestycyjnych.

Czynnikiem ograniczajacym powyzsze ryzyko jest dtugoletnia wspoétpraca wyzszej kadry za-
rzadzajacej, petnigcej rownoczesnie funkcje wiodacych konsultantéw z Emitentem.
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Emitent stosuje takze motywacyjny system wynagrodzen pracownikéw, co nie ogranicza
mozliwos$ci zwiekszenia ich wynagrodzen w przypadku uzyskiwania przez Emitenta dodat-
niego wyniku finansowego.

Ryzyko skali dziatania

Szybki rozw6j Emitenta powoduje konieczno$¢ zatrudniania nowych pracownikow, co bedzie
miato wptyw na zwiekszenie sie kosztéw operacyjnych Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przy-
padku przejSciowego zmniejszenia przychodéw, wysokie koszty stale mogg spowodowac ob-
nizenie wyniku finansowego Emitenta. Z drugiej strony, istnieje ryzyko, ze wzrost liczby pro-
jektow w sytuacji braku odpowiedniej ilosci pracownikéw, moze spowodowac obnizenie
efektywno$ci dziatania Emitenta i grozi¢ op6znieniami lub niepowodzeniami w realizacji pro-
jektow.

Ryzyko zmian i niestabilnosci regulacji prawnych

Nie mozna wykluczy¢, Ze w przysztosci zmiany w zakresie przepiséw prawnych regulujacych
dziatalno$¢ gospodarcza wptyna negatywnie na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej. W szczeg6lnosci nie mozna wykluczy¢, Ze dokonane zostang zmiany w systemie
podatkowym, ktére wptyna negatywnie na wynik netto Emitenta i jego Grupy. Emitent wska-
zuje takze, Ze przepisy podatkowe moga by¢ nieprecyzyjne i nie posiada¢ jednoznacznej in-
terpretacji, co moze spowodowacé nieprzewidziany wzrost obcigzen podatkowych Emitenta i
jego Grupy.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA,
ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KON-
SOLIDACJI, A W PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO
JEDNOSTKA DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE
OBOWIAZUJACYCH GO PRZEPISOW NIE MA OBOWIAZ-
KU LUB MOZE NIE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - ROWNIEZ WSKAZANIE
PRZYCZYNY I PODSTAWY PRAWNE] BRAKU KONSOLI-
DACJI

Na dzien sporzadzenia raportu pétrocznego Emitent jest podmiotem dominujacym w stosun-
ku do nizej wymienionych spotek zaleznych, ktére podlegaty konsolidacji petnej:

Inwest e-Finance Sp. z o.0.

- liczba udziatéw 50 (liczba gtoséw na WZU - 100,%)

INVESTcon Fund Sp. z o.0.

- liczba udziatéw 100 (liczba gtoséw na WZU - 100,%)

e-MISJA Sp. z o.0.

- liczba udziatéw 5 (liczba gtoséw na WZU - 100,%)

Carpatia Capital Sp. z o.0.

- liczba udziatéw 5 (liczba gtoséw na WZU - 100,%)

INVESTcon GROUP S.A. - podmiot dominujacy

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Tel:

Numer KRS:
Zarzad:

INVESTcon GROUP S.A.

Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

+48 (61) 85186 77

0000028098

Pawet Sliwinski - Prezes Zarzadu,
Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu,
Piotr Biatowgs - Wiceprezes Zarzadu
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Profil dziatalnosci:

INVESTcon GROUP S.A. prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjno -
konsultingowa dla przedsiebiorstw z sektora MSP.

Inwest e-Finance Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Tel:

Zarzad:

Profil dziatalno$ci:

Inwest e-Finance Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Polska

Poznan

60-830 Poznar, ul. Krasinskiego 16

0000335417

+48 (61) 8513883

Krzysztof Grybionko - Prezes Zarzadu

Inwest e-Finance Sp. z o.0. prowadzi projekty w zakresie in-
formatyki i analityki finansowej skierowanych do jednostek
samorzadu terytorialnego i matych i $§rednich przedsiebiorstw
w Polsce.

INVESTcon FUND Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:
Tel:

Zarzad:

Profil dziatalno$ci:

INVESTcon Fund Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Polska

Poznan

60-830 Poznar, ul. Krasinskiego 16

0000365923

+48 (61) 85186 77,

Pawet Sliwiniski - Prezes Zarzadu,

Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu,

Przedmiotem dziatania spotki INVESTcon FUND Sp. z o.0. jest
dziatalnos¢ doradcza.

e-MISJA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Tel:

Zarzad:

Profil dziatalnoSci:

e-MISJA Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia

Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000402751

+48(61) 85186 77,

Roman Btaszkiewicz - Prezes Zarzadu,

Spotka e-MISJA zostata zawigzana w celu aplikowania o $rodki
unijne w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Go-
spodarka Dziatanie 8.1 ,Wspieranie dziatalno$ci w dziedzinie
gospodarki elektronicznej”, z projektem ,Stworzenie interak-
tywnej e-ustugi pod nazwa e-misja, do obstugi inwestoréw
rynku NewConnect przez Autoryzowanych Doradcow”.

Carpatia Capital Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Tel:

Zarzad:

Profil dziatalnosci:

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JED-
NOSTKI GOSPODARCZE], W TYM W WYNIKU POLA-
CZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB
SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE] EMI-
TENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIA-

Carpatia Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000470740

+48(61) 8518677,

Sebastian Huczek - Prezes Zarzadu,

Spotka w chwili obecnej nie prowadzi dziatalnosci operacyj-
nej.
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LU, RESTRUKTURYZAC]I I ZANIECHANIA DZIALALNO-

SCI

W dniu 11 kwietnia 2013 r. Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu zareje-
strowat potaczenie spéiki zaleznej od Emitenta, Inwest Consulting S.A. (Spétka Przejmowana)
ze sp6tka Remedis S.A. z siedziba w Poznaniu (Spé6tka Przejmujaca) w trybie przewidzianym
w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Inwest Consulting S.A. na
Remedis S.A. w zamian za 24.173.436 akcji zwyktych na okaziciela serii E, ktére Remedis S.A.
wyda akcjonariuszowi Inwest Consulting S.A. (INVESTcon GROUP S.A.). Tym samym z dniem
11 kwietnia 2013 r. sp6tka Inwest Consulting S.A. zostata wylaczona z Grupy Kapitatowe;.

W dniu 19 lipca 2013 r. Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu zarejestrowat
spotke Carpatia Capital Sp. z o.0.. Kapitat zakltadowy spotki wynosi 5.000 zt i zostat on w cato-
$ci objety przez Emitenta.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PRO-
GNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNI-
KOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZ-
NYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

W dniu 02 lipca 2013 r. Emitent opublikowat raport biezacy zawierajacy informacje dotycza-
ce niezaudytowanych szacunkowych wybranych danych finansowych Spétki za okres od
01.04.2013 do 30.06.2013:

- warto$¢ rynkowa papieréw warto$ciowych notowanych na rynku regulowanym GPW i
NewConnect (portfel publiczny) bedacych wtasno$cig INVESTcon GROUP S.A. na dzien
30.06.2013 r.: 19,831 mln PLN,

- warto$¢ ksiegowa akcji i udziatéw w spétkach nienotowanych na rynku regulowanym GPW i
NewConnect (portfel niepubliczny) bedacych wtasnoscia INVESTcon GROUP S.A. na dzien
30.06.2013 r.: 2,527 mln PLN,

- $rodki pieniezne na rachunkach Grupy Kapitalowej INVESTcon GROUP S.A. na dzien
30.06.2013 r.: 2,986 mln PLN,

- zysk z wprowadzenia akcji do publicznego obrotu: 0,821 mln PLN (narastajaco za Il kwarta-
1y 2013: 1,121 mIn PLN).

Nie wystapily réznice pomiedzy wyzej wskazanymi wynikami szacunkowymi, a wynikami
zamieszczonymi w niniejszym Raporcie.
Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPO-
SREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE
CO NAJMNIE] 5 % OGOLNE] LICZBY GLOSOW NA WAL-
NYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKA-
ZANIA RAPORTU POLROCZNEGO WRAZ ZE WSKAZA-
NIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY
AKC]I, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE
ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJA-
CYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNE]
LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ
WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWAR-
TALNEGO

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu INVESTcon GROUP S.A. na dzien przekazania raportu akcjona-

riuszami posiadajacymi ponad 5% gltoséw na WZA sa:
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akcje glosy % w kapitale % w glosach

Pawet Sliwiriski 6750000 12 750 000 20,53% 32,80%
3419 230 3419 230 10,25% 8,68%

Jacek Mrowicki 2730801 2730801 8,31% 7,03%
Millennium TFI 2281476 2281476 6,84% 5,79%
Roman Karkosik 2000000 2000 000 6,08% 515%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszly zmiany w strukturze
wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKC]JI EMITENTA
LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZA-
JACE 1 NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKA-
ZANIA RAPORTU POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZA-
NIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTAL-
NEGO, ODREBNIE DLA KAZDE] Z 0SOB

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszty zmiany w stanie po-
siadania akgji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Na dzien przekazania raportu nastepujace osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta posia-
daty jego akcje:

Pawet Sliwinski - Prezes Zarzadu - posiada: 3.000.000 akcji imiennych serii A1, dajacych
9.000.000 gtoséw oraz 3.900.000 akcji na okaziciela, dajacych 3.900.000 gtoséw. Razem
6.900.000 akgji (20,68% kapitatu zaktadowego) dajacych 12.900.000 gtoséw (32,76% ogblnej
liczby gtosow),

Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu - posiada 162.800 akcji na okaziciela, dajacych
162.800 gtoséw. Udziat w kapitale zaktadowym 0,49%, udzial w ogdlnej liczbie gtoséw na
WZA 0,41%.

Piotr Bialowas - Wiceprezes Zarzadu - posiada 100.000 akcji na okaziciela, dajacych
100.000 gtoséw. Udziat w kapitale zaktadowym 0,30%, udzial w ogdlnej liczbie gtoséw na
WZA 0,25%.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadajg akcji i udziatéw w jednostkach po-
wigzanych Emitenta.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED
SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I
PUBLICZNE], Z UWZGLEDNIENIEM INFORMAC]I W

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzy-
telno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, kto-
rych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wta-
snych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowa-
nia, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia poste-
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powania, stron wszczetego postepowania oraz stanowi-

ska emitenta,
Nie toczy sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub orga-
nem administracji publicznej postepowanie dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emi-
tenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérego warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow
wiasnych emitenta.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelno$ci, ktérych taczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych
emitenta, z okres$leniem t3cznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci
wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zo-
bowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Nie tocza sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub orga-
nem administracji publicznej dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan albo wie-
rzytelnoSci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych taczna warto$¢ stanowi odpo-
wiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNE] LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI
POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTA-
LY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKO-
WE, Z WYJATKIEM TRANSAKC]JI ZAWIERANYCH PRZEZ
EMITENTA BEDACEGO FUNDUSZEM Z PODMIOTEM
POWIAZANYM, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTO-
SCI, PRZY CZYM INFORMACJE DOTYCZACE POSZCZE-
GOLNYCH TRANSAKCJI MOGA BYC ZGRUPOWANE WE-
DLUG RODZAJU, Z WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY IN-
FORMACJE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI
SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH WPLYWU NA
SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA I WYNIK FINAN-
SOWY EMITENTA, WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta
transakcja,

b) informacji o powiazaniach emitenta lub jednostki od
niego zaleznej z podmiotem bedacym strong transakcji,
¢) informacji o przedmiocie transakgcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdlnym
uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskaza-
niem okreslonych przez strony specyficznych warun-
kéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlno-
$ci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowa-
nych dla danego typu umoéw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli
sa niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej, fi-
nansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigza-
nymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym,
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ktére mogty mie¢ istotny wptyw na sytuacje majatkows,
finansowa i wynik finansowy emitenta

Spotka oraz jej podmioty zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére
sg istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB
PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARAN-
CJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNE] OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WAR-
TOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STA-
NOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIE] 10 % KAPITA-
EOW WEASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone
poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci
lub w okreslonej cze$ci zostata odpowiednio poreczona
lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwa-
rancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone
poreczenia lub gwarancje, z okre$leniem wynagrodze-
nia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udziele-
nie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emiten-
tem a podmiotem, ktory zaciggnat kredyty lub pozyczki.

Spotka oraz jej podmioty zalezne nie udzielaly poreczen lub gwarancji, ktérych taczna war-
to$¢ stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatléw wiasnych emitenta.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA
ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUAC]I KADROWE], MA-
JATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I
ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA:

Na dzien 30.06.2013 r. zobowiazania krétko i dtugoterminowe Emitenta (jednostkowo) wy-
nosity 1,35 mln zi, przy stanie naleznosci 1,758 mln zt i inwestycji krétkoterminowych 26,943
mln zt (z czego Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2,857 min zt). INVESTcon GROUP
S.A. na biezgco wywigzuje sie z zaciggnietych zobowiazan wzgledem kontrahentéw, jak i ob-
cigzen publicznoprawnych.

Nie wystepuja zadne zagrozenia w zakresie zdolno$ci do wywiazywania sie Emitenta z zacia-
gnietych zobowiazan, a posiadane aktywa zapewniaja mozliwo$¢ prze-prowadzania dalszych
inwestycji.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITEN-
TA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO
KWARTALU

Najistotniejszym czynnikiem, jaki ma wptyw na rozwdj przedsiebiorstwa Emitenta, to ko-
niunktura na rynku kapitatowym. Przektada sie ona zaréwno na wycene spétek portfelowych
juz notowanych oraz mozliwos¢ dokonywania dezinwestycji, jak i na ilos¢ zlecen na ustugi
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doradcze w zakresie wprowadzania nowych spétek na rynek podstawowy GPW i rynek New-
Connect.

Grupa bedzie kontynuowata rozwdj w dotychczasowych kierunkach, to jest w za-kresie inwe-
stycji kapitatowych oraz doradztwa na rynku kapitatowym. Celem Emitenta jest kontynuo-
wanie procesu wprowadzania spétek portfelowych do zorganizowanego systemu obrotu.

Celem Emitenta na biezacy rok jest wprowadzenie na NewConnect okoto 10 spétek portfelo-
wych, dla 6 - 8 z nich INVESTcon GROUP S.A. bedzie petnit funkcje Autoryzowanego Doradcy.

Emitent zaktada réwniez kontynuowanie procesu przygotowania do wprowadzenia do zor-
ganizowanego systemu obrotu w kolejnych latach spotek, z ktérymi za-wrze lub zawart sto-
sowne umowy.
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INVESTcon GROUP SA

Poznan, 29 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INVESTcon GROUP S.A.

Zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259)
Zarzad INVESTcon GROUP S.A. niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachun-
kowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa grupy kapitato-
wej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej emitenta za-
wiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatlowej emitenta, w tym opis podstawowych zagro-
zen i ryzyka.

Prezes Zayzadu Wiceprezes Zarzadu Jiceprez%@rzqdu
g T . \ —
AL [t S5 Jut Blofaes o
/dr hab. Pawet Sliwinski Sebastian Huczek Piotr Biatowas
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Poznan, 29 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INVESTcon GROUP S.A.

Zgodnie z § 89 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259)
Zarzad INVESTcon GROUP S.A. niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, péiroczne skrécone sprawozda-
nie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowoSci oraz ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg emitenta oraz jego wynik finan-
sowy, oraz ze po6troczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytua-
cji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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INVESTcon GROUP SA

Poznan, 29 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INVESTcon GROUP S.A.

Zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259)
Zarzad INVESTcon GROUP S.A. niniejszym o$wiadcza, ze ECA Seredynski i Wspoélnicy Spdotka komandytowa - podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu, speniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu o badanym
potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.
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INVESTcon GROUP SA

Poznan, 29 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INVESTcoN GROUP S.A.

Zgodnie z § 89 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259)
Zarzad INVESTcon GROUP S.A. niniejszym o$wiadcza, ze ECA Seredynski i Wspélnicy Spétka komandytowa - podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania finan-
sowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego prze-
gladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu o badanym pétrocznym skréco-
nym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.
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INVESTcon GROUP SA

INVESTcon GROUP SA

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16,
tel./fax. (0-61) 851-86-77
e-mail biuro@ic.poznan.pl

www.investcongroup.pl
www.ic.poznan.pl

Zarzad:
Pawet Sliwiniski - Prezes Zarzadu
Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Bialowas - Wiceprezes Zarzadu

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto-Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy KRS
KRS 0000028098, NIP 778-10-24-498

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 16.686.198 zt
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