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1. Wprowadzenie do sprawozdania

1.1 Podstawowe informacje o Spotce
Firma Spotki:

Dane adresowe:
Numer identyfikacji podatkowey:

Przedmiot dzialalnosci wedlug PKD:

S3d Rejestrowy Spoftki:

Rok obrotowy:

Investment Friends Capital S.A.

Do 5 marca 2012r. Spoétka dzialata pod Firma
Zaktady Migsne Herman S.A z siedzibg w
Hermanowa 900, 36-020 Tyczyn. PKD — 1011Z.
Uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 15.02.2012r dokonano zmiany
siedziby Spotki, Statutu, nazwy Firmy Spoétki oraz
zakresu dzialalnosci.

Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C
81331886031

PKD - 6619Z.
Pozostata dziatalno§¢ wspomagajaca ustugi

finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i1 funduszy
emerytalnych

Spoéika zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego, Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, X1V Wydzial Gospodarczy

pod numerem 0000267789.

Zgodnie ze Statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna
sie w dniu 01 stycznia, a konczy si¢ w dniu 31
grudnia.

1.2 Zasady przyjete przy sporzqdzaniu pétrocznego sprawozdania z dziatalnosci

Spotki

Potroczne sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki zostato sporzadzone na podstawie § 89

Rozporzadzenia Ministra Finansow

w sprawie informacji biezacych 1 okresowych

przekazywanych przez emitentow papieroOw warto§ciowych oraz warunkOw uznawania za

rownowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem

cztonkowskim z dnia 19.02.2009r. z pézn. zm.

Integralng cze$¢ raportu stanowi poéiroczne skrocone sprawozdanie finansowe wraz z
informacja dodatkowg sporzadzong na podstawie § 87 ust. 1 i 4 w/w Rozporzagdzenia oraz
sprawozdanie zarzadu uwzgledniajace wymogi § 87 ust. 7 pkt. 2-11 Rozporzadzenia.
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2. Srdédroczne skréocone sprawozdanie finansowe

2.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu skréconego pétrocznego
sprawozdania finansowego.

Prezentowane dane finansowe Spotki za pierwsze potrocze roku obrotowego 2013 zostaly
sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

W biezacym roku obrotowym Spoétka nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowos$ci w stosunku
do zasad przyje¢tych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci przyjeto dane finansowe dla nastepujacych okresow:

¢ 30.06.2012 r. oraz 31.12.2012 r. dla bilansu oraz zestawienia zmian w kapitale wlasnym,

e 0d 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r., dla rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych.

Waluta, w ktorej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty).

Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach zlotych
chyba, Zze zaznaczono inacze;.

e Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowoduja one wptyw do Spoétki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio
powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujgcie wartosci niematerialnych i1 prawnych nastepuje
wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i
prawne sg wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
1 odpisy z tytutu trwatlej utraty wartos$ci. Wartos$ci niematerialne
1 prawne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

e Srodki trwale

Srodki trwale s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Grunty wyceniane sg
w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Koszty zwigzane z ulepszeniem, rozbudowa badz modernizacja $rodkow trwatych powodujace
wzrost ich wartosci uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego zwickszaja ich wartos¢
poczatkowa.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdw sa amortyzowane liniowo poczawszy od nastepnego miesiaca,
w ktéorym nastgpito przekazanie $rodka trwatego do uzytkowania, w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przedmioty o wartosci jednostkowej ponizej 3 500 zlotych zalicza si¢ bezposrednio w koszty
okresu ktorego dotycza.
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e Zapasy
Zapasy rzeczowych skladnikow majatku obrotowego obejmuja materialy, towary, produkcje
w toku oraz wyroby gotowe.
Zapasy wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, nie wyzszych niz ceny
sprzedazy netto. Przy wycenie stosuje si¢ zasad¢ ostroznej wyceny.
W ciaggu roku obrotowego zapasy wycenia si¢ wedlug cen nabycia. W przypadku gdy ceny
nabycia albo zakupu, albo koszty wytworzenia jednakowych albo uznanych za jednakowe,
ze wzgledu na podobienstwo ich rodzaju i przeznaczenie, sg rézne, warto$¢ stanu koncowego
zapasOw wycenia si¢ zgodnie z metoda FIFO rozchdd skladnika aktywow wycenia si¢ kolejno po
cenach (kosztach) tych sktadnikow aktywow, ktore jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta).

e Naleznosci
Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o dokonane odpisy
aktualizujace.
Odpisow aktualizujacych dokonuje si¢ na naleznos$ci, ktorych Sciggalnos¢ jest watpliwa.
Odpisane nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy  aktualizujace ich warto$¢ zaliczajac je w  czedci  dotyczacej  odsetek
do kosztéw finansowych, a w pozostatych przypadkach — do pozostatych kosztow operacyjnych.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujagcego warto$¢ naleznosci
dokonuje si¢ odpisu odwrotnego przywracajac tym samym ich pierwotng warto$¢.

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane s3 wedtug wartosci nominalne;j.
Wykazana w rachunku przeptywow pieni¢znych pozycja srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow
pienieznych sktada si¢ z gotowki w kasie, srodkow pienieznych na rachunkach bankowych oraz
lokat o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 3 miesiace, ktore nie zostaty potraktowane jako
dzialalnos¢ inwestycyjna

e Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg wowczas, jezeli poniesione przez
jednostke koszty w danym okresie sprawozdawczym dotycza przyszilych okresow
sprawozdawczych i dopiero w przysztosci beda pomniejszaty wynik finansowy. Odpisy czynnych
rozliczen  mig¢dzyokresowych  kosztow  nastepuja  stosownie do  uplywu  czasu,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

e Kapitaly wlasne

Kapital zakladowy w ciagu roku obrotowego wycenia si¢ w wysokosci okreslonej w umowie i
wpisanej do odpowiedniego rejestru. Na dzien bilansowy kapitat (fundusz) zaktadowy wycenia si¢
w warto$ci nominalne;.

Kapital zapasowy w ciggu roku obrotowego wycenia si¢:

- kapitat zapasowy tworzony z zysku po opodatkowaniu w wysokosci wynikajacej
z uchwat,

- kapitat zapasowy (agio) w wysokos$ci nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng
wartos$cig akcji, pomniejszonej o koszty emisji.
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Na dzien bilansowy kapitat zapasowy wycenia si¢ w warto$ci nominalne;.
Kapital rezerwowy W ciagu roku obrotowego wycenia si¢:

- kapitat rezerwowy tworzony w spotkach akcyjnych — w wysokosci wynikajacej
z podjetych uchwat,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny S$rodkow trwalych na podstawie odrebnych
przepisbw — w wartosci netto przeszacowania srodkow trwatych dokonanego zgodnie z
odrebnymi przepisami,

- kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji — w wysokos$ci wzrostu wartosci
rynkowej ponad warto$¢ w cenie nabycia.

Na dzien bilansowy wycenia si¢:
- kapital rezerwowy tworzony w spotkach akcyjnych — w warto$ci nominalnej,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny S$rodkdéw trwalych na podstawie odrebnych
przepisOw — w wartos$ci netto przeszacowania Srodkow trwatych dokonanego zgodnie z
odrgbnymi przepisami,

- kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji — w wysoko$§ci wzrostu wartosci
rynkowej ponad warto$¢ w cenie nabycia.

e Rezerwy
Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszile zobowigzania,
ktorych kwotg mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnos$ci na:

— straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, porgczen,
operacji kredytowych,

— skutki toczacego si¢ postepowania sgdowego,

— rezerwy na urlopy,

— rezerwy na odprawy emerytalne,

— rezerwy na nagrody jubileuszowe,

— przyszie zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepisOw jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowaé
warto$¢ tych przysztych zobowigzan.

Rezerwy na zobowigzania wycenia si¢ w uzasadnionej wiarygodnie warto$ci.

e Zobowigzania (z wylaczeniem zobowiazan finansowych)
Zobowigzania nieb¢dgce zobowigzaniami finansowymi wyceniane sg wedtug kwoty wymagajace;j
zaplaty.

e Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne

Rozliczenia migdzyokresowe bierne ujmowane sg w ksiegach w wysoko$ci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na dany okres sprawozdawczy, wynikajagcych w szczegolnosci ze
swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwotg zobowigzania
mozna oszacowac¢ w sposob wiarygodny, a takze w przypadku obowigzku wykonania, zwigzanych
z biezaca dzialalno$cia, przysztych $wiadczen wobec nieznanych osob, ktorych kwote mozna
oszacowa¢ mimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw
gwarancyjnych i re¢kojmi za sprzedane produkty dtugotrwalego uzytku.

Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zmniejszajg koszty okresu
sprawozdawczego, w ktorym stwierdzono, ze zobowigzania te nie powstaty.
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¢ Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow
Pozycja “rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw” obejmuje:

— rownowartosci otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkow z tytulu $wiadczen,
ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

— $rodki pieni¢zne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia §rodkéw trwatych,
w tym takze $rodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do
innych ustaw nie zwigkszajg one kapitatoéw (funduszy) wiasnych,

— ujemng warto$¢ firmy.

e Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

— aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
— pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne,

aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu wymagalnosci,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kryterium, na podstawie ktorego nastepuje przydziat instrumentéw do poszczego6lnych kategorii
stanowi zamierzone, ekonomiczne wykorzystanie danego instrumentu, a wigc intencja, jaka
Spoétka miata w momencie jego pozyskania (w przypadku aktywow finansowych) lub wydania (w
przypadku zobowigzan finansowych).

Do aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig¢
aktywa nabyte ~w  celu  osiggnigcia  korzySci  ekonomicznych  wynikajacych
z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego czasu
trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi
kierowano si¢ przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one skladnik portfela podobnych
aktywow  finansowych, co do ktéorego jest duze prawdopodobienstwo realizacji
w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych, a takze pochodne instrumenty
finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spolka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty
zabezpieczajace.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wilasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich
wymagalnos$ci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu §rodkoéw pienieznych, pod warunkiem, ze zawarty kontrakt powoduje powstanie
aktywow finansowych u jednej ze stron 1 zobowigzania finansowego albo instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron oraz z kontraktu wynikajg skutki gospodarcze.

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza si¢
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wilasnych aktywa finansowe, dla
ktorych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalno$ci sptaty warto$ci nominalnej oraz okreslaja
prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przykiad
oprocentowania, w stalej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spoétka zamierza i
moze utrzymac¢ te aktywa do czasu, gdy stang si¢ one wymagalne. Najczgsciej] w tej grupie
mieszczg si¢ dtuzne papiery wartosciowe (obligacje, bony skarbowe itp.) lub wierzytelnosci z
tytutu udzielonych pozyczek, jesli Spotka zamierza utrzymywaé te inwestycje do terminu
wymagalnosci.

Pozostale aktywa finansowe, niespeiniajgce warunkow zaliczenia do powyzszych kategorii,
zalicza si¢ do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.
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Do instrumentéw finansowych zalicza si¢ rowniez instrumenty pochodne.

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu
w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych
w zamian innych sktadnikow majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien
uwzglednia si¢ poniesione przez Spotke koszty transakc;ji.

Aktywa finansowe wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej (bez jej pomniejszania o koszty
transakcji, jakie Spotka poniostaby zbywajac te aktywa) z wyjatkiem:

— pozyczek udzielonych 1 naleznosci wiasnych, ktorych Spotka nie przeznacza do sprzedazy,

— aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,

— sktadnikéw aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym, albo ktorych warto§¢ godziwa nie moze by¢ ustalona
w inny wiarygodny sposob,

— sktadnikéw aktywow finansowych objetych zabezpieczeniem.

Aktywa finansowe, do ktérych nie stosuje si¢ wyceny wedlug warto$ci godziwej, wycenia si¢

nastepujaco:

— pozyczki udzielone 1 nalezno$ci wlasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych
do obrotu - w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy
procentowej, niezaleznie od tego czy Spotka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci
czy tez nie,

— aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowane;j
ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe;,

— aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalno$ci - w cenie nabycia.

W razie trwalej utraty wartosci aktywow finansowych ich warto$¢ jest aktualizowana
do wysokosci kwoty mozliwej do uzyskania lub wartosci godziwe;.

Spotka wycenia zobowigzania finansowe w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentow pochodnych
o charakterze zobowigzan, ktére wycenia si¢ w wartosci godziwej.

Skutki przeszacowania aktywéw 1 zobowigzan finansowych oprocz aktywow finansowych
przeznaczonych do sprzedazy zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapito przeszacowanie. Z kolei skutki wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy odnosi si¢ na kapitat z aktualizacji wyceny.

e Przychody, koszty oraz pomiar wyniku finansowego
Przychody 1 koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memorialowej, tj. w okresach, ktérych
dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci. Przychody ze sprzedazy
obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o podatek od towardéw
1ustug (VAT).
Wynik dzialalno$ci operacyjnej stanowi rdznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw 1 materialdw, z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw i innych

zwickszen lub zmniejszen, bez podatku od towarow i ustug, oraz pozostatymi przychodami
operacyjnymi a warto$cig sprzedanych produktow, towarow i1 materiatbw wycenionych w
kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu, powigkszong o cato§¢ poniesionych od
poczatku roku obrotowego kosztow ogoélnego =zarzadu, sprzedazy produktow, towarow
1 materiatow oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.
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Wynik operacji finansowych stanowi roznice migdzy przychodami finansowymi,
w szczegbdlnoscei z tytulu dywidend, odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi,
w szczegolnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci inwestycji,
nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Zyski 1 straty nadzwyczajne przedstawiaja skutki finansowe zdarzen powstajacych
niepowtarzalnie poza gtdwng dziatalnoscig Spotki.

e Opodatkowanie
Podatek dochodowy od dochodéw uzyskanych w kraju obliczany jest zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.
W zwiazku z przej§ciowymi roznicami migdzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow 1 pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w
przysztosci, Spotka tworzy rezerwe 1 ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi roéznicami
przejsciowymi, ktére spowoduja w przyszlo$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysoko$ci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwickszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywaé
w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa oraz rezerwy
z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaly wycenione przy uzyciu stawki 19%.

e Rok obrotowy
Dniem bilansowym Spoiki jest dzien 31 grudnia, rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2.2 Skrocone potroczne sprawozdanie finansowe Investment Friends Capital S.A. za
okres od 01 stycznia 2013 r do 30 czerwca 2013 r. (w tys. PLN)
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2.2.1 Bilans

Na dzien Na dzien Na dzien
BILANS 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Aktywa
I. Aktywa trwale 19 039 5610 5003
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 3 3
3. Nalezno$ci dtugoterminowe 5000 5000 5 000
3.1. Od jednostek powigzanych 5000 5000 5 000
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dlugoterminowe
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 13 860 0 0
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 13 860
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wlasnos$ci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 177 607 0
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 177 607
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
11. Aktywa obrotowe 11 326 23378 150 166
1. Zapasy 0
2. Naleznosci krotkoterminowe 46 35 35048
2.1. Od jednostek powigzanych 7 500
2.2. Od pozostatych jednostek 46 35 27 548
3. Inwestycje krotkoterminowe 11272 23 341 115118
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 11272 23341 115118
a) w jednostkach powiazanych 2003 12 287 115 000
b) w pozostatych jednostkach 8 689 8 333
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 581 2721 118
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7 2
Aktywarazem 30 365 28 988 155 169
Pasywa
I. Kapital wlasny 29451 28 268 154 923
1. Kapital zaktadowy 45048 45 048 15 016
2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy
(wielkos$¢ ujemna)
3. Akcje (udzialy) whasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 92 019 92 019 489
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 150 005
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -108 799 -14 441 -14 442
8. Zysk (strata) netto 1183 -94 358 3855
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
11. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 914 720 246
1. Rezerwy na zobowigzania 852 607 0
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1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 852 607
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0
1.3. Pozostate rezerwy 0
. Zobowiazania dlugoterminowe
2.1. Wobec jednostek powiazanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek
. Zobowigzania krotkoterminowe 59 106 246
3.1. Wobec jednostek powiazanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek 59 106 246
3.3. Fundusze specjalne
. Rozliczenia migedzyokresowe 3 7 0
4.1. Ujemna warto$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 3 7 0
a) dlugoterminowe
b) krotkoterminowe 3 7
Pasywa razem 30 365 28 988 155 169
Warto$¢ ksiegowa 29 451 28 268 154 923
Liczba akcji 45 047 916 45047916 15015972
Warto$é ksiegowa na jedna akcje (w z}) 0,65 0,63 10,32
Rozwodniona liczba akgji 45047 916 45 047 916 45 047 916
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 0.65 0.63 3.44
Na dzien Na dzien Na dzien
POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
1. Naleznos$ci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
2. Zobowiazania warunkowe
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
3. Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0

Plock, 30 sierpnia 2013 r.

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie
ksiagg rachunkowych:

Zarzad:

Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu Kancelaria Biegtego Rewidenta

GALEX Jolanta Gatuszka
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2.2.2 Rachunek Zyskow i Strat

. Za okres Za okres
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
40 2623
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materialow, w tym:
- od jednostek powigzanych 33
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 40 1753
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 870
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w tym: 7 2572
- do jednostek powiazanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 7 2 345
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 227
IIL Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 33 51
IV. Koszty sprzedazy 428
V. Koszty ogdlnego zarzadu 136 268
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-1V-V) -103 -645
VII. Pozostate przychody operacyjne 4 5 046
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 4 5 046
VIIL. Pozostate koszty operacyjne 3 511
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywOw niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 3 511
IX. Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) -102 3890
X. Przychody finansowe 2 888 0
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych
2. Odsetki, w tym: 30
- od jednostek powiazanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1573
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 1285
5. Inne
XI. Koszty finansowe 928 35
1. Odsetki, w tym: 23
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji 5
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 928
4. Inne 7
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 1858 3 855
XIII. Wynik zdarzef nadzwyczajnych (XIIL1. - XI11.2.) 0 0
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (X11+/-XI111) 1858 3 855
XV. Podatek dochodowy 675
a) cze$¢ biezaca
b) cz¢$¢ odroczona 675
XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVI1) 1183 3855
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Zysk (strata) netto (zanualizowany) -97 030 -1705
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 45 047 916 15 015 972
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zb) 0,03 0,26
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 45 047 916 20 693 244
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z}) 0 0

Ptock, 30 sierpnia 2013 r.

Zarzad:

Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu

Kancelaria Biegltego Rewidenta

GALEX Jolanta Gatuszka

2.2.3 Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie
ksiagg rachunkowych:

Za okres Za okres Za okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2012-
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 28 268 1063 1063
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledow podstawowych
La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 1063
danych poréwnywalnych 28 268 1063
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 45048 15016 15016
1.1. Zmiany kapitatu zakltadowego 30032
a) zwiekszenia (z tytutu) 30032
- emisji akcji (wydania udziatow) 30032
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 45 048 45 048 15016
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akgcji (udziatéw) wlasnych
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 92 019 489 489
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 91 530
a) zwigkszenia (z tytutu) 120 128
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 120 128
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartos¢)
b) zmniejszenie (z tytutu) 28 598
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- wydatkow poniesionych na emisje akcji 28 598

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 92 019 92 019 489

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 150 005
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 150 331 150 005
- niezarejestrowana emisja akcji serii E 150 331 150 005

b) zmniejszenia (z tytutu) 150 331

- zarejestrowana emisja akcji serii E 150 331
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 150 005
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -14 441 -7 021 -7021

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

a) podziatu zysku z lat ubieglych

7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 14 441 7021 7021
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 7021
do danych poréwnywalnych 14 441 7021
a) zwiekszenia (z tytutu) 94 358 7 420 7421
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 94 358 7 420 7421
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 108 799 14 441 14 442
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -108 799 -14 441 -14 442
8. Wynik netto 1183 -94 358 3855
a) zysk netto 1183 3855
b) strata netto 94 358
¢) odpisy z zysku
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 29 451 28 268 154 923
II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku
(pokrycia straty) 29 451 28 268 154 923

Ptock, 30 sierpnia 2013 r.

Zarzad: Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych:

Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu Kancelaria Biegltego Rewidenta
GALEX Jolanta Galuszka
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2.2.4 Rachunek Przeptywodw Pienieznych

, . Za okres Za okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 1183 3 855
11. Korekty razem -3323 -39 091
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw
wlasnosci
2. Amortyzacja 1 113
3. (Zyski) straty z tytulu roznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3 23
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -1 930 5
6. Zmiana stanu rezerw 245 -502
7. Zmiana stanu zapasow 1428
8. Zmiana stanu nalezno$ci -11 -37 472
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow -47 -11176
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 422 -2 306
11. Inne korekty -2 000 10796
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) -2 140 -35 236
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0
a) w jednostkach powigzanych 0
b) w pozostatych jednostkach 0
4. Inne wplywy inwestycyjne
1. Wydatki 0 115003
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 3
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych 115 000
- nabycie aktywow finansowych 115 000
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wydatki inwestycyjne
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-11) 0 -115 003
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 0 150 180
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 150 005
2. Kredyty i pozyczki 175
3. Emisja dluznych papieréw warto§ciowych
4. Inne wplywy finansowe
1. Wydatki 0 33

1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz wiascicieli
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3. Inne, niz wplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 15
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnos$ci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego
8. Odsetki 18
9. Inne wydatki finansowe
IIL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 0 150 147
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.111+/-C.111) -2 140 -92
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodk6éw pieni¢znych, w tym: -2 140 -92
- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 2721 210
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 581 118
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
Ptock, 30 sierpnia 2013 r.
Zarzad: Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych:
Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu Kancelaria Biegtego Rewidenta
GALEX Jolanta Gatuszka
3. Informacja dodatkowa do potrocznego sprawozdania
finansowego
(sporzadzona na podstawie § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19.02.2009 r. Dz. U. z 2009 r. nr 33, z p6zn. zm.)
3.1 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.
Tytul Stan na Zwiekszenie = Zmniejszenie Stan na
01.01.2013 (w tys. zl) (w tys. zL.) 30.06.2013
(w tys. z}) (w tys. z1.)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 607 245 0 852
dochodowego
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 607 177 607 177
dochodowego
Rezerwa na koszty audytu 7 3 7 3
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3.2 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen.

Spotka w I potroczu 2013r uzyskata przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 40 tys. zt oraz
przychody z dziatalnosci finansowej na poziomie 2 888 tys. zt, w tym zysk ze zbycia inwestycji
w wysokosci 1 573 tys. zt.

Poniesione koszty sprzedazy wynosity 7 tys. zl, za$ koszty finansowe wynikaty glownie z
aktualizacji warto$ci inwestycji (posiadanych akcji) i wyniosty 928 tys. zt, Koszty ogolnego
zarzadu w I potroczu zostaty obnizone w stosunku do okresu poréwnawczego prawie o 50% i
wyniosty tacznie 136 tys. zt.

Emitent w okresie sprawozdawczym odnotowat zysk brutto z dziatalnos$ci gospodarczej w
wysokosci 1 858 tys. zi

Spotka w | potroczu 2013 r. poniosta strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 102 tys. z1.
Wyniki Spoétki w | potroczu 2013 r. byty efektem realizowanej zmiany w profilu dziatalnosci
Emitenta tj. skicrowaniu dzialalno$ci na dziatalno$¢ finansowa i inwestycyjng na rynku
kapitalowym.

Spotka zakonczyta proces optymalizacji i racjonalizacji kosztow, Emitent utrzymuje model
biznesowy polegajacy na mozliwym maksymalnym ograniczeniu kosztéw statych, w tym réwniez
zwigzanych z zatrudnieniem. Zarzad korzysta z outsourcingu wielu obszaréw m.in. jak obstuga
ksiggowa i podatkowa, kadrowa, administracyjna, prawna oraz informatyczna.

Trwajacy brak stabilizacji i niepewno$¢ legislacyjna w zakresie uregulowan prawnych
dotyczacych odnawialnych Zrodet energii nadal wstrzymuje podejmowanie decyzji
inwestycyjnych w tym obszarze.

Wykaz najwazniejszych zdarzen:

R/

¢ Zbycie oraz nabycie aktywow znacznej wartosci (objecie udzialow).

W dniu 22.01.2012r, za zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w Uchwale z dnia 22.01.2013r,
Spotka dokonata wniesienia posiadanych przez Emitenta 104.300 obligacji serii B spotki DAMF
Invest S.A. z siedzibg w Plocku jako wktad niepieni¢zny na podwyzszenie kapitatu spotki DAMF
Capial Sp. z o0.0. z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000447259.

Emitent objat 2 180 udziatow w spotce DAMF Capital Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50
zt kazdy , za§ o wartosci emisyjnej 6 650 zt kazdy pokrywajac je wkltadem niepienigznym o
tacznej wartosci 14.500.000,00 zt w postaci 104.300 obligacji serii B spotki DAMF Invest S.A z
siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000392143 . Wartos¢ nominalna kazdej z obligacji
wynosita 1080,00 zt kazda za$ warto$¢ rynkowa 136,60 zt kazda.
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Warto$¢ wniesionego wkladu tj. obligacji serii B , strony okres§lity na poziomie
14.500.000,00 zi. opierajac si¢ na algorytmie okre$lajacym cen¢ ich wykupu na dzien
21.01.2013r. , ktora wyniosta 136,60 zt za kazda obligacj¢ co dato taczng wartos¢ 14.247.380,00
zt.

Nabyte przez Emitenta 2 180 udzialow w spotce DAMF Capital Sp. z o0.0. stanowily
11,53% udziatu w kapitale zaktadowym DAMEF Capital Sp. z 0.0. oraz uprawnialy Emitenta do
oddania 2 180 glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow spotki DAMF Capital Sp. z 0.0. w Plocku
co stanowi 11,53 % udzialu w ogo6lnej liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow DAMF
Capital Sp. z 0.0. (RB nr 9/2013)

% Zawiadomienie Akcjonariusza w sprawie przedluzenia terminu zobowigzania do
czasowego wylaczenia zbywalnosci akcji Emitenta (zobowigzanie typu lock-up)

W dniu 31.01.2013r do spotki wplyneto pismo od Akcjonariusza, spotki Damf Invest S.A. z
siedzibg w Plocku w sprawie przedluzenia terminu zobowigzania Akcjonariusza do czasowego
wylaczenia zbywalnos$ci akcji Emitenta, ztozonego w dniu 11.10.2012r, o ktorym informowano w
raporcie biezagcym nr 60/2012 z dnia 11.10.2012r.

1. Akcjonariusz wprowadza zmian¢ zapisu § 2 ktory otrzymuje brzmienie: ,,§ 2 1.
Akcjonariusz zobowiazuje si¢ na zasadach okreslonych w niniejszym Zobowigzaniu, iz w okresie
do dnia 30.06.2013r. nie obcigzy, nie zastawi oraz, ze nie zbedzie, ani w inny sposob nie
przeniesie wlasnosci, jak réwniez nie zobowiaze si¢ do dokonania takich czynnosci, co do catosci
lub czesci Akcji, w zaden sposob, na rzecz jakiejkolwiek osoby lub podmiotu prawnego, chyba, ze
uzyska uprzednig pisemng zgode IFC S.A. w formie pisemnej pod rygorem niewaznos$ci na
dokonanie takiej czynnosci.

2. Niniejsze Zobowigzanie wigze rowniez ewentualnych petnomocnikow ustanawianych
przez Akcjonariusza

3. Strony zgodnie 1 wprost o§wiadczaja, Ze niniejsze Zobowigzanie nie wylacza prawa glosu
Akcjonariusza.

4. Powyzsze zobowigzanie nie obowigzuje operacji na akcjach z podmiotami nalezacymi do
Grupy Kapitatowej DAMF INVEST. ,,

2. Pozostate zapisy zawarte w ,,ZOBOWIAZANIU AKCJONARIUSZA W SPRAWIE
CZASOWEGO WYLACZENIA ZBYWALNOSCI AKCJI SPOLKI INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A.” z dnia 11.10.2012 roku nie ulegaja zmianie. (RB nr 13/2013)

s Zmiany w akcfonariacie Emitenta — zwigkszenie i zmniejszenie udzialu w kapitale
zakladowym oraz ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu spoftki.

Na podstawie zawiadomien otrzymanych od Spoétek: Atlantis S.A, Trans RMF Plus Sp z o.0.,
Damf Invest S.A. dotyczacych zbycia i nabycia akacji Emitenta stan posiadania tych akcji przez
wskazane podmioty przedstawia si¢ nastepujaco:

e W dniach 27.12.2012r — 02.01.2013r.w ramach transakcji na rynku regulowanym spotka
Atlantis S.A. nabyta 133 174 akcji Emitenta stanowiace 0,30% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki oraz 0,23% udziatu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. (RB nr
1/2013)
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e W dniu 03.01.2013r Spoétka Atlantis S.A. nabyta na rynku regulowanym 8 430 akcji Emitenta
stanowigcych 0,02% udziatu w kapitale zaktadowym Spoéiki oraz 0,01% udzialu w ogolnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. (RB nr 4/2013)

e Wobec dokonania w dniach od 21 do 25 marca 2013 r. transakcji nabycia przez Damf Invest
S.A. akcji Emitenta w ramach obrotu na rynku regulowanym Damf Invest S.A. nabyta 397 666
akcji, ktora to ilos¢ stanowi 0,88% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do
oddania 397 666 glosow stanowigcych 0,78% udzialu w ogélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

e Jednoczesnie w dniu 22 marca 2013r Damf Invest S.A. zawarla ze swoimi spotkami
zaleznymi umowy cywilnoprawne w ten sposob, ze Atlantis S.A. oraz TransRMF-Plus sp.z.0.0.
przeniesli na jej rzecz w ramach wykonania wyzej wymienionych umow tacznie 14.372.263 akcji
Spotki ktora to ilos¢ stanowi 31,90.% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do
oddania 26.068.648 glosoéw stanowiacych 45.94 % udziatu w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Spotka Damf Invest S.A. przed wymienionymi powyzej zdarzeniami bezposrednio posiadata
1.742.500 akcji Spotki ktora to ilos¢ stanowita 3,87 % udzialu w kapitale zaktadowym oraz
uprawnia do oddania 1.742.500 glosow stanowiacych 3,07 % udziatu w og6lnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu, oraz posrednio przez

1) TransRMF-Plus Sp. z 0.0. w Ptocku posiadata 13.957.500 akcji Spotki, ktora to ilos¢ stanowi
30,98 % udzialu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniata do oddania 25.653.885 glosow
stanowigcych 45,21 % udzialu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,

2) Atlantis S.A. w Plocku posiadata 414.763 akcje Spotki, ktora to ilos¢ stanowi 0,92% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniata do oddania 414.763 glosow stanowigcych 0,73%
udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Spotka Damf Invest S.A. tacznie razem bezposrednio i posrednio posiadata 16.114.763 akcje
Spoiki, ktora to 1los¢ stanowita 35,77% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do
oddania 27.811.158 gloséw stanowigcych 49,01 % udziatu w og6lnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Na dzien 27.03.2013r Damf Invest S.A. bezposrednio posiada 16.542.429 akcji Spotki, ktora to
ilos¢ stanowi 36,72 % udziatu w kapitale zakladowym Spoéiki oraz uprawnia do oddania
28.208.824 glosow stanowigcych 49,71% udziatu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Wobec powyzszych zdarzen spotki Atlantis S.A. oraz Trans-RMF Plus Sp z 0.0. nie posiadaja
bezposrednio i posrednio na dzien 27.03.2013r akcji Emitenta. (RB nr 17/2013 i RB nr 19/2013)

o W dniu 16.04.2013 do Spotki wptynegto zawiadomienie Akcjonariusza - Spotki Damf
Invest S.A. informujace, o dokonaniu w dniach 11-12.04.2013 transakcji nabycia 188.710 akcji
Spotki w ramach obrotu na rynku regulowanym stanowigcych 0,42% udzialu w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz 0,33% udziatow w ogolnej liczbie gtosow ma walnym Zgromadzeniu.
Wobec powyzszego Akcjonariusz poinformowal, ze aktualnie bezposrednio posiada 16.731.139
akcji Emitenta stanowiagcych 37,14% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do oddania
28.397.534 glos6w stanowiacych 50,04% udzialy w ogoélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu. (RB nr 22/2013 z dn. 17.04.2013r)
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¢ Objecie obligacji

. W dniu 18.04.2013r. Zarzad za zgoda Rany Nadzorczej Emitenta, przyjal oferte spoiki
DAMEF Invest S.A. w Plocku z dnia 17.04.2013 r., ktérej przedmiotem bylo nabycie przez
Emitenta obligacji spotki DAMF Invest S.A.

Wobec powyzszego Emitent w dniu 18.04.2013 r. nabyl 50 obligacji serii E spotki DAMF Invest
S.A. w Plocku o wartosci nominalnej 50.000,00 zt zt kazda tj. o tacznej wartoSci nominalnej
2.500.000,00 zt. Cena Emisyjna obligacji byta rowna cenie nominalnej tj. taczna cena Emisyjna
obligacji wynosita 2.500.000,00 zt.

Obligacje byly oprocentowanie w wysokosci 8% w stosunku rocznym. Termin wykupu obligacji
zostal ustalony na dzien 18 czerwca 2013 r., po cenie nominalnej powigkszonej o nalezne odsetki
ptatne jednorazowo w dniu wykupu.

. Dnia 18.06.2013r. Zarzad za zgoda Rany Nadzorczej Emitenta wyrazonej w Uchwale nr
3/06/2013, przyjat oferte spotki DAMF Invest S.A. w Plocku z dnia 17.06.2013 r., ktorej
przedmiotem bylto objecie przez obligacji spotki DAMF Invest S.A.

Wobec powyzszego Emitent w dniu 18.06.2013 r. nabyt 40 obligacji zwyktych imiennych serii F
spotki DAMF Invest S.A. w Plocku o wartosci nominalnej 50.000,00 zt zt kazda tj. o tacznej
warto$ci nominalnej 2.000.000,00 zt. Cena Emisyjna obligacji jest rbwna cenie nominalnej tj.
taczna cena Emisyjna obligacji wynosi 2.000.000,00 z1.

Obligacje sg oprocentowanie w wysokosci 4,5% w stosunku rocznym. Termin wykupu obligacji
zostat ustalony na dzien 10.09.2013 r., po cenie nominalnej powigkszonej o nalezne odsetki ptatne
jednorazowo w dniu wykupu.

s Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcfonariuszy

W dniu 27.05.2013 Zarzad Emitenta raportem biezagcym nr 25/2013 poinformowat o zwolaniu na
dzien 26.06.2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki.
Dnia 26.06.2013r raportem biezacym nr 29/2013, podano do publicznej wiadomosci wykaz
Akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gltosow na ZWZA.
ZWZA, ktore odbylo si¢ zgodnie z ogloszeniem 26.06.2013r podjeto uchwaty w sprawie:
- zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2012.
- zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Spoiki za rok 2012 to jest za okres od 01.01.2012
do 31.12.2012.
- zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2012.
- zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spoltki z oceny Sprawozdania Zarzadu Spotki
oraz sprawozdania finansowego Spoiki za rok 2012.
- pokrycia straty spoiki za rok 2012 tj. za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 z zyskow lat
przysztych
- udzielenia Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkow w roku 2012.
- udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku 2012.
- Zmian Statutu Spotki w zakresie:
a) Zmiana § 7 ust. 1 Statutu spotki
b) Wykreslenie § 7a Statutu spotki
C) Zmiana treSci § 10 ust. 3 Statutu spotki
d) Zmiana § 15 ust. 6 Statutu spotki
e) Dodanie §19 ust. 2 lit. 1 Statutu spotki
f) Dodanie do § 27 ust. 6 Statutu spotki
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g) Zmiana § 29 ust. 1 lit g Statutu spotki

h) Zmiana numeracji § 29 ust. 3 Statutu spotki

i) Dodanie § 29 ust. 3 Statutu spotki

J) Wykreslenie § 31 ust. 2 Statutu spotki

k) Zamiana numeracji § 31 ust. 3 Statutu spotki

I) Zmiana numeracji § 31 ust. 4 Statutu spotki
- Upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki,
Pelna tres¢ podjetych Uchwat podano do publicznej wiadomosci dnia 27.06.2013 raportem
biezagcym nr 30/2013.

®,

> Wybor bieglego rewidenta

Zarzad Investment Friends Capital S.A. raportem biezacym nr 26/2013 z dnia 13.06.2013r
poinformowat, Ze Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie §19 ust.2 lit "k" Statutu Spotki, wobec
wygasniecia umowy z dotychczasowym podmiotem dokonujgcym badania sprawozdan
finansowych Emitenta na posiedzeniu w dniu 12.06.2013r Uchwatg nr 1/06/2013, z otrzymanych
ofert dokonata wyboru podmiotu: Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Wisniowa 40/5, wpisanego na liste biegltych rewidentéw pod pozycja 3704.

Wybrany podmiot dokona przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2013r do 30.06.2013r.oraz badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za
rok 2013.

Emitent poinformowal, ze korzystal juz wcze$niej z ustug tego podmiotu w zakresie przegladu
srodrocznego 1 badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2011 1 2012.

Umowe zawarto dnia 11.07.2013r ustalajac nastepujacy poziom wynagrodzenia netto;

- Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu umowy za ustugi audytorskie z tytutu przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia do 30 czerwca
2013r wyniosta 3 300 zt netto. ( w roku 2012 — 5 000 zt netto)

- Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutlu umowy za uslugi audytorskie z tytulu badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia do 31 grudnia
2013r ustalono w kwocie 6 700 zt netto. (w roku 2012 — 7 000 zt netto)

R/

¢ Zbycie oraz nabycie aktywow znacznej wartosci (objecie akcji).

W dniu 25.06.2013r, za zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w Uchwale z dnia 21.06.2013r,
Investment Friends Capital S.A. dokonata wniesienia posiadanych przez Emitenta 2.180 udziatow
spotki DAMF Capital Sp. z o0.0. jako wktadu niepieni¢znego na podwyzszenie kapitalu spotki
DAMEF Invest S.A. z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000392143.

Emitent informowal, o nabyciu udziatow spotki DAMF Capital Sp. z 0.0. w Plocku raportem
biezacym nr 9/2013r. z dnia 23.01.2013r.

Udzialy DAMF Capital Sp. z 0.0. wnoszone na pokrycie podwyzszenia kapitatu spotki DAMF
Invest S.A. maja warto$§¢ nominalng 50 zl kazdy, natomiast tagczna warto$¢ nominalna 2.180
udzialow to 109.000 zt. Udzialy te reprezentujg 8,81 % udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki
oraz uprawniaja do oddania 2.180 gltoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow DAMF Capital Sp. z
0.0.
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Emitent informuje, ze rynkowa warto$¢ udziatéw spotki DAMF Capital Sp. z 0.0. ustalona na
podstawie wyceny bieglego rewidenta to 6.357,80 zt za jeden udziat , tj. taczna warto$¢ rynkowa
udziatow DAMF Capital Sp. z 0.0. to 13.860.004 zt .

Emitent w zamian za udzialy w DAMF Capital Sp. z 0.0., objat 2.772 akcje zwykte imienne serii
F o wartosci 5.000 zt kazda tj. o tacznej warto$ci nominalnej 13.860.000 zt spotki DAMF Invest
S.A. w Plocku.

Objete przez Emitenta 2.772 akcje stanowig 4,94 % udziatu w kapitale zaktadowym DAMF Invest
S.A. oraz uprawniajg do oddania przez Emitenta 2.772 glosy na Walnym Zgromadzeniu DAMF
Invest S.A. co stanowi 4,94 % udzialu w og6lnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
DAMEF Invest S.A.

Emitent poinformowat, Ze pomiedzy Emitentem a sp6tka ktorej akcje zostaty objete tj. DAMF
Invest S.A. zachodza powigzania osobowe tj. Prezes Zarzadu DAMF Invest S.A. jednoczes$nie
pelni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta. Ponadto Pani Marianna Patrowicz, Pan Jacek
Koralewski oraz Pan Damian Patrowicz jednoczesnie petnig funkcj¢ Czlonkow Rady Nadzorczej
Emitenta oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej DAMF Invest S.A. (RB nr 28/2013)

Zdarzenia po okresie sprawozdawczym tj. po 30.06.2013r.
o Zawarcie umowy pozyczki

Dnia 01.07.2013 Emitent zawart z osobg fizyczna, zabezpieczong umowe pozyczki na kwote
100.000,00 zt. Pozyczka zostata udzielona do dnia 31.12.2013r. Strony ustality oprocentowanie za
korzystanie z kapitatu pozyczki, ptatne w ratach miesigcznych w wysokosci Wibor 3M
powigkszonego o 7,5% w stosunku rocznym. Zwrot kapitatu pozyczki nastapi do dnia
31.12.2013r.

o Zmiany w akcjonariacie Emitenta

Dnia 09.07.2013r do Spoétki wptyneta korekta zawiadomienia Akcjonariusza — Spotki Damf Invest
S.A. dotyczaca aktualnego stanu posiadania akcji Emitenta. Zawiadamiajaca poinformowata, ze
wobec omytki w zawiadomieniu z dnia 27.03.2013r, ktorej konsekwencja byta dalsza
nieprawidlowo$¢ w informacjach zawartych w zawiadomieniu z dnia 16.04.2013r. w zakresie
stanu posiadania akcji Emitenta, doszto do blednego podania stanu posiadania akcji oraz udziatu
w kapitale zaktadowym i og6lnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Prawidtowo aktualnie bezposrednio Akcjonariusz posiada 16.701.139 akcji Emitenta, ktora to
stanowi 37,07% udzialu w kapitale zakladowym i uprawnia do oddania 28.397.524 gloséw
stanowigcych 50,04% udziatu w ogdlnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki. (RB nr.
31/2013)

3.3 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majqcych
znaczqcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily nietypowe czynniki i zdarzenia majace

znaczacy wpltyw na osiagnig¢te wyniki finansowe.
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3.4 Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

Po zmianie profilu w dziatalnosci Spolki jako spotki inwestycyjnej, nie wystepuje zjawisko
sezonowosci ani cyklicznosci.

3.5 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosé zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwraéceniu odpisow z tego tytutu.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie
to nie wystapito.

3.6 Informacje o odpisach aktualizujqcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpiséw.

Spotka posiada przeznaczone do sprzedazy akcje spotek notowanych na rynku
NewConnect. Odpisy aktualizujace krotkoterminowe aktywa finansowe:

Stan na dzien 31.12.2012 r. — 3.194 tys. zt

Stan na dzien 30.06.2013 r. — 3.550 tys. zl.

W okresie pierwszego potrocza 2013 roku zostal ujety odpis z tytulu utraty wartosci
aktywow finansowych w wysokosci 1.191 tys. zl oraz odwrdcenie tego odpisu
w kwocie 262 tys. zt

3.7 Informagcje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiqzaniu rezerw.

W pierwszym potroczu 2013 roku Spotka utworzyta rezerwe na koszty audytu w kwocie 3
tys. zt oraz nastgpilo wykorzystanie tej rezerwy w wysokosci 7 tys. zt.

3.8 Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Na dzien 30.06.2013 roku w Investment Friends Capital S.A saldo rezerwy z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wynosito 852 tys. zt i jest wyzsze od salda na
dzien 01.01.2013 roku o 245 tys. zt. Rezerwa ta jest utworzona w zwigzku z wyceng
aktywow finansowych. Saldo aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec czerwca 2013 roku jest nizsze o 430 tys. zt w stosunku do salda na poczatek
roku 2013 1 wynosi 177 tys. zt. Aktywa zostaly ujete wskutek wyceny aktywow
finansowych oraz utworzeniu rezerwy na koszty audytu.

3.9 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. nie
wystapity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.
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3.10 Informacje o istotnym zobowiqzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

3.11 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport W Investment Friends Capital S.A.
zdarzenia te nie wystapity.

3.12 Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

3.13 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majq istotny wptyw na wartosé¢ godziwq aktywow
finansowych i zobowiqzan finansowych jednostki.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

3.14 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub poZzyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
Zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

3.15 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezngq jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli pojedynczo lub tqgcznie sq one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Wszystkie znaczace zdarzenia, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty
wskazane w pkt. 3.2 niniejszego raportu.

3.16 Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej
wycenianych instrumentoéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem hie wystgpita zmiana metody ustalania
wartosci godziwej wycenianych instrumentow finansowych.
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3.17 Informacja dotyczqca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

3.18 Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

Wszystkie transakcje dotyczace zbycia, wykupu i objecia obligacji zostaty wykazane w
pkt. 3.2 niniejszego sprawozdania.

3.19 Informacje dotyczqgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie
i w przeliczeniu na jednq akcje, z podziatem na akcje zwykte
i uprzywilejowane.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

3.20 Wskazanie zdarzen, ktére wystqpity po dniu, na ktory sporzqdzono pétroczne
skrdcone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a moggcych w znaczqgcy sposob wptynqg¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy to znaczy
do 30.08.2013r nie wystagpity inne istotne zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢
ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

3.21 Informacja dotyczqca zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastqgpitly od czasu zakornczenia ostatniego roku
obrotowego.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

3.22 Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynqé na ocene sytuacji majqtkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

W ocenie Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania potrocznego Sytuacja
finansowa Spoiki jest stabilna. Emitent nie posiada zadnych kredytow, pozyczek lub
innych znaczacych zobowigzan mogacych zaktoci¢ ptynnosé finansowa Spoiki.
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4. SPRAWOZDANIE ZARZADU
7 DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 1 POLROCZE 2013r.

Zawierajace informacje dodatkowe do raportu kwartalnego
(sporzadzone na podstawie § 87 ust. 7 pkt. 2-11 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19.02.2009 r. Dz. U. 2 2009 r. nr 33, poz. 259 z pdzn. zm.)

4.1 Skitad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawial si¢

nastepu;jaco;
Nazwisko i imie¢ Funkcja Data powolania
Wojciech Hetkowski  Przewodniczacy od 15.02.2012

Damian Patrowicz Wiceprzewodniczacy od 15.02.2012

Matgorzata Patrowicz Czlonek od 15.02.2012
Mariana Patrowicz Cztonek od 15.02.2012
Jacek Koralewski Czlonek od 15.02.2012

4.2 Sktad Zarzqdu

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawial si¢ nastgpujaco;

Nazwisko i imie Funkcja Data powolania

Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu  od 11.04.2012

4.3 Wybrane dane finansowe, zawierajqce podstawowe pozycje skréconego
sprawozdania finansowego( réwniez przeliczone na euro).
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Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnoSci operacyjne;j
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosSci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowe;

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem (na koniec biezqcego
potrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Zobowiqzania i rezerwy na
zobowiqzania (na koniec biezqcego
potrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Zobowiqzania dtugoterminowe (na
koniec biezqcego pétrocza i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowiqzania krotkoterminowe (na
koniec biezqcego potrocza i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezqcego
potrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Kapitat zaktadowy (na koniec
biezacego potrocza i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
Liczba akcji (w szt.) (na koniec
biezacego potrocza i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
Zysk (strata) na jednq akcje zwyktq
(w z+/EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jednq
akcje zwyktq (w z#/EUR)

w tys. PLN
30.06.2013  30.06.2012
40 2623
-102 3 890
1858 3 855
1183 3 855
-2 140 -35 236
0 -115 003
0 150 147
-2 140 -92
30 365 28 988
914 720
0 0
59 106
29451 28 268
45 048 45 048
45 047 916 45 047 916
0,03 0,09
0,03 0,09

w tys. EUR
30.06.2013  30.06.2012
9 621
-24 921
441 913
281 913
-508 -8 341
0 -27 222
0 35541
-508 -22
7014 7 091
211 176
0 0
14 26
6 803 6915
10 406 11019
45 047 916 45 047 916
0,01 0,02
0,01 0,02
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Wartosé ksiegowa na jednq akcje (w

z4/EUR) (na koniec biezqcego 0,65 0,63 0,15 0,15
potrocza i koniec poprzedniego roku

obrotowego)

Rozwodniona wartosé ksiegowa na

Jedna akcje (w zt/EUR) (na koniec 0,65 0,63 0,15 0,15

biezqcego pétrocza i koniec

poprzedniego roku obrotowego)

Zadeklarowana lub wyptacona 0,00 0,00 0,00 0,00
dywidenda na jednq akcje (w z{/EUR)

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro
W nastgpujacy sposob:

» Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EUR wedlug $redniego kursu
EUR oglaszanego przez NBP obowiazujacego na dzien bilansowy, tj. wedlug kursu
4,3292 zt na dzien 30.06.2013 roku i kursu 4,0882 zt na dzien 31.12.2012 roku.

» Poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przepltywdw pienieznych
przeliczono na EUR wg $redniej arytmetycznej Srednich kursow EUR ogtaszanych przez
NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym, tj.
wedlug kursu 4,2140 zt za I potrocze 2013 roku oraz kursu 4,2246 zt za I potrocze 2012
roku.

4.4 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajqcych konsolidacji.

Spotka Investment Friends Capital S.A nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy
kapitalowej w rozumieniu przepisOw o rachunkowosci.

4.5 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity powyzsze zdarzenia.

4.6 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2013 i kolejne.
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4.7 Wskazanie akcjonariuszy posiadajqgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz z
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby glosow z nich wynikajqcych i ich
procentowego udziatu w ogélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug wiedzy Zarzadu , na dzien sporzadzenia sprawozdania tj. 30.08.2013 r. struktura
akcjonariatu i lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogodlnej liczby gloso6w na
walnym zgromadzeniu przedstawia si¢ nastepujaco:

Lp Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogdlnej
posiadanych zaktadowym gtoséw na liczbie gtosow na
akcji WZzA WZA
1. Damf Invest 16 701 139 37,07 % 28 397 524 50,04 %
S.A.
2. Pozostali 28 346 777 62,93 % 28 346 777 49,96 %
Razem 45 047 916 100,00 % 56 744 301 100,00 %
Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZA Udziat w kapitale
zaktadowym Damf
Invest S.A.

37,07%

Pozostali
49,96%

Pozostali
Damf 62,93%
InvestS.A.
50,04%

Znaczacym akcjonariuszem jest Spotka Damf Invest S.A. z siedzibag w Plocku, ktéra posiada
16.701.139 akcji Emitenta, ktora to ilo$¢ stanowi 37,07 % udzialu w kapitale zaktadowym
Emitenta i ze wzglgdu na uprzywilejowanie akcji serii A i B uprawnia do oddania 28.397.524
glosow stanowigcych 50,04 % udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zaszly minimalne zmiany w strukturze
akcjonariatu Emitenta, zwigzane z korektg informacji uzyskanych od Akcjonariusza — Spotki
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Damf Invest S.A. zwigzanych z wcze$niejszymi omytkowymi, btednie podanymi Emitentowi w
zawiadomieniach informacjami o aktualnym stanie posiadania akcji.

Wedlug ostatnio publikowanego raportu okresowego tj. raportu kwartalnego na dzien 15.05.2013r
struktura akcjonariatu i lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogodlnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu przedstawiata si¢ nastepujgco:

Lp Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogdlnej
posiadanych zaktadowym gtoséw na liczbie gtoséw na
akcji WZA WZzZA
1. Damf Invest 16 731 139 37,14 % 28 397 534 50,04 %
S.A.
2. Pozostali 28 316 777 62,86 % 28 346 767 49,96 %
Razem 45 047 916 100,00 % 56 744 301 100,00 %

Korekta informacji dotyczaca stanu posiadania akcji Emitenta zostata opublikowana raportem
biezacym nr. 31/2013 z dnia 09.07.2013r

4.8 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0s6b.

e (Czlonkowie Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu Spotki na dzien 30.08.2013 r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie
posiadaja bezposrednio i posrednio akcji Emitenta.

W stosunku do | kwartatu 2013 r, nie bylo zmian w udziatlach i w stanie posiadania
bezposredniego akcji w stosunku do cztonkéw Zarzadu.

e (Czlonkowie Rady Nadzorczej

Wedlug wiedzy Zarzadu Spotki Investment Friends Capital S.A., Cztonkowie Rady Nadzorczej na
dzien 30.08.2013 r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie posiadaja bezposrednio akcji
Emitenta.

Cztonek Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz posiada posrednio na dzien przekazania raportu
okresowego lacznie 16.701.139 akcji Emitenta stanowigcych 37,07 % udzialu w kapitale
zaktadowym Spoétki oraz posrednio uprawniajacych do oddania 28.397.524 gloséw stanowiacych
50,04 % udzialu w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. (RB nr 31/2013 z
dn. 09.07.2013r)

W stosunku do | kwartatu 2013 r, nie bylo zmian w udziatach i w stanie posiadania
bezposredniego akcji w stosunku do Cztonkéw Rady Nadzorczej, natomiast nastgpita zmiana
prezentowanego posrednia stanu posiadania akcji przez Czlonka Rady Nadzorczej Pana Damiana
Patrowicza, wynikajaca z omytkowego, btednego podania przez Akcjonariusza stanu posiadania
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akcji Emitenta, sprostowana korektg z dnia 09.07.2013r. opublikowang raportem biezagcym nr
31/2013.

4.9 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spotka nie wszczela ani nie byta strong

postegpowan przed sadem lub organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci,
ktérych taczna warto$¢ stanowitaby wigcej niz 10% kapitalow wiasnych.

4.10 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezngq jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Wszystkie istotne transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi zostaly wskazane w pkt. 3.2
niniejszego raportu.

4.11 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

W opisanym okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita porgczen, kredytu, gwarancji czy
tez pozyczki o wartosci przekraczajacej wartos¢ 10 % kapitatdéw wiasnych emitenta.

4.12 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez
emitenta.

W | poétroczu 2013 roku, poza wskazanymi w pkt. 3.2 niniejszego raportu nie wystapity w ocenie
Zarzadu inne znaczace zZdarzenia, ktore moglyby istotnie wplynaé¢ na oceng i zmiang sytuacji
majatkowej 1 finansowej Spotki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Emitent wdrozyt i utrzymuje realizacj¢ koncepcji biznesowej polegajaca na minimalizacji
zasobow kadrowych poprzez outsourcing takich obszarow jak m.in. ksiggowos$¢ i finanse, obstuga
prawna i podatkowa, sprawy kadrowe i administracyjne, obstuga informatyczna i web
development. W ten sposdb Spotka znaczaco ograniczyla koszty osobowe oraz lokalowe zwigzane
z wynajmem powierzchni biurowej.

Zarzad na dzien sporzadzenia raportu okresowego nie stwierdza zagrozen dla zachowania
ptynnosci finansowej i realizacji zobowigzan oraz dalszego kontynowania dziatalno$ci Spotki.
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4.13 Wskazanie zdarzen, ktore wystqpily po okresie sprawozdawczym.

Zdarzenia, ktore wystapity po okresie sprawozdawczym zostaly wskazane w pkt. 3.2 str. 24
niniejszego sprawozdania.

4.14 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W perspektywie najblizszego kwartatu czynnikami decydujacymi o dalszych kierunkach
inwestycyjnych beda min. dtugo oczekiwane regulacje prawne w zakresie odnawialnych zrodet
energii, ktore pozwolg oceni¢ oplacalnos¢ ekonomiczng takich projektow.

Emitent podtrzymuje zainteresowanie dziatalnoscig zwigzang z sektorem OZE, jednak dalej
zachowuje ostroznos$¢ inwestycyjng w tym obszarze, wnikliwie analizujgc rynek.

Znaczacy wplyw na wyniki spotki bedzie rowniez miata ogoélna sytuacja gospodarcza, ktéra
znaczaco wpltywa na rynek kapitalowy 1 gield¢ papierow wartoSciowych w tym ptynnos¢
instrumentoéw finansowych.

Spotka dziatajac w obszarze inwestycji kapitatowych planuje dalsza dywersyfikacje swojego
portfela instrumentow finansowych, angazujac kapitat w projekty na rynku publicznym i
niepublicznym, o znacznym ryzyku ale mozliwym wysokim potencjale wzrostu.

Celem Zarzadu Investment Friends Capital S.A. jest konsekwentna realizacja przyjetych
kierunkow rozwoju oparta o wzrost rentowno$ci podejmowanych projektow inwestycyjnych oraz
wypracowywanie coraz lepszych wynikow finansowych. Spoétka planuje lokowanie kapitatu w
nowoczesne projekty charakteryzujace si¢ znaczaca stopa wzrostu ale réwniez znacznym
ryzykiem inwestycyjnym.

a) Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza w Polsce.

Sytuacja 1 koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez wszystkie podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spotek
inwestujacych w odnawialne zrodla energii, wytwarzanie 1 handel energii elektrycznej z
odnawialnych zrodet jej pozyskiwania, inwestycje na rynku kapitalowym, oraz typu Venture
Capital w duzej mierze zalezy miedzy innymi od ksztaltowania si¢ warunkow prowadzenia
dziatalnosci gospodarcze;j.

b) Ryzyko zwiazane z koniunktura gieldowa.
Sytuacja na rynku kapitalowym jest $cisle powigzana z sytuacjg prawna i polityczng otoczenia, w
ktorym funkcjonuje Spotka. Nowy zakres dzialalnosci Spotki obejmuje inwestycje w papiery
warto$ciowe innych podmiotow. Pogorszenie warunkow ogdlnogospodarczych, moze by¢
przyczyna obnizenia ptynnosci i poziomu wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotéw, w ktore
Spoéika zainwestuje, co mogloby wplyna¢ negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe.

c) Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku.
Nowa strategia Investment Friends Capital S.A. zaktada rowniez zakup udziatéw lub akcji w
spotkach  publicznych 1 niepublicznych, a w zwigzku z tym o znacznie ograniczonych
mozliwo$ciach ptynnosci. W konsekwencji moga wystapi¢ potencjalne trudnosci z zamykaniem
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realizowanych inwestycji lub z uzyskaniem zadawalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji
lub udziatow.

d) Ryzyko zwigzane ze zmiana kursow notowanych aktywow finansowych
Spotka w istotny sposob ze wzgledu na gtowny kierunek dziatalno$ci narazona jest na ryzyko
zmian wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papierow Warto§ciowych i rynku
New Connect. Z racji inwestycyjnego profilu dziatalnosci wigkszos¢ aktywow finansowych
stanowig akcje podmiotow notowanych na rynkach. Duza zmienno$¢ tych rynkéw moze istotnie
wplyna¢ na wyniki finansowe Emitenta. Rowniez obejmowane obligacje strukturyzowane,
ktérych warto$¢ wykupu moze by¢ uzalezniona od kursu wskazanych w warunkach wykupu
walorow notowanych na GPW, jest obarczona znaczacym ryzykiem i wplywem na wyniki
finansowe Spofki.

e) Ryzyko zwigzane z dzialalno$cia podstawowa Spoélki oraz z branza nowych
technologii.

Powyzsze ryzyko jest najbardziej istotnym dla wszystkich podmiotow prowadzacych
dziatalno$¢ Venture Capital.

Planowana dziatalno$¢ Emitenta w sektorze Venture Capital, skierowana jest na inwestycje
w podmioty 1 przedsigwzigcia na wczesnym etapie rozwoju o innowacyjnej dziatalnosci z zakresie
stosowanych technologii i dostarczanych produktow i ustug. W przypadku niekorzystnych zmian
w sektorach dzialalno$ci potencjalnie posiadanych spotek portfelowych lub nie zrealizowaniu
przez spotki portfelowe strategii rozwoju zakladane wyniki finansowe moglyby ulec pogorszeniu.
Sytuacja taka mogtaby wplyna¢ na obnizenie wyceny posiadanych przez Spotke udzialdéw 1 akcji
danych podmiotow.

f) Ryzyko opoéznien i niepowodzenia w realizacji projektow i inwestycji.
Uzyskiwanie zyskow z inwestycji w spotki na zasadzie Venture Capital uwarunkowane jest
wieloma czynnikami pozostajacymi poza kontrola Emitenta takich jak ogodlna koniunktura
gospodarcza, zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniu konsumentdéw itp. Istnieje réwniez
ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okoliczno$ci negatywnie wpltywajacych na rozwoj
projektow, ich warto$¢ oraz opdznienie w ich realizacji, co moze przyczyni¢ si¢ na niemoznosé¢
uzyskania zakladanych zyskow z inwestycji w pierwotnie zalozonym przedziale czasowym lub
poniesienia straty z inwestycji. Inwestycje w projekty o wysokim potencjale wzrostu bedace
rownocze$nie w stosunkowo wczesnym stadium rozwoju moze zakonhczyC¢ si¢ rowniez
niepowodzeniem z przyczyn zaleznych i niezaleznych od Spoétki. Inwestorzy powinni mie¢ na
uwadze, ze inwestycje typu Venture Capital charakteryzuja si¢ stosunkowo wysoka stopg zwrotu
ale rowniez relatywnie wysokim ponoszonym ryzykiem inwestycyjnym.

gd) Ryzyko legislacyjne i interpretacji przepiséw prawa

W Polsce z do§¢ czegsto dokonywanymi zmianami przepisow prawa podatkowego podnosi
si¢ ryzyko wprowadzenia rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta, ktore posrednio lub
bezposrednio wptynag na warunki i efekty funkcjonowania Spotki. Ponad to w zwiazku z
niejednolitymi praktykami organéw administracji panstwowej i orzecznictwa sadowego pojawia
sie ryzyko poniesienia dodatkowych kosztow w przypadku przyjecia przez Emitenta odmiennej
interpretacji niz stanowisko organow administracji panstwowej. Emitent stara si¢ ograniczaé to
ryzyko poprzez stalg wspdlprace z kancelaria prawng oraz kancelaria bieglego rewidenta,
umozliwiajgca biezace konsultacje w zakresie interpretacji przepisow prawnych.
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4.15 Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe podlegato przeglqdowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

W dniu 12 czerwca 2013r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru Biegtego rewidenta do
przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Spotki za I potrocze 2013r i badania
rocznego sprawozdania finansowego za 2013r, ktorym zostat Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Podmiot jest wpisany przez Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentow na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3704.

Spotka Misters Audytor Sp. z 0.0. wykonata ustugi audytorskie przegladu potrocznego
sprawozdania finansowego i badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta w 2011r., za$
Spotka Misters Audytor Adviser Sp.z 0.0. w roku 2012.

Ptock 30 sierpien 2013 r.

Robert Ogrodnik - Prezes Zarzqdu
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