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1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w | pétroczu 2013
roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

| pétrocze 2013 roku Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. zakonczyta sukcesem, zaréwno pod wzgledem
zawartych kontraktéw handlowych, realizowanych dziatan inwestycyjnych jak tez osiggnietych wynikéw
finansowych.

Na poczatku roku 2013 Krynicki Recykling S.A. zawart dwa kontrakty handlowe, ktérych faczna wartosé jest o
22% wyzsza w stosunku do wygenerowanych przychoddéw za rok 2012.

Dnia 10 stycznia 2013 roku, zawarta zostata wieloletnia umowa handlowa z O-1 Europe Sarl. (Owens-lllinois).
Wartos¢ kontraktu w pierwszym roku trwania Umowy (tj. 2013 roku) to kwota 27,1 min zt. Druga istotna
umowa handlowa zostata podpisana 22 marca 2013 roku z Ardagh Glass S.A. Umowa obejmuje dostawy
sttuczki realizowane w roku 2013, a jej szacunkowa wartos$¢ wynosi 13,4 min zt netto. Ostateczna wartosc obu
kontraktow jest uzalezniona od faktycznie zrealizowanych dostaw.

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent realizowat kolejne etapy szerokiego programu
inwestycyjnego z roku 2011. W projektach badawczo-rozwojowych B+R | i B+R Il kontynuowane byto
prowadzenie badan nad opracowaniem oraz udoskonalaniem technologii odzysku sttuczki szklanej o granulacji
ponizej 10mm oraz automatycznej separacji otowiu ze szkta opakowaniowego. Badania te pozwalajg
Emitentowi sprzedawaé know-how oraz zwieksza¢ przewage konkurencyjna.

W | podtroczu 2013 roku trwaty rowniez prace nad uruchomieniem mechaniczno-automatycznej instalacji do
uzdatniania szkta opakowaniowego w miejscowosci Guitowy w wojewddztwie wielkopolskim. Krynicki
Recykling S.A. uzyskat wszystkie niezbedne zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w miejscowosci Guttowy i w
| pétroczu 2013 roku linia w Guttowych zostata w petni uruchomiona. Szkto z powyzszego zaktadu sprzedawane
jest do hut szkta zlokalizowanych w wojewddztwie wielkopolskim, co znacznie optymalizuje Emitentowi koszty
transportu.

Z sukcesem Emitent wykorzystat tez mozliwosé uzyskania dofinansowania w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka (Pilotaz ,,Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku”). Dnia 18 stycznia 2013 roku
Emitent uzyskat informacje o przyznaniu przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci dotacji w wysokosci
19 mln zt, co stanowi 50% kosztéw kwalifikowanych projektu pn ,, Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem
dtugofalowego rozwoju spoétki Krynicki Recykling S.A. opartego o innowacje".

W marcu 2013 roku Emitent dokonat zakupu dziatki w Lublincu na ktérej ma by¢ zbudowany nowy zaktad, a po
uzyskaniu prawomocnego pozwolenia na budowe oraz decyzji sSrodowiskowej dotyczacej powyzszej inwestycji,
w dniu 5 czerwca 2013 roku zostata podpisana umowa o dofinansowanie z Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci w Warszawie.

Jednoczesnie od | kwartatu 2013 roku Emitent rozpoczat dziatania majgce na celu zapewnienie finansowania
tego projektu. W kwietniu br. dzieki skutecznie przeprowadzonej emisji akcji serii H, Emitent zagwarantowat
sobie $rodki na wkfad wiasny w wysokosci 10% naktadéw inwestycyjnych. Emisja 1.083.000 akcji zostata
przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej tj. zawarcia umoéw objecia akcji z inwestorami, ktérym Zarzad
Spotki ztozyt oferte objecia akcji. Ustalona cena emisyjna w wysokosci 4.80 zt za jedng akcje pozwolita
Emitentowi pozyska¢ 5.194.800 zt. Dopetnieniem do emisji akcji serii H, byta emisja 67.000 akcji serii |
przeprowadzona w czerwcu 2013 roku réwniez w trybie subskrypcji prywatnej z ceng emisyjng 4,80 zt za jednag
akcje. Obie emisje zostaty przeprowadzone na podstawie Uchwaty nr 22/04/2013 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Krynicki Recykling S.A. z dnia 15 kwietnia 2013.

Rownolegle do prac zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitenta, rozpoczety sie rozmowy z
instytucjami finansowymi na temat dtugoterminowego finansowania bankowego powyzszej inwestycji. W dniu
19 czerwca br. Emitent zawart z bankiem PKO BP trzy umowy kredytowe i tym samym finansowanie projektu
Pilotazowego zostato w 100% zapewnione.
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Kolejny projekt inwestycyjny, ktéry bedzie realizowany ze srodkéw europejskich zostanie przeprowadzony w
ramach dziatania 4.3 Kredyt Technologiczny Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (2007-2013). W
dniu 21 czerwca 2013 roku Emitent uzyskat informacje o przyznaniu przez Bank Gospodarstwa Krajowego
dofinansowania projektu pn. "Technologia ograniczenia strumienia odpaddow nieorganicznych powstatych w
procesie uzdatniania sttuczki szklanej" w formie premii technologicznej do wysokosci 1.932.000 zt. Prace
inwestycyjne jeszcze nie zostaty rozpoczete.

PODSUMOWANIE REALIZOWANYCH PROJEKTOW INWESTYCYJNYCH

Projekty zwigzane z innowacyjng produkcja:

1. Projekt: ,Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem dtugofalowego rozwoju spétki Krynicki Recykling S.A.
opartego o innowacje” (dalej Pilotaz)
Nakfady kwalifikowane projektu: 38.020.000 zt
Przyznane maksymalne dofinansowanie: 19.010.000 zt w postaci dotacji z Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci
Otrzymane $rodki z dotacji do dnia publikacji raportu: 9.998.284,50 z tego 9.488.774,95 zt w formie
zaliczki, a 509.509,55 zt w formie refundacji.
Termin zakonczenia projektu: 31.01.2015
Miejsce realizacji projektu: Lubliniec, woj. lgskie

2. Projekt: ,Technologia ograniczenia strumienia odpaddéw nieorganicznych powstatych w procesie
uzdatniania sttuczki szklanej" (dalej BGK Ill)
Nakfady kwalifikowane projektu: 4.830.000 zt
Przyznane maksymalne dofinansowanie: 1.932.000 zt w postaci premii technologicznej
Otrzymane srodki z dotacji do dnia publikacji raportu: 0 zt
Termin zakonczenia projektu: 31.10.2013
Miejsce realizacji projektu: Wyszkéw, woj. mazowieckie

Projekty badawczo-rozwojowe:

1. Projekt: ,Prace rozwojowe nad innowacyjng technologia odzysku sttuczki szklanej o granulacji ponizej
10mm" (dalej B+R 1)
Naktfady kwalifikowane projektu: 21.609.300 zt
Przyznane maksymalne dofinansowanie: 7.563.255 zt w postaci dotacji z Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci
Otrzymane $rodki z dotacji do dnia publikacji raportu: 3.990.834,63 zt
Termin zakonczenia projektu: 28.02.2014
Miejsce realizacji projektu: Petkinie, woj. podkarpackie
2. Projekt: ,Prace rozwojowe nad technologig automatycznej separacji otowiu ze szkta opakowaniowego”
(dalej B+R 11)
Naktady kwalifikowane projektu: 10.545.700 zt
Przyznane maksymalne dofinansowanie: 3.690.995 zt w postaci dotacji z Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci
Otrzymane srodki z dotacji do dnia publikacji raportu: 1.208.144,30 zt
Termin zakonczenia projektu: 30.05.2014
Miejsce realizacji projektu: Petkinie, woj. podkarpackie
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| pétrocze 2013 roku nalezato réwniez do udanych pod wzgledem osiggnigtych wynikéw finansowych.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku, Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. osiggneta wyisze o
5,8 min zt (wzrost o0 39,7%) przychody ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Taka dynamika jest efektem uruchomienia w IV kwartale 2012 r. nowego zaktadu oczyszczania sttuczki szklanej
w Petkiniach w wojewddztwie podkarpackim.

Inwestycje przeprowadzane w ostatnim czasie przez Emitenta zaktadaty zwiekszenie mocy produkcyjnych, jak
tez mozliwo$¢ bardziej efektywnej separacji kolorystycznej sttuczki. Po 6 miesigcach 2013 roku rezultaty
wdrozenia nowych technologii s zauwazalne zaréwno w zakresie zwiekszenia przychoddw ze sprzedazy
sttuczki tj. o 5,6 min zt (44%), zwiekszenia wolumenu sttuczki o 19%, jak tez zmian w jej strukturze
kolorystycznej. Udziat przychoddéw ze sprzedazy szkta bezbarwnego na koniec | pétrocza 2013 roku stanowit
59,7% przychoddw ze sprzedazy sttuczki i w poréwnaniu do | pdétrocza 2013 zwiekszyt sie o 15 p.p. W
omawianej grupie kolorystycznej nastgpit najwyzszy wzrost sprzedazy tj. o 5,2 min zt (86% zwiekszenie
wolumenu).

Szkto jednorodne kolorystycznie charakteryzuje sie najwyzszg ceng zbytu, co ma wptyw na osiggang marze,
dlatego tez Grupa Emitenta dgzy do maksymalizacji udziatu w strukturze szkta jednorodnego.

W pordéwnaniu do | pétrocza 2012 roku nastgpit tez ponad 12-krotny wzrost sprzedazy odzyskanego wolumenu
ztomu stalowego i aluminiowego (z 394 ton w | pétroczu 2012 do 4 841 ton w | pétroczu 2013). Na taki wzrost
sprzedazy ztomu wptyneta mozliwos¢ ponownego oczyszczenia sttuczki pochodzacej z odpaddéw
poprodukcyjnych zawierajgcych duzy procent metalu i aluminium.

Przychody ze sprzedazy ustug zachowaty podobny poziom w poréwnaniu do | pétrocza 2012 roku i za 6
miesiecy 2013 roku wyniosty 1,7 min zt (wzrost o 22 tys. zt).

Koszty operacyjne | pétrocza 2013 r. byly o 20,7% wyzisze w poréwnaniu do | pdtrocza 2012 r. , a wiec ich
dynamika byta znacznie nizsza niz dynamika przychodéw ze sprzedazy. Przede wszystkim zaktad w Petkiniach
generuje nizsze koszty spedycji i transportu wtasnego, poniewaz sttuczka z tego zaktadu dostarczana jest do
pobliskiej huty O-1 w Jarostawiu. Zauwazalny jest tez efekt wprowadzania systematycznych zmian w strukturze
logistyki. Dodatkowo na nizszy przyrost kosztow operacyjnych miaty wptyw zmiany stosowanej polityki
rachunkowosci, opisane szczegétowo w pkt 2.7 oraz nocie 28 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
Zmiana dotyczy przyjetych zasad rozliczania kosztéw zwigzanych z zakupem zuzytych w okresie materiatéw i
kosztéw posrednich zwigzanych z procesem technologicznym. Czes¢ kosztéw, ktére mozna przypisac do etapu
prac rozwojowych (projekt B+R I i B+R 1l) jest zaliczana do kosztu wytworzenia prac rozwojowych i wykazywana
w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosciach niematerialnych i prawnych.

Istotny wptyw na wzrost kosztéw operacyjnych | pétrocza 2013 w stosunku do okresu poréwnywalnego miata
amortyzacja, ktora jest wynikiem zakonczonych inwestycji (wzrost o 614,6 tys. zt), wzrost ustug obcych (o 1,8
min zt) zwigzany z czesciowa rezygnacjg z transportu wtasnego na rzecz spedycji, a takze uwzgledniane koszty
programu motywacyjnego, ktére zwiekszajg swiadczenia pracownicze miesiecznie o 75.757,50 zt (tj. 454.545 zt
za 6 miesiecy 2013). W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2013 roku
kwota 454.545 zt podwyzszyta kapitat zapasowy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Powyzsze czynniki spowodowaty wzrost zysku EBITDA Grupy Kapitatowej z 3,4 min zt do 6,7 miIn zt, co stanowi
97,1% wzrost w porédwnaniu do | pétrocza roku 2012, a uzyskana marza EBITDA osiggneta poziom 32,7%
(wzrost 0 9,5 p.p.).

W omawianym okresie sprawozdawczym, zysk netto Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. wynidst 2,4 min
zt co stanowito wzrost 0 1,6 min zt w poréwnaniu do pétrocza 2012 roku. Uzyskana rentownos$¢ netto wyniosta
12,1% i byta 0 6,6 p.p. wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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Na koniec | pétrocza 2013 roku wartos¢ aktywow trwatych Grupy wyniosta 109,9 min zt i byta wyzsza 0 4,7% w
porédwnaniu do stanu na koniec 2012 roku. Wzrost aktywdw trwatych o 4,9 min zt byt zwigzany z prowadzeniem
przez Emitenta, opisanych w niniejszym punkcie powyzej projektéw inwestycyjnych.

W pordwnaniu do stanu na dzier 31 grudnia 2012 roku wzrosty tez aktywa obrotowe do kwoty 20,9 min zt tj. o
35%, z tego istotny wzrost wykazaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate tj. o kwote3,8 min zt (42,6%)
oraz zapasy o kwote 1,6 min zt (27%).

W naleznosciach Grupy Kapitatowej zostaty uwzglednione dotacje z PARP przystugujgce Emitentowi (3,5 min zt),
ktérych otrzymanie przez Emitenta zostato uprawdopodobnione.

Analizujgc sktadniki bilansu po stronie pasywéw na dzien 30 czerwca 2013 roku Grupa Kapitatowa Krynicki
Recykling S.A. wykazata wzrost kapitatow wiasnych o 8,3 min zt. Najistotniejszy wptyw na wzrost tego sktadnika
bilansu miata przeprowadzona przez Emitenta w kwietniu i czerwcu br. emisja akcji serii G, H oraz |, opisana w
niniejszym punkcie powyze;j.

W okresie sprawozdawczym nastgpit nieznaczny wzrost zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych
tacznie 0 2,7% w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2012. Istotny wzrost, tj. o 2,8 min zt wykazujg rozliczenia
miedzyokresowe przychoddéw, ktére stanowig 25,5% zobowigzan ogdétem. Ma to zwigzek z wykazaniem dotacji,
o ktorych byta mowa powyzej.

Wartos¢ kredytdw i pozyczek (tacznie dtugoterminowych i krétkoterminowych) ulegta zmniejszeniu o 2,7 min
zt. Sptacie ulegty gtéwnie kredyty pomostowe, sptacane z refundacji Srodkéw dotacyjnych.

Zdarzenia opisane powyzej miaty wptyw na poprawe wskaznikow ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowe;j
Emitenta. Wskaznik ptynnosci biezgcej wzrést z 0,48 do 0,56 natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej z 0,30 do
0,35.

Pozytywnie pod wzgledem ptynnosci finansowej nalezy tez oceni¢ zwiekszenie w | pdtroczu 2013 roku
wzgledem roku 2012 poziomu pokrycia zobowigzan handlowych odpowiadajgcymi im naleznosciami (1,02).

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

W | poétroczu 2013 roku nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze.

3. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta w
prezentowanym okresie.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢
dziatalnosci. Sttuczka szklana jest skupowana z rynku w ciggu catego roku. Wahania w poziomie przychodéw ze
sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach wynikajg w duzej mierze z warunkéw atmosferycznych. Zawilgotnienie
materiatu wsadowego wptywa negatywnie na:

- poziom produkgji,

- stan urzadzen (sortery, sita),

- uzyskiwang jakos¢ produktu finalnego,

- koszty produkcji (wyzsze koszty rozruchu i nieplanowanych przestojéw),

- poziom sprzedazy,

- rentownos$c¢ sprzedazy.

W celu wyeliminowania powyzszych czynnikéw, Emitent inwestuje w specjalistyczne linie technologiczne, ktére
uniezaleznig proces oczyszczania od warunkéw pogodowych.
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4. Informacje o wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendzie, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy. Dnia 15 kwietnia 2013 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 07/04/2013 o przeznaczeniu zysku osiggnietego w roku
obrotowym 2012 w catosci na kapitat zapasowy.

5. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone sprawozdanie
finansowe za | pétrocze, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngc
na przyszte wyniki finansowe emitenta.

W lipcu br. Emitent otrzymat pierwszg transze ptatnosci w formie zaliczki w ramach projektu "Wdrozenie
autorskiego wynalazku motorem dtugofalowego rozwoju spétki Krynicki Recykling S.A. opartego o innowacje",
nr umowy UDA-POIG.04.06.00-24-031/12-00, w tgcznej wysokosci 9.488.774,95 zt, z czego 15% zostato
wyptacone przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie w dniu 17 lipca br., a 85% transzy
Emitent otrzymat z Ministerstwa Finansow w dniu 18 lipca br. Niniejsza kwota zwiekszy wartos¢ srodkow
pienieznych po stronie aktywow, oraz rozliczen miedzyokresowych po stronie pasywéw w Sprawozdaniu z
sytuacji finansowej Emitenta.

Z kolei 16 sierpnia réwniez w ramach w/w projektu, Emitent otrzymat pierwszg transze ptatnosci w formie
refundacji w tacznej wysokosci 509.509,55 zt.

6. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie wystepujg zobowigzania warunkowe ani aktywa warunkowe.

7. Emisje, wykup i sptaty diuiznych i kapitatowych papierow wartosciowych w okresie
sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu

W | pétroczu 2013 roku Emitent przeprowadzit emisje akcji serii G, H oraz I.

1. Emisja akcji serii G miata charakter emisji prywatnej nastepujgcej w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach realizowanego w Spdtce programu motywacyjnego dla cztonkdéw
Zarzadu, zgodnie z uchwatg nr 05/10/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29
pazdziernika. tgcznie objetych zostato 333.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej
0,10 zt i o tacznej wartosci nominalnej 33.300 zt. Wydane obecnie tj. po pierwszym roku trwania
programu motywacyjnego akcje serii G stanowia 2,23 % kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniaja do
takiej samej ilosci gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.
taczna ilos¢ akcji serii G, ktore majg zosta¢ wydane w ramach realizowanego w Spdtce Programu
Motywacyjnego nie przekroczy 1.000.000 (jeden milion) akcji stanowigcych 6.71 % obecnego kapitatu
zaktadowego Spotki.

Akcje serii G zostaty skutecznie objete przez wszystkich uprawnionych z Warrantéw i optacone w catosci.
W zwigzku z powyzszym w dniu 24 kwietnia 2013 roku stosownie do postanowien art. 451 kodeksu
spétek handlowych Zarzad wydat akcje serii G wszystkim uprawnionym.

W dniu 31 maja 2013 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze

emisji akcji serii G.
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W zwigzku z zapisem uchwaty 05/10/2012, akcje serii G wydane w ramach pierwszej transzy beda
uprawnia¢ do dywidendy za rok 2014 (tj. od 1 stycznia 2014 roku), tym samym nie majg réwnych praw z
pozostatymi akcjami Spotki. Stad tez akcje serii G zostang wprowadzone do obrotu gietdowego po
zréwnaniu sie praw do dywidendy z poprzednimi seriami.

W dniu 4 czerwca br. zawarte zostaty przez Emitenta umowy z dwoma cztonkami Zarzadu - Panem
Adamem Krynickim i Panem Pawtem Kotakowskim. Umowy te ograniczajg zbywalnos¢ akcji (typu lock-
up) i dotycza akgji serii G wydanych dla tych cztonkéw Zarzadu w zwigzku z realizowanym w Spoétce
programem motywacyjnym.

Na podstawie w/w uméw, kazdy z cztonkéw Zarzadu zobowigzat sie do niezbywania ani do
nierozporzadzania, obcigzania lub podejmowania jakichkolwiek czynnosci o podobnym charakterze
ekonomicznym jakichkolwiek z posiadanych przez nich akcji serii G w okresie do dnia 30 czerwca 2015
roku.

Emisja akcji serii H zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej tj. zawarcia umoéw objecia
akcji z inwestorami, ktdrym Zarzad Spotki ztozyt oferte objecia akcji.
Emisja ta zostata przeprowadzona na podstawie:

- Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 22/04/2013 z dnia 15 kwietnia 2013 roku w
sprawie zmiany Statutu Spétki przewidujgcego upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji, po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej oraz przyjecia
tekstu jednolitego Statutu Spoétki oraz

- uchwaty Zarzadu nr 02/04/2013 Zarzadu Spétki z dnia 23 kwietnia 2013 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze kapitatu docelowego poprzez emisje
1.083.000 akcji serii H w trybie subskrypcji prywatnej poprzez ztozenie oferty przez Spétke i jej
przyjecie przez oznaczonego adresata, zmiany Statutu Spoétki oraz w sprawie ubiegania sie o
wprowadzenie akcji serii H, do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii H, zawarcia umowy z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych w sprawie rejestracji akcji serii H oraz do
podjecia wszelkich stosownych dziatan w celu dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii H do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Wszystkie wyemitowane akcje serii H, zostaty objete z chwilg zawarcia ostatniej z umow objecia akcji, co
miato miejsce w dniu 24 kwietnia 2013 r.

W ramach subskrypcji objeto 1.083.000 Akcje serii H, a cena emisyjna wyniosta 4,80 zt/akcje. W Transzy
Duzych Inwestoréw Akcje serii H zostaty zaoferowane i objete przez 1 osobe. W Transzy Matych
Inwestorow Akcje serii H zostaty zaoferowane i objete takze przez 1 osobe.

W dniu 31 maja 2013 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii H.

W czerwcu 2013, na podstawie uchwaty zarzadu nr 02/06/2013 z dnia 4 czerwca 2013 doszto do emisji
67.000 akcji serii I, ktora réwniez zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej. W ramach
niniejszej subskrypcji podpisano 1 umowe objecia akcji z 1 podmiotem bedacym inwestorem
kwalifikowanym. Cena emisyjna wyniosta 4,80 zt/akcje.

W dniu 17 czerwca 2013 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii I.
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Jednoczesnie Emitent rozpoczat proces wprowadzania do obrotu gietdowego akcji serii H i I. Na mocy uchwaty
Zarzadu KDPW nr 604/13 z dnia 5 sierpnia 2013 oraz 606/13 z dnia 6 sierpnia 2013, dokonana zostata
rejestracja 1.083.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H oraz 67.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I. Akcje
oznaczono kodem PLKRNRC00012, pod warunkiem podjecia decyzji przez sp6tke prowadzaca rynek regulowany
o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry zostaty wprowadzone inne
akcje tej spotki oznaczone kodem PLKRNRC00012. Natomiast w dniu 20 sierpnia br. Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. podjat uchwate nr 968/2013 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii H oraz | spétki Krynicki Recykling S.A. z
dniem 23 sierpnia 2013 roku.

Poza wyzej wymienionymi, w | potroczu 2013 roku jak i do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca
inne emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

8. Wykorzystanie srodkow pienieznych pozyskanych z emisji — realizacja celow emisyjnych w okresie
sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu

Srodki pieniezne pozyskane z emisji akgji serii H i I, zostang gtéwnie przeznaczone na wktad wtasny inwestycji
zwigzanej z budowg nowego zaktadu oczyszczania sttuczki szklanej w Lublincu oraz na wdrozenie nowego
procesu do istniejgcej linii technologicznej w Wyszkowie (projekt BGK Il1).

Wobec przesuniecia terminu rozpoczecia realizacji inwestycji, Emitent podjat decyzje o przeznaczeniu
niewykorzystanych srodkow pozyskanych z emisji na tymczasowe zasilenie kapitatu obrotowego Spétki. W
kontekscie potencjalnego, krétkookresowego obnizenia wskaznikdéw ptynnosci finansowej w opinii Zarzadu
Emitenta korzysci wynikajgce z przejSciowego przeznaczenia Srodkéw na kapitat obrotowy przewyzszajg sume
korzysci ptynacych z utrzymania srodkdw na lokacie bankowej oraz kosztéw réwnolegtego zwiekszenia limitu
kredytu w rachunku biezgcym i faktoringu.

Wykorzystanie srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii H

Okres sprawozdawczy Do dnia publikacji
01.01.2013 - 30.06.2013 01.07.2013 - 30.08.2013

Budowa zaktadu w Lublificu - Projekt
Pilotaz 154 322,98 1268 973,72

W okresie sprawozdawczym jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie wykorzystat srodkéw z
emisji akcji serii |

9. Zawarte umowy zwigzane z realizacjg celow emisyjnych w okresie sprawozdawczym Emitenta
oraz do dnia publikacji niniejszego raportu

W okresie | pétrocza 2013 roku i do dnia publikacji niniejszego raportu, Emitent zawart nastepujgce umowy
zwigzane z inwestycjg w Petkiniach:
Umowy dotyczace projektu B+R | - ,Prace rozwojowe nad innowacyjng technologig odzysku sttuczki szklanej o

granulacji ponizej 10mm"

W dniu 15 stycznia 2013 roku zostat podpisany aneks do Umowy o kredyt rewolwingowy z dnia 10 pazdziernika
2011 roku zawartej pomiedzy Emitentem a Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie,
Oddziat Operacyjny w Olsztynie (dalej Bank). Na podstawie zawartego aneksu zostata podwyzszona kwota
kredytu z 5.000.000,00 zt do 7.243.179,00 z1, tj. o kwote 2.243.179 zi.
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Umowy dotyczgce projektu B+R Il - "Prace rozwojowe nad technologig automatycznej separacji otowiu ze szkta

opakowaniowego"

W dniu 19 marca 2013 r. Emitent podpisat Aneks do umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-18-
002/11-00 z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczo$ci w Warszawie, reprezentowang przez Rzeszowska
Agencje Rozwoju Regionalnego S.A. w Rzeszowie. Na mocy niniejszego Aneksu zostat wydtuzony okres
kwalifikowalnosci wydatkéw projektu pod nazwg ,Prace rozwojowe nad technologia automatycznej separacji
otowiu ze szkta opakowaniowego” (B+R Il) z 31 pazdziernika 2013 roku do dnia 30 maja 2014 roku.

Niniejszy projekt realizowany jest w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 1.4 -
Wsparcie na prace badawcze i rozwojowe oraz wdrozenie wynikow tych prac).

W dniu 22 maja 2013 roku zostat podpisany aneks do Umowy o kredyt pomostowy z dnia 21 maja 2012 roku
zawartej pomiedzy Emitentem a Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, Centrum
Korporacyjne w Olsztynie (dalej Bank).
Na podstawie zawartego aneksu dokonano nastepujgcych zmian:
1. W zwigzku z rzeczywistym wykorzystaniem kredytu, kwota 3.690.995,00 zt zostata obnizona do
3.622.045,98 zt
2. W wyniku podpisania Aneksu do umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-18-002/11-00 z Polska
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie w sprawie wydtuzenia okresu kwalifikowalnosci
wydatkéw w/w projektu do dnia 30 maja 2014, okres finansowania kredytu zostat wydtuzony do dnia 30
wrzesnia 2014.
3. Harmonogram sptat zostat dostosowany do zmian wynikajacych z opisanych wyzej punktéw.

W dniu 21 czerwca 2013 roku zostat podpisany aneks do Umowy o kredyt rewolwingowy z dnia 21 maja 2012
roku zawartej pomiedzy Emitentem a Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, Oddziat
Operacyjny w Olsztynie (dalej Bank).

Na podstawie zawartego aneksu zostata podwyzszona kwota kredytu z 2.000.000,00 zt do 2.894.166,00 zt, tj. o
kwote 894.166,00 zt. Dodatkowo wydtuzony zostat termin spfaty kredytu z dnia 01.03.2014 do dnia 30.06.2016.

W okresie | pétrocza 2013 roku i do dnia publikacji niniejszego raportu, Emitent zawart nastepujgce umowy
zwigzane z inwestycjg w Lublincu:

Umowy dotyczgce projektu Pilotazu - ,Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem dtugofalowego rozwoju

spotki Krynicki Recykling S.A. opartego o innowacje”

W dniu 26 marca 2013 roku zostata zawarta umowa zakupu dziatki w Lublincu (wojewddztwo slgskie),
znajdujacej sie na terenie Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, ktéra byta przedmiotem przetargu w
dniu 18 marca 2013 roku.

Niniejsza umowa zostata zawarta pomiedzy Emitentem a Gming Lubliniec i dotyczy dziatki o numerze 1883/109,
o powierzchni 2,6640 ha. Cena zakupu w/w dziatki wyniosta 1.225 tys. zt brutto i zostata sfinansowana ze
srodkow wtasnych Emitenta. Zgodnie z postanowieniami Statutu, zakup poprzedzony zostat uchwatg Rady
Nadzorczej wyrazajaca zgode na przeprowadzenie powyzszej transakgcji.

W dniu 5 czerwca 2013 r. Emitent podpisat umowe o dofinansowanie z Polskg Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci w Warszawie, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Pilotaz
"Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku"). Projekt bedzie realizowany w wojewddztwie $lgskim. Kwota
przyznanej dotacji, wynosi 19 010 000,00 zt, natomiast catkowita kwota wydatkéw kwalifikowanych projektu to
38 020 000,00 zt
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W dniu 19 czerwca 2013 roku, Emitent zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (dalej Bank) trzy umowy kredytowe na tgczng kwote 25.352.000,00 zt, ktore dotycza
finansowania w/w projektu:
1. Kredyt inwestycyjny w kwocie 15.208.000,00 zt na okres od 19.06.2013 do 28.12.2022.
2. Kredyt inwestycyjny pomostowy w kwocie 9.010.000,00 zf, udzielony na okres od 19.06.2013 do
28.02.2015
3. Kredyt obrotowy odnawialny w kwocie 1.134.000, z przeznaczeniem na finansowanie podatku VAT
zwigzanego z naktadami inwestycyjnymi, zwigzanymi z realizacjg w/w projektu.

W dniu 4 lipca 2013 roku zostata podpisana umowa handlowa (dalej Umowa) z KOLB sp. z 0.0. z siedzibg w
Kolonowskiem (dalej Kontrahent). Przedmiotem Umowy jest wykonanie przez Kontrahenta catosci robot
budowlanych polegajacych na wybudowaniu zaktadu uzdatniania sttuczki szklanej zlokalizowanego w Lublincu.
Wartos¢ Umowy wynosi 10.763.030 zt netto.

W dniu 17 lipca 2013 roku, Krynicki Recykling S.A. podpisat kontrakt na dostawe urzadzen — linii technologicznej
z KRS Recycling Systems GmbH z siedzibg w Grafenau w Niemczech. Warto$¢ kontraktu wynosi 4.770.000 EUR

W okresie | pétrocza 2013 roku i do dnia publikacji niniejszego raportu, Emitent zawart nastepujgce umowy
zwigzane z inwestycjg w Wyszkowie:

Umowy dotyczgce projektu BGK Il - , Technologia ograniczenia strumienia odpaddéw nieorganicznych powstatych
w procesie uzdatniania sttuczki szklanej”

W dniu 16 sierpnia 2013 roku, Emitent podpisat kontrakt na dostawe urzadzen — linii technologicznej z KRS
Recycling Systems GmbH z siedzibg w Grafenau, w Niemczech (dalej KRS). Wartosé kontraktu wynosi 525.000
EUR, z terminem realizacji w IV kwartale 2013 roku.

10. Postep prac inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg celéw emisyjnych w okresie sprawozdawczym
oraz do dnia publikacji raportu

Inwestycja w Petkiniach projekty B+R 1i B+R Il

W | pétroczu 2013 roku Emitent kontynuowat rozpoczete projekty B+R | oraz B+R Il w Petkiniach w zakresie
dalszego zakupu materiatu badawczego oraz prowadzenia badan. Badania nad opracowaniem oraz
udoskonalaniem powyzszych technologii pozwalajg KREC sprzedawac know-how (program B+R | oraz B+R II)
oraz zwieksza¢ przewage konkurencyjng, poprzez np. badania nad separacjg kolorystyczng szkta o granulacji
ponizej 10 mm.

Inwestycja w Lublinicu (woj. $laskie) projekt Pilotaz

W styczniu 2013 roku Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci przyznata Emitentowi dofinansowanie
projektu pn "Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem dtugofalowego rozwoju spotki Krynicki Recykling S.A.
opartego o innowacje", w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Pilotaz , Wsparcie na
pierwsze wdrozenie wynalazku”). Kwota przyznanej dotacji wynosi 19 min zt, co stanowi 50% kosztéw
kwalifikowanych projektu. Umowa o dofinansowanie z PARP zostata podpisana w dniu 5 czerwca 2013 roku.

W | poétroczu 2013 roku Emitent prowadzit prace zwigzane z uzyskaniem niezbednych pozwolen
srodowiskowych na przeprowadzenie niniejszej inwestycji oraz pozwolenia na budowe. W dniu 22 sierpnia
2011 r. Wydziat Architektury i Budownictwa Starostwa Powiatowego w Jarostawiu uprawomocnit decyzje
budowlang nr 654/2011 z dnia 5 sierpnia 2011 r., dotyczacq budowy Zaktadu Uzdatniania Sttuczki Szklanej w
Lublincu.
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W | podtroczu 2013 roku Emitent rozpoczat tez dziatania zmierzajgce do zapewnienia finansowania niniejszej
inwestycji. W kwietniu i czerwcu br., dzieki skutecznie przeprowadzonej emisji akcji serii H i I, Emitent
zagwarantowat sobie srodki na wktad wtasny wymagany przez PARP oraz banki. Emisja 1.150.000 akcji zostata
przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej tj. zawarcia umdéw objecia akcji z inwestorami, ktérym Zarzad
Spotki ztozyt oferte objecia akcji. Ustalona cena emisyjna w wysokosci 4.80 zt za jedng akcje pozwolita
Emitentowi pozyskaé ponad 5 min zt, z czego 3,8 miIn zt zostato przeznaczone na pokrycie wktadu wiasnego
inwestycji w Lublincu.

Poczawszy od lipca br. rozpoczety sie prace budowlane zgodnie z harmonogramem ustalonym z Generalnym
Wykonawcg. Do dnia publikacji niniejszego zostata wykonana czes¢ prac wodno- kanalizacyjnych.

Réwnolegle do robdét budowlanych, KRS Recycling Systems GmbH rozpoczat pierwszy etap budowy linii
technologiczne;j.

Inwestycja w Wyszkowie projekt BGK IlI

W dniu 21 czerwca 2013 roku Emitent uzyskat informacje o przyznaniu przez Bank Gospodarstwa Krajowego
dofinansowania projektu pn. "Technologia ograniczenia strumienia odpaddw nieorganicznych powstatych w
procesie uzdatniania sttuczki szklanej" w ramach dziatania 4.3 Kredyt Technologiczny Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka (2007-2013). Przyznana maksymalna premia technologiczna wynosi 1.932.000,00 zt i
stanowi 40% wydatkéw kwalifikowanych projektu.

Do dnia publikacji niniejszego raportu umowa o dofinansowanie z Banku Gospodarstwa Krajowego nie zostata
podpisana. Obecnie Emitent jest w trakcie uzyskiwania pozwolenia na budowe boksow, ktore m.in. sa
przedmiotem niniejszej inwestycji. Nie rozpoczeto tez realizacji umowy z dostawcg linii podpisanej 16 sierpnia
br.

11. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego jednostka dominujacy, ktéry na podstawie
obowigzujgcych go przepis6w nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Emitent tworzy Grupe Kapitatowg w rozumieniu art. 4 pkt. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej. Emitent jest
podmiotem dominujagcym w stosunku do jednego podmiotu, tj. spotki prawa litewskiego pod firmg UAB
Lithuanian Glass Recycling z siedzibg w Wilnie. W spétce tej Emitent jest wspdlnikiem posiadajgcym 50 akcji
(50%) o wartosci nominalnej 100 (sto) litéw kazda i o tagcznej wartosci nominalnej 5 000 (piec tysiecy) litow,
uprawniajgcych do wykonywania 50 (piecdziesigt) gtoséw (50%) na Walnym Zgromadzeniu spétki UAB
Lithuanian Glass Recycling. Umowa zatozycielska spotki UAB Lithuanain Glass Recycling zostata zawarta przez
Emitenta oraz jego litewskiego partnera spotke UAB Monmarkas, w dniu 3 wrzesnia 2008 roku. Spotka UAB
Monmarkas objefa pozostata czes¢ akcji w litewskiej Spétce Zaleznej Emitenta.

12. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nie wystgpity takie zdarzenia.

13. Stanowisko zarzadu odnosnie co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz wynikow Grupy Kapitatowej na rok 2013.
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14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine, co
najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gltoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, na dzien przekazania raportu kwartalnego za | pétrocze
2013 roku akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, s3:

Akcjonariusz Liczba akgji % udziat w Liczba gltosow % gtosow w
kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym gtosow

BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3652648 22,32% 3652648 22,32%
Adam Krynicki 2851824 17,43% 2851824 17,43%
Anna Maria Barska 2 257 239 13,79% 2257 239 13,79%
Union Investment TFI 1425110 8,71% 1425110 8,71%
Piotr Nadolski 940 690 5,75% 940 690 5,75%
Artur Cezary Jurczakowski 833 000 5,09% 833 000 5,09%

Na dzien przekazania raportu za | kwartat 2013 roku (15 maja 2013 roku) akcjonariuszami posiadajgcymi, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, byty nastepujace podmioty:

Akcjonariusz Liczba akgji % udziat w Liczba gtosow % gloséow w
kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym gtosow

BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3476 852 22,85% 3476 852 22,85%
Adam Krynicki 2 851824 18,74% 2 851 824 18,74%
Anna Maria Barska 2257 239 14,83% 2257 239 14,83%
Union Investment TFI 1425110 9,37% 1425110 9,37%
Piotr Nadolski 940 690 6,18% 940 690 6,18%

W kwietniu 2013 roku, w ramach realizowanego w Spdétce programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu,
zgodnie z uchwatg nr 05/10/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 pazdziernika 2012 r. w
sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spédtki, objetych zostato tacznie
333.000 (trzysta trzydziesci trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) i o fgcznej wartosci nominalnej 33.300 zt (trzydziesci trzy tysigce trzysta ztotych). Wydane po
pierwszym roku trwania programu motywacyjnego akcje serii G stanowig 2,23 % kapitatu zaktadowego Spétki i
uprawniajg do takiej same;j ilosci gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii G byli:

- Pan Adam Krynicki — Prezes Zarzadu, ktéry objat 283.050 akc;ji serii G

- Pan Pawet Narcyz Kotakowski — Cztonek Zarzadu, ktéry objat 49.950 akcji serii G

Réwniez w kwietniu 2013 roku, na podstawie Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 22/04/2013 z

dnia 15 kwietnia 2013 oraz uchwaty Zarzadu nr 02/04/2013 Zarzadu Spétki z dnia 23 kwietnia 2013 roku doszto
do emisji 1.083.000 akcji serii H. Emisja akcji serii H zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, w
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ktérej inwestorzy nie sktadajg zapisdw, a zawierajg umowy objecia akcji. W Transzy Duzych Inwestoréw Akcje
serii H zostaty zaoferowane i objete przez 1 osobe. W Transzy Matych Inwestoréw Akcje serii H zostaty
zaoferowane i objete takze przez 1 osobe. W dniu w dniu 4 czerwca 2013 roku Emitent powziat informacje o
nabyciu przez akcjonariusza Pana Artura Jurczakowskiego 833.000 akcji w Spétce. Akcjonariusz poinformowat,
ze w wyniku nabycia akcji nowej emisji serii H spotki Krynicki Recykling S.A. z siedzibg w Olsztynie, udziat
Akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki przekroczyt prég 5%.

W czerwcu, na podstawie uchwaty zarzadu nr 02/06/2013 z dnia 4 czerwca 2013 doszto do emisji 67.000 akcji
serii |, ktora réwniez zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej. W ramach niniejszej subskrypcji
podpisano 1 umowe objecia akcji z 1 podmiotem bedgcym inwestorem kwalifikowanym.

15. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osob.

Na dzien przekazania raportu za | pdtrocze 2013 roku osoby zasiadajagce w organach zarzadzajgcych i
nadzorujgcych Emitenta posiadaty nastepujace ilosci akcji Krynicki Recykling S.A.:

Akcjonariusz Liczba akgcji % udziatw  Liczba gtosow % gtosow w
kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym glosow

Adam Krynicki — Prezes Zarzadu 2 851824 17,43% 2851824 17,43%
Anna Maria Barska — Przewodniczgca RN 2257 239 13,79% 2257 239 13,79%
Piotr Nadolski — Cztonek RN 940 690 5,75% 940 690 5,75%
Pawet Kotakowski — Cztonek Zarzadu 49 950 0,33% 49 950 0,33%

Na dzien przekazania raportu za | kwartat 2013 roku osoby zasiadajgce w organach zarzadzajacych i
nadzorujacych Emitenta posiadaty nastepujgce ilosci akcji Krynicki Recykling S.A.:

Akcjonariusz Liczba akgcji % udziatw Liczba gtoséw % gtosow w
kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym gtosow

Adam Krynicki - Prezes Zarzadu 2 851 824 18,74% 2 851824 18,74%
Anna Maria Barska - Przewodniczaca RN 2257 239 14,83% 2257 239 14,83%
Piotr Nadolski - Cztonek RN 940 690 6,18% 940 690 6,18%
Pawet Kotakowski — Cztonek Zarzadu 49 950 0,33% 49 950 0,33%

16. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
postepowania dotyczagcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta lub dwu lub
wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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Na dzien publikacji niniejszego raportu, nie toczg sie postepowania wobec Emitenta i jednostki od niego
zaleznej, ktore spetniatyby powyzsze kryteria.

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na
sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym strong
transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakgji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkoéw, charakterystycznych dla tej umowy, w
szczegdlnosci odbiegajgcych od warunkdéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktoére mogty miec istotny wptyw na sytuacje majgtkowa, finansowag i wynik finansowy
emitenta.

Emitent, jak réwniez jednostki od niego zalezne nie zawarty | pétroczu 2013 roku z podmiotami powigzanymi
transakcji innych niz rutynowe, wynikajgce z biezgcej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od, jezeli
taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniejl0 %
kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktdra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub
pozyczki.

W | pétroczu 2013 roku, zaréwno Krynicki Recykling S.A., jak i podmioty od niego zalezne nie udzielity zadnego
poreczenia lub gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleinej, ktérego wartos$¢ spetniataby
powyzsze kryteria.

19. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.
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W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej Emitenta nie zaszty istotne zmiany poza ujawnionymi w

niniejszym raporcie, ktére miatyby wptyw na sytuacje kadrowg, majatkowa i finansowa.

20. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiggniete przez niego

wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. bedg miaty wptyw

nastepujace czynniki:

zwiekszenie mocy produkcyjnych w zwigzku z uruchomieniem nowoczesnego zaktadu z dziatem
badawczo-rozwojowym w Petkiniach

opdznienia w nowelizacji ustawy o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania
niektorymi odpadami oraz o optacie produktowej i optacie depozytowej powodujg powiekszanie sie
»szarej strefy” w obrocie Dokumentami Potwierdzajgcymi Recykling (DPR). Skutkiem tego s3
utrzymujgce sie na niskim poziomie ceny DPR-6w. W dniu 10 maja 2013 roku Sejm Rzeczypospolitej
Polskiej uchwalit powyiszg ustawe. Wedtug Emitenta wiekszos¢ przepisdw powyiszej Ustawy zacznie
obowigzywacd od 01 stycznia 2014 roku.

wejscie w zycie wszystkich zapiséw ustawy o utrzymaniu czystosci i porzagdku w gminach od 1 lipca
2013 roku, zgodnie z przewidywaniami Emitenta wptyneto na zwiekszenie wolumenu posortowanych
opakowan szklanych.

21. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia, Grupa Kapitatowa Emitenta narazona jest na réznego rodzaju ryzyka

zardwno zwigzane z dziatalnoscig Grupy jak i z otoczeniem w jakim prowadzi swojg dziatalnos¢. W ciggu

kolejnych miesiecy roku obrotowego, Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A moze by¢ szczegdlnie narazona

na:

Ryzyko ograniczonego popytu

w celu ograniczenia powyzszego ryzyka, Emitent jak i jego jednostka zalezna starajg sie zawierac z
odbiorcami kontrakty dtugoterminowe. Grupa dazy do optymalizacji portfela odbiorcéw, dzieki
sukcesywnym inwestycjom w poprawe jakosci oferowanych produktow,

Ryzyko spadku cen sprzedazy
wiekszos¢ kontraktow handlowych zawieranych przez Emitenta jak i jego jednostke zaleing z
odbiorcami ma sprecyzowane warunki cenowe, co ogranicza tego typu ryzyko,

Ryzyko wzrostu cen surowcow i ustug

na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw zdywersyfikowany portfel dostawcow. Ponadto Grupa
Kapitatowa prowadzi polityke biezgcego monitorowania kosztéw oraz poziomdéw rentownosci w celu
wyboru najkorzystniejszych zrédet dostaw surowcow

ryzyko kursowe

w zwigzku z podpisaniem kontraktéw w EUR na dostawy urzadzen zwigzanych z obecnie
prowadzonymi inwestycjami w Lublincu i Wyszkowie, Krynicki Recykling S.A. jest narazony na ryzyko
kursowe. Kredyty, ktore wspoétfinansujg naktady inwestycyjne jak umowa o dofinansowanie z PARP
uwzgledniajg zatozone naktady w ztotych. W sytuacji, gdy kurs EUR przewyzszy zaktadany poziom,
wowczas powstata nadwyzka bedzie musiata zostac¢ pokryta ze srodkéw wtasnych Emitenta,

ryzyko ptynnosci
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Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci zwigzane ze
zdolnoscig do terminowego regulowania zobowigzan. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent
wdrozyt narzedzia informatyczne pozwalajgce zwiekszy¢ efektywnosé zarzadzania ptynnoscig. Na
biezagco analizowane s3 terminy inkasowania naleznosci, terminy regulowania zobowigzan i z
wyprzedzeniem ustalany jest poziom zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

Emitent korzysta tez z zewnetrznych zrédet finansowania w postaci faktoringu oraz kredytéw w
rachunkach biezgcych. Limit faktoringu wynosi 3.500.000 zt, natomiast wykorzystanie na dzien 30
czerwca 2013 roku wynosito 882 tys. zi.

Nowe inwestycje opisane w niniejszym raporcie majg juz zapewnione finansowanie, stagd angazowanie
dodatkowych srodkdéw z dziatalnosci operacyjnej zostato ograniczone.

ryzyko zwigzane z warunkami meteorologicznymi

opady atmosferyczne, a zwtaszcza opady Sniegu, maja ujemny wptyw na dostepnos¢ surowca oraz
przebieg dziatalnosci produkcyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta. Opady $niegu utrudniajg transport
odpaddéw od dostawcow do sortowni nalezacych do Emitenta i jego jednostki zaleznej, natomiast
opady deszczu zanieczyszczajy sttuczke w toku procesu jej uzdatniania na otwartym powietrzu.
Zanieczyszczona sttuczka, ktora trafia na linie produkcyjng moze powodowac jej awarie. W celu
ograniczenia tego rodzaju ryzyka, Emitent przeprowadzit inwestycje w zaktadzie w Petkiniach. W
ocenie Zarzadu, uruchomienie nowej linii technologicznej uniezalezni dziatalnos¢ Emitenta od
warunkow atmosferycznych, jednak tylko w zaktadzie w Petkiniach. Zaktad w Wyszkowie w dalszym
ciggu bedzie narazony na wystepowanie tego rodzaju ryzyka,

ryzyko techniczne i formalno-prawne zwigzane z realizacjg zatozonego harmonogramu planowanych
inwestycji

opdznienia poszczegdlnych etapow inwestycji, bgdz przetozenia terminu ich ukoriczenia, mogg istotnie
wptyngé na osiggane w przysztosci wyniki finansowe Grupy Emitenta. Emitent nie ma wptywu na
terminy wydawania decyzji przez organy administracyjno-prawne, a decyzje te, sa niezbedne do
ustanowienia zabezpieczen dla instytucji bankowych, zaangazowanych w finansowanie inwestycji oraz
do uruchomienia srodkdéw finansowych.

Adam Krynicki

Prezes Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Pawet Kotakowski

Cztonek Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Olsztyn, dnia 23 sierpnia 2013 roku.
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22. Oswiadczenia o rzetelnosci sprawozdania oraz o wyborze audytora

Zarzad Krynicki Recykling S.A. stosownie do zapiséw & 90 ust. 1 pkt 4 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (Dz.U.2009.33.259) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Krynicki Recykling S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Stosownie do zapiséw & 90 ust. 1 pkt. 5) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
(Dz.U.2009.33.259) Zarzad Krynicki Recykling S.A. oswiadcza, ze podmiot dokonujacy do przegladu potrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przegladu tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym pdtrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Adam Krynicki
Prezes Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Pawet Kotakowski
Cztonek Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Olsztyn, dnia 23 sierpnia 2013 roku.
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