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RIPFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Sprawozdanie Zaradu z dziatalndsci Grupy Kapitatowej za okres
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 .

1. Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedy
Zysk na dziatalnéci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki

dominupcej

Przeptywysrodkow pien¢znych netto
z dziafalndci operacyjnej
Przeptywysrodkéw piengznych netto
z dziatalndci inwestycyjnej
Przeptywysrodkéw pienéznych netto
z dziatalndci finansowej

Przeptywy piengzne netto razem

Podstawowy zysk na jedmakci
(w zlotych/ EUR)

Rozwodniony zysk na jedrakci
(w zlotych/ EUR)
Sredni kurs wymiany PLN/ EUR

Suma aktywéw

Suma zobowdizan
Zobowizania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wlasny ogétem

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Wartas¢ ksiggowa na jedmakci
(w zlotych / EUR)

Kurs wymiany na dzie sprawozdawczy

PLN/ EUR

01.01.2013-  01.01.2012- 01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013  30.06.2012 30.06.2013  30.06.2012
tys. PLN tys. EUR
695 713 690 822 165 096 163 524
36 827 33989 8 740 8 046
21 115 4542 5011 1075
110 120 17 866 26 133 4229
(61 347) 46 121 (14 558) 10 917
662 270 (15 968) 157 159 (3 780)
(502 261) (15 720) (119 189) (3 721)
98 662 14 433 23 412 3416
2,22 0,36 0,53 0,09
2,22 0,36 0,53 0,09
4,2140 4,2246
30.06.2013  31.12.2012 30.06.2013  31.12.2012
tys. PLN tys. EUR
1215805 1807032 280 838 442 012
492 786 1221 867 113 828 298 877
172047 225978 39 741 55 276
320 739 995 889 74 087 243 601
723 019 585 165 167 010 143135
16 376 16 376 3783 4006
49 624 000 49 624 000 49 624000 49 624 000
14,57 11,79 3,37 2,88
4,3292 4,0882
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2. Dane informacyjne

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A. z@oa jest z przedsbiorstw jednozaktadowych. Jednastk
dominupcy jest Pfleiderer Grajewo S.A, ktora prowadzi ddiadé na terenie miasta Grajewa - miejscéwio
potozonej w pétnocno - wschodniejgzxi Polski.

Jednostka domingga pod nazw ,Zaktady Pyt Wiérowych S.A.” w Grajewie zostalarejestrowana wgdzie
Rejonowym, §d Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 w dniu 1 lipc204 r. a nagpnie

w dniu 9 maja 2001 r. wgHzie Rejonowym w Biatymstoku, XIl Wydziat GospodaycKrajowego Rejestru
Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422. W dniwri@&nia 2002 r. Zarz Pfleiderer Grajewo S.A.
otrzymat postanowienie a8u Rejonowego w Bialtymstoku o wpisaniu do KRS nowgjzwy Spoiki.
W zwiazku z tym w dniu 18 wrZmia 2002 r. zostata zmieniona nazwa Spoétki na eler Grajewo S.A.
Siedzily Pfleiderer Grajewo S.A. jest Grajewo, ul. Wiorowa Akcje Jednostki Dominagej Pfleiderer
Grajewo S.A. s w publicznym obrocie. Wedlug Polskiej KlasyfikaBlziatalngci (PKD) Pfleiderer Grajewo
S.A. zarejestrowany jest pod numerem 1621 Z. Nuldentyfikacji Podatkowej: 719-10-00-479, Regon:
450093817.

Pozostate przedsibiorstwa wchodzce w sklad Grupy Kapitatowej:

Pfleiderer Prospan S.A - spoétka akcyjna zostata wpisana do polskiegestgj handlowego w a8zie
Rejonowym w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 véria 1997 r. jako Zaktady Ptyt Wiorowych Prospan
S.A., a naspnie zarejestrowana wa@zie Rejonowym dla todziSrodmigcie w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestrudgglowego w dniu 17 wrzaia 2001 r. pod nr KRS: 0000042082.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wierusz6

Silekol Sp. z 0.0- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestuo®ego przez & Rejonowy w Opolu,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego w Opolu pod numerem KRS 0000225788 w dniu
6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22@dierzyn-Kale

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.- spéika zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez &l Rejonowy
w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego jBgtru §dowego w Biatlymstoku pod numerem
KRS 174810 w dniu 9 gadziernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Jura Polska Sp. z 0.0 spoétka zostata wpisana w do Krajowego Rejestido®ego przez & Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesidowego pod Numerem
KRS 149282 w dniu 24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1
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Unifloor Sp. z o.0. w likwidacji - spotka zostata wpisana w do Krajowego Rejesydo®ego przez 4l
Rejonowy w Biatymstoku, Wydziat Gospodarczy Krajgee Rejestru §lowego pod Numerem KRS
0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Pfleiderer Services Sp. z 0.e sp6tka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez & Rejonowy
w Biatlymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Bsjru Sdowego Bialymstoku pod numerem KRS
0000247423 w dniu 20 grudnia 2005 r.

Regon: 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Spotka zawiesita dziatalgé.

Grajewo OOO - spotka z ograniczan odpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 12 sierpnia 2009rzez Medzyokregowa Inspekcg Nr 9 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cel i Podatkéw Federacji Rekig;.

Jednolity Numer rejestrowy: 1095321004130
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5321135070
Siedziba: ul. Studeniczeskaja 21/43, Wielikij Noxamh Rosja

Wykaz jednostek wspodtzalgnych i stowarzyszonych

Blitz 11-446 GmbH - spétka zostata wpisana do Rejestru Handloweg@ezpi@d w Norymberdze pod
numerem HRB 28 166.

Numer rejestrowy HRB: 28 166
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21366
Siedziba: Ingolstadter Strasse 51, Neumarkt

Pfleiderer MDF OOO - spotka z ograniczanodpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 11 wim@ 2007 r. przez Mozyokegowa Inspekcg Nr 3 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cel i Podatkéw Federacji Rekig;.

Jednolity Numer rejestrowy: 1075321005396
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310014147
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @grNovgorod 173502, Rosja

Przedmiotem dziatalrioi Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prospan SAeiderer MDF Sp. z o0.0. jest
produkcja wyrobéw z drewna, ptyt drewnopochodnyckch uszlachetnianie, impregnacja papieréw oraz
dziatalng¢ handlowa w kraju i za graric ustugi przemystowe w zakresie przedmiotu dzia&ni inne

w oparciu o posiadan baz. Pozostale spétki zabezpieczagtrore surowcowy i ustugowg dla firm
wchodzcych w sktad Grupy Kapitatowe;.
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Informacje odnénie profilu dziatalnéci pozostatych firm oraz uwzgdnienia poszczegdélnych jednostek przy
konsolidacji zawarte gssw informacjach objgniajacych do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego grupy.

Na dziex 30 czerwca 2013 r. Zayd jednostki dominujcej dziatat w nagpujacym skiadzie:

*  Wojciech Gtkiewicz - Prezes Zagdu
* Rafat Karcz - Czionek Zagdu
» Dariusz Tomaszewski - Czionek Zaan

W dniu 26 czerwca 2013 r. Pan Radostaw Wiekibitozyt rezygnac; z funkcji Czionka Zardu —
Dyrektora Operacyjnego Pfleiderer Grajewo S.Andeddénie Pan Radostaw Wierzbicki i@ rezygnac

z funkcji czionka Zargdu Pfleiderer Prospan S.A. oraz Czionka atirz Pfleiderer MDF Sp. z o.0.,
jednostek zalmych od Pfleiderer Grajewo S.A.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki domiagj na dzié 30 czerwca 2013 r. wchodzity ngstijace osoby:

* Michael Wolff Przewodnicry Rady Nadzorczej
* Gerd Hammerschmidt Czlonek Rady Nadzorczej

* Jochen Schapka Czionek Rady Nadzorczej

* Richard Mayer Czionek Rady Nadzorczej

* Jan Waniak Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 12 lutego 2013 r. Pan Hans — Kurt von Werleryt rezygnacg z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem na dz&6 lutego 2013 r.

W dniu 26 lutego 2013 r. Pan Richard Mayer zostatgdany w sktad Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo
S.A. zgodnie z uchwaiNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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3. Struktura Grupy Kapitatowej

Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domimyjm wobec nagpujacych jednostek:

10

11

©®)
(6)
(7), (11)
(8)

Jednostki zalene

Pfleiderer Prospan S.A., Wieruszéw

Silekol Sp. z 0.0., Kdzierzyn-Kale,

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Grajewo

Jura Polska Sp. z 0.0., Grajewo

Unifloor Sp. z 0.0., Wieruszéw

Pfleiderer OOO, Novgorod (Rosja) - jednostka zadedo dnia 23.01.2013
Pfleiderer MDF OOO, Novgorod (Rosja) - jednostkbeasa do dnia 23.01.2013
Grajewo OOO, Novogrod (nowo zatma spoétka)

Pfleiderer Services Sp. z 0.0., Grajewo

Jednostki wspéizaléne
Blitz 11-446 GmbH, Neumarkt

Jednostki stowarzyszone
Pfleiderer MDF OOO Novgorod (Rosja) - jednostkanstrizyszona od dnia 23.01.2013

parednio przez Pfleiderer Prospan S.A.
sprzedaudziatéw w dniu 23 stycznia 2013 r.
sprzedaaktywow i utrata kontroli w dniu 23 stycznia 2013
zakup udziatéw 16 kwietnia 2013 r.
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Struktura Grupy Kapitatowej na dzie n 30 czerwca 2013 r. przedstawia sihastepujaco:

Pfleiderer Grajewo S.A.

jednostka dominujgca

Pfleiderer Prospan S.A. Pfleiderer MDF Sp. z o.0.
jednostka zatena jednostka zalena
(100%) (50%0)
Unifloor SP. z.0.0. w likwidacji Grajewo OO0
jednostka zatena jednostka zalena
(100%) (100%)
Jura Polska Sp. z o.0. Silekol Sp. z o.0.
jednostka zatena jednostka zalma
(100%) (50%)
Pfleiderer Services Sp. z 0.0.
jednostka zatena
(100%)

Glownym udziatowcem jednostki dominagj Pfleiderer Grajewo S.A. jest spotka PfleideBervice GmbH |,
ktéra posiada 65,11 % akcji oraz gloséw na Walnygromhadzeniu Akcjonariuszy jednostki domigug;.

Jednostka dominaga Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 50% udziatowz diezby gtosow na Zgromadzeniu
Wspolnikéw jednostek zataych Pfleiderer MDF Sp. z o0.0., oraz Silekol Spo.p., jednake zachowuje
kontrok nad tymi jednostkami z uwagi na zdadbado kierowania polityk finansows oraz operacyjm tych
jednostek poprzez prawo do powotywania oraz odwatya wekszasci cztonkdw zarzdu tych jednostek.

Wspotudziatowcem Pfleiderer MDF Sp. z o.0. jestlispdrfleiderer Service GmbH posiaglzg 50 % udziatow
tej spotki. Wspotudziatowcem Silekol Sp. z 0.0t jegdtka Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH posiadaj 50 %
udziatow tej spotki.

W dniu 23 stycznia 2013 r. jednostka domgaaj Pfleiderer Grajewo S.A. jako sprzegty zawarta z Ingka
Pro Holding Subholding | B.V. i SWEDSPAN Holding \B, jako kupujcymi, umow sprzeday 100%
udziatow w Pfleiderer OOO w Rosji oraz aktywow mgteych do jednostki zammej Pfleiderer MDF OOO
w Rosji oraz jednostki wspoétkontrolowanej Blitz 446 GmbH w Niemczech. Jednoéze na skutek
zawartych uméw Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajes¥outracita kontraj nad jednostk zaleeng Pfleiderer
MDF OOO. Jednostka Pfleiderer MDF OOO po dacie 38zsia jest jednostk stowarzyszom w Grupie
Pfleiderer Grajewo S.A.
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3. Sktad akcjonariatu Pfleiderer Grajewo S.A.

Udziatw Liczba gtosow

Struktura akcjonariatu Liczba akcji kapitale na WZA Udziat w WZA

Pfleiderer Service GmbH 32308 176 65,11% 32308 176 65,11%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 9,93% 4928 816 9,93%
ING OFE 2 639 144 5,32% 2 639 144 5,32%
Pozostali akcjonariusze 9 747 86: 19,64% 9 747 86: 19,64%
Razem 49 624 000 100,00% 49 624 000 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do dnia spdeenia niniejszego sprawozdania z dziat&dhdGrupy
Kapitatowej liczba akcji jednostki domirggej w posiadaniu gtéwnego akcjonariusza — Pfleid&ervice
GmbH nie ulegta zmianie.

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleid&rajewo S.A. przez Aviva OFE pochodzi z ostafoie
zawiadomienia na temat zmiany liczby akcji, ktGedrjostka domingga otrzymata w dniu 10 lipca 2007 r.
Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfled&rajewo S.A. przez ING OFE pochodzi z ostatniego
zawiadomienia na temat zmiany liczby akcji, kt@érjostka domingga otrzymata w dniu 5 czerwca 2009 r.

Grupa nie posiada innych poza wskazanymi pajvinformacji o strukturze akcjonariatu.

4 Stan posiadania akcji Pfleiderer Grajewo S.A. lubuprawnien do nich przez
osoby zaradzajace i nadzorujgce jednostle dominujaca

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do dnia spdzenia niniejszego sprawozdania z dziat&hdednostki

Dominujacej stan posiadania akcji jednostki domiuej przez Czlonkéw Zagedu oraz Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. nie zmienitesiv stosunku do dnia 31 grudnia 2012 r. i na @izporadzenia

niniejszego sprawozdania z dziatalaioGrupy Kapitatowe] przedstawiatksnas¢pujaco:

»  Wojciech Gytkiewicz, Prezes Zagdu posiadat 5 400 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.

» Rafat Karcz, Czlonek Zagdu posiadat 3 472 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.

» Dariusz Tomaszewski, Cztonek Zadn posiadat 4 108 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.
e Jan Waniak, Czlonek Rady Nadzorczej posiadat 10 000 dkidgiiderer Grajewo S.A.

Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej Pfleidererj@va S.A. nie posiadali akcji spétki.
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5 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, mjatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny midiwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowq

5.1  Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Struktura finansowanie mgku Grupy Kapitatowej na dziesprawozdawczy przedstawig siastpujaco:

dane w tys. zfotych 30.06.2013 31.12.2012
Kapl_tai _vvla;ny (przypisany akcjonariuszom jednostki 654 143 527 392
dominupcej

Udzialy niekontrolujce 68 876 57 773
Kapitat wlasny ogétem 723 019 585 165
Zobowizania diugoterminowe 172 047 225978
Kapitat staly (kapitat wtasny ogétem + zobgwania

diugoterminowe) 895 066 811 143
Zobowigzania krétkoterminowe 320 739 995 889

W pierwszej potowie 2013 roku Grupa finansowata gidwnie dtugo- i krétkoterminowymi kredytami
bankowymi oraz poyczka od jednostki powazanej Pfleiderer Service GmbH.

W dniach 26 oraz 27 czerwca 2013 r. Pfleiderer €&vaj S.A. (dalej Jednostka Domigod) oraz podmioty
zalezne: Pfleiderer Prospan SA i Silekol Sp. z.o0.0. adyv nowe umowy kredytowe. Suma dgstych
limitdw kredytowych w ramach zawartych z cetea bankami umow kredytowych wynosi 300.000.000
PLN i stanowi zabezpieczenie plyrigofinansowej Jednostki Domimagej oraz jednostek zaleych w okresie
najblizszych 5 lat.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. stan zagkmia Grupy z tytutu kredytéw bankowych wynosit 2217 tys. zi. (ha
dzien 31 grudnia 2012 r. 677 829 tys. zt.).

Zobowizania z tytutu pgyczek od jednostek pogdanych na dzie30 czerwca 2013 r. wyniosty 8 933 tys. zi.
(na dzié 31 grudnia 2012 r. 33 269 tys. zf).

Szczegodtowe informacje na temat kredytow bankowycpozyczek od jednostek powdanych zostatly
przedstawione w nocie 7.1 niniejszego sprawozdania.

Ponadto Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo wspigigaprogramem factoringu bez regresu w ramach
ktérego g zbywane na rzecz PEKAO Faktoring Sp. z 0.0. uleezgine wierzytelni@i handlowe. Niniejsze
finansowanie jednostek: Pfleiderer Grajewo S.AgiBérer Prospan S.A. i Pfleiderer MDF Sp. z o.bmitem
200 min ztotych. Dodatkowo jednostka zade Silekol Sp. z o0.0. posiada umpvaktoringu bez regresu
z WBK Faktor Sp. z 0.0. z limitem 15 min PLN. Pawye umowy majcharakter pozabilansowy.

W ramach wewegtrznego finansowania w Grupie Kapitatowej Pfleide@ajewo S.A. funkcjonygj pozyczki
gtownie od Pfleiderer Grajewo S.A. do jednostki ezakj Pfleiderer MDF Sp. z.0.0. oraz jednostki
stowarzyszonej Pfleiderer MDF OOO orazesnitowane i nabywane obligacje krotkoterminowen{oeercial
papers). Emitentem obligacji jest Pfleiderer Graje®.A. za inwestorem Pfleiderer Prospan S.A. Celem
programu obligacji i uméw pryczek jest zapewnienigddet finansowania wszystkim podmiotom Grupy oraz
optymalizacja zamgzaniasrodkami piengznymi w ramach catej Grupy.
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5.2 Przychody ze sprzedey i wynik finansowy

Przychody ze sprzedyw Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2018l@.30 czerwca 2013 r. wyniosty
695 713 tys. zt. i wzrosty 0 4,9 min zt. (0,7%) wrpwnaniu do przychodow ze sprzegajetych w okresie od
1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Struktug rzeczovg przychodoéw ze sprzeggprezentuje pousza tabela:

01.01.2013 - 01.01.2012 -

dane w tys. ziotych 30.06.2013 udziat w % 30.06.2012 udziat w %
Przychody ze sprzeday produktow 662 987 95,3% 658 993 95,4%
Ptyta wiérowa 497 937 71,6% 539 238 78,1%
Okleina sztuczna (folia, obrza, folia obrzeowa) 40 548 5,8% 20 747 3,0%
Zywice klejowe 122 176 17,6% 95 433 13,8%
Inne produkty chemiczne 2 326 0,3% 3575 0,5%
Przychody ze sprzeday towaréw i materiatow 16 549 2,4% 20 344 2,9%
Materiaty 3313 0,5% 2 408 0,3%
Towary 13 236 1,9% 17 935 2,6%
Przychody ze sprzeday ustug 16 177 2,3% 11 486 1,7%
t aczna sprzeda 695 713 100,0% 690 822 100,0%

W analizowanym okresie od 1 stycznia 2013 r. doc38rwca 2013 r. odnotowano nieznaczny wzrost
przychodéw ze sprzeda produktéw w porownaniu do analogicznego okreskuraibiegtego o 0,6%.
W przypadku przychoddéw ze sprzegatowardéw i materiatdbw odnotowano spadek o 19% éhagy ze
sprzeday ustug wzrosty 0 41% w poréwnaniu do analogicznekiesu roku ubiegtego .

Zysk na dziatalnéci operacyjnej Grupy Kapitatowej w okresie od 1cgityia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
wyniost 36 827 tys. zt. i wzrost o 2 838 tys. 8%). Zysk netto z dziataldoi kontynuowanej wyniost 26 338
tys. zt. i wzrést o 24 036 tys. zt. w poréwnaniu altalogicznego okresu roku poprzedniego, gtownieywiku
nizszych kosztéw finansowych w analizowanym okresie.

5.3  Sytuacja kadrowo-ptacowa Grupy Kapitatowe;j

Na dzigh 30 czerwca 2013 r. Grupa zatrudniata 1 258 osgtmnte z osobami zagdzapcymi i zatrudnionymi
w oparciu o umow menedersky lub powotanie przez RadNadzorcz (na dzié 31 grudnia 2012 r. 1 625
0s0b).

Struktura zatrudnienia w Grupie na ostatni dokresu sprawozdawczego przedstawiataastpujaco:

30.06.2013 31.12.2012

Pracownicy bezpwednio produkcyjni 592 802
Pracownicy pérednio produkcyjni 296 405
Pracownicy administracyjno-biurowi i pozostali 370 418
1 258 1625
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Wynagrodzenia Czionkéw Zaydu jednostki dominajcej Grupy Kapitatowej razem z premiami wyptacone
i nalezne za okres sprawozdawczy wyniosty 1411 tys. zbdddkowo, czionkowie Zagglu jednostki
dominupcej otrzymywali wynagrodzenia w jednostce zakj Pfleiderer Prospan S.A, ktore wyniosty 1411
tys. zt.

Umowa menezerska zawarta poruzy Pfleiderer Grajewo S.A. i Prezesem Zdiz Panem Wojciechem
Gatkiewiczem obowjzujgca od dnia 1 stycznia 2012 r. przewiduje w przypadkzwihgzania umowy
6-mieseczny okres wypowiedzenia.

Umowa menezkrska zawarta przez Spétkz czionkiem Zargdu Panem Rafatem Karczem przewiduje
w przypadku rozwjzania umowy za wypowiedzeniem jednoragowmdprave w wysokaci mieskcznego
wynagrodzenia.

Umowa menezkrska zawarta przez Spétoowigzary Pfleiderer Prospan S.A. z cztonkiem Zaglz Panem
Dariuszem Tomaszewskim przewiduje w przypadku rgzania umowy za wypowiedzeniem jednorazow
odprave w wysokaci mieskcznego wynagrodzenia.

Wyptacone wynagrodzenia dla Czionkéw Rady NadzgrBieiderer Grajewo S.A. za okres od 1 stycznia
2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wyniosty 312 tys. zt.

Na dzier 30 czerwca 2013 r. Czionek Zadz Pan Dariusz Tomaszewski posiadat zaehie z tytutu payczki
w jednostce zalaej Pfleiderer Prospan. S.A. w wysgkb26 tys. zt. (na dzie31 grudnia 2012 r. w wysokci
26 tys. zt.). Pozostali cztonkowie Zgdu nie posiadali zadhenia do Grupy z tytutu pyczek.

6 Istotne transakcje z podmiotami powazanymi

Informacje na temat transakcji z podmiotami painymi na dzie 30 czerwca 2013 r. oraz za okres od
1stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. przedstaviy nocie 13 Innych informacji olfjaiajacych do
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013rupa nie przeprowadzata transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkachzivarunki rynkowe.

7. Instrumenty finansowe

7.1  Charakterystyka instrumentéw finansowych

a) Instrumenty pochodne

Transakcje terminowe typu forward oraz swapterminowymi transakcjami wymiany walut po z gory
okreslonym kursie.

Na dziex 30 czerwca 2013 r. Grupa posiadata 19 otwartyamhstikcji forward nagtzmg kwote 20 min EUR.
Transakcje forward zawieraney sv celu zabezpieczania ryzyka kursowego gzanego z transakcjami
handlowymi (sprzedaproduktéw, zakup surowcédw, wydatki inwestycyjnevalutach obcych).

Grupa stosuje rachunkowé® zabezpiecze w zwiazku z czym efektywna ¢ strat i zyskdw z wyceny
wartasci godziwej instrumentéw zabezpiecaajch - transakcji walutowych forward, ujmowana jesinnych
catkowitych dochodach i prezentowana jako osobnay@a ,zabezpieczenie przeptywow pieanych”
w kapitale wkasnym. Zyski lub straty rozpoznanezepdnio w innych catkowitych dochodach przenoszone
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do zysku lub straty bimcego okresu w tym samym okresie i w tej samej pazycktorych zabezpieczane
przeptywy piengzne g ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.elfiktywry czes¢ zmian
wartasci godziwej instrumentu pochodnego ujmuje satychmiast w zysku lub stracie bieego okresu.

Na dzieéa 30 czerwca 2013 r. wycena otwartych transakcjivbed wedtug ich wartei godziwej wynosita
(1 490) tys. zt. W pierwszym poitroczu 2013 r. wynik zrealizowanych transakcjach forward wynidst 4/&3
zt.

W pierwszym pétroczu jednostka zata Silekol Sp. z.0.0. zrealizowala jedmansakaj swap EUR / PLN
na kwot 415 tys. EUR. W pierwszym potroczu jednostka aade Silekol Sp. z.0.0. wygenerowata zysk
w wysokaci 16 tys. zt z transakcji swap. Na daig0 czerwca 2013 r. jednostka zala posiada jeden otwarty
kontrakt swap.

b) Otrzymane pazyczki

Zobowigzania z tytutu pgyczek od jednostek powdanych na dzie 30 czerwca 2013 r. wyniosty 8 933 tys. zt.
(na dzié 31 grudnia 2012 r. 33 269 tys. zt.). Zobgrdnia te obejmyj pazyczke udzielory Pfleiderer MDF
Sp. z o0.0. przez Pfleiderer Service GmbH na finaasie bigace] dziatalnéci w kwocie 23,9 min ziotych
(pozyczka udzielona w PLN). Pgczka ta jest podpogdkowana wobec kredytu inwestycyjnego w PKO BP
S.A. i kedzie zwrécona (kapitat i odsetki) po catkowitej ape kredytu bankowego. Obecny poziom
zadtwenia z tytutu payczki to 8,9 min ztotych.

c) Kredyty bankowe

W dniach 26 i 27 czerwca 2013 r. Pfleidereaj@rvo S.A. (dalej Jednostka Domigcg) oraz jednostki
zalezne: Pfleiderer Prospan SA i Silekol Sp. z azawarty nowe umowy kredytowe. Suma dpsych
limitow kredytowych w ramach zawartych z cetea bankami umow kredytowych wynosi 300.000.000
PLN i stanowi zabezpieczenie ptysoofinansowej Grupy w okresie nagdzych 5 lat.

W dniu 26 czerwca 2013 r. Jednostka Domyoajzawarta z Bankiem Millennium SA dwie umowy kremlye
na Bczrg kwote 100.000.000 PLN obejmage umowe kredytowy o linie wielocelows na kwot 75.000.000
PLN oraz umow o kredyt w rachunku bigcym z limitem 25.000.000 PLN.

Jednoczénie jednostka zakmy od Jednostki Dominujacej Pfleiderer Prospan Sswart z Bankiem
Millennium SA umow o kredyt w rachunku bigcym z limitem 10.000.000 PLN. Ponadto jednastk
zalezna Silekol Sp. z .0.0. zawart z Bankiem Millermi®A umowe o kredyt w rachunku bigcym z limitem
10.000.000 PLN. Suma zobawen wszystkich 3 kredytobiorcéw z tytutu powgzych 4 uméw kredytowych
z Bankiem Millennium SA nie me przekrocz§ tacznej kwoty 100.000.000 PLN. Umowa kredytowa
o linie wielocelovy przewiduje sptat catcci kredytu po okresie 5-ciu lat od jej zawarcias keedyty

w rachunkach bigcych @ przewidziane do splaty w calh po 3 latach. Celem kredytowania jest
finansowanie dzialalr$gi biezgcej kredytobiorcow.

W dniu 26 czerwca 2013 r. Jednostka Domjoaj zawarta z Alior Bank SA umaewkredytows na kwot
75.000.000 PLN na finansowanie swojejzbiej dziatalnéci z terminem sptaty cadoi po 5-ciu latach
od dnia zawarcia umowy. Jednogzie Jednostka Dominaga oraz jednostki zatae: Pfleiderer Prospan SA i
Silekol Sp. z 0.0. podpisaly z Alior Bank SA umpw kredyt w rachunku higcym z limitem 25.000.000
PLN, w ramach ktérej bank udzielit limitow w wylsmici 25.000.000 PLN dla Jednostki Domigcgj, oraz
podlimitéw po 10.000.000 PLN dla Pfleiderer Pros@#n i Silekol Sp. z o.0. Kredytten jestgmmaczony
na finansowanie bigcej dziatalnéci gospodarczej kredytobiorcow i jest sptacangalici po 3 latach od
daty zawarcia umowy. Suma zobagwmin wszystkich 3 kredytobiorcow z tytulu powszych 2 umow
kredytowych z Alior Bank SA nie mie przekroczy tacznej kwoty 100.000.000 PLN.

13



RIPFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Sprawozdanie Zaradu z dziatalndsci Grupy Kapitatowej za okres
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 .

W dniu 26 czerwca 2013r. Jednostka Dominaj zawarta z Bankiem Zachodnim WBK SA umgow
o wielocelowg lini¢ kredytova na kwot 45.000.000 PLN z przeznaczeniem na zabezméeptynndci

i finansowanie naktadow inwestycyjnych z terminepkayy caldci po 5-ciu latach od dnia zawarcia umowy.
Jednoczénie Jednostka Domimnaga oraz jednostki zatae Pfleiderer Prospan SA i Silekol Sp. z.o.o.
podpisaty z Bankiem Zachodnim WBK SA umpw kredyt w rachunku bigcym z limitem 15.000.000
PLN, ktory jest limitem wspolnym dla wszysthi 3 kredytobiorcéw. Kredyt ten jest przeznagzoa
zabezpieczenie ptynid i finansowanie nakltadoéw inwestycyjnych i jegptexcany w catéci po 3 latach od
daty zawarcia umowy. Suma zobagwmin wszystkich 3 kredytobiorcow z tytulu powszych 2 umow
kredytowych z Bankiem Zachodnim WBK SA nie zaoprzekroczg tacznej kwoty 60.000.000 PLN.

W dniu 27 czerwca 2013 r Jednostka Dominaj zawarta z Bankiem Ochrorfjrodowiska SA umow
kredytowg w postaci linii wielocelowej na kwet40.000.000 PLN z przeznaczeniem na finansowaeigdsj
dziatalngci Jednostki Dominaicej z terminem spfaty 5 lat od dnia zawarcia umowy.

Ponadto jednostka zalea Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. posiada kredyt inwegtyy w banku PKO BP S.A.
sptacany w ratach do 15 lipca 2016, ktérego stadzigh 30 czerwca 2013 wynosit 168 251 tys. zt, azéak
kredyt wielocelowy w kwocie 55 min zt z terminemtaty do dnia 31 lipca 2013 roku, ktérego saldo nifd

30 czerwca 2013 r. wyniosto 53 414 tys. zi. W d@R lipca 2013 r. zostat podpisany aneks do umowy
wydtuzajacy termin sptaty kredytu do dnia 30 wéne 2013 roku.

Pozostate jednostki zaiee nie posiadaty zadtania z tytutu kredytow bankowych na dzi80 czerwca 2013
roku.

Informacja odnénie stop procentowych dotygzych zawartych uméw kredytow bankowych zostata
zaprezentowana w nocie 8 Innych informacji ébiajacych dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

7.2  Ryzyka finansowe w dziatalngci Grupy

a) Przyjete przez Grupe cele i metody zargdzania ryzykiem finansowym

Grupa zarzdza wszystkimi opisanymi pargj elementami ryzyka finansowego, ktore mogie¢ znacacy
wptyw na funkcjonowanie Grupy w przyszt, kladgc w tym procesie najwkszy nacisk na zagdzanie:

e ryzykiem kredytowym,
e ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy procentoweyzykiem kursowym,
e ryzykiem utraty ptynnéci finansowe;j.

Celem zarzdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie sBaipy mogcych wynika& z niewyptacalnéci
klientow. Cel ten jest realizowany poprzez stosdearbezpiecze naleznoici i faktoring.Celem zaeglzania
ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowani®pnia naraenia Grupy na ryzyko rynkowe w granicach
przyjetych parametrow. Celem zadzania ryzykiem kursowym jest minimalizacja straynikajacych

z niekorzystnych zmian kursu walutowego. Grupa noonje swoj pozycg walutowy z punktu widzenia
przeptywéw pienjznych. Cel ten jest realizowany poprzez w pierwskelejnasci hedging naturalny,

a w nasgpnej kolejndci poprzez transakcje zabezpiegeajtypu forward. Monitorowana pozycja i transakcje
zabezpieczafe maj horyzont czasowy do 12 miesy.

Celem zarzdzania ptynnécia finansows jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacaliao Cel ten jest

realizowany poprzez systematyczne dokonywanie kepjeadiwenia w horyzoncie do 5 lat, a ngstie
ararracg odpowiednichzrédet finansowania.
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b) Ryzyko kredytowe

Zarzd stosuje polityk kredytows, zgodnie z ktGr ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana
na bigaco. Ocena wiarygoddoi kredytowej jest przeprowadzana w stosunku doystkich klientow
wymagajcych kredytowania powgj okrelonej kwoty.

Ryzyko kredytowe zwizane z nabnosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczone zagivna liczn

i zdywersyfikowan baz klientow Grupy. Dodatkowo Grupa prowadzi restnjkay polityke zarzdzania
nalezncsciami. Polega ona na ograniczeniu ryzyka niewypresai klientbw poprzez stosowanie
ubezpieczenia kredytu kupieckiego oraz faktoringa. dzien 30 czerwca 2013 r. ok. 90% sumy raleci

z tytutu dostaw i ustug od spotek niepamanych byta pokryta ubezpieczeniem kredytu kupesgki
Ubezpieczenie to zabezpiecza ryzyko kredytowe i wygadku braku zaptaty od klientow firma
ubezpieczeniowa pokrywa straty, przy czym udziasmly Grupy w tych stratach wynosi 10%.

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 201Grupa nie poniosta znagz/ch strat w wyniku
niezaptacenia przez klientbw naheici. Grupa tworzy odpisy aktualizge na nalenosci nieobgte
ubezpieczeniem oraz kwoty wynikag z udziatlu wlkasnego w stosunku do mateci ubezpieczonych, na
podstawie szczego6towej analizy nalesci.

c) Ryzyko stopy procentowe]

Grupa posiaddrodki piengzne na rachunkach bankowych oraz zobaamia z tytutu kredytow bankowych
i otrzymanych pgyczek. Ryzyko stopy procentowej jest gzmane z przeptywami odsetkowymi wynikeymi

z instrumentow opartych o zmienstog procentow. Grupa nie zabezpiecza girzed ryzykiem zmiany stop
procentowych

d) Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe w obrocie handlowym \alutach obcych, ktory wysgbuje zaréwno

przy zakupach materiatow i towardw, jak i sprzgdproduktéw gotowych. Wskutek tego, w przypadku aiah
kurséw walut obcych tice kursowe powstate w wyniku tych transakcjjsczowo st kompensyj. Grupa na

biezagco monitoruje swaj pozycg walutowg a nasipnie zabezpiecza €& otwarh, stosujc w pierwszej

kolejnasci hedging naturalny, Zav nasg¢pnej kolejndci transakcje terminowe typu forward oraz swap.pgaru
monitoruje swoje ryzyko podgkem przeptywow pieriznych.

W pierwszym poéiroczu 2013 roku Grupa zawierata dadcje typu forward oraz swap EUR/PLN w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego zménego z planowanymi transakcjami handlowymi. Né&rdZ0
czerwca 2013 r. posiadata 19 otwartych transalanivard EUR/PLN zabezpiecaaych ryzyko kursowe
zZwigzane z operacjami handlowymi. Na dzi@0 czerwca 2013 r. Grupa posiadata jediwart, transakaj
swap.

e) Ryzyko utraty ptynnosci finansowej
Na dziex 30 czerwca 2013 r. Grupa Kapitalowa Pfleidererjéva S.A. posiadata zadtanie z tytutu kredytéw
bankowych w kwocie 221,7 min zi. i jednoéai niewykorzystane linie kredytowe o wautd 300 min

ziotych. W przewzajacej wartgci byly to limity kredytowe diugoterminowe. Dodatko Grupa posiada
srodki pienkezne o wartéci 116,2 min zi.

Poziom i ekspozycja na ryzyko kursowe, kredytowstopy procentowej nie zmienitoesknaczaco w stosunku
do ostatniego raportu rocznego za rok 2012 opuvlkego przez GryKapitatows.
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8 Udzielone pokczenia i zabezpieczenia na maiku Grupy

Grupa Kapitatowa nie udzielata gorer i gwarancji.
Na dziex 30 czerwca 2013 r. Grupa ustanowita gpisice zabezpieczenia:

» Hipoteka ustanowiona na nieruchatio zastaw rejestrowy na maszynach.

Hipoteka na nieruchondoi oraz zastaw rejestrowy na maszynach stapomabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego udzielonego Pfleiderer MDF Sp. z praez PKO Bank Polski S.A. w dniu 15 stycznia 200
Kredyt ten jest kredytem celowym zagnictym na budow nowej fabryki ptyt MDF w Grajewie. Hipoteka na
nieruchoméci stanowi zabezpieczenie do kwoty 356 860 tys. zi.

Zastaw rejestrowy na maszynach zostat ustanowiorigebty 450 000 tys. zt. na magiku Pfleiderer MDF Sp.
z 0.0., stanowgicym zmienny zbidr rzeczy oraz praw. Zastaw ten geskwartat aktualizowany, w przypadku
zmian w majgtku ruchomym spoétki (maszynyrodki transportu). Na dzie30 czerwca 2013 r. zaddenie

Z tytutu kredytu inwestycyjnego wyniosto 168,3 malna dzié 31 grudnia 2012 r. 188,1 min ziotych).

* Hipoteka ustanowiona na nieruchaioiow Grajewie przy ul. Wiérowej oraz zastaw rejesty na zbiorze
praw i rzeczy.

Hipoteka do kwoty 80 000 tys. zt ustanowiona narutihomdci w Grajewie przy ul. Wiérowej, na ktérej
znajduje s} zaktad ptyt MDF stanowi zabezpieczenia kredytuledelowego w formie linii kredytowej na
taczrg kwote 55 000 tys. zt., udzielonego Grupie przez PKO Bdhiski S.A. na podstawie umowy
kredytowej zawartej przez Pfleiderer MDF Sp. z sva@niu 29 sierpnia 2007 r.

Zastaw rejestrowy ustanowiony zgodnie z umomastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy iprawia dn
30 lipca 2010 r. zawartpomiedzy Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. a PKO Bankiem PolsBrA. Powyszy zastaw
zostat ustanowiony na rzecz PKO Bank Polski do wzgzej sumy zabezpieczenia 83 163 tys. zt tytutem
zabezpieczenia wierzytelém z tytutu kredytu wielocelowego w formie linii &dytowej w kwocie 55 000 tys.
zk. Zastaw jest konsekwencprzedtzenia terminu sptaty ww. kredytu obrotowego o 3 katao 30 wrzénia
2013 r. Na tych samych aktywach istnieje rownigstanowiony wczaiej zastaw dotyery kredytu
inwestycyjnego z dnia 15 stycznia 2007 na rzecz B&0k Polski S.A.

Na dzieén 30 czerwca 2013 r. zaddenie z tytutu kredytu wielocelowego wyniosto 53,4nrat (na dzié 31
grudnia 2012 r. 32,5 min ziotych).

» Hipoteki na nieruchommiach zabudowanych w Grajewie i Wieruszowie, nayd zlokalizowane $
zaktady produkcyjne natgce do Pfleiderer Grajewo SA oraz Pfleiderer Prosfan ustanowione na
rzecz 4 bankéw (Bank Millennium SA, Alior Bank SAank Zachodni WBK SA i BO SA)
kredytupcych spoiki: Pfleiderer Grajewo SA, Pfleiderer Rras SA i Silekol Sp. z 0.0. na podstawie
uméw kredytowych naatzrg kwote 300 min PLN zawartych przez jednastdominupca Pfleiderer
Grajewo S.A. oraz podmioty zalee Pfleiderer Prospan SAi Silekol Sp. z o.0.

Hipoteki na nieruchomimiach zabudowanych, obejmuaych zaktad produkcyjny w Grajewie nzdey do
jednostki dominujcej i zaktad produkcyjny w Wieruszowie naley do Pfleiderer Prospan SA, narzecz 4
bankéw z pierwszestwem réownym obejmajnastpujace hipoteki:

- na rzecz Banku Millennium SA do kwoty 97.500.(RION tytutem zabezpieczenia: kredytu udzielonego dla
Pfleiderer Grajewo SA w kwocie 75.000.000 PLN (Uraow linie wieloproduktow), kredytu w rachunku
biezagcym z limitem 25.000.000 PLN udzielonego PfleideBmajewo SA, kredytu w rachunku bieym z
limitem 10.000.000 PLN udzielonego Pfleiderer Pevs|BA oraz kredytu w rachunku baeym z limitem
10.000.000 PLN udzielonego Sielkol Sp. z o0.0.,

- na rzecz Alior Banku SA do kwoty 150.000.000 Phjfutem zabezpieczenia: kredytu udzielonego dla
Pfleiderer Grajewo SA w kwocie 75.000.000 PLN okazdytu w rachunku bigcym z limitem 25.000.000
PLN udzielonego Pfleiderer Grajewo SA, Pfleidersydpan SA i Sielkol Sp. z o0.0.,

- na rzecz Banku Zachodniego WBK SA do kwoty 120.000 PLN tytutem zabezpieczenia: kredytu
udzielonego dla Pfleiderer Grajewo SA w kwocie #9.000 PLN oraz kredytu w rachunku hjeym z
limitem 15.000.000 PLN udzielonego Pfleiderer GnageSA, Pfleiderer Prospan SA i Sielkol Sp. z 0.0.,
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- na rzecz Banku Ochrongrodowiska SA do kwoty 60.000.000 PLN tytutem zabiegpenia kredytu
udzielonego dla Pfleiderer Grajewo SA w kwocie 40.000 PLN.

» Jednoczénie jako zabezpieczenie kredytéw mazm kwote 300 000 tys. zt udzielonych Grupie przez 4
banki: Bank Millennium SA, Alior Bank SA, Bank Zaotini WBK SA i B8 SA) na podstawie umow
kredytowych zawartych przez jednostklominupca Pfleiderer Grajewo S.A. oraz podmioty zake
Pfleiderer Prospan SA i Silekol Sp. z o.0. tabsstanowiony zastaw na maszynach stagoph
wyposaenie 2 zaktadow w Grajewie i Wieruszowie riateych do Pfleiderer Grajewo SA i Pfleiderer
Prospan SA.

Umowy zastawu przewidaljnastpujace najwy:sze sumy zabezpieczenia:

- w przypadku zastawu na rzecz Banku Millennium $A66.150.000 PLN (dotyczy maszynydacej
wiasnaciag Pfleiderer Grajewo SA) oraz 46.350.000 PLN (doyyozaszyny bdacej wiasnécia Pfleiderer
Prospan SA).

- w przypadku zastawu na rzecz Alior Banku SA —.200.000 PLN dla wszystkich maszyn stanmyth
przedmiot zastawu

- w przypadku zastawu na rzecz Banku ZachodniegdkV8B — 120.000.000 PLN dla wszystkich maszyn
stanowjcych przedmiot zastawu

- w przypadku zastawu na rzecz Banku OchrSrydowiska SA — 14.257.880 PLN dla wszystkich maszyn
stanowjcych przedmiot zastawu

Dodatkowo zaréwno Pfleiderer Prospan S.A. jalSiiekol Sp. z.0.0. peczyly za zobowjzania Jednostki
Dominujacej z tytutu kredytow zaggnictych w Banku Millennium SA oraz Alior Bank SA do kiy
115.000.000 zt.

9. Postpowania ssdowe

W dniu 2 kwietnia 2012 r. jednostka domigeg Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jej jednostka asdePfleiderer
Prospan S.A. otrzymaly postanowienie PrezesadurDchrony Konkurencji i Konsumentow z dnia 30 caar
2012 r. w sprawie wszeeia posgpowania antymonopolowego dotycego podejrzenia zawarcia przez
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0., Kronospan Miefez$.0., Kronopol Sp. z 0.0., Pfleiderer GrajeSva.. i
Pfleiderer Prospan S.A. porozumienia ograngzzjo konkurenej na krajowym rynku wprowadzania do
obrotu ptyt widrowych i na krajowym rynku wprowadia do obrotu ptyt péiniowych.

Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostka zake Pfleiderer Prospan S.A. skladaly w toku gostvania
dodatkowe informacje wymagane przez UOKIiK. Na olyetretapie Zargd jednostki dominujcej Pfleiderer
Grajewo S.A. na podstawie informacji, ktorymi dyepfe nie jest w stanie dokoha&wantyfikacji ryzyka ani
okresli¢ mazliwego terminu zakfczenia posipowania.

Poza posfpowaniem opisanym povigj nie g prowadzonezadne sprawy przedidem, organem wigiwym
dla posgpowania arbitraowego Iub organem administracji publicznej dotyer zobowizan lub
wierzytelndgci spoétek wechodgeych w sktad Grupy kapitatowej, ktérych waitastanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

10 Stanowisko Zaradu odnoénie mazliwosci zrealizowania wczéniej
publikowanych prognoz wynikow
Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A. nie putdlilata prognoz na 2013 r. Ze wedl na obecnsytuacg

rynkowg Grupa Kapitalowa wstrzyma esirébwniez z opublikowaniem prognoz na 2014 rok do czasu
zmniejszenia gidynamiki zmian rynkowych i ustabilizowania sytuag rynku producentow mebli w Polsce.
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11  Czynniki majace wptyw na wyniki Grupy w naskgpnym okresie

Korzystna struktura zakupow surowca drzewnego,rfaniez stabilny poziom cen surowcdéw chemicznych
oraz tendencja spadkowa w cenach melaminy, moczmiia papierow pozwakpjpozytywnie patrzé na
wyniki finansowe w drugiej potowie 2013 r. Zw czerwcu odnotowano widoczneywienie na rynku,
szczegollnie w zakresie plyty laminowanej oraz sejovpodziewana poprawa w lipcu i sierpniu dotyczy
zwiekszenia wolumendw, niestety nie ma perspektyw rasty cenowe.

Na rynkach eksportowych sytuacja jest mniej optyyoEna, day wptyw ma silna konkurencja oraz wzrost
oczekiwa klientow. Niepokajce statystyki dotyegce spadku sprzeda produkciji meblarskiej oraz wyfaa
presja cenowa ha rynku nie pozw{@dnak na znagea poprave rentowndci sprzeday.

12  Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu 30 czerwca 2013 roku nie miaty miejgsadne istotne wydarzenia, ktére wymagatyby ujawiemi
niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaninansowym Grupy Kapitalowej
Pfleiderer Grajewo S.A.

Zarzad Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospan S.A.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zarzdu

Rafat Karcz
Czlonek Zarzdu/ Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czlonek Zarzdu/ Dyrektor ds. Sprzega

Grajewo, 23 sierpnia 2013 r.
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