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’ z siedziba we Wroclawiu
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1. DEFINICJE

Na uzytek ninigjszego Sprawozdania Zarzadu przyjeto nastepujace definicje:

»Akcje Podzialowe”

»Akeje Whasne”

»Dzien Referencyjny”

»Dzien Wydzielenia”

»GPW?”

»ISA” lub ,,Spolka Dzielona”
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»18” lub ,,Spélka Przejmujaca’

JKDPW?”

JKSH”

»IKRS”

Miegdzynarodowe Standardy

oznacza facznie 12.865.177 (slownie: dwanascie milionow
osiemset sze$édziesigt pigé tysicey sto siedemdziesigt
siedem) akcji nowej emisji IS, ktére w wyniku Podzialu
zostang przydzielone akcjonariuszom ISA;

oznacza 200.000 (stownie: dwiescie tysiccy) akcji IS,
zwyklych na okaziciela serii A, o wartoSci nominalnej 0,50
zt (slownie: pigédziesigt groszy) kazda, nalezgcych przed
Dniem Wydzielenia do ISA, ktére w wyniku Podzialu nie
zostang przydzielone akcjonariuszom ISA, a z Dniem
Wydzielenia przejdg na IS wraz z pozostalymi sktadnikami
majatkowymi Zakladu Ochrona;

oznacza dzien, ktory zostanie wskazany przez Zarzady IS
oraz ISA, ustalony zgodnie z regulacjami KDPW, w kiérym
posiadanie akcji ISA stwierdzone zapisami na rachunkach
papieréw warto$ciowych, uprawnia posiadaczy tych
rachunkdw do otrzymania Akcji Podzialowych;

oznacza dziefi, w ktérym podwyzszenie kapitalu
zakladowego IS w wyniku Podzialu zostanie wpisane do
KRS;

oznacza Gielde Papieréw Wartodciowych w Warszawie
SA,

oznacza Impel S.A., z siedzibg we Wroclawiu, przy ul.
Slgzngj 118, 53-111 Wroclaw, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla  Wroclawia-
Fabrycznej we Wroclawiv, VI Wydzial Gospodarczy-
Rejestrowy pod numerem KRS 4185;

oznacza Impel Safety S.A., z siedzibg we Wroclawiu, przy
ul. Sleznej 118, 53-111 Wroclaw, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-
Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy-
Rejestrowy pod numerem KRS 454840;

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych S.A.;
oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

oznacza Ustawg z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spolek
handlowych (Dz. U. 2000, Nr 94, pozycia 1037), wraz

z pdzniejszymi zmianami;

oznacza rejestr  przedsigbiorcdw  Krajowego Rejestru
Sgdowego;

oznacza  Migdzynarodowe Standardy  Rachunkowosci
(MSR) oraz Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosei
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Rachunkowosci”

»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akejonariuszy”

»Plan Podziale”

sPodzial”

»SpoHka” lub , Spélki”

,»Stosunek Wymiany Akeji”

Luprawnieni Akejonariusze”

»Ustawa o ofercie publicznej”

~Laklad Ochrona”

HLarzagd” lub , Zarzgdy”

Finansowej (MSSF) przyjete przez Radg Migdzynarodowych
Standarddw Rachunkowosci (IASB);

oznacza nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy
ISA lub IS;

oznacza niniejszy plan podzialu;

ozacza podzial ISA poprzez przeniesienie czgéei majatku
ISA w postaci zorganizowanej cz¢éei przedsigbiorstwa ISA
tj. Zakladu Ochrona, na istniejagcg spotkg IS zgodnie
z postanowieniami Planu Podzialu;

oznacza indywiduainie ISA bgdz IS lub ISA i IS lacznie;

oznacza stosunck wymiany akcji ISA na akcje IS, tj. 1:1
{stownie: jeden do jednego), gdzie na kazda jedng akcie ISA
przypada jedna akeja IS;

ozhacza akcjonariuszy [SA, ktérzy posiadajg akcje
uprzywilejowane ISA, to jest PrajJa Limited z siedzibg
w Larnace oraz Birat Limited z siedzibg w Larnace;

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej,
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U.2005. Nr 184, poz. 1539, z p6zn. zm.);

oznacza organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie
wyodrebniony w ramach ISA  zespdl skladnikéw
materialnych 1 niematerialnych, w tym zobowigzania,
przeznaczony  do  realizacji  okreslonych  zadanh
gospodarczych 1 stanowiacy zorganizowang  czgsé
przedsigbiorstwa w rozumieniu przepiséw prawa cywilnego
oraz, po uwzglednieniu pasywow, prawa podatkowego,
w ktorego skiad wchodzg migdzy innymi Akcje Wiasne oraz
akcje lub  udzialy w  spdtkach $wiadczaeych usiugi
bezpieczeiistwa, Zaklad Ochrona zostal powolany z dniem
1 maja 2012 roku uchwaly Zarzadu ISA nr 32/2012 z dnia
24 kwietnia 2012 roky;

oznacza odpowiednio Zarzad ISA lub Zarzad IS oraz
odpowiednio Zarzad I1SA i Zarzad IS lacznie.
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3.1

WPROWADZENIE

W dniu 28 sierpnia 2013 roku Zarzady ISA i IS uzgodnily Plan Podzialu, okreslajacy zgodnie
z art. 533 oraz art. 534 § 1 pkt 2 KSH m.in. sposob Podzialu oraz Stosunek Wymiany Akcji.

Zgodnie z art, 532 § 1 KSH do podzialu spétki nie stosuje si¢ przepisdow o wkladach
niepienieznych, zatem sporzgdzone w trybie z art. 311 i nast. KSH sprawozdanie Zarzgdu IS
okreflajace niepienigine skladniki majatkowe przenoszone na IS w zwigzku z planowanym
Podzialem nie jest wymagane.

OPIS PODZIALU I PODSTAWY PRAWNE PODZIALU

Spoesob Podzialu

3.1.1

3.12

3.14

Podziat zostanie dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH, poprzez przenicsicnie czedci
majatku ISA {j. Zakladu Ochrona na IS, w zamian za akcje IS (podzial przez
wydzielenie).

Opis Zakladu Ochrona, zostal zamieszczony w Punkcie 8 Planu Podzialu; lista
wyodrebnionych sktadnikéw majatku oraz pasywow ISA oraz zezwolen, koncesji lub ulg
wchodzacych w sktad Zaktadu Ochrona zostata przedstawiona w Zalgezniku nr 7 do
Planu Podzialu. Wyodrebnienie skladnikéw majgtku ISA zostato dokonane wedlug stanu
na dzienn 1 lipca 2013 roku. Wszystkie skladniki majatku i zobowigzania ISA nie
przypisane do Zakladu Ochrona i nie wymienione w Zalgczniku nr 7 do Planu Podzialu
pozostajg w ISA, z zastrzezeniem postanowien Punktéw 8.3 - 8.5 1 10 Planu Podziatu.

Podzial ISA zostanie przeprowadzony bez obnizenia kapitalu zakladowego ISA.
Wydzielenie zostanie dokonane z kapitalu zapasowego lub rezerwowego ISA.
Jednoczesdnie, przeprowadzone zostanie podwyZszenie kapitalu zakiadowego IS z kwoty
100.000 zt (slownie: sto tysigcy zlotych) do kwoty 6.532.588,50 z1 (slownie: sze$é
miliondw pigéset trzydziesci dwa tysigce pieéset osiemdziesigt osiem zlotych
i pigédziesiat groszy) tj. o kwotg 6.432.588,50 zt (slownie: sze$¢ miliondw czterysta
trzydziedci dwa tysigce pigCset osiemdziesiat osiem zlotych i pigédziesiat groszy),
poprzez emisj¢ Akcji Podzialowych, ktére zostang wyemitowane w trybie publicznej
emisji adresowanej do akcjonariuszy ISA, na podstawie przepiséw KSH oraz Ustawy o
ofercie publicznej.

IS pedejmie dzialania w celu wprowadzenia Akeji Podzialowych do obrotu na GPW, w
szezegolnoscei ztozy do KNF memorandum informacyjne, zgodnie z wymogami Ustawy o
ofercie publiczne}, a takze zlozy wniosek o zawarcie umowy w sprawie rejestracji Akcji
Podzialowych w KDPW oraz wniosek do GPW o wprowadzenie Akcji Podzialowych do
obrotu na rynku regulowanym. W zwigzku zpowyzszym Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie IS, w ktérym do Dnia Wydzielenia, [SA posiada¢ bedzie 100% gloséw:
podejmie uchwaly w sprawie ubiegania si¢ o dopuszezenie Akeji Podzialowych do obrotu
na rynku regulowanym, udzielenia Zarzadowi IS upowaznienia do zawarcia umowy w
sprawie rejestracii Akcji Podziatowych w KDPW oraz dokonania wszelkich czynnogei w
celu wprowadzenia Akeji Podzialowych do obrotu na rynku regulowanym,

Zaklad Ochrona zostanie wniesiony do IS w zamian za Akcje Podzialowe wedlug jego
wartosci ksiggowej na Dzielt Wydzielenia, okreslonej zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowodei; nadwyzka osiagnigta przy emisji Akcii Podzialowych
powyZej ich wartodci nominalnej tj. powyzej kwoty 6.432.588,50 =l (slownie: szesé
milionéw czterysta trzydziesci dwa tysigce pigéset osiemdziesigt osiem ziotych
i pigédziesiat groszy), zostanie przeznaczona na kapital zapasowy IS.

W wyniku Podzialu, wraz z przenoszong na IS wyodrgbniong czgécia majatku ISA
w postaci Zaktadu Ochrona, IS otrzyma Akcje Wlasne, ktére nie beda wydane
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3.2

3.3

4.1

4.2

akcjonariuszom ISA w ramach Podzialu. Decyzja o ewentualnym umorzeniu Akcji
Wihasnych lub ich dematerializacji i ubieganiu si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym zostanie podjeta przez Walne Zgromadzenie IS, z zastrzezeniem, ze IS
moze si¢ zobowigzaé, w umowie z firmg inwestycyjng obsligujaca proces Podziaty, do
ich nie zbywania oraz nie podejmowania czynnosci w celu ich dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym przez okres 6 miesiccy od Dnia Wydzielenia.

Zgoda Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen Akejonariuszy Spélek

Zgodnie z art. 541 KSH, Podzial wymaga uchwal Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen
Akcjonariuszy ISA i IS.

Sukeesja generalna

3.3.1 W wyniku Podziahs, IS zgodnie z art. 531 § 1 KSH wstapi z Dniem Wydziclenia we
wszystkie prawa i obowiazki ISA, zwiazane z Zaktadem Ochrona przenoszonym na IS w
wyniku Podziatu.

332 Stosownie do tredei art. 531 § 5 KSH, z Dniem Wydzielenia, akcjonariusze ISA stang sig
akcjonariuszami IS.

UZASADNIENIE PODZIALU — PODSTAWY EKONOMICZNE

Zdaniem Zarzadu ISA dokonanie wydzielenia dzialalnosci w obszarze uslug bezpieczefistwa
z Grupy Iinpel, niesie za soba szereg korzysci o charakterze ekonomicznym zaréwno dla ISA, jak i
jej akcjonariuszy (w tym akcjonarfuszy mniejszosciowych). W ocenie Zarzadu ISA, Podzial
pozwoli na:

Zwiekszenie przejrzysto§ci, jak rowniez efekiywnoSci zarzadzania Grupa Impel dla
akcjonariuszy i potencjalnych inwestoréw poprzez uproszezenie struktur i koncentracje na
bardziej homogenicznych przedmiotach dzialalnoSci

W chwili obecnej dzialalno$¢ w zakresie ushig bezpieczenstwa jest zarzadzana wspdlnie
z pozostalymi segmentami dzialalno$ci Grupy Impel. Jednoczednie, segmenty te posiadajg
odmienng charakterystyke operacyjng oraz finansows, odrgbne cele biznesowe oraz strategig.

W opinii Zarzgdu ISA, wydzielenie dzialalnosci w obszarze uslug bezpieczenstwa przyczyni sie do
uporzadkowania oraz uproszczenia struktury korporacyjnej ISA. Ponadto Zarzady oraz kadra
menedzerska ISA oraz IS bgdg mogly skoncentrowaé sie na realizacji zalozen strategicznych
wlasciwych dla wyodrebnionych w ramach podzialu homogenicznych przedmiotéw dzialalnoscei,
co powinno przyczyni¢ si¢ do poprawy efektywnosci zarzadzania.

Po operacyjnym polaczeniu w ramach Grupy Impel z dniemn [ stycznia 2013 roku dzialalnosci
Jednostki Biznesowej 1 - Obsluga Nieruchomodcei oraz Jednostki Biznesowej 3 - Dystrybucja,
wydzielenie dzialalnosci w zakresie uslug bezpieczenstwa jest kolejnym etapem zwigkszania
przejrzystodei stroktury Grupy Impel dla akcjonariuszy oraz potencjalnych inwestordw.

Zwickszenie zdolnosei do konkurowania na rynku oraz umozliwienia wzrostu wartosci
segmentu dzialalno$ci zwigzanego z uslugami bezpieczenstwa

W opinii Zarzadu ISA, wydzielenie dzialalnosci w obszarze wuslug bezpieczeiistwa
i w konsekwencji stworzenie samodzielnie funkcjonujacej grupy kapitalowej ulatwi zarzadzanie
operacyjue oraz realizacje strategii dla tego segmentu dzialalnodei,

Skonsolidowanie uslug bezpieczefistwa w ramach IS pozwoli réwniez na efektywniejsze
wykorzystanie innowacyjnych rozwiazan oraz nowoczesnych technologii w kontekscie rozwoju
portfela produktdw oraz sprzedazy; oczekuje sig, iz ze wzgledu na jasno okreslony zakres

L,



4.3

4.4

4.5

4.6
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dzialalno$ci zwigkszy si¢ réwniez m. in. zdolno$é IS do startowania w przetargach, zaréwno
indywidualnie jak i w konsorcjach.

Ze wzgledu na dobre w ocenie Zarzadu ISA perspektywy rynku, na ktérym funkcjonuje IS, Zarzad
[SA wyraza przckonanie, Zze IS bedzie w stanic wykorzystaé pozytywne trendy i osiggaé
satysfakcjonujgce wskazniki operacyjne a takze wyniki finansowe i generowaé znaczgce przepltywy
srodkow pienigznych, zwigkszajge tym samym wartoéé dla akcjonariuszy.

Po stronie ISA po Podziale, nastapi z kolei wigksza koncentracja zarzadzania w segmencic obstugi
nicruchomosci, co powinno wplynaé na dalszq poprawe jej konkurencyjnosci oraz umocnienie
pozycji rynkowej.

Uzyskanie wiarygodnej rynkowej wyceny dzialalnoici w obszarze uslug bezpieczenistwa
z zachowaniem mozliwo$ci efektywnego pomiaru jej rezultatow

Zdaniem Zarzadu ISA, wyodrgbnienie z ISA dzialalnoSci w obszarze ushig bezpieczeristwa
umozliwi dokonanie jej bardziej precyzyjnej wyceny - inwestorzy uzyskajg bowiem dostgp do
szezegblowych danych finansowych dotyczacych segmentu bezpieczefistwa, ktére nie byly
wezesniej prezentowane ze wzgledu na konsolidacje tego segmentu w ramach wigkszej grupy
kapitalowej. Ponadto, Zarzad ISA oczekuje, e wprowadzenie akcji IS do obrotu na GPW
umozliwi inwestorom bardziej efektywny pomiar rezultatéw jej dziatalnoéci, np. w oparciu
o analizg pordéwnawezg wzgledem notowanych spolek z tego samego sektora.

Po przeprowadzeniu Podzialu oraz rozpoczgciu notowail IS na GPW, inwestorzy beds mieli
mozliwo$¢ dokonania wyceny i oszacowania wartodcei rynkowej IS i jej grupy kapitalowej. Ponadto
po rozpoczgeiu notowain na GPW mozna oczekiwaé sporzadzania i publikacji tzw. raportéw
analitycznych przez analitykdw gieldowych badajacych IS. Raporty takie beda mogly byé pomocne
przy ocenie potencjahi ekonomicznego IS przez inwestordw,

Umozliwienie inwestorom wigkszej elastycznosci inwestowania w ISA Tub IS, w zaleznosci od
rodzaju prowadzonej przez nie (lub ich sp6iki zalezne) dzialalnoSci

W ocenie Zarzadu ISA, inwestorzy, ktérzy dotychczas nie inwestowali w ISA ze wzgledu na
laczenie rénych rodzajéw dziatalnosei w ramach Grupy Impel, tj. ci, ktérzy sg bardziej skfonni
inwestowa¢ w spolki skoncentrowane na danym obszarze dziatalnosci, lepiej dopasowanym do ich
strategii inwestycyjnej, po Podziale mogg by¢ zainteresowani zaangazowaniem kapitalowym badz
w IS (jesli szukajg ekspozycji na dziatalno$é w obszarze ustug bezpieczefistwa) badz w ISA (jesli
szukaja ekspozycji w obszarze obslugi nieruchomosei). W wyniku Podzialu mozna spodziewaé sig
ograniczenia tzw. ,,dyskonta za holding” (ang. ,,holding discount”) tj. obnizenia rynkowej wyceny
ISA w wyniku koncentracji réznych obszaréw dziatalnosci w jej strukturach, o ile taka sytuacja ma
miejsce.

Mozliwos¢ zwigkszenia skutecznoSci programéw wynagradzania w IS, pozwalajace na
bardziej Scisle powigzanie intereséw Zarzadu IS z interesem akcjonariuszy

ISA stara si¢ utrzyma¢ i przyciggnaé najlepszych pracownikéw i motywowaé ich poprzez
oferowanie atrakcyjnych wynagrodzeit oraz mozliwosci rozwoju. Podzial i osobne notowanie obu
spolek (ISA oraz IS) na GPW pozwoli na bardziej elastyczne i konkurencyjne projektowanie
struktury  wynagrodzen, umozliwiajagc np. wprowadzenie systeméw motywacyjnych dla
kluczowych pracownikéw, skorelowanych ze specyfikg dzialalnoéci wymienionych spoélek i ich
grup kapitalowych. Systemy takie pozwalajg na powigzanie wynagrodzen kluczowej kadry
kierowniczej z osigganymi wynikami.

Notowane akeje IS i osobno notowane akeje ISA beda dawaly wigkszg elastycznosé Zarzadom
ISA i IS w realizacji strategii wzrostu organicznego oraz poprzez transakcje kapitalowe

Osobne notowanie akcji obu spélek powinno ulatwi¢ pozyskiwanie kapitalu na inwestycje,
zardwno te majgce na celu wspieraé wzrost organiczny, jak i kapitalowe. W ocenie Zarzadu ISA,
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5.1

5.2

nwestorzy sg z reguly bardziej sktonni przekazaé $rodki spolce skoncentrowanej na interesujacym
ich obszarze dzialalnosci niz holdingowi, ktory dziata w kilku obszarach.

W przypadku podjecia decyzji o dokonaniu akwizycji, akcje wyodrgbnionych spotek beda mogly
stanowié atrakeyjna forme zaplaty w takiej transakcji, o ile ich liczba nie przekracza
przewidzianych prawem limitow.

Plynne akcje IS lub ISA oferowane jako zaplata za przejmowane aktywa mogy by¢ bardziej
atrakeyjne dla akcjonariuszy potencjalnych spolek-celdéw, niz akcje ISA przed Podzialem, ze
wzgledu na konsolidacje r6znych segmentéw dziatalnosci w Grupie Impel.

STOSUNEK WYMIANY AKCJI
Metodologie zastosowane w celu ustalenia Stosunku Wymiany Akcji

Przy ustalaniu stosunku wymiany akeji ISA na Akcje Podzialowe wzigto pod uwage nastepujace
przestanki:

(@) Z ckonomicznego punktu widzenia Podzial jest najbardziej zblizony do przeniesienia
Zaktadu Ochrona na spétke nowo zawiazang. Natomiast z formalnego punktu widzenia,
aby emitent Akcji Podziatowych (czyli IS) mégt zlozy¢ w Komisji Nadzoru Finansowego
wriosek o zatwierdzenie memorandum informacyjnego, musi on istnie¢ w dacie skladania
tego wniosku, stad IS zostata utworzona odpowiednio wezednicj. Do momentu przejgeia
Zakladu Ochrona IS nie bedzie prowadzila istotnej dziatalnodci operacyjnej poza
czynno$ciami zwigzanymi z przygotowaniemn Podzialy;

(b) Akcje Wlasne, stanowigce 100% kapitalu zakladowego IS sq wiasnoscig ISA i wchodzg w
skiad majatku Zakladu Ochrona nabywanego przez IS w ramach Podzialy;

(¢) Struktura transakcji powinna by¢ jak najbardziej przejrzysta dla  akcjonariuszy
i inwestordw;

(d) Aby zlikwidowaé potrzebg dokonywania zaokraglen i doplat parytet powinien by¢ oparty
na liczbach calkowitych;

(¢) Warto$é nominalna jednej akeji IS wynosi 0,50 zt (stownie: 50 groszy).
Okre$lenie Stosunku Wymiany Akeji
52.1 W oparciu o przestanki wskazane w pkt 5.1, Stosunek Wymiany Akcji ustalono na 1:1.
5.2.2 Przyjety przez Zarzady Spélek Stosunek Wymiany Akcji ozhacza, 7e:

(a) w zamian za przenoszong na IS cz¢$¢ majgtku ISA w postaci Zakladu Ochrona,
akcjonariusze ISA obejma Akcje Podzialowe przy zachowaniu stosunku wymiany
1:1 (stownie: jeden do jednego), a zatem z tytulu posiadania jednej akeji ISA,
akcjonariusz ISA otrzyma jedng Akcjg Podzialows, zachowujac wszystkie
dotychczas posiadane akeje ISA;

(b) z tytulu posiadania lacznie 12.865.177 (slownie: dwanadcie milionéw osiemset
szedédziesigt picé tysigey sto siedemdziesiat siedem) akcji ISA, akcjonariusze ISA
olrzymaja lgcznie 12.865.177 (stownie: dwanascie milion6w osiemset szesédziesigt
picé tysigcy sto siedemdziesigt siedem) Akeji Podzialowych o lacznej wartosei
nominalnej 6.432.588,50 zt (slownie: sze$¢ milionéw czterysta trzydziesci dwa
tysigce picéset osiemdziesigt osiem zlotych i pigcdziesigt groszy);



6.1

6.2

8.1

(¢) kapital zakladowy IS po podziale (z uwzglednieniem Akcji Whasnych) wynosi¢
bedzie 6.532.588,50 zi (stownie: sze$¢ miliondw pigéset trzydziesei dwa tysiace
pigéset osiemdziesigt osiem ztotych i pigédziesigt groszy) oraz

(d) nie przewiduje sig doplat, o ktérych mowa w art. 529 §3 KSH.
ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCII PODZIALOWYCH
Zasady ogblne

6.1.1 Akcje Podzialowe zostang przydzielone akcjonariuszom ISA za posrednictwem KDPW,
wedlug stanu posiadania akeji ISA w Dniu Referencyjnym. Osobami uprawnionymi do
Akcji Podziatowych beda zatem osoby, na ktérych rachunkach papieréw wartosciowych
w Dniu Referencyjnym beda zapisane akcje ISA,

6.1.2 W wyniku Podzialn osoby posiadajace akcje ISA w Dniu Referencyjnym, stang sig
akcjonariuszami IS z mocy prawa, bez koniecznosci zapisywania sig oraz oplacania Akcji
Podziatowych.

Wymiana/przydzial Akeji Podzialowych

6.2.1 Akcje Podzialowe zostang przyznane akcjonariuszom ISA zgodnie ze Stosunkiem
Wymiany Akcji przedstawionym w Punkeie 5.2 powyzej. '

6.2.2 Powyzsze oznacza, e w zamian za 12.865.177 (slownie: dwanaécic milionéw osiemset
szeSédziosigt pieé tysigoy sto siedemdziesigt siedem) akeji ISA, akcjonariusze ISA
otrzymajg tacznic 12.865.177 (slownie: dwanaécie miliondw osiemset szes¢dziesiat pieé
tysigey sto siedemdziesiat siedem) Akcji Podzialowych.

SZCZEGOLNE TRUDNOSCI ZWIAZANE W WYCENA AKCJ1 SPOLKI DZIELONEJ

Podezas wyceny warto$ci majatku Spolki Przejmujacej i Spotki Dzielonej oraz wyceny akeji nie
nastgpily zadne szczegdlne trudnoscei.

AKCJONARIAT ISA PO PODZIALE

Z uwagi na realizacjg Podzialu i po jego dokonaniu struktura akcjonariatu ISA nie ulegnie zmianie
i bedzie przedstawiala si¢ nastgpujaco, przy zalozeniu, ze po dacie sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania Zarzadu nie nastapig zmiany w akcjonariacie ISA wynikajgee z transakeji kupna-
sprzedazy akcji lub podobnych:

dzial % w kapitale . | Udzial % w ogolnej liczbic
zakladowym oo e glosGw ik
Grzegorz Dzik 38,39% 43,60%
(bezposrednio i posrednio
przez Prajla Ltd)
Jozef Biegaj (posredunio 27,27% 31,67%
przez Birmat Litd)
OFE P71 ,,/Zlota Jesien™* 11,71% 8,44%
Pozostali akcjonariusze 22,63% 16,29%

* o szacunkdw ISA na dziet 5 sierpnia 201 3r.

S



82 Dane zamieszczone w powyzszej tabeli, obrazujgce udziat procentowy w kapitale zakladowym ISA
oparte sg na informacjach przekazywanych przez akcjonariuszy zgodnic z przepisami Ustawy o
ofercie publicznej lub uzyskanych z biura maklerskiego.

9. PODSUMOWANIE I REKOMENDACJA

Przeslanki ekonomiczne i finansowe, zaréwno dla Spoiki Dzielonej, Spélki Przejmujacej jak i ich
akcjonariuszy wskazujg na zasadno$¢ podziatu ISA, Podzial jest celowy zardwno w kategoriach
strategicznych, kapitalowych i operacyjnych jak réwniez wynikajgcych z doswiadczei i ,know-
how” ISA.

Majgc na uwadze powyzsze, Zarzad ISA rekomenduje akcjonariuszom ISA przedstawiong
koncepcje Podzialu, jak réwniez podjecie uchwaly w sprawie Podziatu.

W imieniu Zarzadu Impel S.A.:

Podpis:  ovii T Podpis:
Imig i nazwisko: Grzegorz Dzik Imig i nazwisko: J6zef Biegaj
Funkcja: Prezes Zarzadu Funkcja: Wiceprezes Zarzadu

Podpis: ﬂ’@ .............................

Iini¢ i nazwisko: Wojciech RembiKowski Imig i nazwisko: Danuta Czajka
Funkcja: Wiceprezes Zarzadu Funkeja: Wiceprezes Zarzgdu




