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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA Noty 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
Aktywa trwafe

Warto$¢ firmy 4 24 501 24 501 11 290
Warto$ci niematerialne 5 17 576 17 863 18 523
Rzeczowe aktywa trwate 6 29 791 31358 31 348
Nieruchomosci inwestycyjne 8 13 487 13722 13722
Inwestycje w jednostkach zaleznych 3 - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3 - - 35
Naleznosci i pozyczki 9 6 394 118
Pochodne instrumenty finansowe 9 - - 36 114
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9 - - 29 143
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 130 14 3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 10 2479 2195 1002
Dochodowego

Aktywa trwate 87 970 90 047 141 298
Aktywa obrotowe

Zapasy 11 101 372 72 219 61 806
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 20 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 183771 174 758 113439
Naleznosci

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 146 182 454
Dochodowego

Pozyczki 9 5050 7127 5076
Pochodne instrumenty finansowe 9 28 145 51
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9 2578 4474 -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 823 825 1286
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 6 194 4621 4794
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone 14 - - -
do sprzedazy

Aktywa obrotowe 299 962 264 351 186 906
Aktywa razem 387 932 354 398 328 204
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SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.)

PASYWA Noty 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011

Kapitaf wiasny

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom

Jjednostki dominujgcej:

Kapitat podstawowy 15 957 957 957

Akcje wtasne (-) 15 (499) (499) -

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 15 76 906 76 906 76 936

nominalnej

Pozostate kapitaty 15 2141 2126 2524

Zyski zatrzymane: 47 715 48 384 40 922
- zysk (strata) z lat ubiegtych 45 359 39633 32 603
- zysk (strata) netto przypadajacy 2 356 8 751 8319
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom 127 220 127 874 121 339

jednostki dominujacej

Udziaty niedajgce kontroli 15 324 724 594

Kapitat wtasny 127 544 128 598 121933

Zobowiazania

Zobowigzania dfugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 3335 16 540

Leasing finansowy 726 1723 995

Pochodne instrumenty finansowe - - -

Pozostate zobowigzania 18 - - -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 10 5723 4923 2757

dochodowego

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 16 - - -

pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe 17 - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 - - -

Zobowigzania diugoterminowe 6449 9981 20 292

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 18 172 952 136 227 128 122

pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 170 1026 9

dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 72 243 69 524 50 324

Leasing finansowy 1750 1917 842

Pochodne instrumenty finansowe 9 15 113 19

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 16 4765 4222 3 166

pracowniczych

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 17 - - -

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 2044 2790 3497

Zobowigzania zwigzane z aktywami 14 - - -

przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe 253 939 215819 185979

Zobowigzania razem 260 388 225 800 206 271

Pasywa razem 387 932 354 398 328 204
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Noty od 01.04.2012 od 01.04.2011
do 31.03.2013 do 31.03.2012
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 1244 969 1021 893
Przychody ze sprzedazy produktow 9877 -
Przychody ze sprzedazy ustug 48 202 33 326
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1186 890 988 567
Koszt wiasny sprzedazy 1126 337 898 515
Koszt sprzedanych produktow - -
Koszt sprzedanych ustug 8730 9919
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 1117 607 888 596
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 118 632 123 378
Koszty sprzedazy 82914 83 270
Koszty ogdlnego zarzadu 27 326 24 903
Pozostate przychody operacyjne 21 4003 8953
Pozostate koszty operacyjne 21 3592 5169
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8803 18 989
Przychody finansowe 22 2680 15 580
Koszty finansowe 22 7928 21155
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych 3 - (34)
metodg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 555 13 380
Podatek dochodowy 23 1043 4724
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2512 8 656
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 14 N
Zysk (strata) netto 2512 8 656
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2348 8748
- podmiotom niekontrolujagcym 164 (92)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

Noty od 01.04.2012 od 01.04.2011
do 31.03.2013 do 31.03.2012

Z dziatalno$ci kontynuowanej 24
- podstawowy 0,25 0,92
- rozwodniony 0,25 0,91

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej 24
- podstawowy 0,25 0,92
- rozwodniony 0,25 0,91
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty

od 01.04.2012
do 31.03.2013

od 01.04.2011
do 31.03.2012

Zysk (strata) netto

2512

8 656

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

R6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicg

Roéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnos$ci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow
innych dochodoéw catkowitych

10

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

2520

8 659

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

- podmiotom niekontrolujacym

2 356
164

8751
(92)
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Akcje Kapital ze . .Ud2|.a ty Kapitat wtasny
Not Kapitat whasne sprzedazy akcji | Pozostate Zvski zatrzymane Razem niedajgce razem
4 podstawowy powyzej ich kapitaty ¥ Y kontroli

¢

wart. nominalnej

Saldo na dzieri 01.04.2012 roku 957 | (499) 76 906 2126 48 384 127 874 724 128 598
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -

Korekta btedu podstawowego - -

Saldo po zmianach 957 | (499) 76 906 2126 48 384 127 874 724 128 598
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.04.2012 do 31.03.2013 roku
Emisja akcji - -

Emisja akcji w zwiazku z realizacjg opcji
(program pfatnosci akcjami) _ _
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) _ _

Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z 1

podmiotami niekontrolujgcymi 5 417 417 (402) 15
Dywidendy (3 446) (3 446) (162) (3608)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - -
Razem transakcje z wtascicielami N - - - (3.029) (3 029) (564) (3593)
Zysk netto za okres od 01.04.2012 do 31.03.2013 roku 2 348 2348 164 2512
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 1

01.04.2012 do 31.03.2013 roku 5 15 12 27 27
Razem catkowite dochody - - - 15 2360 2375 164 2539

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) - -

Saldo na dziefi 31.03.2013 roku 957 | (499) 76 906 2141 47 715 127 220 324 127 544

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2012 ROKU DO 31 MARCA 2013 ROKU
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujace

Kapitat

N
oty podstawowy

Akcje wlasne

¢)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wart. nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzyma

Saldo na dzien 01.04.2011 roku 957
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

76 936

2542

40

(35

Saldo po zmianach 957

76 936

2542

37

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.04.2011 do 31.03.2012 roku

Emisja akcji- skup akcji wtasnych/ koszty przygotowania
prospektu emisyjnego dla akcji serii E

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji

(program pfatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z

podmiotami niekontrolujgcymi

Dywidendy

15

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

(499)

(30)

(380)

(7

(11

Razem transakcje z wiascicielami

(499)

(30)

(397)

(11

Zysk netto za okres od 01.04.20101do 31.03.2012 roku
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od

01.04.2011 do 31.03.2012 roku 1

(19)

12

Razem catkowite dochody

(19)

12

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2012 roku 957

(499)

76 906

2126

48
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.04.2012

od 01.04.2011

Noty do 31.03.2013 do 31.03.2012

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
Operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3555 13 380
Korekty 25 16 072 19 980
Zmiany w kapitale obrotowym 25 (1832) (24 795)
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow - -
Pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej - (1894)
Zaptacony podatek dochodowy (1186) (1663)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 609 5008
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
Inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (2772) (4 074)
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (3782) (801)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 42 337
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 235 -
Whptywy ze sprzedazy nieruchomos$ci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 2 (80) -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 2 - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 5145 3340
Pozyczki udzielone (2707) (11 138)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych - -
Whpltywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych - -
Woplywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - 1185
Otrzymane odsetki 22 673 48
Otrzymane dywidendy 22 - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 246) (11 103)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wiasnych - (499)
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli 80 -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 5148 21 889
Sptaty kredytéw i pozyczek (4 855) (7 838)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2318) (2521)
Inne wptywy finansowe ( w tym Factoring) -
Inne wydatki finansowe -
Odsetki zaptacone 22 (6617) (4 373)
Dywidendy wyptacone 24 (3238) (1136)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (11 800) 5522
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich 1563 (573
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 4631 5193
okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 5 25
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6199 4 646
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DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogélne
a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Komputronik S.A. [dalej zwana ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg’] jest
Komputronik S.A [dalej zwana ,,Spotkg dominujaca”].

Spotka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11.12.2006. Spétka dominujgca jest wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w Sgdzie Rejonowym dla miasta Poznania, Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu - VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000270885. Spoétce dominujgcej nadano
numer statystyczny REGON 634404229. Akcje Spétki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych.

Siedziba Spétki dominujgcej miesci sie przy ul. Wotczynskiej 37 w Poznaniu, 60-003 Poznan. Siedziba Spofki
dominujgcej jest jednoczesnie podstawowym migjscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

b) Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

W skiad Zarzadu Spotki dominujgcej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji tj. 19 czerwca 2013 r. wchodzili:

=  Wojciech Buczkowski Prezes Zarzadu
= Krzysztof Nowak Czlonek Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien 19 czerwca 2013 r. wchodzili:

o  Krzysztof Buczkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Tomasz Buczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

o Ryszard Plichta - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jarostaw Wisniewski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jedrzej Bujny - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzgdu oraz sktad Rady Nadzorczej nie ulegat zmianie.

c) Charakter dziatalnosci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej oraz jej spotek zaleznych jest:
= Pozostata sprzedaz hurtowa PKD 51902
= Handel detaliczny, z wylgczeniem sprzedazy pojazdéw samochodowych, motocykli; naprawa artykutow
uzytku osobistego i domowego PKD 52
=  Produkcja komputerow i pozostatych urzgdzen do przetwarzania informacji PKD 3002Z
=  Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji PKD 22332
= Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego PKD 7210Z
= Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i sprzetu komputerowego PKD 72502
= Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.2
= Dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych PKD 7240Z
=  Transmisja danych PKD 6420C
= Dziatalnos¢ zwigzana z informatykg, pozostata PKD 7240Z
=  Prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 7310G.

d) Informacje o Grupie Kapitatowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Komputronik S.A. zostata objeta Spoétka
dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:
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o Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
31.03.2013 31.03.2012
Komputronik Biznes S.A. Poznan/Polska 100,0% 100,00%
Benchmark Sp. z o.0. Poznar/Polska 80,0% 80,00%
Contanisimo Limited Nikozja/Cypr 100,0% 100,00%
Idea Nord Sp. z 0.0. Suwatki/Polska 100,0% 100,00%
K24 International s.r.o. Ostrava/Czechy 100,0% 100,00%
igw:;n Komputronik Spoétka Akcyjna Spétka Poznan/Polska 99.0% 99,00%
Movity Sp. z o.0. Poznan/Polska 70,0% 70,00%
Cogitary Sp. z 0.0. Sp. k. * Poznan/Polska 80,0% 80,00%
Komputronik API Sp. z o.0. Poznan/Polska 70,0% 70,00%
KEN Komputer IV Sp. z 0.0.** Olsztyn 100,0% 80,00%
KEN Technologie Informatyczne Sp. z o. o. Wroctaw 100,0% 80,00%

| * udziat posredni — Cogitary Sp._z 0.0. sp. Komandytowa jest jednostka zalezng w 80% Contanisimo Limited
z siedziba na Cyprze

** udziat posredni — KEN Komputer IV Sp._z o0.0. jest w 100% jednostkg zalezna od KEN Technologie
Informatyczne Sp._z o.0.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31.03.2013 udzialy (akcje) w jednej
spoéice stowarzyszonej zostaly wycenione metodg praw wiasnosci. Szczegétowe informacje o spéice
stowarzyszonej zostaty zawarte w nocie nr 3.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacjg
jest nieoznaczony.

e) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakohczony 31 marca 2013 (wraz
z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki dominujgcej dnia 19 czerwca
2013 r. (patrz nota 32).

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
obowigzujgcymi na dzien 31 marca 2013 roku.

Walutg funkcjonalng Spoétki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej). Sprawozdania finansowe spotek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sg na walute polskg
wedtug zasad zaprezentowanych ponizej w zasadach rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spoétki wchodzace w sktad Grupy.

b) Zmiany standardow lub interpretacji
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Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w_roku 2012:

Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2012:

e Zmiany do MSSF 7 sinstrumenty finansowe: ujawnianie informacji”
— przeniesienia aktywow finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i Interpretacije, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, a jeszcze nie weszty w zycie:

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standardéw i interpretaciji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly
jeszcze w zycie:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie,

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe, zatwierdzone w UE w dniu 4
marca 2013 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”
oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatdbw w innych jednostkach” — objasnienia na temat
przepisow przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych
dochododw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow, zatwierdzone w
UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1,
MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSP, niezatwierdzone przez Unie Europejska:

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulaciji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 19 czerwca
2013 r. nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udziatbw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki
inwestycyjne (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzieh
bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen
portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedtug szacunkow Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien
bilansowy.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

c) Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.
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Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa prezentuje
odrebnie ,Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat’, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed
~okonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow”.

~okonsolidowany rachunek zyskow i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
~okonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych” sporzgdzany jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedéw, Grupa prezentuje
bilans sporzadzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

Segmenty operacyjne

Grupa stosujgc postanowienia MSR 14 wyznaczata segmenty pierwotne na podstawie sprawozdan
dostarczanych gtéwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych stad zastosowanie
MSSF 8 nie wplyneto na zmiane podejscia w zakresie wyodrebniania segmentéw w poréwnaniu z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej. Gtéwnym obszarem dziatalnosci
Grupy jest dystrybucja sprzetu komputerowego i urzadzen peryferyjnych oraz swiadczenie ustug informatycznych
i wdrozeniowych. Zdecydowana wiekszos¢ przychodow Grupy generowana jest w kraju.

Poniewaz facznie aktywa, sprzedaz oraz zysk jednostek funkcjonujgcych w Polsce w branzy zwigzanej
z dystrybucjg sprzetu komputerowego przekracza 75% odpowiednich wartosci dla grupy kapitatowej — dziatalnos¢
Grupy miesci sie w jednym segmencie operacyjnym.

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spodtki dominujgcej oraz
sprawozdania finansowe spotek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spotek zaleznych, sporzgdzone na dzien
31 marca 2013 roku. Przez kontrole rozumie sie zdolno$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng spotki
zaleznej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spétki dominujgcej oraz spoétek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzgdza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 marca. W przypadkach gdy jest to konieczne,
w sprawozdaniach finansowych spétek zaleznych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez spotke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowg.

Wytgczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlega¢ spdtki, ktorych sprawozdania finansowe sg nieistotne
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej. Podstawowe dane
finansowe spoétek zaleznych wytgczonych z konsolidacji na podstawie kryterium istotnosci zaprezentowano
wnocie nr 3 dotyczacej inwestycji w jednostkach zaleznych. Spétka zalezna jest réwniez wylgczona
z konsolidacji, jezeli zostata nabyta i jest posiadana wyfgcznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysztosci.
Inwestycje w spoétkach zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie
z MSSF 5.

Spdiki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petng.
Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu sprawozdan finansowych Spoétki dominujgcej oraz spotek
zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegolnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu
wlasnego, przychodow oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposob, jak gdyby
stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujgcych wytgczen:
= na moment nabycia kontroli uyyjmowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okreslane s3 i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,
= salda rozliczen miedzy spétkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytgcza
sie w catosci,
= wytgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére sg
ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz
Grupy analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,
= ujmuje sie podatek odroczony z tytutu roznic przejsciowych wynikajacych z wylgczenia zyskéw i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty niedajgce kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatbw wlasnych i reprezentujg te czesc
dochodow catkowitych oraz aktywow netto spotek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spétki Grupy
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Kapitatowej. Grupa alokuje dochody catkowite spotek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spotki dominujacej oraz
podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wiasnosci.

Do 1 stycznia 2010 roku nadwyzka strat przypadajgcych na akcjonariuszy mniejszosciowych ponad warto$¢
udziatbw mniejszosci, obcigzata Spotke dominujaca. Zgodnie ze znowelizowanym MSR 27 Grupa nie dokonywata
retrospektywnego przeksztatcenia dokonanej alokacji strat, stgd zyski spoétek zaleznych, osiggniete w okresach
pozniejszych, rozliczone bedg w pierwszej kolejnosci na Spétke dominujgcg do momentu pokrycia strat uprzednio
przejetych od mniejszosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spotke dominujaca, Grupa
traktuje jak transakcje kapitatowe:
= sprzedaz czesciowa udziatdw na rzecz podmiotéw niekontrolujgcych - roznica pomiedzy ceng sprzedazy
a wartoscig bilansowg aktywow netto spotki zaleznej, przypadajgcych na udziaty sprzedane podmiotom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.
= nabycie udziatbw od podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig
bilansowg aktywow netto nabytych od podmiotéw niekontrolujgcych ujmowana jest bezposrednio
w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

Potgczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg przejecia.
Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byty one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz
wyemitowane instrumenty kapitalowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest
rowniez warunkowa zaptata, wyceniana w wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem
(doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:
= suma zapfaty przekazanej za kontrole, udziatdow niedajgcych kontroli oraz wartosci godziwej pakietow
udziatéw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz
=  warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposob wskazany powyzej ponad wartos¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako
wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada pfatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszie
korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujaé. Po
poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje wyceniona wedlug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne odpisy
z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw
netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwlocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji
pozostatych przychoddw operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania potgczeh metode nabycia, w sposéb okreslony
w wersji MSSF 3 (2004).

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrola, Grupa nie stosuje regulagji
wynikajgcych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metodg taczenia udziatéw w nastepujacy sposob:
= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za wartos¢ bilansowg
uznaje sie raczej te wartos¢, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujgcy, niz wartosci
wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej,
= wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez
jednostke przed potgczeniem, zgodnie z wtasciwymi MSSF,
= nie powstaje warto$¢ firmy - roznica pomiedzy przekazang zaptatg a nabytymi aktywami netto jednostki
kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji zyski zatrzymane,
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= udzialy niedajace kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywéw netto kontrolowanej
jednostki,

= dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potgczenie miato miejsce
na poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzgdkowania nad jednostkg
jest pézniejsza niz poczatek okresu porownawczego, dane poréwnawcze prezentowane sg od momentu,
kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzadkowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktorymi Spotka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na ktére
wywiera znaczacy wplyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;j.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczgtkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane
z zastosowaniem metody praw wiasnosci. Na moment powstania znaczgcego wptywu ustalana jest wartos¢ firmy
jako réznica pomiedzy ceng nabycia inwestycji a wartoscig godziwg aktywow netto przypadajgcych na inwestora.
Wartos¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powigkszana lub pomniejszana o:
= udziat Spétki dominujgcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,
= udziat Spétki dominujgcej w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajacych m.in.
z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek
zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondencji z odpowiednig pozycjg ,Skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodow”,
= zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktoére podlegajg
wytgczeniom do poziomu posiadanego udziatu,
= otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktére obnizajg wartosé
bilansowg inwestycji.
Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spétek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci, sporzgdza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia.

Transakcje w walutach obcych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztiotym polskim (PLN), ktéry jest rowniez walutg
funkcjonalng Spoétki dominujace;.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakc;ji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakgiji.

Niepienigzne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wediug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za
wyjatkiem réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywow w przypadkach okreslonych zasadami
rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczacym kosztéw finansowania zewnetrznego).

Réznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Instrumenty pochodne
zabezpieczajgce przeptywy pieniezne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute polskg
po kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy tj. po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ firmy powstata z przejecia kontroli nad jednostkg zagraniczng traktowana jest jak aktywa i zobowigzania
jednostki zagranicznej i podlega przeliczeniu po kursie zamknigcia obowigzujgcym na dzieh bilansowy tj. po
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow jednostki zagranicznej sg przeliczane po
przecietnym kursie wymiany za dany rok obrotowy, o ile nie wystgpity znaczne wahania kursow wymiany.
W przypadku znacznych wahan kursow, dla transakcji ujetych w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw stosowany jest kurs wymiany z dnia zawarcia transakc;ji.

Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki zagranicznej sg ujmowane
w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego az do momentu zbycia
jednostki zagranicznej. W momencie zbycia jednostki zagranicznej réznice kursowe z przeliczenia zakumulowane
w kapitale wtasnym sg reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat i uymowane jako korekta zysku lub straty ze
zbycia jednostki zagranicznej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Grupa stosuje prospektywnie poczawszy od 1 stycznia 2009 roku.

Wartos$¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest poczgtkowo zgodnie z MSSF 3 (patrz wyzej podpunkt dotyczacy potgczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych).

Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38.
W pozycji tej wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne, ktore nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania
(wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Warto$ci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegoélnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Pozostate warto$ci niematerialne 5 lat
Inne warto$ci niematerialne i prawne Nie podleg?

amortyzacji

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

W Grupie ponoszone sg koszty prac rozwojowych zwigzanych z zaprojektowaniem, wytworzeniem i testowaniem
dajacych sie zidentyfikowac , unikatowych i innowacyjnych programoéw komputerowych. Naktady bezposrednio
zwigzane z w/w pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko wtedy gdy spetnione sg
nastepujace kryteria:

= ukonczenie skfadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby

nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
=  Grupa zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz jego uzytkowanie badz sprzedaz,
=  Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych,
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= skladnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te korzys¢
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos¢ sktadnika dla potrzeb Grupy,
= dostepne sg Grupie srodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych
w celu sprzedazy lub uzytkowania skfadnika,
= nakfady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowa¢ do
danego skfadnika wartosci niematerialnych.
Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Ocena przyszitych korzysci odbywa
sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.
Po poczatkowym ujeciu nakladow na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym
sktadniki aktywow sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakonczone prace rozwojowe sg
amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci, ktéry przecietnie wynosi 5 lat.

Zyski lub straty wynikle ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat
w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwigkszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwale w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu
i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow, ktory
dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 10; 20;22;40 lat
Maszyny i urzgdzenia 3-14 lat
Srodki transportu 5-7 lat
Pozostate srodki trwate 5-20 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktéorym $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng
korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Naktady poniesione w zwigzku z przygotowaniem do uzytkowania sklepéw detalicznych, ktérych Grupa nie jest
prawnym wiascicielem (inwestycje w obce srodki trwate), amortyzowane sg przez zaktadany okres umowy najmu
danego obiektu.

Srodki trwale sg dzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzgdkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg rowniez koszty generalnych
przegladéw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezace koszty utrzymania poniesione po dacie oddania srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty
konserwaciji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajagce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych
i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.
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Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktorej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdow wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzien rozpoczecia okresu leasingu. Wartos¢ aktywow oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne opfaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad
jak stosowane do wiasnych aktywow Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa
uzyska tytut wlasnosci przed koncem okresu leasingu wowczas dany skfadnik jest amortyzowany przez krétszy
z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:

= wartos¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do korica okresu,

w ktérym miato miejsce potgczenie,

= wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz

= wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.
W odniesieniu do pozostatych sktadnikow warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, Ze jakies zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywaé¢ na trudnosé¢ w odzyskaniu wartosci
bilansowej danego sktadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujgce
przeptywy pieniezne). Skiadniki aktywow samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sa
indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie
korzysci synergii wynikajgcych z potagczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi
przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng aktywow badz osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wéwczas wartosé bilansowa jest obnizana do
poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszie przeplywy pienigezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego
z danym sktadnikiem aktywéw.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowg aktywow wchodzgcych do o$rodka wypracowujgcego przeptywy.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych
kosztéw operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
sktadnikéw aktywéw, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ odwrocenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrécenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych
przychoddw operacyjnych.
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Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszoéw oraz/ lub
przyrost jej wartosci i jest wyceniana w oparciu 0 model wartosci godziwe;.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomos¢ inwestycyjna jest
wyceniana w wartosci godziwej, okreslonej przez niezaleznego rzeczoznawce z uwzglednieniem lokalizacji oraz
charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkéw rynkowych.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku
zyskéw i strat w okresie, w ktorym wystapity zmiany, w pozycji pozostatych przychodéw lub kosztéw
operacyjnych.

Nieruchomos¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania z uzytkowania,
jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przyszio$ci zadnych korzysci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktora skutkuje powstaniem skiadnika aktywow finansowych
u jednej ze stron i jednocze$nie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sie
strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywdéw i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzieh zawarcia transakgciji.

Sktadnik aktywéw finansowych wylgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaly zrealizowane, wygasty lub Grupa sig ich zrzekia.

Grupa wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzieh nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skftadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywéw
i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywdéw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym prezentowane
sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktore prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, podlegaja
ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywéw
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $Swiadczgce o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponizej.
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Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

= aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki’, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy $ciagniecie petnej kwoty naleznosci przestalo by¢
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikow
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze diuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna
sytuacja finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla diuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegdlnych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np.
z branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdlnych klas oparty jest
zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesztosci trendach dotyczacych trudnosci w sptacie naleznosci przez
dtuznikow.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji
,Pochodne instrumenty finansowe”, za wyjgtkiem pochodnych instrumentow zabezpieczajgcych ujmowanych
zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.

Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku
finansowym. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej
na podstawie biezacych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik
wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnigje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem
ktérych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytgczeniem
aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery diuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci, wykazywane
w bilansie w pozycji ,Pozostatych aktywow finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujace na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej
spotek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezacej szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, tgcznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci,
ujmowane sg w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére
zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikuja sie do zadnej z powyzszych kategorii
aktywow finansowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do terminéw wymagalnosci oraz akcje spotek
innych niz spotki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sg w pozycji ,Pozostatych
aktywow finansowych”.

Akcje spoétek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujagce ujmowane
sg w wyniku finansowym.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty
z wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywoéw
pienigznych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. W wyniku finansowym ujmowane sg rowniez odsetki,
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ktore bylyby rozpoznane przy wycenie tych skladnikéw aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Odwroécenie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest
w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ instrumentéw dtuznych, ktérych
odwroécenie ujmowane jest w wyniku finansowym, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze byé obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujacym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytagczenia skfadnika aktywéw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych
catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wlasnego do wyniku finansowego oraz prezentowane sg
w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujacych
pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne,

= leasing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych
do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii
zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty
pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;j.

Rachunkowo$c¢ zabezpieczen
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobdéw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtdwnie materiaty
i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchéd wyrobéw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody sredniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Rozchdd materiatow i towaréw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszio - pierwsze
wyszio” (FIFO).

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zgdanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotowke, dla
ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sg klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetiony wytgcznie wowczas, gdy skfadnik aktywdw (grupa aktywow)
jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkow sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwéch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2012 ROKU DO 31 MARCA
2013 ROKU 22 /92

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)



http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com

o X
Komputron’kff www.komputronik.com

dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty stosowane przez Grupe przed
zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spotki

dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.
Akcje Spoétki dominujgcej nabyte i zatrzymane przez Spotke dominujgcg lub konsolidowane spétki zalezne
pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢
nominalng akgji, pomniejszonej o koszty emisiji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
=  kapitat z tytutu ujecia wyceny programoéw ptatnosci akcjami oraz
= kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujgcych:
o przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczacy
rzeczowych aktywow trwatych),
o wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy
instrumentow finansowych),
o wyceneg instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pienigzne (patrz podpunkt dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen),
o réznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczacy
transakcji w walutach obcych),
o udziat w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (patrz
podpunkt dotyczgcy inwestycji w jednostkach stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z witascicielami Spoétki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym
zestawieniu zmian w kapitale wlasnym”.

Ptatnosci w formie akcji
W Grupie realizowane sg programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym cztionkom kadry menedzerskiej
przyznawane sg opcje zamienne na akcje Spotki dominujace;.

Wartos¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposob posredni poprzez odniesienie do
wartosci godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych. Warto$¢ godziwa opcji wyceniana jest na dzien
przyznania, przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie zakladanego poziomu wyniku
finansowego) nie sg uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych
dostepnych szacunkéw co do liczby opcji, do ktorych nastgpi nabycie uprawnien w danym okresie. Przy ustalaniu
liczby opcji, do ktérych nastapi nabycie uprawnien, sg uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia uprawnien.
Grupa dokonuje korekty tych szacunkéw, jezeli pdzniejsze informacje wskazuja, ze liczba przyznanych opcji rozni
sie od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkow dotyczgce liczby przyznanych opcji ujmowane sa
w wyniku finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt poprzednich okresow.

Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do
kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce tytuty:
=  krotkoterminowe swiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na
ubezpieczenia spoteczne,
= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
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= inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe oraz
odprawy emerytalne.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wartos¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje
w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzieh bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krotkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie, nie przewiduje sie wyptaty nagréd
jubileuszowych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Niska warto$¢ sredniego wieku zatrudnionych pracownikéw, nie wskazuje na konieczno$é tworzenia rezerw na
przyszite zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
= udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktow i wykonanych ustug,
= toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
= straty z uméw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepisow Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.
Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadow niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowodoéw dostepnych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wplyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego
z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przykiad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wowczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnos¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Jednakze warto$¢ tego aktywa nie moze przewyzszy¢
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne,
kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjatkiem zobowigzahn warunkowych
identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w nocie nr 27. Grupa prezentuje rowniez informacje o warunkowych zobowigzaniach z tytutu optat
leasingowych wynikajgcych z uméw leasingu operacyjnego (nota nr 7).

Mozliwe wplywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktdre nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach warunkowych
ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2012 ROKU DO 31 MARCA
2013 ROKU 24 /92

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)



http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com

o X
Komputron’kff www.komputronik.com

Rozliczenia miedzyokresowe
Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z goéry koszty dotyczace
przysztych okresow sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysziych
okreséw, w tym rowniez srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkéw trwatych, ktére rozliczane sa
zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzadowe”. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazywane sg w ramach
.Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sg wylgcznie woéwczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosé¢, ze Grupa spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychéd w sposéb wspotmierny do kosztow,
ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca skfadnik aktywow jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychdd na
przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywéw.
Grupa Kapitatowa dla celdw prezentacji w skonsolidowanym bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej
aktywoéw, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb.

Sprzedaz towardw i produktow
Przychody ze sprzedazy towarow i produktdw ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
=  Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do dobr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy.
=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
= stnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakgji oraz
= koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna wycenié
w wiarygodny sposoéb.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskow i strat zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodow
i kosztow. Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezagcy oraz odroczony, kitéry nie
zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku
z czasowym przesunieciem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodow do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
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Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli réznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow lub zobowigzan w transakgciji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w
czasie jej wystgpienia nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na
podatek odroczony od wartosci firmy, ktoéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzien bilansowy.

Wartos¢ skitadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji skfadnika
aktywdw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spétki dominujacej kieruje sie osgdem
przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga
réznié sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 31.03.2012 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych
przez te aktywa w przysziosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysziosci
mogg rézni¢ sie od zakfadanych, w tym rowniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie¢ majgtku. Wartos¢
bilansowa aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 5 6.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysziymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spétek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spétki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze spotki Grupy osiggng dochéd do opodatkowania, aktywa na
podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezgcej przyszltych przeptywdéw dokonywane sg zatozenia
dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przyszltych zdarzen
i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywow Grupy.

Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym dokonano nastepujgcych korekt btedu oraz zmian prezentacyjnych:

= Korekty wyceny zapaséw i zmiany prezentacyjnej szacunku wartosci otrzymywanego wsparcia
finansowego w postaci rabatéow, premii, bonuséw pienieznych naliczanych od ilosci zakupionych
towaréw ujmujgc je proporcjonalnie do wartosci sprzedanego towaru, jako umniejszenie kosztu
wlasnego sprzedazy oraz jako korekte wartosci zapasoéw,

= zmiany prezentacji pozostatych przychoddw operacyjnych oraz przychoddéw finansowych i zwigzanych z
nimi kosztéw wynikajgcych z tej samej transakcji w wartosciach netto,

Ponizej zaprezentowano wptyw w/w zmian na dane finansowe prezentowane za okresy porownywalne:
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SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA 31.03.2012 31.03.2011
Przed Korekty Po Przed Korekty Po
Aktywa trwale
Wartos¢ firmy 24 501 - 24 501 11 290 -
Warto$ci niematerialne 17 863 ) 17 863 18 523 25 436
Rzeczowe aktywa trwate 31 358 - 31358 31348 28 373
Nieruchomosci inwestycyjne 13722 _ 13722 13722 13722
Inwestycje w jednostkach zaleznych ) _ _ _ 67 884
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ) ) _ 35 23
Naleznosci i pozyczki 304 ) 394 118 868
Pochodne instrumenty finansowe ) _ _ 36 114 _
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe ) ) ) 29 143 9493
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 _ 14 3 _
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2381 (186) 2195 1002 634
Aktywa trwate 90 233 (186) 90 047 141 298 146 433
Aktywa obrotowe
Zapasy 75 595 (3376) 72219 61806 60 915
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang ) ) _ _ _
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 174 758 - 174 758 113 439 113 905
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 182 ) 182 454 452
Pozyczki 7127 - 7127 5076 7748
Pochodne instrumenty finansowe 145 _ 145 51 51
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 4474 ) 4474 _ _
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 825 ) 825 1286 1244
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4621 _ 4621 4794 3828
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy - - - -
Aktywa obrotowe 267 727 (3376) 264 351 186 906 188 143
Aktywa razem 357 960 (3 562) 354 398 328 204 334 576
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SKONSOLIDOWANE BILANS - PASYWA 31.03.2012
Przed Korekty Po Przed
Kapitaf wlasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej: -
Kapitat podstawowy 957 ) 957 1
Akcje wtasne (-) (499) ) (499)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 76 906 - 76 906 76
Pozostate kapitaty 2126 ) 2126 2.
Zyski zatrzymane: 51946 (3 562) 48384 40
- zysk (strata) z lat ubiegtych 39819 (186) 39 633 32
- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 12 127 (3376) 8 751 8.
131436 (3562) 127 874 121
Udziaty niedajgce kontroli 724 ) 724 |
Kapitat wtasny 132 160 (3 562) 128 598 121
Zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3335 ) 3335 16
Leasing finansowy 1723 ) 1723 ‘
Pochodne instrumenty finansowe ) ) )
Pozostate zobowigzania ) ) )
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4923 ) 4923 2
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych - - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe ) ) )
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ) ) )
Zobowigzania diugoterminowe 9981 ) 9981 20
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 136 227 - 136 227 128
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SKONSOLIDOWANE BILANS - PASYWA 31.03.2012
Przed Korekty Po Przed

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1026 ) 1026

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 69 524 ) 69 524 50
Leasing finansowy 1917 B 1917 1
Pochodne instrumenty finansowe 113 B 13

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen

pracowniczych 4222 - 4222 3
Pozostate rezerwy krétkoterminowe ) ) )

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2790 B 2790 3.
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi

do sprzedazy - - -

Zobowigzania krotkoterminowe 215819 B 215819 185
Zobowigzania razem 225 800 - 225 800 206 |
Pasywa razem 357 960 (3 562) 354 398 328
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 01.04.2011 do 31.03.2012
Przed Korekty | Po
Dziatalnos¢é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1048 751 (26 858) 1021 893
Przychody ze sprzedazy produktow ) B _
Przychody ze sprzedazy ustug 60 184 (26 858) 33326
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 988 567 _ 988 567
Koszt wtasny sprzedazy 921 997 (23 482) 898 515
Koszt sprzedanych produktow ) B _
Koszt sprzedanych ustug 9919 _ 9919
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 912 078 (23 482) 888 596
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 126 754 (3 376) 123 378
Koszty sprzedazy 83 270 _ 83 270
Koszty ogdlnego zarzadu 24 903 B 24 903
Pozostate przychody operacyjne 11017 (2 064) 8953
Pozostate koszty operacyjne 7933 (2 064) 5169
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) ) ) )
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22 365 (3 376) 18 989
Przychody finansowe 15 907 (327) 15 580
Koszty finansowe 21 482 (327) 21 155
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci (+/-) (34) - (34)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 756 (3 376) 13 380
Podatek dochodowy 4724 _ 4724
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 032 (3 376) 8 656
Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 12 032 (3 376) 8 656
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 12 124 (3 376) 8748
- podmiotom niekontrolujgcym (92) B (92)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW od 01.04.2011 do 31.03.2012
Przed Korekty Po
12 032 (3376) 8 656

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach

catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach

catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW od 01.04.2011 do 31.03.2012
Przed Korekty Po
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych
R6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za 3 3
granicg -
Roéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego — ) )
sprzedaz jednostek zagranicznych -
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek ) )
wycenianych metodg praw witasnosci -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow B B
innych dochodéw catkowitych -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 3 B 3
Catkowite dochody 12 035 (3376) 8 659
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 12 035 (3376) 8659
- podmiotom niekontrolujgcym - -
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
od od
01.04.2011 korekty 01.04.2011
do do
Noty 31.03.2012 31.03.2012
Z dziatalnosci kontynuowanej
1,27 (0,35) 0,92
- podstawowy
1,26 (0,35) 0,91
- rozwodniony
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
1,27 (0,35) 0,92
- podstawowy
1,26 (0,35) 0,91
- rozwodniony

1. Segmenty operacyjne

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” wymaga wyznaczenia segmentow operacyjnych na podstawie sprawozdanh
wewnetrznych dotyczgcych elementéw skladowych podmiotu, podlegajacych regularnemu przeglgdowi przez
gtébwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych celem alokacji zasobéw na poszczegdéine
segmenty oraz oceny osigganych przez nie wynikéw. Zgodnie z wczesniej obowigzujgcymi wymogami MSR 14
jednostka zobowigzana byta identyfikowa¢ segmenty branzowe i geograficzne, przy zastosowaniu podejscia
ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczo$ci finansowej dla kluczowych cztonkéw
kierownictwa stuzyt jako punkt wyjsciowy do identyfikacji segmentéw. Grupa stosujgc postanowienia MSR 14
wyznaczata segmenty pierwotne na podstawie sprawozdahn dostarczanych gtdbwnemu organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych stgd zastosowanie MSSF 8 nie wptyneto na zmiane
podejscia w zakresie wyodrebniania segmentéw w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Spoiki. Glownym obszarem dziatalnosci Grupy jest dystrybucja sprzetu
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komputerowego i urzgdzen peryferyjnych oraz s$wiadczenie ustug informatycznych i wdrozeniowych.
Zdecydowana wiekszos¢ przychodow Grupy generowana jest w kraju.

Poniewaz facznie aktywa, sprzedaz oraz zysk jednostek funkcjonujgcych w Polsce w branzy zwigzanej
z dystrybucja sprzetu komputerowego przekracza 75% odpowiednich wartosci dla grupy kapitatowej — dziatalnosé
Grupy miesci sie w jednym segmencie operacyjnym.

Udziat procentowy giéwnych grup towaréw i ustug w przychodach podstawowej dziatalnosci operacyjnej
przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie gd 01.04.2012 | od 01.04.20111
0 31.03.2013 do 31.03.2012
Notebooki i netbooki,tablety 34,83% 39,66%
Komponenty 14,75% 17,65%
Telekomunikacja 14,67% 1,45%
Peryferia komputerowe 7,63% 7,57%
Ustugi i pozostate 5,73% 6,24%
Oprogramowanie 4.41% 4,99%
Eksploatacja i nosniki 4,34% 4,78%
Komputery PC 3,13% 4,43%
Elektronika uzytkowa 3,09% 4,93%
Akcesoria 1,96% 2,30%
Sprzet sieciowy 1,62% 2,03%
Serwery 1,43% 1,52%
konsole 1,06% 0,76%
Obudowy i zasilacze 0,94% 1,27%
Gry 0,44% 0,45%
Suma: 100,00% 100,00%

W okresie sprawozdawczym udziat sprzedazy poza granice kraju w przychodach ogétem Spotki wynidst 27%, zas
udziat przychoddéw z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem nie przekroczyt 10% facznych
przychodow jednostki.

2, Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych
W okresie sprawozdawczym potfgczenia jednostek gospodarczych nie wystgpity.

3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Konsolidacjg zostaty objete w okresie sprawozdawczym wszystkie jednostki zalezne Spotki dominujacej.
Utrata kontroli nad Clean&Carbon Energy SA ( dawniej Karen SA)

Utrata kontroli nad Clean&Carbon Energy SA ( dawniej Karen SA ) w roku obrotowym 2010 zrealizowana w
oparciu o tzw. umowe inwestycyjng oraz realizacja postanowien tej umowy, wywiera istotny wpltyw na wiele
pozycji bilansowych oraz rachunku zyskow strat w biezgcym okresie sprawozdawczym , stad tez realizacje
postanowien tej umowy  zaprezentowano wedlug nastepujacej konwencji : postanowienie, realizacja
w poprzednich okresach sprawozdawczych, biezgcym okresie sprawozdawczym i zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 24 lipca 2010 r. zostata podpisana umowa inwestycyjna pomiedzy nastepujgcymi stronami:
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1) Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu (zwana dalej Komputronik);

2) CLEAN & CARBON ENERGY SA ( dawniej Karen SA) z siedzibg w Warszawie, (zwanym dalej Karen);

3) Contanisimo Ltd. Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa Republiki Cypru z siedzibg w Nikozji, Cypr
(zwana dalej Contanisimo);

4) Texass Ranch Company Sp. z 0. 0. z siedzibg w Koszewku (Stargard Szczecinski) oraz

5) panig Haling Paszynska, zamieszkata w Stanach Zjednoczonych Ameryki, (zwanymi dalej "Inwestorem" lub
"Inwestorami").

Istotne postanowienia Umowy dotyczace Komputronik.

Postanowienie 1 :

Komputronik zbedzie na rzecz podmiotu wskazanego przez Inwestoréw, wierzytelnosci Komputronik SA wobec
Techmex S.A. w wysokosci 11.753.597,00 (stownie: jedenascie miliondw siedemset piecdziesigt trzy tysigce
piecset dziewigédziesiat siedem) zt, za cene 11.753.597,00 (stownie: jedenascie milionéw siedemset piecdziesiat
trzy tysigce pieCset dziewiecdziesigt siedem) zt. W zamian za wierzytelnos¢, Komputronik nabedzie
nieruchomosci inwestycyjne, blizej opisane w Umowie. Wskazanemu przez Inwestorow podmiotowi bedzie
przystugiwata opcja odkupu (,call”’) przedmiotowych nieruchomosci po cenie réwnej cenie ich nabycia przez
Komputronik przez okres dwoch lat, przy czym pfatnosé¢ za nieruchomos$¢ bedzie mogta by¢ dokonana
Swiadczeniem pienieznym lub akcjami Karen, jednak zgodnie z ich $rednig trzymiesigczng wyceng za okres
poprzedzajgcy wykonanie opcji call. Po wygasnieciu opcji przystugujgcej Inwestorom, Komputronik bedzie
przystugiwata opcja sprzedazy ("put") w stosunku do Inwestoréw, czyli skuteczne doprowadzenie do sprzedazy
nieruchomosci.

Realizacja postanowienia 1 :

Zobowigzania Komputronik SA zostaty wykonane. W umownym terminie opcja call nie zostata ztozona. Aktualnie
nabyte przez Komputronik SA nieruchomosci prezentowane sg w pozycji Inwestycje o fgcznej wartosci 11.781
tys. zt zawierajgcej koszty wyceny oraz optaty notarialne. Na dzieh 31.03.2013 r. podana wartos¢ gruntdow nie
odbiega od wartosci rynkowej potwierdzonej operatem szacunkowym z dnia 19 kwietnia 2012 r. na kwote 12.144
tys. zt.

Postanowienie 2 :

Komputronik SA zobowigzat sie do emisji 1.355.600 akcji, po cenie emisyjnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
rownej cenie nominalnej za jedng akcje, z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i
zaoferowania tychze akcji podmiotom wskazanym przez Inwestorow. Inwestorzy zobowigzali sie objaé
wyemitowane akcje. Akcje miaty zosta¢ wprowadzone do obrotu na podstawie

prospektu, przy czym co do 700.000 akcji Inwestorzy mogg zazada¢ dokonania ich zamiany (na akcje bedgce w
obrocie na GPW) z jednym ze znaczgcych akcjonariuszy Komputronik SA. Komputronik SA przyjat na siebie
odpowiedzialno$¢ za dziatanie, lub zaniechanie tego akcjonariusza. Inwestorzy nadto byli uprawnieni do zgdania
zaoferowania im dodatkowych akgji, emitowanych po cenie nominalnej, jezeli w terminie szesciu miesiecy po
wprowadzeniu nowych akcji do obrotu na GPW $rednia miesigczna, wazona obrotami, warto$¢ rynkowa 700.000
Nowych Akcji Komputronik nie przekroczy wartosci 10.070.000 (stownie: dziesie¢ milionéw siedemdziesiat
tysiecy) ziotych. llos¢ wyemitowanych akcji w emisji kierowanej, o ktérej mowa bedzie stanowita wynik
nastepujgcego dziatania: N=(10.070.000,00 PLN — 700.000*V30max)/(V30-0,10 zt); gdzie: N — liczba akcji;
V30max —

maksymalna srednio-miesieczna cena rynkowa wazona obrotami przez okres 6 miesiecy od daty objecia przez
Inwestora nowej emisji akcji Karen, to jest od daty, w ktérej Nowe Akcje Komputronik zostang dopuszczone do
obrotu na GPW; V30 — $rednia cena rynkowa, wazona obrotami przez 6 miesiecy poprzedzajgcych podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w dodatkowej emisji kierowanej do Inwestora; uprawnienie Inwestoréw wazne jest
wytgcznie po spetnieniu zobowigzania Inwestoréw do ogtoszenia wezwania na sprzedaz wszystkich akcji Karen.
Ostateczny termin ogtoszenia minagt w dniu 28 grudnia 2010 r.

Realizacja postanowienia 2 :

Komputronik SA wykonata zobowigzanie w zakresie emis;ji, rejestracji 1.355.600 akcji przez podmiot wskazany
przez Inwestora. Podstawowe zobowigzanie Inwestora do ogtoszenia wezwania na sprzedaz wszystkich akc;ji
Karen nie zostato wykonane, a warunek rynkowy dodatkowej emisji kierowanej do Inwestorow nie spehit sie.
Mimo niewykonania obowigzku przez Inwestora, Amentum Holdings Limited Ltd wystgpito o wydanie
wyemitowanych 1.355.600 akcji — pozew zostat jednak odrzucony. Poniewaz uprawnienie Inwestoréow do
uzyskania dodatkowych akcji w emisji kierowanej po cenie nominalnej wygasto, nie istnieje ryzyko dalszego
rozwadniania akcjonariatu w zwigzku z wykonaniem postanowien Umowy, jak réwniez wprowadzenia, w
najblizszych kwartatach, do obrotu regulowanego duzej liczby akcji
Komputronik S.A.

Postanowienie 3 :
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Komputronik i jego podmiotowi zaleznemu Contanisimo przystugiwa¢ bedzie opcja sprzedazy (opcja

PUT), uprawniajgca Komputronik do sprzedazy posiadanych przez Komputronik, lub Contanisimo akcji w spotce
Karen. Opcja zobowigzujgca Inwestoréw do zakupu tychze akgcji za cene 2,66 PLN (dwa ziote szesédziesigt
szes¢ groszy) za jedng akcje, obowigzuje przez okres 2 lat i 20 dni od Dnia Zamkniecia. Komputronik moze
skorzysta¢ z Opcji PUT, nie wczesniej niz w dniu bedacym drugg rocznicg Dnia Zamkniecia. Inwestorzy sag
solidarnie odpowiedzialni wobec Komputronik i Contanisimo za zaptate ceny sprzedazy akcji w opcji PUT. Opcja
PUT wygasa w stosunku do kazdego pakietu akgji, sprzedanego przez Komputronik lub Contanisimo poza
podmioty z grupy Komputronik. W przypadku wygasniecia mandatu przedstawiciela Komputronik w radzie
nadzorczej Karen, przed wygasnieciem opcji PUT i niepowotania nowej osoby, wskazanej przez Komputronik,
Komputronik przystugiwaé bedzie prawo wczesniejszego wykonania opcji PUT. Do czasu wygasniecia opcji PUT,
Inwestorzy zobowigzani sg utrzymywaé w domu maklerskim pakiet akcji Karen o wartosci nie mniejszej niz
45.000.000,00 PLN (czterdziesci pie¢ milionow ztotych). W przypadku niewykonania przez Komputronik lub
Contanisimo Opcji Put, Inwestorom bedzie przystugiwato do dnia pigtej rocznicy od Dnia Zamknigcia, prawo
pierwszenstwa nabycia akcji Spotki nalezgcych do Komputronik lub Contanisimo. W przypadku zamiaru
sprzedazy akcji przez Komputronik lub Contanisimo, zobowigzane sg one zaoferowacC te akcje na rzecz
Inwestoréw, po cenie réwnej cenie zamkniecia (notowan), z dnia zaoferowania akgcji lub dnia poprzedniego,
ktorakolwiek z tych cen jest nizsza pomniejszonej o 3% dyskonto.

Realizacja postanowienia 3

W dniu 5 wrzesnia 2011 r. Contanisimo Ltd zlozyto Texass Ranch Company Wizja PS sp. z 0.0. spotka
komandytowo-akcyjna oswiadczenie o przyjeciu oferty w opcji PUT. Contanisimo w oparciu o art. 17

Umowy Inwestycyjnej, przyjeto jako Oblat, oferte zawarcia umowy sprzedazy i w zwigzku z tym oswiadczylo, iz
zawiera jako sprzedawca umowe sprzedazy 18.303.912 akcji CCE (dawniej Karen). Termin zaptaty ceny w
wysokosci 48.688.405,92 zt ustalono na piagty dzien od daty doreczenia Texass

Ranch os$wiadczenia o przyjeciu oferty. W dniu 21 wrzesnia 2011 Clean & Carbon Energy S.A. ziozyt pozew
przeciwko Contanisimo i Komputronik S.A. do Cywilnego Sadu Arbitrazowego Eurolegis sp. z 0.0. w Gdansku o
uznanie za bezskuteczng Umowy Inwestycyjnej, w czesci dotyczacej art. 17 ,Opcje na akcje Karen”, ktérym to
postanowieniem umownym Texass Ranch Company sp. z 0.0. ( obecnie Texass Ranch Company — Wizja PS, sp.
z 0.0., spotka komandytowo-akcyjna ), jako oferent ztozyt solidarnym pozwanym Komputronik S.A. i Contanisimo
Ltd. nieodwotalng oferte zawarcia umowy sprzedazy Akcji Opcji Put po cenie 2,86 zt.

Komputronik SA wnidst skarge wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania wyroku do Sgdu Okregowego w
Poznaniu przeciwko Clean & Carbon Energy S.A o uchylenie wyroku CSA Eurolegis sp. z 0.0. Komputronik
S.A. i Contanisimo w odpowiedzi na pozew wniosty o niezwloczne odrzucenie pozwu, powotujgc sie na zapis
zawarty w Umowie Inwestycyjnej, ze do rozstrzygania sporow wiasciwy jest Sgd Arbitrazowy przy Krajowej Izbie
Gospodarczej oraz wadg konstrukcyjng wyroku nie majgca podstawy w polskim systemie prawnym, gdyz nie
dysponuje interesem prawnym w ustaleniu, co do zwigzania art.17 umowy inwestycyjnej, bowiem jako
ewentualny poreczyciel moze broni¢ w ramach powodztwa o zaptate przeciwko niej skierowanemu.

Po uchyleniu sie przez Texass Ranch Company Wizja PS sp. z 0.0. spotka komandytowo-akcyjna od

przyjecia oswiadczenia, Contanisimo wniosto pozew o ustalenie i zaptate do wskazanego w Umowie
Inwestycyjnej Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie kwoty 48.688.405,92 zt wraz z
naleznymi odsetkami. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego sprawa przed Sgdem Arbitrazowym przy
Krajowej Izbie Gospodarczej jest w toku, prowadzone jest postepowanie dowodowe.

Drugie postepowanie jakie rozpoczeto sie z inicjatywy Contanismo LTD zostato wszczete przeciwko Clean &
Carbon Energy S.A jako poreczycielowi opcji PUT. Postepowanie toczy sie obecnie przed Sadem Arbitrazowym
przy Krajowej Izbie Gospodarcze;.

Contanismo LTD w celu zabezpieczenia przystugujgcych mu naleznosci od dtuznika, uzyskat szereg wpisow
obcigzajacych hipoteki nieruchomosci nalezacych do Texas Ranch Company jak réwniez Clean Clean & Carbon
Energy S.A (poreczyciel). Wartos¢ wpisdw hipotecznych odpowiada kwocie wierzytelnosci z tytutu opcji put.
Dodatkowo w ksiegach niektorych nieruchomosciach dokonano wpiséw ostrzezen o ograniczeniu zbywalnos$ci
tych nieruchomosci. Dodatkowym zabezpieczeniem sg wierzytelnosci przystugujace diuznikowi od innych firm.

Postanowienie 4 :

Karen zobowigzat sie zby¢ na rzecz Komputronik SA sie¢ sklepow, jako zorganizowang czesc¢ przedsiebiorstwa
w postaci sieci sklepéw Karen, na ktérg sktadajg sie m.in. :

- Wszystkie sklepy wraz z ich wyposazeniem i obowigzkami i prawami wynikajgcymi z umow najmu i innych
umow,

- Towary znajdujgce sie w sklepach w dniu dokonania transakcji za kwote 18.560.000,00 PLN (stownie:
osiemnascie miliondw piec¢set szesédziesiat tysiecy ztotych).
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Realizacja postanowienia 4 :

W dniu 1 wrzesnia 2010 r. zawarto umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Karen za cene
18.560 tys. zt. Komputronik SA zaptacit ceng wyemitowanymi obligacjami. Poniewaz powstat spér co do zakresu
przedmiotowego przedsiebiorstwa w odniesieniu do wierzytelnosci przeniesionych na Komputronik SA w toku
pozostajg sprawy przeciwko Clean&Carbon Energy SA o zaptate 372 tys. zt. Na naleznosciach tych ustanowiono
zabezpieczenie hipoteczne.

Nabytg zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa wyceniono wg wartosci godziwej i ujeto w sprawozdaniu
finansowym w nastepujacy sposob:

- wartos¢ sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych w postaci nakladow w obcych obiektach oszacowano
podejsciem dochodowym, metoda inwestycyjna, technika kapitalizacji prostej w oparciu o metodyke wskazana w
Rozporzadzeniu RM z dnia 21.wrzesnia 2004 r. w sprawie wyceny nieruchomosci i sporzadzania operatu
szacunkowego i ujeto w ksiegach w kwocie 3.549 tys. PLN,
- wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych w postaci wyposazenia w meble oraz maszyn i urzadzeh oszacowano
metodg poréwnania cen rynkowych rzeczy podobnych w obrocie i ujeto w kwocie 787 tys. z, przy czym
niskocenne sktadniki rzeczowego majatku trwatego zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci Spoétki odpisano
w momencie nabycia w koszty w kwocie 33 tys. PLN,
- wartos¢ wartosci niematerialnych w postaci licencji do uzytkowania programéw komputerowych
ujeto w wartosci ksiegowej odpowiadajgcej wartosci godziwej w kwocie 44 tys. PLN
- wartos¢ wartosci niematerialnych w postaci zorganizowanego systemu funkcjonowania salonéw
handlowych tj. warunki lokalizacji, system ubezpieczen aktywdw rzeczowych, sie¢ kontrahentéw oraz organizacje
Swiadczenia ustug handlowych oszacowano metodg dochodowg — metodg zdyskontowanych przysztych
strumieni pienieznych (DCF) i ujeto w kwocie 9.565 tys. PLN,
- wartos$¢ aktywow obrotowych w postaci:
e zapasoOw oszacowano w warto$ci godziwej cen mozliwych do uzyskania i ujeto w kwocie 3.415 tys. PLN,
e naleznosci handlowych oraz przejetych kaucji na zabezpieczenie umdéw oszacowano w wartosci
godziwej réwnej wartosci ksiegowej w kwocie 1.047 tys. PLN.

Postanowienie 5 :

Komputronik zobowigzat si¢ sptaci¢: naleznos¢ w kwocie 7.060.000,00 (stownie: siedem miliondw szesédziesiat
tysiecy)zt, z tytutu pozyczki udzielonej przez Karen spoétce Komputronik; naleznos¢ w kwocie 550.000,00 (stownie:
pieCset piecdziesiat tysiecy) zt, z tytutu ceny nabycia przez Komputronik naleznosci Karen w stosunku do KEN
Sp. z 0.0.; naleznos¢ w kwocie 1.500.000,00 (stownie: milion piecset tysiecy) zt, z tytutu ceny nabycia udziatéw w
spotce Idea Nord Sp. z 0.0. w wykonaniu umowy sprzedazy udziatow z dnia 19 sierpnia 2009 roku; kwote okoto (z
uwzglednieniem odsetek na dzien zamknigcia transakcji) 830.000,00 (stownie: osiemset trzydziesci tysiecy) zt
pozyczki, udzielonej Idea Nord przez Karen.

Realizacja postanowienia 5 :

Realizujgc postanowienia Umowy Inwestycyjnej, Komputronik S.A. nabyt od Ken sp. z 0.0. zobowigzanie
handlowe wobec Karen w wysokosci 550 tys. zt, od Idea Nord sp. z 0.0. zobowigzanie z tytutu sptaty pozyczki w
wysokosci 830 tys. zt.

W dniu 1 wrzeénia 2010 r. Komputronik S.A. i Karen S.A. dokonaty kompensaty wzajemnych naleznosci i
zobowigzan do kwoty nizszej. Wierzytelnosci Karen S.A. wobec Komputronik S.A. sktadatly sie z nastepujgcych
tytutéw : sprzedaz sieci sklepéw 18.560 tys. zt, pozyczka 7.060 tys. zt. nalezno$é

z tyt. sprzedazy udziatéw Idea Nord 1.500 tys. zt oraz nabyte wierzytelnosci od Ken sp. z 0.0. i Idea Nord sp. z
0.0. 1.380 tys. z. Zobowigzanie handlowe Karen S.A. wobec Komputronik wynosito 3.076 tys. zt. Po
skompensowaniu, fgczne zobowigzanie Komputronik wobec Karen wyniosto 25.424 tys. zt. Zobowigzanie to
zostato zrealizowane poprzez wyemitowanie obligacji, zerokuponowych, wymiennych na akcje Karen (1:1).

Postanowienie 6 :

Karen SA zobowigzat si¢ do zbycia na rzecz Contanisimo Ltd praw ochronnych nadanych znakom towarowym za
kwote 6.500.000,00 (stownie: sze$¢ miliondw piecset tysiecy) zt. W zwigzku z powyzszym zmianie ulegta firma
Karen S.A.

Realizacja postanowienia 6 :

W dniu 1 wrzesnia 2010 r. CCE zbyt znak towarowy za kwote 6,5 min zi. Contanisimo optacito zobowigzanie
obligacjami w ilosci 2.500 tys. sztuk, zerokuponowymi, wymiennymi na akcje Karen (1:1). Contanisimo weszto w
posiadanie obligacji poprzez sprzedaz na rzecz Komputronik S.A. 2.500 tys. sztuk akcji Karen za fgczng kwote
6,5 min z.

Postanowienie 7 :

Komputronik zobowigzat sie, ze wyemituje trzyletnie, zerokuponowe obligacje wymienne na akcje Karen,
posiadane przez Karen lub Contanisimo. Wymiana obligacji na akcje Karen przeprowadzona bedzie na zgdanie
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ich posiadacza, nie wczesniej niz po pierwszej rocznicy ich emisji. Komputronik przystugiwaé bedzie uprawnienie
do wydania akcji Karen w miejsce wykupu obligacji (1:1), w dniu trzeciej rocznicy ich emisji. Obligacje emitowane
bedg po cenie 2,60 PLN (dwa ziote szesédziesigt groszy). Ich wartos¢ nominalna (wartos¢ wykupu), wynosi¢
bedzie 2,86 PLN (dwa ztote osiemdziesigt szeS¢ groszy). Warto$¢ emisji obligacji wymiennych bedzie réwna
tacznej wartosci wierzytelnosci Karen naleznych od Komputronik i od Contanisimo (zwigzanej m.in. z zakupem
Sieci Sklepow oraz znakdéw towarowych), rownej 35.000.000,00 (trzydziesci pie¢ miliondw) ztotych, skorygowanej
o saldo wzajemnych rozliczeh handlowych (pomiedzy Komputronik a Karen) na dzien poprzedzajgcy Dzien
Zamkniecia.

Realizacja postanowienia 7

Obie emisje zostaty przyjete w dniu 1 wrzesnia przez Clean & Carbon Energy S.A. Wyemitowane obligacje
wymienne na akcje CCE (dawniej KAREN S.A.) zawierajg wbudowane pochodne instrumenty finansowe: opcje
kupna akcji CCE wystawiong przez Komputronik S.A. i Contanisimo, ktéra daje nabywcy obligacji prawo do
zakupu akcji CCE oraz opcje sprzedazy akcji CCE, wystawione przez posiadacza obligacji, dajaca uprawnienie
dla Komputronik S.A. do sptaty zobowigzah opisanych w postanowieniach 5 i 6 akcjami CCE. Konstrukcja
instrumentéw finansowych powoduje, iz obligacja zawsze bedzie zrealizowana poprzez wymiane akgcji CCE i
klasyfikuje instrument jako forward na sprzedaz akcji CCE. W zwigzku z powyzszym wartos¢ instrumentu na
dzien bilansowy jest dyskontem przyszitej wartosci do wartosci biezgcej wyrazonej w cenie rynkowej akcji CCE i
wynosi na dzien 31 marca 2013 r. 2.578 tys. zt.. Obligacje wraz z pochodnymi instrumentami zaprezentowano w
sprawozdaniu finansowym tgcznie w pozycji zobowigzan krétkoterminowych: kredyty, pozyczki i inne instrumenty
dtuzne.

Clean & Carbon Energy S.A. wniosta do Cywilnego Sadu Arbitrazowego Eurolegis sp. z 0.0. w Gdansku

pozwy przeciwko :

|. Komputronik S.A. o ustalenie, iz art. 7 i 8 umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 w czesci dotyczacej zaptaty
za zobowigzanie ustalone w na fgczng kwote 25.424 tys. zt wyemitowanymi

przez Komputronik S.A. obligacjami wymiennymi na akcje Karen (obecnie Clean and Carbon Energy S.A.) nie
wigza stron, a ponadto o zasgdzenie na rzecz CCE kwoty 28,5 min zt. wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 1
wrzesnia 2010 r. do dnia zapftaty oraz o zasgdzenie kosztéw postepowania oraz o rozszerzenie zabezpieczenia
przez zajecie rachunkéw bankowych Komputronik S.A. i wierzytelnosci Komputronik S.A.

Komputronik S.A. wnidst do Sgdu Okregowego w Poznaniu skarge o uchylenie wyroku CSA Eurolegis
zasgdzajgcego kwote 31.962.082,19 zt z ustawowymi odsetkami oraz zwrot kosztéw postepowania

arbitrazowego w kwocie 90.817,00 zt. Postanowieniem z dnia 26.07.2012 r. Sad Okregowy w Poznaniu wstrzymat
wykonanie wyroku sgdu polubownego — Cywilnego Sadu Arbitrazowego Eurolegis Sp. z 0.0. Oddziat w Gdansku
do czasu rozstrzygniecia postepowania ze skargi. Postanowieniem z dnia 7 listopada 2012 roku Sad Apelacyjny
w Poznaniu oddalit zazalenie Clean and Carbon Energy S.A. na wstrzymanie wykonania wyroku CSA Eurolegis
Sp. z o0.0. Oddziat w Gdansku powotujgc sie wprost na niedopuszczalnos¢ wszczecia egzekucji na czas
merytorycznego rozpoznania skargi o uchylenie wyroku CSA Eurolegis Sp. z 0.0. Oddziat w Gdansku z dnia 21
czerwca 2012 roku.

Postanowienie jest prawomocne. Sprawa skargi o uchylenie wyroku oczekuje na merytoryczne rozpoznanie.
Wyrok CSA Eurolegis nie podlega wykonaniu w zwigzku z postanowieniem Sgdu Okregowego w Poznaniu z dnia
26 lipca 2012 roku o wstrzymaniu wykonania, wykonalnym od chwili

wydania, prawomocnym w zwigzku postanowieniem Sgdu Apelacyjnego z dnia 7 listopada 2012 .

Il. Contanisimo Ltd. o ustalenie, iz art. 7 i 8 Umowy Inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 w czesci dotyczacej
zaptaty za zobowigzanie 6,5 min zt za nabyte prawa ochronne do znakéw towarowych wyemitowanymi przez
Komputronik S.A. obligacjami wymiennymi na akcje Karen (obecnie Clean & Carbon Energy S.A.) nie wigzg
stron, a ponadto o zasgdzenie na rzecz CCE kwoty 5 min zt. wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 1 wrzesnia
2010 r. do dnia zaptaty oraz o zasgdzenie kosztéw postepowania. W dniu 17 sierpnia 2012 roku CSA Eurolegis
podajac sie za sad wiasciwy do rozpoznania sprawy wydat w tej sprawie wyrok uwzgledniajgcy w catosci zadanie
CCE. Zostata zlozona skarga o uchylenie wyroku sadu polubownego do Sadu Powszechnego — Sadu
Okregowego w Warszawie wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania wyroku CSA Eurolegis z dnia 17 sierpnia
2012. Postanowieniem z dnia 26 lutego 2013 roku Sad Okregowy w Warszawie oddalit wniosek o wstrzymanie
wykonania z przyczyn formalnych, uznajgc iz wyrok tzw. CSA Eurolegis w obecnej konfiguracji nie podlega
wykonaniu i nie jest konieczne jego wstrzymanie. Ztozono zazalenie na powyzsze postanowienie. Sprawa skargi
oczekuje na merytoryczne rozpoznanie.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, ktére zgodnie z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Grupe wyceniane sg metodg praw wiasnosci (patrz punkt c ,Podstawa
sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”).

Siedziba Udziat w 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011

jednostki kapitale Warto$¢ | Warto$¢ | Wartos¢ | Wartos¢ | Wartos¢ | Wartosé
stowarzyszonej | podstawowym | bilansowa | rynkowa* | bilansowa | rynkowa* | bilansowa | rynkowa*

Log Systems Sp. z , o
oo, Poznan 33,3% i} . - - 35 35

Bilansowa wartos$¢ inwestycji - - 35

Podstawowe dane finansowe jednostek stowarzyszonych przedstawiajg sie nastepujgco:

Wynik Przychody ze

Aktywa Zobowigzania | Kapitat wiasny finansowy netto sprzedazy

na dzien 31.03.2013 roku

Log Systems Sp. z 0.0. 1484 1563 (79) 38 2906
Razem 1484 1563 (79) 38 2906

na dzien 31.03.2012 roku

Log Systems Sp. z 0.0. 705 822 (117) (251) 1946
Razem 705 822 (117) (251) 1946

na dzien 31.03.2011 roku

Log Systems Sp. z 0.0. 638 504 134 74 1443
Razem 163 195 (33) (98) 1443
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4, Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad wartos¢ godziwg mozliwych
do zidentyfikowania aktywow netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt dotyczacy potgczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczgcy utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych).Zmiany
wartosci bilansowej wartosci firmy w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym prezentuje
tabela:

od 01.04.2012 od 01.04.2011
do 31.03.2013 do 31.03.2012

Wartosc¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 24 501 11 290
Potgczenie jednostek - 13 211

Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia - -
Inne korekty - -

Warto$¢ brutto na koniec okresu 24 501 24 501

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia - -
Inne zmiany - -

QOdpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -

Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu 24 501 24 501

Warto$¢ firmy zaprezentowana w aktywach skonsolidowanego bilansu dotyczy przeje¢ nastepujgcych spotek
zaleznych:

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
Contanisimo 1725 1725 1725
GK Komputronik/GK KAREN (lata 2009,2008) 9565 9565 9565
KEN Technologie Informatyczne Sp.- z o.0. 13 007 13 007 -
KEN Komputer IV Sp.p_.z 0.0. 204 204 -
Razem wartos¢ firmy 24 501 24 501 11 290

W celu przeprowadzenia corocznego testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkéw
generujgcych srodki pieniezne, bedacych jednoczesnie odrebnymi segmentami operacyjnymi (patrz réwniez nota
nr 1). Przyporzadkowanie wartosci firmy do poszczegdlnych segmentoéw przedstawia sie nastepujgco:

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
GK Komputronik 24 501 24 501 11 290
GK KAREN - -
Razem wartos¢ firmy 24 501 24 501 11 290

Wartos¢ uzytkowa wartosci firmy okreslona jest przez jej wartosé odzyskiwalng ustalang na podstawie 5 letniegj
prognozy zdyskontowanych stopg dyskontowg 10%, przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem wartosci
rezydualne;.
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Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wiasnym zakresie prace

rozwojowe oraz pozostate warto$ci niematerialne. Warto$ci niematerialne, ktore nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci
niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

. Koszty Pozostate Wartosci niem.
. Patenty Oprogramowanie . .
Znaki towarowe i licencje komputerowe pr.ac . wartosg w trak0|e. Razem

Stan na 31.03.2013 rozwojowych niematerialne wytwarzania

Warto$¢ bilansowa brutto 2723 1010 9941 19 429 1525 168 34 796
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (2149) (202) (6 885) (6 550) (1434) - (17 220)
Wartos¢ bilansowa netto 574 808 3056 12 879 91 168 17 576
Stan na 31.03.2012

Wartos¢ bilansowa brutto 2723 1010 9703 14 878 1525 2188 32027
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (1.888) (101) (5786) (5074) (1315) (14 164)
Wartos¢ bilansowa netto 835 909 3917 9804 210 2188 17 863

Znaki Patenty Oprogramowanie Koszty Pozost'alle Wartosci n.iem.
towarowe i licencje komputerowe pr.ac . wartosg W trakme. Razem

za okres od 01.04.2012 do 31.03.2013 roku rozwojowych niematerialne wytwarzania

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.04.2011 roku 835 909 3917 9 804 210 2187 17 862
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 240 4 553 - 1863 6 656
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - (3 882) (3 882)
Amortyzacja (-) (261) (101) (1101) (1478) (119) - (3060)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2013 roku 574 808 3 056 12 879 91 168 17 576
za okres od 01.04.2011 do 31.03.2012 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.04.2010 roku 1136 1010 2 866 7449 425 5637 18 523
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 632 - - - 632
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - 2269 3981 - - 6 250
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) (40) - (299) 565 (101) (3449) (3324)
Amortyzacja (-) (261) (101) (1551) (2191) (114) - (4 218)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2012 roku 835 909 3917 9 804 210 2188 17 863
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Istotnym sktadnikiem warto$ci niematerialnych sa:

e Koszty zakonczonych prac rozwojowych zwigzanych z zaprojektowaniem, wytworzeniem i testowanie
dajacych sie zidentyfikowac, unikatowych i innowacyjnych programéw komputerowych

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w nastepujacych
pozycjach:

= ,Koszty ogdlnego zarzadu” — 2012 rok 1 726 tys. PLN (2011 rok: 1 586 tys. PLN),

= Koszty sprzedazy” — 2012 rok 1 210 tys. PLN (2011 rok: 2 632 tys. PLN).

W okresie sprawozdawczym wartosci niematerialne i prawne nie stanowity zabezpieczen zobowigzan.
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6. Rzeczowe aktywa trwate
s - . Pozostate Rzeczowe
Grunty Budynki i . Maszyny‘ Srodki srodki aktywa trv.vale w Razem
budowle i urzadzenia transportu trakcie
trwate .
wytwarzania

Stan na 31.03.2013
Warto$¢ bilansowa brutto 1239 24 966 12 413 5313 5312 1550 50 793
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (8177) (7 652) (2 587) (2 586) - (21 002)
Wartos¢ bilansowa netto 1239 16 789 4761 2726 2726 1550 29 791
Stan na 31.03.2012
Warto$¢ bilansowa brutto 1239 27 053 14 944 5106 5835 469 54 645
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (8 609) (8 796) (2988) (2 895) - (23 287)
Warto$¢ bilansowa netto 1239 18 444 6 148 2118 2940 469 31358

s - . Pozostate Rzeczowe

Grunty Budynki i . Maszyny‘ Srodki srodki aktywa trv.vale w Razem
budowle i urzadzenia transportu trwate trakcie
za okres od 01.04.2012 do 31.03.2013 roku wytwarzania
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.04.2012 roku 1239 18 444 6 148 2118 2940 497 31386
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 115 907 1508 478 1490 4498
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (188) (7) (27) (79) - (301)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - (437) (437)
Amortyzacja (-) - (1582) (2 285) (869) (613) - (5 349)
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - (2) (4) - - (6)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2013 roku 1239 16 789 4761 2726 2726 1550 29 791
za okres od 01.04.2011 do 31.03.2012 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.04.2011 roku 1239 19 887 4534 1586 3400 702 31348
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 61 177 455 14 - 707
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - 351 4020 1157 118 - 5646
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Budynki i Maszyn Srodki
Grunty budﬁwle i urzqd;leri/ia transportu

za okres od 01.04.2012 do 31.03.2013 roku

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (268) (4) (279)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - -
Amortyzacja (-) - (1587) (2 583) (802)
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - 4 1
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2012 roku 1239 18 444 6148 2118

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat:

od 01.04.2012 od 01.01.2011

do 31.03.2013 do 31.03.2012
Koszt wlasny sprzedazy 861 981
Koszty ogolnego zarzadu 1 506 2 598
Koszty sprzedazy 2982 1984
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywow - -
Inne - -
Razem amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 5349 5563

Na dzien 31.03.2013 rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 11 845 tys. PLN (31.03.2012 rok: 12 273 tys. PLN, 31
zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 9.6.
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7. Aktywa w leasingu

71. Leasing finansowy

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umoéw leasingu finansowego. Wartos¢ bilans
leasingu finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Budynki i Maszyn Srodki
Grunty bud}cl)wle i urzqd;leri/ia transportu

Stan na 31.03.2013

Warto$¢ bilansowa brutto - - 4192 3049
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (2 240) (1.070)
Warto$¢ bilansowa netto - - 1952 1979
Stan na 31.03.2012

Warto$¢ bilansowa brutto - - 4 537 2573
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (1487) (913)
Warto$¢ bilansowa netto - - 3050 1660
Stan na 31.03.2011

Warto$¢ bilansowa brutto - - 1024 1135
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (85) (309)
Warto$¢ bilansowa netto - - 939 826
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Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynoszg:

Opfaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne w okresie:
1 rok
do 1 roku od rTatu dos powyzej 5 lat Razem
Stan na 31.03.2013
Przyszte minimalne optaty leasingowe 1860 787 - 2647
Koszty finansowe (-) (110) (61) - (171)
Warto$¢ biezaca przysztych minimalnych optat
leasingowych 1750 726 - 2476
Stan na 31.03.2012
Przyszte minimalne optaty leasingowe 2096 1799 - 3895
Koszty finansowe (-) (180) (75) - (255)
Wanosc biezgca przysztych minimalnych optat 1916 1724 ) 3640
leasingowych
Stan na 31.03.2011
Przyszte minimalne optaty leasingowe 842 995 - 1837
Koszty finansowe (-) - - - -
Wanosc biezgca przysztych minimalnych optat 842 995 ) 1837
leasingowych

Charakterystyka zobowigzan finansowych (leasing) wycenianych wg zamortyzowanego kosztu:

Wartos¢ . .
. ) Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie Termin bilansowa
P wymagalnosci . w . . .
w walucie PLN krotkoterminowe | diugoterminowe

Stan na 31.03.2013

Umowy
leasingu do 3 PLN [WIBOR 1 M + marza
lat 2015 2412 1723 689

Umowy
leasingu PLN [WIBOR 1 M + marza
powyzej 3 lat 2017 64 27 37
Leasing finansowy na dzien 31.03.2013 2476 1750 726

Stan na 31.03.2012

Umowy
leasingu do 3
lat PLN WIBOR 1M+marza | Wibor 1M + marza | 2013-2015 - 3640 1917
Leasing finansowy na dzien 31.03.2013 3640 1917 1723

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztow z tytutu
warunkowych optat leasingowych oraz nie wystepujg opfaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg

wytgcznie przez Grupe.
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7.2 Umowy najmu i dzierzawy o charakterze leasingu operacyjnego

Grupa Kapitatlowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw o charakterze
leasingu operacyjnego ( gtdwnie czynsz najmu lokali, w ktérych mieszczg sie sklepy witasne Grupy kapitatowej ).
Warto$¢ przyszltych minimalnych opfat leasingowych z operacyjnego tego tytutu naleznych wynajmujgcym
przedstawia sie nastepujgco:

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw najmu i dzierzawy:
Ptatne w okresie do 1 roku 6107 6605 6888
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 11763 13 831 12 463
Ptatne powyzej 5 lat 167 644 19 333
Razem 18 037 21080 38 684

W okresie sprawozdawczym Grupa ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat koszty (koszty najmu i
dzierzawy) na kwote 9 883 tys. zt (31.03.2012 rok: 9 069 tys. zt). Kwota ta obejmuje wylgcznie minimalne optaty.
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity optaty warunkowe oraz optaty
subleasingowe.

8. Nieruchomosci inwestycyjne

W dniu 30 lipca 2010 aktem notarialnym repertorium A numer 6954/2010 sporzadzonym przez notariusza Leszka
Pietrakowskiego Komputronik SA nabyt nieruchomosci potozone w Tanowie gm. Police w sktad , ktérej wchodzi :
e Dziatka budowlana nr 89 o obszarze 0,38 ha, ksiega wieczysta nr 17093 prowadzona przez Sad
rejonowy Szczecin — Prawobrzeze i zachdd w Szczecinie XI Zamiejscowy Wydziat ksiag Wieczystych
z siedzibg w Policach
o Dziatka budowlana nr 70 o obszarze 0,41 ha, ksiega wieczysta nr 1953 prowadzona przez Sad rejonowy
Szczecin — Prawobrzeze i zachdéd w Szczecinie XI Zamiejscowy Wydziat ksigg Wieczystych z siedzibg
w Policach

e Dziatka budowlana nr 87 o obszarze 1,92 ha, ksiega wieczysta nr 17092 prowadzona przez Sad
rejonowy Szczecin — Prawobrzeze i zachdd w Szczecinie XI Zamiejscowy Wydziat ksiag Wieczystych
z siedzibg w Policach
e Dziatka budowlana nr 75 o obszarze 0,37 ha, ksiega wieczysta nr 17231 prowadzona przez Sad
rejonowy Szczecin — Prawobrzeze i zachdd w Szczecinie XI Zamiejscowy Wydziat ksiag Wieczystych
z siedzibg w Policach
e Dziatka budowlana nr 82 o obszarze 4,12 ha, ksiega wieczysta nr 17087 prowadzona przez Sad
rejonowy Szczecin — Prawobrzeze i zachdd w Szczecinie XI Zamiejscowy Wydziat ksiag Wieczystych
z siedzibg w Policach
Nabyte nieruchomosci Komputronik SA wycenit w cenie zbytych wierzytelnosci powiekszonych o koszty nabycia
tj. w tgcznej wysokosci 12.016.003,08 PLN Podmiotowi wskazanemu przez Inwestorow przystuguje prawo opciji
,call” nabycia wskazanych nieruchomosci po cenie 11.754 tys. zt, zas Spétka jest uprawniona do wykonania opcji
put sprzedazy tychze nieruchomosci w kwocie 11.754 tys. PLN W dniu 31 marca 2011 Komputronik S.A. aktem
notarialnym repertorium A numer 3923/2011 sporzadzonym przez notariusza Piotra Kowandy nabyt nie
zabudowang dziatke numer 11/3 potozong we Wroctawiu przy ul. Rézanej 8A, obreb Grabiszyn, o obszarze
1.114 m kw. numer ksiego wieczystej WR1K/00076639/1 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla Wroctawia —
Krzyki. Komputronik SA nabyt dziatke od Ken Technologie Informatyczne sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu za
kwote 1.700.000 plus podatek VAT 391.000 zt fgcznie 2.091.000 PLN Spétka wycenita w ksiegach nabytg
nieruchomos¢ w cenie nabycia pomniejszong o naliczony podatek VAT, a powiekszong o koszty nabycia
w fgcznej wysokosci 1.706.336 PLN

W skiad nieruchomosci inwestycyjnych wchodzg w/w nieruchomosci. Zmiany wartosci bilansowej w okresie
sprawozdawczym nie wystgpity.
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Nieruchomosci inwestycyjne (Model wartosci godziwej):

od 01.04.2012 od 01.04.2011
do 31.03.2013 do 31.03.2012

Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 13722 13722
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - -
Nabycie nieruchomosci -

Aktywowanie pozniejszych naktadow -
Sprzedaz spotki zaleznej (-) -
Zbycie nieruchomosci (-) -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przeniesienia itp.) (+/-) (235) -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) -

Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) -

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 13 487 13722

Warto$¢ godziwa nieruchomosci wynosi 13.845 tys. PLN i zostata ustalona na podstawie potwierdzenia przez
niezaleznego rzeczoznawce aktualnosci wycen majgtkowych z dnia 19 kwietnia 2012 roku oraz 22 maja 2012
roku. Wycena zostata sporzgdzona metodg poréwnawczg. Dokonujgc wyceny wartosci godziwej rzeczoznawca
wykorzystat aktualne dane pochodzace z rynku.

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu przyrost jej wartosci
W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie osiggata przychody z czynszéw z inwestycji w nieruchomosci.
Obie nieruchomosci inwestycyjne stanowig zabezpieczenie kredytu udzielonego Komputronik S.A. poprzez

ustanowienie hipoteki umownej tgcznej kaucyjnej w kwocie 15.000 tys. zt (Grunty Tanowo ) oraz 6.000 tys. zt
(nieruchomos¢ Wroctaw ).
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9. Aktywa oraz zobowiagzania finansowe
9.1. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:
1 — pozyczki i naleznosci (PiN) 5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)
2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat -
przeznaczone do obrotu (AW G-0O) 6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)
3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat -
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AW G-W) 7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
Nota - Razem
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39
Stan na 31.03.2013
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 9.2 6 - - - - - - 6
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - - - - -
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12
naleznosci 151 463 - - - - - 32308 183 771
Pozyczki 9.2 5050 - - - - - - 5050
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - 28 - - - - - 28
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - 2578 - - 2578
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 6 194 - - - - - - 6194
Kategoria aktywoéw finansowych razem 162 713 28 - - 2578 - 32 308 197 627
Stan na 31.03.2012
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 9.2 394 - - - - - 394
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - - - -
Aktywa obrotowe: - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12
naleznosci 166 197 - - - - - 8 561 174 758
Pozyczki 9.2 7127 - - - - - 7127
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - 145 - - - - 145

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2012 ROKU DO 31 MARCA 2013 ROKU
47 /92

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)



http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com

3 **
Komputron’kf* www.komputronik.com

Nota *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 2
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - 4 47

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 4621 - - -

Kategoria aktywoéw finansowych razem 178 339 145 - - 4 47

Stan na 31.03.2011

Aktywa trwafe:

Naleznosci i pozyczki 9.2 118 - -

Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - 36 114 - -

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - 29 14

Aktywa obrotowe: - - - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12

naleznosci 103 892 - - -

Pozyczki 9.2 5076 - - -

Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - 51 - -

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9.4 N - - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 4794 - - -

Kategoria aktywow finansowych razem 113 880 36 165 - - 29 14
Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw fi

:)r-zzcz):(a)(\:\giizn(;i f(l)r;)erlgtsuo&?,vwgfzg;lane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - 4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat - 5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza

wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZW G-W) MSR39)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

Nota *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
ZWG-O | ZWG-W ZZK | IPZ ]

Stan na 31.03.2013
Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 9.5 - - - -
Leasing finansowy 7 - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - -
Pozostate zobowigzania 18 - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe:
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*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Nota
ZWG-0 ZWG-W ZZK IPZ

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 18
pozostate zobowigzania - - 169 850 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - 2578 69 665 -
Leasing finansowy 7 - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 15 - - -
Kategoria zobowigzan finansowych razem 15 2578 239 515 -
Stan na 31.03.2012
Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - 3335 -
Leasing finansowy 7 - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - -
Pozostate zobowigzania 18 - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostaq’fe zobowiyatzania ° 18 ) ) 134932 )
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - 3 561 65 963 -
Leasing finansowy 7 - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 113 - - -
Kategoria zobowigzan finansowych razem 113 3 561 204 230 -
Stan na 31.03.2011
Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - 9209 7 331 -
Leasing finansowy 7 - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - -
Pozostate zobowigzania 18 - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z t.th’fU .dostaw i ustug oraz 18 ) ) 126 236 )
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - 50 324 -
Leasing finansowy 7 - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 19 - - -
Kategoria zobowigzan finansowych razem 19 9209 183 891 -
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9.2. Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6).
W czesci dlugoterminowej nalezno$ci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W czesci
krotkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.
Ujawnienia odnoszace sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie nr 12.

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
Aktywa trwafe:
Naleznosci - - 118
Pozyczki 6 394 -
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 6 394 118
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 183772 174 758 113 439
Pozyczki 5050 7127 5076
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 188 822 181 885 118 515
Naleznosci i pozyczki, w tym: 188 828 182 279 118 633
Naleznosci (nota nr 12) 183772 174 758 113 557
Pozyczki (nota nr 9.2) 5056 7 521 5076

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota
nr 9.7 dotyczaca wartosci godziwej).

Poz. naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci obejmuje. naleznos¢ wekslowg w kwocie 12
358 tys. zt z tyt. nalezno$ci wekslowych wraz z odsetkami z weksli KAREN S.A. — szczegétowy opis nota nr 12.

Na dzierh 31.03.2013 pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 5 056 tys. PLN (31.03.2012 rok: 7 521
tys. zt, 31.03.2011 rok: 5 076 tys. PLN) oprocentowane byly zmienng stopg procentowg ustalang w oparciu o
WIBOR + marza. Terminy sptaty pozyczek przypadajg pomigdzy 2013 oraz 2014 rokiem.

W dniu 20 pazdziernika 2010 r. Spotka pozyczyta spéice zaleznej Contanisimo Limited 1.000.000 sztuk akgciji
C&CE (dawniej KAREN S.A.). Umowe zawarto do 31 pazdziernika 2013 r. z wynagrodzeniem dla pozyczkodawcy
w wysokos$ci 6,5 % w skali roku liczone od wartosci rynkowej akcji ustalonej na dzieh przeniesienia akcji.
Naleznos¢ z tytutu udzielonej pozyczki wyceniono w wartosci godziwej tj. kursu rynkowego akcji na dzien
31 marca 2013 r.

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujgcych ich wartosé, przedstawia sie nastepujgco:

od 01.04.2012 od 01.04.2011

do 31.03.2013 do 31.03.2012
Wartosc¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 7 521 5076
Potgczenie jednostek gospodarczych - -
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 3087 3045
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowag 499 196
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (5818) (707)
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 5289 7610
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu 233 -
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 89
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) - -
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od 01.04.2012
do 31.03.2013

od 01.04.2011
do 31.03.2012

Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 233 89
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 5056 7 521

Odpisy aktualizujgce wartos¢é pozyczek zostaty ujete w ,Kosztach finansowych” rachunku zyskéw i strat (patrz
nota nr 22). Odpisu aktualizacyjnego dokonano dla pozyczki od dtuznika, ktéry znajduje sie w trudnej sytuaciji
finansowej (zaprzestat sptaty swoich zobowigzan ) w wysokos$ci 234 tys. zt.

9.3. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowaé¢ ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych realizowana
jest czesc¢ transakcji sprzedazy i zakupu.

Instrumenty pochodne, pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Grupe Kapitatowg przed ryzykiem
walutowym, nie stanowig formalnie zabezpieczenia w rozumieniu MSR 39, w zwigzku z tym traktowane sg jako
instrumenty przeznaczone do obrotu (instrumenty pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty pochodne
wyceniane sg w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych pochodzacych z rynku (kursy walut, stopy
procentowe).

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011

Aktywa trwafe:
Instrumenty pochodne handlowe - - 36 114
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - - -

36 114

Instrumenty pochodne dtugoterminowe

Aktywa obrotowe:
Instrumenty pochodne handlowe 28 145 51
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - - -
28 145 51
28 145 36 165

Instrumenty pochodne krétkoterminowe

Aktywa - instrumenty pochodne

Zobowigzania dfugoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - - -

Instrumenty pochodne dtugoterminowe - - -

Zobowigzania krotkoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe 15 113 19
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - - -
15 113 19
15 113 19

Instrumenty pochodne krétkoterminowe

Zobowigzania - instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne handlowe
Poszczegdlne klasy instrumentéw pochodnych handlowych prezentuje ponizsza tabela:

Nominat | Warto$¢ bilansowa instrumentow* Termin realizacji
transakgciji ) ;
w walucie .Aktywa Zopomazama od do
(W tys.) finansowe finansowe
Stan na 31.03.2013
Kontrakty forward EUR 235 5 - 2013.03.04 2013.04.02
Kontrakty forward USD 286 23 - 2013.03.05 2013.04.15
Kontrakty opcyjne EUR typu put - - - - -
Kontrakty opcyjne EUR typu call 150 - - 2013.02.06 2013.04.02
Swap walutowy USD call 120 - 10 2013.02.28 2013.04.05
Swap walutowy EUR put 235 - 5 2013.03.28 2013.04.02
Instrumenty pochodne handlowe razem 28 15
Stan na 31.03.2012
Kontrakty forward EUR 1900 132 2012.04.12 2012.06.25
Kontrakty forward USD 1450 4 2012.04.12 2012.06.25
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Nominat | Warto$¢ bilansowa instrumentow* Termin realizacji
transakgciji - -
w walucie .Aktywa Zopomazama od do
(W tys.) finansowe finansowe
Kontrakty opcyjne EUR typu put 2 347 13 109 2012.04.02 2012.06.29
Instrumenty pochodne handlowe razem 145 113
Stan na 31.03.2011
Kontrakty forward EUR 625 41 - 2011.02.10 2011.04.15
Kontrakty forward USD 450 - 17 2011.03.08 2011.05.20
Kontrakty opcyjne EUR typu put 200 10 - 2011.03.15 2011.06.15
Swapy walutowe 30 - 2 2011.03.04 2011.04.15
Opcja PUT w wykonaniu umowy
inwestycyjnej zbycia 36 114 - 2010.09.28 2012.10.17
j. zaleznej CCEnergy (dawniej KAREN)
Instrumenty pochodne handlowe razem 36 165 19

* warto$¢ godziwa

Wptyw instrumentéw pochodnych handlowych na wynik finansowy zaprezentowano w nocie nr 22.

9.4. Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:

Aktywa krotkoterminowe Aktywa dtugoterminowe

31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.03.2011 | 31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.03.2011

Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci:

Dtuzne papiery wartosciowe skarbowe - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe komercyjne - - - - -
Pozostate - - - - -

Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci - - - - - -

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy:

Akcje spoétek notowanych 2578 25 299
Udziaty, akcje spotek nienotowanych - - - - 3 844
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Pozostate - - - -

N
N
~
N

'

'

'

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2578 4474 - - 29 143

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskoéw i strat:

Akcje spoétek notowanych - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych . . - - -
Pozostate - - - - -

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat - - - - - -

Pozostate aktywa finansowe razem 2578 4474 - - - 29 143

W zwigzku z realizacjg w okresach ubiegtych zapisow umowy inwestycyjnej opisanej w punkcie 4( utrata kontroli
nad Clean&Carbon Energy S.A. (CCE.)) oraz utratg wartosci tychze papierow wartosciowych notowanych na
GPW Grupa dokonata w okresie sprawozdawczym wyceny akcji CCE do wartosci rynkowej, co spowodowato
obnizenie wyniku finansowego roku obrotowego 2012 o kwote 321 tys. zt.(rok 2011: 3.464 tys. zt

9.5. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Warto$¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym prezentuje ponizsza tabela:
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Zobowigzania krétkoterminowe Zobowigzania diugoterminowe

31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.03.2011 | 31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.03.2011

Zobowiazania finansowe wyceniane
wedfug zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym 8232 4796 3996 - 3335 7331
Kredyty w rachunku biezacym 60 669 61 167 46 266 - - -
Pozyczki 764 - 62 - - -

Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -

Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu 69 665 65 963 50 324 - 3335 7331

Zobowiazania finansowe wyznaczone
do wyceny w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat:

Kredyty bankowe - - - - -

Dtuzne papiery warto$ciowe 2578 3561 - - - 9209
Pozostate - - - - - -

Zobowigzania finansowe wyznaczone
do wyceny w wartosci godziwej przez

rachunek zyskéw i strat 2578 3 561 - - - 9209
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne razem 72 243 69 524 50 324 - 3335 16 540
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Zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

Wszystkie kredyty, pozyczki wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwag kredytdw, pozyczek i innych
instrumentow dtuznych zaprezentowano w nocie nr 9.7.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktoére narazona jest Spoétka z tytutu zaciggnietych kredytow, pozyczek i innych instrumentéw diuznych prezentuje ponizsza
tabela (patrz réwniez nota nr 28 dotyczaca ryzyk):

i Warto$¢ bil Zobowi i
Stan na 31.03.2013 Waluta Oprocentowanie Termin . a. 08¢ bilansowa - - obowiazanie -
wymagalnosci w walucie w PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
. . WiborON/1M +
Kredyty w rachunku biezacym PLN marza banku 07-2014 - 58 869 58 869 -
Wibor 1M + marza
Kredyty w rachunku kredytowym PLN banku 01-2014 ) 3335 3335 )
Wibor 1M + marza
Kredyty w rachunku kredytowym PLN banku 07-2014 ) 5697 5697 )
. . WIBOR O/N +
Kredyt w rachunku biezacym PLN marza banku 08-2013 ; 1000 1000
Pozyczka PLN Wibor 1M 06-2013 - 764 764 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.03.2013 69 665 69 665 -
Stan na 31.03.2012
. . Wibor ON/IM +
Kredyty w rachunku biezgcym PLN marza 07-2014 - 61167 61167 )
Kredyty w rachunku kredytowym PLN Wibor 1M + marza 01-2014 - 7 331 3996 3335
Kredyty w rachunku kredytowym PLN Wibor 1M + marza 08-2012 - 800 800 -
Kredyty w rachunku kredytowym PLN - - -
Pozyczka PLN - - - -
PLN - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.03.2012 69 298 65 963 3335
Stan na 31.03.2011
Kredyty w rachunku biezgcym PLN Wibor 1M + marza 2012.01.01 - 46 266 46 266
Kredyty w rachunku kredytowym PLN Wibor 1M + marza 2014.01.01 - 11 327 3996 7331
Kredyty w rachunku kredytowym PLN - -
Kredyty w rachunku kredytowym PLN - - -
Pozyczka PLN 2011.06.01 62
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzieh 31.03.2011 57593 50 324 7331
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Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

W wyniku realizacji umowy inwestycyjnej opisanej w nocie 4 Grupa ujeta w poz. dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowane ob
szt., wymienne na akcje Clean&Carbon Energy S.A. (dawniej KAREN S.A.) w kwocie 2.578 tys. PLN wyceniane w wartosci godzi
Energy S.A. (dawniej KAREN S.A.) wg kursu zamknigcia notowan GPW z dnia 31.03.2013 tj. 0,21 zl/szt.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktdre narazona jest Grupa z tytutu innych instrumentoéw diuznych prezentuj
dotyczaca ryzyk):

; Termin W artos$¢ bilansow
Waluta Oprocentowanie . -
Stan na 31.03.2013 wymagalnosci w walucie w

nieoprocentowane, imienne,
zerokuponowe, wymienne na akcje
Obligacje PLN CCEnergy S.A. (dawniej KAREN SA) 09-2013 2578

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.03.2013

Stan na 31.03.2012

nieoprocentowane, imienne,
zerokuponowe, wymienne na akcje
Obligacje PLN CCEnergy S.A. (dawniej KAREN SA) 09-2013 3 561

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.03.2012

Stan na 31.03.2011

nieoprocentowane, imienne,
zerokuponowe, wymienne na akcje
Obligacje PLN CCEnergy S.A. (dawniej KAREN SA) 09-2013 9209

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzier 31.03.2011

W poprzednim okresie obrotowym, Zarzad Clean and Carbon poinformowat o uchyleniu oswiadczenia woli w sprawie objecia obl
Grupy wskazat, iz uchylenie o$wiadczenia woli ztozone przez Zarzad CCE jest bezskuteczne. Wynika to z faktu, ze spetnione zosta
decyzje wiascicielskie wyrazone w formie uchwat, zwigzane ze sprzedazg aktywdéw w zamian za objecie obligacji Emitenta. Spotk
nieodwotalnie objeta obligacje wyemitowane przez Komputronik, w zwigzku z tym ryzyko innej formy wykupu obligacji, niz poprzez
uznaje za nieistotne, czego dowodzg wyroki sgdowe odnosnie uchylenia zabezpieczen wnioskowanych przez zarzad CCE, po
Diugéw Komputronik SA, po uprzednim zgtoszeniu przez przeterminowanych wierzytelnosci CCE — szczegdtowy opis w nocie

pokrycie kosztéw tego postepowania.
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9.6. Zabezpieczenie splaty zobowigzan

Zaciggniete przez Spotke zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz z tytutu leasin
zabezpieczeniami spfaty (wedtug stanu na dzien bilansowy):

hipoteka umowna na nieruchomosciach na kwote 65 500 tys. zt (2011 rok: 65 500 tys. z; 2010 rok: 25 000 tys. zt),
hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach do kwoty 19 000 tys. zt (2011 rok: 19 000 tys. zi; 2010 rok: 4 000 tys. zt),

zastaw na posiadanych udziatach oraz akcjach spotek do kwoty 6 500 tys. zt. (2011 rok: 7 200 tys. zt; 2010 rok: 17 500 tys
zastaw rejestrowy na zapasach oraz umowy przewtaszczenia zapasow tgcznie do kwoty 69 500 tys. zt (2011 rok: 68 402 ty
cesja wierzytelnosci do kwoty 5 000 tys. zt. (2011 rok: 5 000 tys. zt, 2010 rok 17 000 tys. zt),

cesja praw z polis ubezpieczenia do kwoty 93 500 tys. zt. (2011 rok: 92 4000 tys. zt, 68 000 tys. z}),

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, weksel In blanco

petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunek bankowy.

Na 31.03.2012 nastepujgce aktywa Grupy Kapitatowej (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty zobowigzan:

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011

Wartosci niematerialne - - -
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 9988 12 375 10 917
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) 1575 1247 8100
Zapasy 69 500 68 403 44 000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 5000 5000 17 126
Srodki pieniezne - - 92
Wartos¢ bilansowa aktywow stanowiacych zabezpieczenie razem 86 063 87 025 80 235

Poza wyzej wymienionymi formami zabezpieczen sptaty, umowy kredytowe nakfadajg na Spotke dodatkowe wymogi, jakie muszag b

Zgodnie z zapisami w umowach o kredyty, ktérych strong jest Bank BGZ S.A., BZ WBK S.A.(wczesniej Kredyt Bank S.A.) oraz BRE
zobligowany do utrzymania kowenantéw finansowych i niefinansowych na odpowiednim poziomie.

W prezentowanym okresie wystgpito naruszenie warunkdéw umow kredytowych zawartych z BRE BANK S.A oraz Bankiem Gospode
W umowie z BRE Bank S.A. zostat naruszony kowenant wskaznika marzy zysku netto, rozumianego jako stosunek zysku netto oraz
by¢ mniejszy niz 0,5%, wykonanego na poziomie 0,4%.

W umowie z BGZ S.A. zostat naruszonny kowenant wskaznika dtugu/EBIDA gdzie dtug rozumiany jako dtug odsetkowy tj. kredyty, f
dtuzne, leasing; EBITDA liczona kroczgco za ostatnie 12 m-cy, ktory powinien by¢ nie wyzszy niz 4. Wykonanie tego wskaznika jest
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| Spotka otrzymata informacje od obu Bankéw, Ze naruszenie kowenantéw, jakie wystgpito na dzien 31.03.2013 roku nie_b-edzie stan

kredytowych.
9.7. Pozostate informacje dotyczgce instrumentow finansowych
9.7.1. Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie nastepujgco:

31.03.2013 31.03.2012
Klasa instrumentu finansowego Nota nr Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 9.2 5056 5056 7521 7 521
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 183771 183771 174 758 174 75¢
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 28 28 145 14¢
Papiery dtuzne 9.4 - - -

Akcje spoétek notowanych 94 2578 2578 4 474 4 47!
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* 9.4 - - -

Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - - -

Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 9.4 - - - .
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 6194 6194 4 621 4 621
Zobowigzania: - - -

Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 9032 9032 8130 8 13(
Kredyty w rachunku biezacym 9.5 59 869 59 869 61168 61 16¢
Pozyczki 9.5 764 764 - .
Dtuzne papiery wartosciowe 9.5 2578 2578 3561 3561
Leasing finansowy 7 2476 2476 3640 3 64(
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 15 15 113 112
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 172 952 172 952 136 227 136 227

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwos$ci wiarygodnego okreslenia warto$ci godziwej

Udziaty i akcje niektérych nienotowanych spoétek ujete w kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie
wyceniane sg w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci (patrz nota nr 9.4) i nie sg prezentowane w powyzszej tabeli.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2012 ROKU DO 31 M

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)



http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com

o X
Komputron’kff www.komputronik.com

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow maogtby
zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi
i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, ich
wartos¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy
i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa
ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu
wykorzystywane sg zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy ujeto
w skonsolidowanym bilansie w wartosci godziwej, dodatkowe informacje o metodach wyceny oraz poziomach
wartosci godziwej zaprezentowano ponizej w nocie nr 9.7.2.

Wartos¢ godziwg aktywow oraz zobowigzan finansowych, kidére zgodnie z politykg rachunkowosci Grupa
Kapitatowa ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalono
na potrzeby sporzadzenia noty jako warto$¢ biezacg przysziych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
rynkowg stopg procentowa.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej nalezno$ci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
— ich wartos¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwe;j.

9.7.2. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w skonsolidowanym
bilansie w wartosci godziwej

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;:
= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow
oraz zobowigzan,
= poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,
= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne
pochodzace z aktywnych rynkow.

Razem
Klasa instrumentu finansowego Nota nr | Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartosé

godziwa
Stan na 31.03.2013
Aktywa:
Akcje spoétek notowanych a) 2578 - - 2578
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* b) - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe c) - 28 - 28
Instrumenty pochodne zabezpieczajace c) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej d) - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - - - -
Aktywa razem 2578 28 - 2606
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) c) - (15) - (15)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-) c) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej (-) (2578) - - (2578)
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwe;j (-) e) - - - -
Zobowigzania razem (-) (2578) (15) - (2 593)
Wartos¢ godziwa netto . 13 . 13
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Razem
Klasa instrumentu finansowego Nota nr | Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartosé
godziwa
Stan na 31.03.2012
Aktywa:
Akcje spoétek notowanych a) 4474 - - 4 474
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* b) - - - -
Instrumenty pochodne handlowe c) - 145 - 145
Instrumenty pochodne zabezpieczajace c) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej d) - - - -
Aktywa razem 4474 145 - 4619
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) c) - (113) - (113)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-) c) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej (-) (3561) (3561)
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwe;j (-) e) - - - -
Zobowigzania razem (-) (3561) (113) - (3674)
Wartos¢ godziwa netto 913 32 - 945

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia
wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomigedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci
godziwej instrumentow.

a) Akcje spotek notowanych
Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spotek publicznych notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Warto$¢ godziwa akgji zostata okreslona na podstawie notowan z dnia bilansowego (poziom 1).

b) Udzialy, akcje spotek nienotowanych
Nie dotyczy.

¢) Instrumenty pochodne

Wiekszos¢ instrumentéw pochodnych to instrumenty walutowe wyceniane modelem 2z wykorzystaniem
parametrow rynkowych tj. kurséw wymiany walut oraz stép procentowych (poziom 2).

d) Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej

Nie dotyczy.

e) Pozyczki
Nie dotyczy.

9.7.3. Przekwalifikowanie

W wyniku realizacji postanowienn umowy inwestycyjnej Komputronik SA utracit kontrole nad CCE. Wobec
powyzszego Spoétka dokonata przeklasyfikowania udziatéw w Clean and Carbon z pozycji udziaty w jednostkach
zaleznych do inwestycji diugoterminowych. Dokonano takze zmiany metody wyceny z dotychczasowej ceny
nabycia na wartos¢ godziwa.

9.7.4. Wytgczenie z bilansu

Na dzieh 31.03.2013 Grupa Kapitatlowa nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia nie kwalifikujg
sie do wytgczenia z bilansu.
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10. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposob wptywa na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Nota nr 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 381 1002 681
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4923 2757 1491
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (2 542) (1755) (810)
Zmiana stanu w okresie wpfywajgca na:
Rachunek zyskéw i strat (+/-) 23 (516) (2 429) (945)
Inne catkowite dochody (+/-) 15 - - -
Rozliczenie potgczenia jednostek gospodarczych 2 - 1526 -
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia) (186) (70) -
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (3 244) (2728) (1755)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2479 2195 1002
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5723 4923 2757

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2012 ROKU DO 31 MARCA
2013 ROKU 60/92

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)



http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com

[ **
Kompl’tro”’l(‘f“r www.komputronik.com

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmi tanu: .
Saldo na r——— .mlar:ja shar:ju ; - Saldo na koniec
poczatek okresu rachune inne dochody rozliczenie okresu

zyskow i strat catkowite potgczenia

Tytuty réznic przejsciowych

Stan na 31.03.2013
Aktywa:

Wartosci niematerialne - - - - -
Rzeczowe aktywa trwate - - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 22 (19) - - 3
Zapasy 298 (61) - - 237
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 36 260 - - 296
Kontrakty budowlane - - - - -
Inne aktywa - 11 - - 11
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 147 5 - - 152
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - - -
Pozostate rezerwy - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 13 (1) - - 12
Inne zobowigzania 203 89 - - 292
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 1476 - - - 1476
Razem 2195 284 - - 2479
Stan na 31.03.2012
Aktywa:

Warto$ci niematerialne - - - - -
Rzeczowe aktywa trwate - - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 4 18 - - 22
Zapasy 209 89 - - 298
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 78 (42) - - 36
Kontrakty budowlane - - - - -

Inne aktywa 136 (136) - - -
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Zmiana stanu:
. o Saldo na - . - Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych rachunek inne dochody rozliczenie

poczatek okresu T . . okres

zyskéw i strat catkowite potaczenia

Zobowigzania: - - - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 137 10 - -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - -
Pozostate rezerwy - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 9 4 - -
Inne zobowigzania 164 39 - -
Inne:

Nierozliczone straty podatkowe 1738 (262) - -
Razem 2475 (280) - -
Stan na 31.03.2011
Aktywa:

Wartosci niematerialne - - - -
Rzeczowe aktywa trwate - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - 4 - -
Zapasy 92 117 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 51 - -
Kontrakty budowlane - - - -
Inne aktywa - 136 - -
Zobowigzania: - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 118 19 - -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - -
Pozostate rezerwy N N - -
Pochodne instrumenty finansowe N N - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 (19) - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne N N - -
Inne zobowigzania 137 13 - -
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 315 - - -

Razem 681 321 - -
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Saldo na Zmiana stanu: Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych poczatek okresu rachunek inne dochody rozliczenie okres
zyskow i strat catkowite potaczenia

Stan na 31.03.2013

Aktywa:

Wartosci niematerialne 1844 454 - -
Rzeczowe aktywa trwate 548 162 - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 18 (12) - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 (9) - -
Kontrakty budowlane - - - -
Inne aktywa 2368 177 - -
Zobowigzania: - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne - - - -
Inne zobowigzania 126 30 - -
Razem 4921 802 - -
Stan na 31.03.2012

Aktywa:

Wartosci niematerialne 1325 519 - -
Rzeczowe aktywa trwate 360 188 - -
Nieruchomosci inwestycyjne N N - -
Pochodne instrumenty finansowe 10 8 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 (5) - -
Kontrakty budowlane N N - -
Inne aktywa 1038 1330 - -
Zobowigzania: - - - -
Pochodne instrumenty finansowe N N - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug N N - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne N N - -
Inne zobowigzania - 126 - -
Razem 2757 2 166 - -
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Tytuty réznic przej$ciowych

Saldo na
poczatek okresu

Zmiana stanu:

rachunek
zyskow i strat

inne dochody
catkowite

rozliczenie
potaczenia

Saldo na
okres

Stan na 31.03.2011

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne
Inne zobowigzania

365
(107)

Razem

1808

1266

(317)

Kwota ujemnych roznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz ulg podatkowych, w odniesieniu do ktérych Grup
sprawozdaniu finansowym aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wynosi na dzien 31.03. 2012 roku 1 004 tys.
mozna rozliczy¢ w kolejnych okresach wynoszg na dzien 31.03.2013 roku 1 009 tys. PLN. Tytut do rozliczenia tych strat wygasa w r

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
do 1 roku - - -
od 1do?2 lat 64 - -
od 2 do 3 lat 7 64 -
od 3do4 lat 933 7 -
od 4 do5 lat 5 933 -
Nierozliczone straty podatkowe razem 1009 1004 -
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Podatek dochodowy odnoszacy sie do kazdej pozycji innych catkowitych dochodéw przedstawia sie nastepujaco:

od 01.04.2012 do 31.03.2013 od 01.04.2011 d
Brutto | Podatek | Netto Brutto Podat

Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkéw trwatych . . - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych - - -

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych - - -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego . . N -
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozyciji
zabezpieczanych - - -

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicg 8 - 8
Roéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych - - -

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci - - -

Razem 8 - 8 3
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11.  Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujgce pozycje zapaséw:

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
Materiaty 10 - -
P&tprodukty i produkcja w toku - - -
Wyroby gotowe - - -
Towary 101 362 72219 61806
Wartos$¢ bilansowa zapasow razem 101 372 72 219 61 806

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa ujeta w dziatalnosci operacyjnej skonsolidowanego rachunku
zyskéw i strat koszty sprzedanych zapaséw oraz nieprzypisane posrednie koszty produkcji tacznie w kwocie
1117 607 tys. PLN (2011 rok912 078 tys. PLN).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow, ktore w okresie sprawozdawczym obcigzyly pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wyniosty 0 tys. PLN (2011 rok: 869 tys. PLN). Grupa dokonata réwniez
odwrécenia odpisow aktualizujgcych na kwote 229 tys. PLN (2011 rok: 493 tys. PLN).

Na dzien 31.03.2013 zapasy o wartosci bilansowej 69 500 tys. PLN (31.03.2012 rok: 68 403 tys. PLN,
31.03.2011 rok: 44 000 tys. PLN) stanowity zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach
zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 9.6.

12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, uimowane przez Grupe w ramach klasy naleznosci
i pozyczek (patrz nota nr 9.2) przedstawiajg sie nastepujgco:

Naleznosci dlugoterminowe:

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang - - -
Kaucje wptacone z innych tytutéw - - -
Pozostate naleznosci - - 118
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-) . - -
Naleznosci dtugoterminowe - - 118

Naleznosci krotkoterminowe:

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 140 301 156 127 83 952
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (3 087) (2431) (4181)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 137 214 153 696 79 771
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych N - -
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang N - -
Kaucje wptacone z innych tytutéw - 1 -
Inne naleznosci 14 249 12 506 24 127
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) - (6) (6)
Pozostate naleznosci finansowe netto 14 249 12 501 24 121
Naleznosci finansowe 151 463 166 197 103 892
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 32 355 8 608 9324
Przedptaty i zaliczki - - 3
Pozostate naleznosci niefinansowe - - 247
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci niefinansowych (-) (47) (47) (27)
Naleznosci niefinansowe 32 308 8 561 9547
Naleznosci krotkoterminowe razem 183 771 174 758 113 439
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Warto$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie
wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7).

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg
rachunkowosci (patrz podpunkt c) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci’). Odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci, ktére w okresie sprawozdawczym obcigzyly pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat wyniosty:

= w odniesieniu do krotkoterminowych naleznosci finansowych 715 tys. PLN (2011 rok: 1 113 tys. PLN).

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym prezentujg ponizsze tabele:

Odpisy aktualizujgce wartos¢ krétkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci finansowych):

od 01.04.2012
do 31.03.2013

od 01.04.2011
do 31.03.2012

Stan na poczatek okresu 2437 4187
Odpisy ujete jako koszt w okresie 715 -
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (65) (1750)
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 3087 2437

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nie objetych odpisem
aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 28.

Grupa w aktywach wykazuje m.in. naleznosci w wysokosci 12 358 tys. PLN sg to nalezno$ci wynikajace z :

e naleznosci bezspornej z poprzedniego okresu sprawozdawczego w wysokosci 5 min z. z tytutu
uprawomocnionego nakazu zaptaty weksla wobec Clean and Carbon Energy SA. Do przychodéw
finansowych biezgcego okresu zaliczono odsetki w wysokosci 637 tys. zt naliczone od nalezno$ci
wekslowej. Komputronik SA posiada zabezpieczenie hipoteczne powyzszych nalezno$ci ustanowione w
dniu 8 czerwca 2011 r. przez Sad Rejonowy Szczecin Prawobrzeze i Zachdéd w Szczecinie, X Wydziat
Ksiag Wieczystych do kwoty 10.417.640,56 zt. W przedmiotowej sprawie toczyta sie egzekucja w
oparciu o rygor natychmiastowej wykonalnosci nakazu zaptaty weksla w postgpowaniu nakazowym z
weksla. Do dnia publikacji sprawozdania Spétka zrealizowata naliczong nalezno$¢ w tgcznej wysokosci
2.235 tys. zt , z czego z kapitalu weksla 98 tys. zt i 2.137 tys. zt z odsetek poprzez wptyw
windykowanych kwot przez komornika w wysokosci 26 tys. zt oraz pozostatg kwote poprzez kompensate
z wierzytelnosciami handlowymi i czynszowymi wobec CCE. Potrgcenie z naleznosci wekslowej kwoty
1.975 tys. zt. odbylo sie w oparciu o prawomocny wyrok Sgdu Okregowego w Poznaniu z dnia 20
wrzesnia 2011 r. (IX GC 350/11)).

e naleznosci wekslowej w wysokosci 4 min zt ujetej w poprzednim okresie sprawozdawczym w oparciu o
weksel wiasny z wystawienia KAREN S.A. z dnia 14 lutego 2008 r. wystawionego na zlecenie Techmex
SA, nabytego przez Spétke w drodze indosu. Do przychodoéw finansowych biezgcego okresu zaliczono
odsetki w wysokosci 521 tys zt od w/w naleznosci wekslowej. Pozwem z dnia 29 marca 2011 r.
Komputronik SA wnidst o zasadzenie od Clean & Carbon Energy S.A. kwoty wekslowej wraz z
odsetkami. Jest to weksel wtasny, od poczatku zupetny, niegwarancyjny, niepowigzany z porozumieniem
wekslowym, nabyty w drodze nieprzerwanego szeregu indosow. Status prawny wyzej powofanego
weksla jest analogiczny do weksla opiewajgcego na sume 5 min z, gdzie obecnie trwa postepowanie
windykacyjne. Postanowieniem z dnia 10 sierpnia 2011 r. Sagdu Okregowego w Warszawie - XVI Wydziat
Gospodarczy, Sad zabezpieczyt roszczenie Komputronik SA przeciwko Clean & Carbon Energy S.A.
z siedzibg w Warszawie, o zaptate przez Clean & Carbon SA kwoty 4 min PLN (cztery miliony) wraz z
odsetkami naleznymi od dnia 1 czerwca 2008 r. z tytutu weksla wlasnego wystawionego przez Clean &
Carbon Energy S.A. Zabezpieczenie ustanowiono poprzez wpis hipotek przymusowych, na prawach do
uzytkowania wieczystego, przystugujgcych Clean & Carbon SA do nieruchomosci o numerach ksiag
wieczystych: KW SZ1S/00082248/0, KW  SZ1S/00120227/6, KW  SZ1S/00103656/7, KW
SZ1S/00179014/8 i KW SZ1S/00120351/4. Hipoteki zostaty ustanowione do kwoty 4 min PLN (cztery
miliony), na kazdej z wyzej wymienionych.
Ponadto w naleznosciach Grupa wykazuje nalezno$¢ w wysokosci 48 688 tys. zt z tytutu roszczenia Contanisimo
Limited o zaptate z realizacji opcji PUT — szczegodtowe informacje zaprezentowano w nocie 3.
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Na dzien 31.03.2013 naleznosci o wartosci bilansowej 5000 tys. PLN (31.03.2012 rok: 5.000 tys. PLN,
31.03.2011 rok: 17.000 tys. PLN) stanowity zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach
zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 9.6.

13.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 890 1142 1322
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 1170 85 1156
Srodki pieniezne w kasie 161 130 126
Depozyty krotkoterminowe 838 644 694
Inne 3135 2620 1496
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 6194 4621 4794

Grupa Kapitatowa dla celow sporzgadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje
srodki pieniezne w sposéb przyjety do prezentacji w bilansie. Wartosciowe uzgodnienie srodkéw pienieznych
wykazanych w bilansie oraz rachunku przeptywdéw przedstawiono w nocie nr 25.

14.  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana
Nie dotyczy.

15. Kapital wiasny
15.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.03.2013 kapitat podstawowy Spoétki dominujgcej wynosit 957 tys. PLN (31.03.2012 rok: 957 tys. PLN,
31.03.2011 rok: 957 tys. PLN) i dzielit sie na 9 572 349 akcji (31.03.2012 rok: 9 572 349, 31.03.2011 rok: 9 572
349) o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Zmiany liczby akcji w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujacych
transakcji z wtascicielami:

Akcje wyemitowane i w petni optacone:

od 01.04.2012
do 31.03.2013

od 01.04.2011
do 31.03.2012

Liczba akcji na poczatek okresu 9572 349 9572 349
Emisja akcji w zwiazku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)

Emisja akcji

Umorzenie akgiji (-)

Liczba akcji na koniec okresu 9572 349 9572 349

Do dnia 31 marca 2012 r.(poprzedni okres sprawozdawczy) w wyniku transakcji nabytych zostato 97 552 akcji
Jednostki Dominujacej i pozostajg w jej posiadaniu. Srednia jednostkowa cena nabycia wynosita 5,12 ztotych.
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,1 zZlotych za 1 sztuke. Nabyty pakiet stanowi 1,02 % kapitatu
zaktadowego i daje 97 552 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Skup akgji, o ktorym mowa powyzej zostat zrealizowany stosownie do Uchwaty nr 10 z dnia 5 maja 2009 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, w przedmiocie udzielenia upowaznienia do
nabywania akcji wkasnych Spotki, a takze Uchwaty nr 11 z dnia 5 maja 2009 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki, w przedmiocie finansowania przez Spotke nabycia akcji wlkasnych na
podstawie upowaznienia walnego zgromadzenia akcjonariuszy, w tym utworzenia celowego funduszu
rezerwowego.
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15.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej prezentuje ponizsza tabela:

Cena . s Warto$¢ Koszt Nadwyzka ze
emisyjna Llczt.).a Wart.o§c nominalna emisjiy sprzidazy
(PLN) akcji emisji ) ) akaji
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 01.04.2011 roku 76 789
Emisja akcji serii ... (program ptatnosci
akcjami) 6,84 21750 149 2) 147
Emisja akcji serii E 0,1 1355 600 136 (136) 0)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31.03. 2012 roku 76 936
Emisja akcji serii B (program ptatnosci
akcjami) - -
Emisja akcji serii E N (30) (30)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 01.04.2012 roku 76 906
Emisja akciji serii ..... (program ptatnosci
akcjami) - -
Emisja akcji serii E. - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej na dzien 31.03.2013 roku 76 906
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Kapitat z Skumulowane inne dochody catkowite wg tytutow:
wyceny ) i Udziat w Pozostate
programéw | Przeszacow. dAkttywa flz. Instr;menty kRoznlce innych doch. Inne}io\(l:v?tody Kapitaty
platnosci RZAT 0s ep(r;e. o zal }ezp. ursllowe z calk. jedn. catkowite razem
akcjami sprzedazy przept. pien. przeliczenia wyc. MPW razem
Saldo na dzien 31.03.2011 roku 2487 - 37 37 2524
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) (380) - (380)
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (przeniesienie do )
kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej)
rOII(r;ne catkowite dochody za okres od 01.04.2010 do 31.03.2011 (18) (18) (18)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych i i
dochodoéw catkowitych
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz i i
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.03.2012roku 2107 - 19 19 2126
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) i i
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opc;ji (przeniesienie do
kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej) - -
Inne catkowite dochody za okres od 01.04.2011 do 31.03.2012
roku 15 15 15
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodoéw catkowitych - -
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) - -
Saldo na dzien 31.03.2013 roku 2107 ) 34 34 2141
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15.4. Programy pfatnosci akcjami

W dniu 5.05.2009r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej uchwalifo program
warrantow opcyjnych, umozliwiajgcy nabycie akcji Komputronik S.A. przez kadre kierowniczg spotki. Zarzad
Spotki zdajac sobie sprawe, z koniecznosci zmotywowania kadry kierowniczej do realizacji wspdlnego
z Akcjonariuszami celu, jakim jest wzrost wartosci akgcji i wyceny Spotki, bez wyptywu dodatkowych srodkéw na
wynagrodzenia, uzyskat zgode NWZA na wprowadzenie Programu, ktéry uprawnia do objecia 400.000 akgji
w latach od 2009 do 2014 roku.

Kazdy warrant upowaznia do objecia jednej akcji zwyktej Spdtki o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢
groszy) ztotych kazda. Cena emisyjna, po ktérej posiadacze warrantéw bedg uprawnieni do objecia akgji
zwyklych na okaziciela serii B Spétki zalezna bedzie od wartosci P/E (wartos¢ akcji spétki / zysk netto spotki),
przy czym jezeli wskaznik:

e P/E <11 (mniejszy niz 11) cena objecia bedzie rowna cenie rynkowej akcji pomniejszonej o 40% dyskonta.

e P/E =>11 (wiekszy lub rowny 11) cena objecia bedzie réwna cenie akcji przy ktorej P/E =6 (rowny 6).

Sposéb wyliczenia wskaznika P/E dla warrantdow przyznawanych za dany rok:

o wskaznik P/E zostanie ustalony w oparciu o cene akcji z dnia publikacji przez Spétke sprawozdania
finansowego Spéiki za dany rok zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

e jako podstawe do wyliczenia P/E ustala sie zysk netto ustalony w sprawozdaniu finansowym Spétki za dany
rok zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki.

Przyjecie takiej konstrukcji ma na celu ustalenie ceny warrantéw w taki sposdb, aby zapewni¢ niskie
prawdopodobienstwo straty na przyznanych juz warrantach, w sytuacji dlugookresowych wahan
koniunkturalnych, przy zablokowaniu mozliwosci wczesniejszej zamiany warrantéw na akcje. Niwelacja ryzyka,
przy dtugoterminowych programach, to w opinii menadzeréw wazny czynnik motywacyjny.

Zgodnie z zasadami obowigzujagcymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, wprowadzenie
programu opartego o objecie akcji, wymaga jego wyceny w ksiegach Spotki. Wycena programu metodg ,drzewa
dwumianowego dla opcji europejskiej”’, ma na celu uwzglednienie sprzedazy akcji osobom uprawnionym za cene
nizszg, niz mozliwa do uzyskania w przyszio$ci poprzez ulokowanie emisji akcji na gietdzie. Wycena pierwszej
transzy Programu (warranty za rok 2008) zostata dokonana w oparciu o kurs akcji z dnia podjecia uchwaty
dotyczacej przyjecia programu.

-w 2008 r. 333 tys. PLN

- w 2009r. 1 858 tys. PLN

-w 2010r. 296 tys. PLN

Druga transza za rok 2011 zostata wyceniona kursem z dnia przyznania uprawnien do tejze transzy. Szacunkowo
korekta wyceny drugiej transzy w stosunku do pierwotnej wyceny wynosi :
-w 2011r. 380 tys. PLN

Wycena zostata ujeta w sprawozdaniach finansowych jako koszt danego okresu sprawozdawczego. Podziat
miedzy lata 2009/2011 zalezy od: biezgcej ceny akcji, momentu przyznania praw do warrantow, jak réwniez
liczby warrantéw przyznanych za dany rok.

Program 1 Program 2 Program 3
Data przyznania (uruchomienia programu) 5.05.2009
Koncowa data okresu nabywania uprawnien 31.12.2014
Koncowa data mozliwego wykonania opcji 31.12.2014
Liczba opciji 400.000

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 20.08.2012 roku podjeto uchwaty w przedmiocie przyjecia zatozen
nowego programu motywacyjnego, obejmujgcego rok obrotowy 2012; do dnia publikacji sprawozdania
finansowego nie okreslono warunkéw oraz nie przyznano warrantéw w tym programie stgd w sprawozdaniu
finansowym nie dokonano jego wyceny .
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16. Swiadczenia pracownicze

16.1.

Koszty Swiadczen pracowniczych

od 01.04.2012 od 01.04.2011

do 31.03.2013 do 31.03.2012
Koszty wynagrodzen 31197 27 657
Koszty ubezpieczenh spotecznych 7179 5750
Koszty programéw ptatnosci akcjami - (380)
Koszty przysztych $wiadczen (rezerwy na nagrody
jubileuszowe, odprawy emerytalne) - -
Koszty swiadczen pracowniczych razem 38 376 33 027

W Grupie Kapitatowej realizowane sg programy motywacyjne, w ramach ktdrych pracownicy wynagradzani sg
akcjami Spotki dominujgcej. Wartosé wynagrodzen pracownikow z tytutu uczestnictwa w programach
motywacyjnych okreslana jest poprzez wartos¢ godziwg instrumentéw kapitatowych. Szczegétowe informacje
0 programach ptatnosci akcjami przedstawiono w punkcie 15.4.

16.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym bilansie obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krotkoterminowe dtugoterminowe

31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.03.2011 | 31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.03.2011
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1807 1702 1606 - - -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
Spotecznych 1841 1630 1560 - - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1117 890 - - - -
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 4765 4222 3166 - - -
Inne dfugoterminowe $wiadczenia
pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - - - - - -
Rezerwy na odprawy emerytalne - - - - - -
Pozostate rezerwy N - - - - -
Inne dlugoterminowe $wiadczenia
Pracownicze - - - - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu
swiadczen pracowniczych razem 4765 4222 3166 - - -

17. Pozostate rezerwy
Nie wystapity.
18. Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz rowniez nota nr 9) przedstawiajg sie
nastepujgco:
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Zobowigzania krotkoterminowe:

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
Zobowigzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 169 709 128 712 110512
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych - - 1010
Inne zobowigzania finansowe 141 6220 14 714
Zobowigzania finansowe 169 850 134 932 126 236
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 2026 813 822
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 374 247 301
Zobowigzania z tytulu umoéw o ustuge budowlang - - -
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - - -
Inne zobowigzania niefinansowe 702 235 763
Zobowigzania niefinansowe 3102 1295 1886
Zobowiazania krotkoterminowe razem 172 952 136 227 128 122

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7).

19. Rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia dtugoterminowe

31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.03.2011 | 31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.03.2011

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Czynsze najmu - - - - - -
Inne koszty optacone z gory 823 825 1286 130 14 3
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 823 825 1286 130 14 3

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje otrzymane 1321 1727 2478 - - -
Przychody przysztych okreséw 374 357 326 - - -
Inne rozliczenia 349 706 693 - - -
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 2 044 2790 3497 - - -

Grupa Kapitatowa uzyskata od UE dotacje na sfinansowanie zakupu srodkéw

trwatych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych. Korzys¢ z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji srodkéw trwatych
tj. 3-5 lat. W okresie sprawozdawczym Grupa ujeta z tego tytutu pozostate przychody operacyjne w kwocie 406
tys. PLN (2011 rok: 1 185 tys. PLN). Na dzien bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby

przyczynic sie do koniecznosci zwrotu uzyskanej dotagiji.

20. Umowy o ustuge budowlang
Nie dotyczy.
21. Przychody i koszty operacyjne
21.1. Koszty wedtug rodzaju
Nota od 01.04.2012| od 01.04.2011
do 31.03.2013 | do 31.03.2012
Amortyzacja 5,6 8409 9781
Swiadczenia pracownicze 16 38 385 33698
Zuzycie materiatow i energii 6 380 6514
Ustugi obce 49 364 48 429
Podatki i optaty 1213 873
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w wartosciach niematerialnych 5 - -
Pozostate koszty rodzajowe 15 315 18 396
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Koszty wedtug rodzaju razem 119 066 117 691
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 1117 607 888 596
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (95) 400
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) - -
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzgdu 1236 578 1006 687

21.2. Pozostate przychody operacyjne

od 01.04.2012

od 01.04.2011

Nota do 31.03.2013 | do 31.03.2012
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4 15
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 8 - -
Odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci 56
Niematerialnych ' - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci finansowych 12 65 1750
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci niefinansowych - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow 1 229 -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 17 - -
Otrzymane kary i odszkodowania 334 391
Dotacje otrzymane 19 1321 1185
Inne przychody 2 050 5612
Pozostate przychody operacyjne razem 4003 8953
21.3. Pozostate koszty operacyjne
Nota od 01.04.2012| od 01.04.2011
do 31.03.2013 | do 31.03.2012
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 54 296
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 8 - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy 4 - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 5,6 - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci finansowych 12 715 -
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci niefinansowych - 20
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 1 N 376
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow (-) 11 - -
Utworzenie rezerw 17 - -
Zaptacone kary i odszkodowania 230 21
Inne koszty 2593 4456
Pozostate koszty operacyjne razem 3592 5169
22. Przychody i koszty finansowe
22.1. Przychody finansowe
Nota od 01.04.2012| od 01.04.2011
do 31.03.2013 | do 31.03.2012
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 13 25 12
Pozyczki i naleznosci 9.212 1964 5432
Dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 9.4 - -
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1988 5444
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat:
Instrumenty pochodne handlowe 9.3 141 181
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 9.3 - -
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Nota od 01.04.2012| od 01.04.2011
do 31.03.2013 | do 31.03.2012

Akcje spoétek notowanych 9.4 - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9.4 200 759
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 N -
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentoéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 341 940
ZyskKi (straty) (+/-) z tytutu roznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 - -
Pozyczki i naleznosci 9.212 - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 7,9.5,18 N -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych - -
Zyski z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu 9.4 - -
Dywidendy z aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci i pozyczek 9.212 - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é inwestycji utrzymywanych do 94
terminu wymagalnosci - -
Odsetki od aktywow finansowych objetych odpisem aktualizujacym 9.212 - -
Inne przychody finansowe 351 9196
Przychody finansowe razem 2680 15 580

Grupa nie posiada aktywow oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski oraz straty z wyceny oraz realizacji
instrumentoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat odnoszg sie w catosci
do instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do przychodéw finansowych na dzien 31 marca 2013 roku Grupa zaliczyta odsetki w wysokosci 1 158 tys. zt od
naleznosci wekslowych opisanych w nocie 12

22.2. Koszty finansowe

Nota od 01.04.2012| od 01.04.2011
do 31.03.2013 | do 31.03.2012

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 229 286
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 4018 4 044
Kredyty w rachunku biezacym 9.5 47 22
Pozyczki 9.5 (0) -
Dtuzne papiery warto$ciowe 9.5 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 1935 1597
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy 6 229 5949
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat:
Instrumenty pochodne handlowe 9.3 240 181
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 9.3 - -
Akcje spotek notowanych 9.4 321 13137
Dtuzne papiery warto$ciowe 9.4 - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - -
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 561 13318
(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 254 2
Pozyczki i naleznosci 9.212 2 42
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 7,9.5,18 10 12
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Nota od 01.04.2012| od 01.04.2011

do 31.03.2013 | do 31.03.2012

(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych 266 56

Straty z aktywoéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu 9.4 N -

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek 9.212 N 236

Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji utrzymywanych do terminu 94 )
Wymagalnosci ' -

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych dostepnych do 94 )
Sprzedazy ' -

Inne koszty finansowe (w tym prowizje od kredytéw) 873 1596

Koszty finansowe razem 7 929 21155

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dotyczgcych dziatalnosci

Kapitatowg jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 21).

23. Podatek dochodowy

operacyjnej ujmowane sg przez Grupe

Nota od 01.04.2012 | od 01.04.2011
do 31.03.2013 | do 31.03.2012
Podatek biezgcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 526 3109
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy - (629)
Podatek biezgcy 526 2480
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych 10 517 2244
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 10 N -
Podatek odroczony 517 2244
Podatek dochodowy razem 1043 4724

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawka 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem

dochodowym wykazanym w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat przedstawia sie nastepujaco:

Nota

od 01.04.2012 do

od 01.04.2011

31.03.2013 | do 31.03.2012
Wynik przed opodatkowaniem 3555 17 138
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujaca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujacej 675 3256
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach Grupy (+/-) 117 -
Przychodéw nie podlegajgcych opodatkowaniu (-) 140 18 619
Kosztow trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (+) (1518) (18 424)
Woykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) 1465 1147
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic 10
przejsciowych (+) - _
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 10 128 191
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) 36 (65)
Podatek dochodowy 1043 4724
Zastosowana srednia stawka podatkowa 29% 28%

Stawki podatkowe stosowane przez spotki wchodzgce w skitad Grupy Kapitatowej

nastepujgcym poziomie:

od 01.04.2012
do 31.03.2013

od 01.04.2011
do 31.03.2012

Polska
Cypr

19%
10 %

19%
10 %

ksztaltowaly sie na
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Informacje o podatku dochodowym ujetym w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow
zaprezentowano w nocie nr 10.

24. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
24.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedlug formuly zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku
kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego tzn. nie wystepuje efekt
rozwadniajgcy wpltywajgcy na kwote zysku (straty).

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje w mianowniku wzoru uwzgledniany jest rozwadniajacy wptyw opcji
zamiennych na akcje (patrz punkt 15 dotyczgcy programéw ptatnosci akcjami).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem s$redniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;.

od 01.04.2012 od 01.04.2011
do 31.03.2013 do 31.03.2012
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9500 187 9538 515
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 84 848
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9500 187 9623 363
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 2348 8748
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,25 0,92
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,25 0,91
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalno$é kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 2348 8748
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,25 0,92
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,25 0,91

24.2. Dywidendy

W pazdzierniku 2012 roku w wykonaniu uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20.08.2012
dokonano wyptaty dywidendy w kwocie 3 076 tys. zt za rok obrachunkowy zakonczony 31.03.2012. Na wyptate
dywidendy przeznaczono ogétem 3.447 tys. zt, kwota dywidendy na jedna akcje wynosi 0,36 zt.

Zarzad Spotki rekomenduje wyptate dywidendy za okres sprawozdawczy w kwocie 0,10 zt na jedng akcje.

25. Przeptywy pienigezne

W celu ustalenia przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujacych korekt zysku
(straty) przed opodatkowaniem:

od 01.04.2012 od 01.04.2011
do 31.03.2013 do 31.03.2012

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 5349 5563
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od 01.04.2012 od 01.04.2011

do 31.03.2013 do 31.03.2012
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 3060 4218
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w - 3297
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow - -
pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 53 281
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywéw finansowych (innych - 3
niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 7 10
Koszty odsetek 6 566 6627
Przychody z odsetek i dywidend (5) (42)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - (380)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - 34
Inne korekty 1042 369
Korekty razem 16 072 19 980
Zmiana stanu zapasow (29 144) (7 428)
Zmiana stanu naleznosci (924) (14 403)
Zmiana stanu zobowigzan 29 252 (3840)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych (302) 876
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych - -
Zmiany w kapitale obrotowym (1 832) (24 795)

Grupa Kapitatowa dla celow sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje
srodki pieniezne w sposob przyjety do prezentacji w bilansie (patrz nota nr 13). Wplyw na rdznice w wartosci
srodkow pienieznych wykazanych w bilansie oraz rachunku przeptywow maja:

31.03.2013 31.03.2012
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 6194 4621
Korekty:
Roznice kursowe z wyceny bilansowej srodkow pienieznych w
Walucie 5 25
Niezrealizowane odsetki od $rodkéw pienieznych (-) - -
Inne - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 6199 4646

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitalowg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone,
jednostki zalezne wytaczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktorych Grupa
zalicza podmioty kontrolowane przez wtascicieli Spotki dominujgce;.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.
Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczacych podmiotdéw powigzanych zaprezentowano w nocie nr 27.

26.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza czionkédw zarzadu spétki dominujgcej oraz spotek
zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wyniosto:
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Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

od 01.04.2012
do 31.03.2013

od 01.04.2011
do 31.03.2012

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2990 2589
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy 72 22
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - (380)
Pozostate $wiadczenia 1 2
Swiadczenia razem 3063 2233

Szczegotowe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu Spétki dominujgcej przedstawiono w nocie nr 31.

W okresie sprawozdawczym Grupa udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu pozyczek w wysokosci 650
tys. PLN (2011 rok: 1.883 tys. PLN). Saldo pozyczek udzielonych wynosito na 31.03.2013 2 403 tys. PLN
(31.03.2012 rok: 1.900 tys. PLN). Pozyczki majg charakter krotkoterminowy i zostang sptacone na przetomie
20131 2014 roku.

W okresie sprawozdawczym Grupa otrzymata od kluczowego personelu kierowniczego pozyczke w okresie
objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym w wysokosci 750 tys. zt, 2011 rok: O tys. zt. Saldo pozyczek
udzielonych wynosito na 31.03.2013 765 tys. zt (2011 rok: O tys. zt). Pozyczki majg charakter krotkoterminowy i
zostang sptacone na przetomie 2013 i 2014 roku.

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata zakupu od podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel
kierowniczy na kwote 2 tys. PLN (2010 rok: 360 tys. PLN). Saldo zobowigzan z tego tytutu wynosito na
31.03.2013 1 tys. PLN (31.03.2012 rok: 144 tys. PLN, 31.03.2011 rok: 174 tys. PLN).

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata sprzedazy do podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel
kierowniczy na kwote 32 tys. PLN (2011 rok: 24 324 tys. PLN). Saldo naleznosci z tego tytutu wynosito na
31.03.2013 8 tys. PLN (31.03.2012 rok: 5 639 tys. PLN).

26.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, nie konsolidowanymi jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi
podmiotami powigzanymi

Wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych wytgczonych z obowigzku konsolidacji oraz inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych, wraz z podstawowymi informacjami o spotkach przedstawiono w nocie nr 3.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychodow ze
sprzedazy oraz naleznosci od jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziat. operacyjnej
od 01.04.2012| od 01.04.2011
do 31.03.2013 | do 31.03.2012

Sprzedaz do:

Jednostki zaleznej
Jednostki stowarzyszonej

Pozostatych podmiotéw powigzanych 56 30
Razem 56 30
Naleznosci
31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
Sprzedaz do:

Jednostki zaleznej -
Jednostki stowarzyszonej -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 9 31 -

Razem 9
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Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od podmiotéow powigzanych, w zwigzku z czym nie
ujeto z tego tytutu zadnych kosztow w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty zakupow oraz
zobowigzan wobec jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa)
od 01.04.2012 od 01.04.2011
do 31.03.2013 | do 31.03.2012

Zakup od:

Jednostki zaleznej

Jednostki stowarzyszonej
Pozostatych podmiotéw powigzanych 1601 144
Razem 1601 144

Zobowigzania
31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
Zakup od:
Jednostki zaleznej - - -
Jednostki stowarzyszonej - - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 6 -
Razem 6 - 8

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielata pozyczek jednostkom stowarzyszonym. (2011 rok: 112 tys. zt).
Saldo pozyczek udzielonych jednostkom stowarzyszonym wynosito na 31.03.2013 112 tys. zt (31.03.2012 rok:
150 tys. zt). Pozyczki majg charakter krotkoterminowy.

27.  Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw (w tym dotyczacych
podmiotéw powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

31.03.2012 31.03.2011 | 31.03.2010

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan - - 2400
Gwarancje udzielone - -
Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang - - -
Sprawy sporne i sgdowe - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -

Jednostki stowarzyszone razem - 2400

Wobec jednostek zaleznych wyfagczonych z konsolidacji oraz
pozostalych podmiotéw powigzanych:

Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang - - -
Sprawy sporne i sgdowe - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - 16

Jednostki zalezne wytgczone z konsolidacji oraz pozostate podmioty
powigzane razem

Wobec pozostafych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan
Gwarancje udzielone 4397 4335 5176
Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang - - -
Sprawy sporne i sgdowe - - -
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Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym N - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -

Pozostate jednostki razem 4 397 4 335 5176

Zobowigzania warunkowe razem 4397 4335 7592

28. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Grupa Kapitalowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 9.1. Ryzykami, na ktére
narazona jest Grupa sa:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnoSci.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spoétke dominujgca, w bliskiej wspotpracy
z Zarzadami oraz dyrektorami finansowymi spotek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsza
wage majg nastepujace cele:

= zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienigeznych,

=  stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrotu z dlugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zzrédet

finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.

28.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wynika
z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w EUR oraz USD.
Ponadto Grupa zaciggneta kredyty w EUR w celu finansowania transakcji na rynku europejskim.

By zminimalizowac ryzyko walutowe Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe (kontrakty forward oraz opcje
walutowe). Jezeli kwoty ptacone (zakup) oraz uzyskane (sprzedaz) w walucie w znaczacym stopniu rownowazg
ryzyko, Grupa nie stosuje kontraktéw forward oraz opcji walutowych. Jezeli transakcje zakupu oraz sprzedazy
realizowane w walucie sie nie rownowazg, Grupa stosuje kontrakty terminowe, by osiagna¢ wskazane wyzej cele
zarzgdzania ryzykiem.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Nota Warto$¢ wyrazona w walucie (w tys.): Warto$é po
EUR usD GBP | czx | . przeliczeniu

Stan na 31.03.2013
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 9.2 - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 12
pozostate naleznosci finansowe 3037 459 5 1481 - 14 450
Pozostate aktywa finansowe 9.4 - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 159 101 - 771 - 1118
Zobowigzania finansowe (-): - - - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 9.5 - - N N - -
Leasing finansowy 7 - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 18
pozostate zobowigzania finansowe (3 645) (2 960) - (537) - (24 956)
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Warto$¢ wyrazona w walucie (w tys.): Warto$é po

Nota EUR usD GBP CzK przeliczeniu
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (449) (2 400) 5 1715 - (9 388)
Stan na 31.03.2012
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 9.2 - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 12
pozostate naleznosci finansowe 1023 1511 5 647 - 9104
Pozostate aktywa finansowe 9.4 N N N - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 5 11 - 2 046 - 398
Zobowigzania finansowe (-): - - - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - - - - -
Leasing finansowy 7 - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 18
pozostate zobowigzania finansowe (987) (2 736) - (102) - (12 657)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 41 (1214) 5 2 591 - (3 155)
Stan na 31.03.2011
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 9.2 - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 12
pozostate naleznosci finansowe 912 1987 - 452 - 9344
Pozostate aktywa finansowe 9.4 N N N - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 5 231 - - - 858
Zobowigzania finansowe (-): - - - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - - - - -
Leasing finansowy 7 - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 18
pozostate zobowigzania finansowe (1 380) (829) - - - (7 876)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (463) 1389 - 452 - 2326

Pochodne instrumenty finansowe (aktywa oraz zobowigzania finansowe), ktére stanowig dla Grupy ekspozycje na
ryzyko walutowe przedstawia ponizsza tabela. Szczegdtowe informacje o wartosci nominalnej instrumentow
pochodnych zostaty zaprezentowane w nocie 9.3.

Warto$¢ bilansowa w PLN (tysigce):
EUR usD GBP | |

Stan na 31.03.2013

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe (+) 32 - - - -
Zobowigzania finansowe (-) - - - - -
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 32 - - - -
Stan na 31.03.2012

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe (+) 132 13 _ _ _
Zobowigzania finansowe (-) (5) (108) _ _ _
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 127 (95) - - -
Stan na 31.03.2011

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe (+) 51 - - - -
Zobowigzania finansowe (-) 2 17 - - -
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 53 17 - - -

Ponizej przedstawiono analize wrazliwo$ci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do aktywow oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu EUR do PLN oraz USD do PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kursow EUR/PLN oraz USD/PLN o 10 % w stosunku do kursu
zamkniecia obowigzujgcego na poszczegolne dni bilansowe.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2012 ROKU DO 31 MARCA
2013 ROKU 82/92

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)



http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com

o X
Komputron’kff www.komputronik.com

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kurséw, a zatem
przyjmuje sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe na
poszczegolne dni bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.

e . Wptyw na inne dochody
Wahania kursu Wplyw na wynik finansowy: catkowite:
EUR | usD | razem EUR usD razem

Stan na 31.03.2013

Wzrost kursu walutowego 10% (187) (782) (969) - - -
Spadek kursu walutowego -10% 187 782 969 - - -
Stan na 31.03.2012

Wzrost kursu walutowego 10% 17 (378) (361) - - -
Spadek kursu walutowego -10% (17) 378 361 - - -
Stan na 31.03.2011

Wzrost kursu walutowego 10% (186) 392 206 - - -
Spadek kursu walutowego -10% 186 (392) (206) - - -

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uzna¢ za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych
z tytulu aktywoéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowg. Grupa jest
narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan
finansowych:

= pozyczki,

= dtuzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne,

= leasing finansowy.
Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz stalg stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 9.2, 9.4 oraz 9.5.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwo$ci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do potencjalnego wahania stopy procentowej w gore oraz w dot o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie
zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujacej w okresie o (+/-) 1% oraz w odniesieniu do aktywow oraz
zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg procentows.

W ahania Wptyw na wynik finansowy: Wptyw na inne dochody catkowite:
stopy 31.03.2013 31.03.2012 | 31.03.2011 | 31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.03.2011
Wzrost stopy procentowej 1% (697) (693) (576) - - -
Spadek stopy procentowej -1% 697 693 576 - - -

Analiza wrazliwosci na inne ryzyka rynkowe
Grupa dokonuje inwestycji w akcje w celach strategicznych, nie handlowych; grupa nie prowadzi obrotu tymi
inwestycjami.

28.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartosé bilansowg nastepujgcych
aktywow finansowych:
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Nota 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011

Pozyczki 9.2 5056 7521 5076
Naleznos'c_i _ztytulu dostaw i ustug oraz pozostate 12

naleznosci finansowe 183771 174 758 113 557
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 30 145 36 165
Papiery dtuzne 9.4 - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych 9.4 1582 4474 29 143
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 6033 4 490 4 668
Zobowia;:_ania warunkowe z tytutu udzielonych 27

gwarancji i poreczenh 4 397 4 335 14 305
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 200 869 195 723 202 914

Grupa w sposéb ciggly monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujac ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania ryzykiem
kredytowym Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spotki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem
z tytutu utraty wartosci na poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakoSci kredytowej.
Z tego tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych
warunki kredytowania.

Analize nalezno$ci jako najistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania
oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
Naleznoéci krétkoterminowe Biezace Zalegte Biezace Zalegte Biezace Zalegte
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 123 652 16 649 139705 16 430 62 996 20 955
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z
tytutu dostaw i ustug (-) - (3087) - (2431) (34) (4 146)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 123652 13 562 139705 13 999 62 962 16 809
Pozostate naleznosci finansowe 14 249 - 12 493 - 24 121 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych
naleznosci (-) - -
Pozostate naleznosci finansowe netto 14 249 - 12 493 - 24 121 -
Naleznosci finansowe 137 901 13 562 152 198 13 999 87 083 16 809
31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
. . .| Pozostate . . .| Pozostate . . .| Pozostate
Naleznosci naleznosci Naleznosci naleznosci Naleznosci naleznosci
DiU* ) DiU* ) DiU* )
finansowe finansowe finansowe
Nalezno$ci krotkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 8 746 - 7 597 - 15 655 -
od 1 do 6 miesigcy 4080 - 5445 - 1130 -
od 6 do 12 miesigcy 736 - 700 - 12 -
powyzej roku - - 257 - 12 -
Zalegte naleznosci finansowe 13 562 - 13 999 - 16 809 -

*Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku
z pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu
o historycznie ksztaltujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie
wykazujg znacznego pogorszenia jakosci - wiekszo$¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodza
obawy co do ich sciggalnosci.

W grupie naleznosci nieprzeterminowanych Spodtka uwzglednita nalezno$¢ w wysoko$ci 12 min zt z tytutu
naleznosci z tytutu weksli CCE - szczegdtowy opis nota nr 12.
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Ryzyko kredytowe $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartoSciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnos¢é
podmiotéw bedgcych strong transakc;ji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaly szczegoétowo
omoéwione w notach nr 9.2, 9.4 oraz 12.

28.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzgadza ryzykiem plynnoSci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeptywOw pienieznych aktualizowanych w okresach miesigcznych. Zapotrzebowanie na gotéwke
porownywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez ocene zdolnoSci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujacych
przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy razem
Nota| do6 6do 12 powyzej przed
m-cy m-cy 1do3lat | 3do5lat 5 |at zdyskor:r'][owanle

Stan na 31.03.2013
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 6183 2 849 - - - 9032
Kredyty w rachunku biezacym 9.5 59 869 - - - - 59 869
Pozyczki 9.5 764 - - - - 764
Dtuzne papiery warto$ciowe 9.5 - 2578 - - - 2578
Leasing finansowy 7 876 875 726 - - 2 477
Zobow_iazan_ia I_DiU oraz pozostate 18
zobowigzania finansowe 172 952 - - - - 172 952
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci
razem 240 644 6 302 726 - - 247 672

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeplywydrazem

rze
Nota | do6 69012 | 4 oqiar | saosiat | POWYZel | zgyskontowanie
m-cy m-cy 5 lat m

Stan na 31.03.2012
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 2398 2398 3335 - - 8131
Kredyty w rachunku biezacym 9.5 60 290 878 - - - 61 168
Pozyczki 9.5 - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 9.5 - 3 561 - - - 3 561
Leasing finansowy 7 419 419 497 - - 1335
Zobow_iazan_ia I_DiU oraz pozostate 18
zobowigzania finansowe 136 402 - - - - 136 402
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci
razem 199 509 7 256 3832 - - 210597
Stan na 31.03.2011
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 1998 1998 7 331 - - 11 327
Kredyty w rachunku biezacym 9.5 36 266 10 000 - - - 46 266
Pozyczki 9.5 62 - - - - 62
Dtuzne papiery warto$ciowe 9.5 - - 9209 - - 9209
Leasing finansowy 7 421 421 995 - - 1837
Zobow_iazan_ia I_DiU oraz pozostate 18
zobowigzania finansowe 128 181 - - - - 128 181
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci
razem 166 928 12 419 17 535 - - 196 882
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W tabeli wykazano wartos¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkéw dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedlug zamortyzowanego kosztu, stgd prezentowane kwoty mogg odbiega¢ od ujetych
w skonsolidowanym bilansie.

Na poszczegolne dni bilansowe Grupa Kapitatowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach
biezgcych w nastepujacej wartosci:

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
Przyznane limity kredytowe 62 000 62 000 50 000
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 59 868 61 161 46 266
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym 2132 839 3734

29. Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg
finansowg Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitalu na podstawie wartosci bilansowej kapitatdbw wiasnych powiekszonych
0 pozyczki podporzadkowane otrzymane od witasciciela oraz pomnigjszonych o kapitat z wyceny instrumentéw
pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza
wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie
nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowa¢ zdolno$¢ obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik diugu (1j. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw diuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany

o koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika diugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,0.

Powyzsze cele Grupy pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktdre zostaty
szczegotowo przedstawione w nocie nr 9.6.

Zarowno Grupa jak i Spotka dominujgca nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty
sie na nastepujgcym poziomie:

31.03.2013 |  31.032012 | 31.03.2011

Kapitat:

Kapitat wtasny 127 544 128 598 121933
Pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wtasciciela 764 - -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-) - - -
Kapitat 128 308 128 598 121933
Zrédfa finansowania ogotem: - -
Kapitat wtasny 127 544 128 598 121933
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 72 243 72 859 66 864
Leasing finansowy 2476 3640 1837
Zrédta finansowania ogétem 202 263 205 097 190 634
Wskaznik kapitatu do zrodet finansowania ogétem 0,63 0,63 0,64
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8803 18 989 13 051
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31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011

Amortyzacja 8 409 9781 9220
EBITDA 17 212 28 770 22 271
Dtug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 72 243 72 859 66 864
Leasing finansowy 2 476 3640 1837
Dtug 74 719 76 499 68 701
Wskaznik diugu do EBITDA 4,34 2,66 3,08

We wszystkich okresach wskazniki miescity sie na zaktadanych przez Grupe poziomach.
30. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.03.2013 miaty miejsce nastepujgce zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za 2012 rok:

= oparciu o uchwate nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 20

sierpnia 2012 r., dokonano w dniu 17 kwietnia 2013 roku rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu

Spdétki. W wyniku rejestracji warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 51.325,00 zt

(stownie: piecdziesigt jeden tysiecy trzysta dwadziescia pie¢) i dzieli sie na nie wiecej niz:

a) 378.250 (stownie: trzysta siedemdziesigt osiemset dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwykiych na

okaziciela serii B o) wartosci nominalnej 10 groszy kazda,
b) 135.000 (stownie: sto trzydziesci pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 10 groszy kazda.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego objetego rejestracjg jest przyznanie prawa do
objecia akcji serii F posiadaczom warrantow subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na podstawie
uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 20 sierpnia 2012 r.

Po rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu nie ulegly zmianie: liczba wszystkich wyemitowanych
akgiji Emitenta, ogdlna liczba gtosow czy kapitat zaktadowy.
Kapitat zakladowy Emitenta wynosi nadal 957.234,90 zt (dziewiecCset piecdziesigt siedem tysiecy
dwiescie trzydziesci cztery i 90/100), z ktorych przystuguje prawo do 9.572.349 gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i dzieli sie na:
a) 6.000.000 (stownie: szes¢ miliondw) akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda,
b) 1.450.000 (stownie: jeden milion czterysta piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec groszy) kazda,
c) 744.999 (stownie: siedemset czterdziesci cztery tysigce dziewieCset dziewiecdziesigt dziewiec) akgji
na okaziciela seri D o wartosci nominalnej 0,10 =zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
d) 1.355.600 (stownie: milion trzysta pie¢dziesigt pie¢ tysiecy szeséset) akcji na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.
e) 21.750 (stownie: dwadziescia jeden tysiecy siedemset piecdziesigt) akcji na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigé groszy) kazda.

31. Pozostate informacje
31.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych jednostkowym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank
Polski:
=  kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.03.2013 4,1774 PLN/EUR, 31.03.2012
4,1616 PLN/EUR, 31.03.2011: 4,0119 PLN/EUR,
= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdow obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.04.2012 — 31.03.2013 4,1900 PLN/EUR, 01.04.2011 -
31.03.2012 4,1903 PLN/EUR, 01.04.2010 - 31.03.2011 4,0056 PLN/EUR,

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujaco : 01.04.2012 —
31.03.2013 4,4126/4,0465 PLN/EUR, 01.04.2011 — 31.03.2012 4,5642/3,9135 PLN/EUR, 01.04.2010 -
31.03.2011 4,1770/3,8356 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:
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od 01.04.2012 do | od 01.04.2011 do | od 01.04.2012 do | od 01.04.2011 do
31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 1244 969 1021 893 297 129 243 871
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8803 18 989 2101 4532
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3555 13 380 848 3193
Zysk (strata) netto 2512 8 656 599 2 066
Zysk (strata) netto przypadajgcy 2 348 8748 560 2088
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 0,25 0,92 0,06 0,22
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,25 0,91 0,06 0,22
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1900 4,1903
Rachunek przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 16 609 5008 3964 1195
Operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (3 246) (11 103) (775) (2 650)
Inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (11 800) 5522 (2816) 1318
Finansowej
Zmiana netto stanu $rodkow 1563 (573) 373 (137)
pienieznych i ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1900 4,1903
31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.03.2011 | 31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.03.2011
Bilans tys. PLN tys. EUR

Aktywa 387 932 354 398 328 204 92 864 85 159 81808
Zobowigzania dtugoterminowe 6 449 9981 20 292 1544 2398 5058
Zobowigzania krotkoterminowe 253 940 215819 185979 60 789 51 860 46 357
Kapitat wtasny 127 544 128 598 121933 30 532 30 901 30 393
Kapitat wtasny przypadajacy 127 220 127 874 121 339 30 454 30 727 30 245
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 41774 4,1616 4,0119

31.2. Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego

Liczba akciji Liczba gtosow Wanosc .. | Udziat w kapitale
nominalna akcji

Stan na 31.03.2013
Wojciech Buczkowski 868 560 868 560 87 9%
Ewa i Krzysztof Buczkowscy 2075703 2075703 208 22%
WB Investnents 1914 400 1914 400 191 20%
EKB Investments 833 333 833 333 83 9%
Pozostali akcjonariusze 3880 353 3880 353 388 41%
Razem 9572 349 9572 349 957 100%
Stan na 31.03.2012
Wojciech Buczkowski 2782960 2782960 278 29%
Ewa i Krzysztof Buczkowscy 2909 036 2909 036 291 30%
ING TFI SA 498 395 498 395 50 5%
Pozostali akcjonariusze 3381958 3381958 338 35%
Razem 9572 349 9572 349 957 100%
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Stan na 31.03.2011
Wojciech Buczkowski 2782960 2782960 278 29%
Ewa i Krzysztof Buczkowscy 2909 036 2909 036 291 30%
ING TFI SA 498 395 498 395 50 5%
Pozostali akcjonariusze 3381958 3381958 338 35%
Razem 9572 349 9572 349 957 100%

Akcje serii E w ilosci 1.355.600 sztuk sg akcjami na okaziciela, nie dopuszczonymi do obrotu na Warszawskiej
Gieldzie Papieréw Wartosciowych. Ze wzgledu na brak pewnosci co do podmiotéw legitymowanych do ww. akciji,
nie podajemy akcjonariuszy uprawnionych do nich w czesci przedstawiajgcej strukture akcjonariatu stanowigca
co najmniej 5% liczby gloséw na WZA Komputronik S.A.

W 2012 roku wystgpity zmiany we wiasnosci pakietow akcji reprezentujgcych ponad 5 % kapitatu podstawowego.

Zmiany te wynikaty z nastepujgcych transakgji:

- W dniu 23 sierpnia 2012 roku Komputronik S.A. otrzymat od ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dziatajgcego w imieniu ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zawiadomienie o zbyciu w dniu 21
sierpnia 2012 roku akcji spotki. W wyniku transakgji ING Parasol Fundusz Inwestycyjny otwarty zmniejszyt swoje
posiadanie do 454.199 szt. akgji spotki Komputronik S.A., co stanowi 4,74% kapitatu zaktadowego Komputronik
S.A.

- W dniu 11 wrzesnia 2012 roku do Komputronik S.A. wptyneto zawiadomienie od Wojciecha Buczkowskiego o
zbyciu w dniu 11 wrzesnia 2012 roku znacznego pakietu akcji Emitenta w liczbie 957.200 szt., co stanowito
9,9996 % wszystkich akcji Emitenta. Zbycie akcji nastgpito w drodze zawarcia umowy darowizny realizowanej
poza rynkiem regulowanym. Obdarowanym jest WB Investments Limited z siedzibg w Nikozji w Republice Cypru.
W wyniku zawartej transakcji Wojciech Buczkowski posiada bezposrednio 1.825.760 akcji Emitenta, co stanowi
19,07 % kapitatu zaktadowego Emitenta.

- W dniu 11 wrzesnia 2012 roku do Komputronik S.A. wptyneto zawiadomienie od WB Investments Limited z
siedzibg w Nikozji w Republice Cypru o nabyciu w dniu 11 wrzesnia 2012 roku znacznego pakietu akcji Emitenta
w liczbie 957.200 szt., co stanowito 9,9996 % wszystkich akcji Emitenta. Nabycie akcji nastgpito w drodze
zawarcia umowy darowizny realizowanej poza rynkiem regulowanym. Darujgcym jest Wojciech Buczkowski. W
wyniku zawartej transakcji WB Investments Limited posiada 957.200 szt. akcji Emitenta, co stanowi 9,9996%
kapitatu zaktadowego Emitenta.

- W dniu 11 wrzesnia 2012 roku do Komputronik S.A. wptyneto zawiadomienie od matzenstwa Ewy i Krzysztofa
Buczkowskich o zbyciu w dniu 11 wrzesnia 2012 roku znacznego pakietu akcji Emitenta w liczbie 833.333 szt., co
stanowito 8,71% wszystkich akcji Emitenta. Zbycie akcji nastgpito w drodze zawarcia umowy darowizny
realizowanej poza rynkiem regulowanym. Obdarowanym jest EKB Investments Limited z siedzibg w Nikozji w
Republice Cypru. W wyniku zawartej transakcji Ewa i Krzysztof Buczkowscy posiadajg bezposrednio 2.075.703
akcji Emitenta, co stanowi 21,7 % kapitatu zakladowego Emitenta.

- W dniu 11 wrze$nia 2012 roku do Komputronik S.A. wptyneto zawiadomienie od EKB Investments Limited z
siedzibg w Nikozji w Republice Cypru o nabyciu w dniu 11 wrzesnia 2012 roku znacznego pakietu akcji Emitenta
w liczbie 833.333 szt., co stanowito 8,71 % wszystkich akcji Emitenta. Nabycie akcji nastgpito w drodze zawarcia
umowy darowizny realizowanej poza rynkiem regulowanym. Darczynca jest matzenstwo Ewy i Krzysztofa
Buczkowskich. W wyniku zawartej transakcji EKB Investments Limited posiada 833.333 szt. akcji Emitenta, co
stanowi 8,71% kapitatu zakladowego Emitenta.

- W dniu 8 lutego 2013 roku do Komputronik S.A. wptyneto zawiadomienie od Wojciecha Buczkowskiego o zbyciu
w dniu 8 lutego 2013 roku znacznego pakietu akcji Emitenta w liczbie 957.200 szt., co stanowito 9,9996 %
wszystkich akcji Emitenta. Zbycie akcji nastgpito w drodze zawarcia umowy darowizny realizowanej poza rynkiem
regulowanym. Obdarowanym jest WB Investments Limited z siedzibg w Nikozji w Republice Cypru. W wyniku
zawartej transakcji Wojciech Buczkowski posiada bezposrednio 868.560 akcji Emitenta, co stanowi 9,1 % kapitatu
zaktadowego Emitenta.

- W dniu 8 lutego 2013 roku do Komputronik S.A. wptyneto zawiadomienie od WB Investments Limited z siedzibg
w Nikozji w Republice Cypru o nabyciu w dniu 8 lutego 2013 roku znacznego pakietu akcji Emitenta w liczbie
957.200 szt., co stanowito 9,9996 % wszystkich akcji Emitenta. Nabycie akcji nastgpito w drodze zawarcia umowy
darowizny realizowanej poza rynkiem regulowanym. Darujgcym jest Wojciech Buczkowski. W wyniku zawartej
transakcji WB Investments Limited posiada 1.914.400 szt. akcji Emitenta, co stanowi 20,0% kapitatu zaktadowego
Emitenta.

31.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki dominujacej

taczna warto$¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Cztonkow Zarzgdu Spotki dominujgcej wyniosta:
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W spétkach zaleznych
W Spétce dominujace;: Spotkach zaleznych oraz
stowarzyszonych:
Inne Inne Razem
Wynagrodzenie Swiadczenia Wynagrodzenie Swiadczenia
Okres od 01.04.2012do 31.03.2013
Buczkowski Wojciech 240 692 932
Nowak Krzysztof 172 360 532
Razem 412 - 1052 - 1464
Okres od 01.04.2011do 31.03.2012
Buczkowski Wojciech 240 768 1008
Piotrowski Jacek 192 245 437
Nowak Krzysztof 43 90 133
Razem 475 - 1103 - 1578

Inne informacje dotyczgce kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczace pozyczek, zaprezentowano
w nocie nr 26.1.

31.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

taczna warto$¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Cztonkdw Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej wyniosta:

W spétkach zaleznych
W Spétce dominujace;: Spofkach zaleznych oraz
stowarzyszonych:
Inne Inne Razem
Wynagrodzenie Swiadczenia Wynagrodzenie Swiadczenia

Okres od 01.04.2012do 31.03.2013

Buczkowski Krzysztof 96 30 126
Buczkowski Tomasz 24 24
Bujny Jedrzej 24 24
Wisniewski Jarostaw 24 24
Plichta Ryszard 24 24
Razem 192 - 30 - 222
Okres od 01.04.2010 do 31.03.2011

Buczkowski Krzysztof 180 96 276
Buczkowski Tomasz 33 33
Bujny Jedrzej 6 6
Dominik Michat 18 18
Gtowacki Wtodzimierz 18 18
Wisniewski Jarostaw 24 24
Plichta Ryszard 24 24
Razem 303 - 96 - 399

31.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania oraz przeglagdu sprawozdania finansowego Spdiki jest Deloitte Audyt Sp. z
0.0. z siedziba w Warszawie.. tgczne wynagrodzenie audytoréw wszystkich spotek Grupy podlegajgcych badaniu
z poszczegolnych tytutdéw wyniosto:

od 01.04.2012 do
31.03.2013

od 01.04.2011 do
31.03.2012

Badanie rocznych sprawozdan finansowych

Przeglad sprawozdan finansowych

90
39

87
45
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Doradztwo podatkowe
Pozostate ustugi

- 28

Razem

129 161

31.6. Zatrudnienie

www.komputronik.com

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow

ksztattowaty sie nastepujgco:

od 01.04.2012 do | od 01.04.2011 do

31.03.2013 31.03.2012
Pracownicy umystfowi 649 555
Pracownicy fizyczni 100 91
Razem 749 646

od 01.04.2012 do

od 01.04.2011 do

31.03.2013 31.03.2012
Liczba pracownikéw przyjetych 262 162
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) (169) (155)
Razem 93 7
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32. Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 marca 2013 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 19 czerwca 2013 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkoéw Zarzgdu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
19-06-2013 Wojciech Buczkowski Prezes Zarzadu

19-06-2013 Krzysztof Nowak Cztonek Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
19-06-2013 Joanna Roeske Glowny Ksiegowy
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