Projekt Nr 1

Uchwata Nr | ]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MISPOL S.A. z siedziba w Bialymstoku

w sprawie zniesienia dematerializacji akcji MISPOL S.A. oraz wycofania ich z

obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A.

§1

W zwigzku z zadaniem z dnia 16 maja 2013 r. w sprawie zwotlania Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia MISPOL S.A. (dalej ,Spotka") oraz umieszczenia przedmiotowej

uchwaty w porzadku obrad, ztozonego zgodnie z art. 400 § 1 Kodeksu spotek handlowych w

zwigzku z art. 91 ust. 4 | ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej |

warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2009 r. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.) ztozonym przez

Newma Hildings B.V., akcjonariusza Spotki reprezentujgcego w dacie skfadania 29,92%

kapitatu zaktadowego Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia, co

nastepuje:

1) Z zastrzezeniem postanowien § 2 ponize] zniesé dematerializacje wszystkich

zdematerializowanych akcji Spotki, tj -

a.

5.060.000 (stownie: pig¢ milionow szescdziesiat tysiecy) akcji zwykiych na
okaziciela serii A,

920.000 (sfownie: dziewieéset dwadziescia tysigcy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B,

1.410.000 (stownie: jeden milion czterysta dziesieé¢ tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii C,

290.000 (stownie: dwiescie dziewietdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D,

2.560.000 (stownie: dwa miliony pieéset szescdziesiat tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii E,

3.650.000 (stownie: trzy miliony szeséset piecdziesiat tysigcy) akcji zwyktych
na okaziciela serii F,

649.000 (stownie: szescset czterdziesci dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na

okaziciela serii H,




h. 1.450.000 (stownie: jeden milion czterysta pigcdziesiat tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii J.

facznie 15.989.000 (sfownie: pigtnascie milionow dziewiecset osiemdziesiat
dziewigc tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 z
(stownie: dziesigc groszy) kazda akcja i tacznej wartosci nominainej 1.598 900 zt
(stownie: jeden milion pigéset dziewigcdziesiat osiem tysiecy dziewiecset),
oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych kodem
PLMISPLO0011 (,Akcje"), poprzez przywrécenie im formy dokumentu:

2) Powierzy¢ wykonanie niniejszej uchwaty Zarzadowi Spéfki, ktory niezwiocznie po
spetnieniu si¢ przestanek okreslonych w § 2 ponizej, nie wczesnie] jednak, niz po
otrzymaniu w trybie art. 69 w zwigzku z art. 77 ust. 7 Ustawy zawiadomienia o liczbie
akc)i Spotki nabytych w Wezwaniu oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie
glosow osiggnietym w wyniku Wezwania, wystapi do Komisji Nadzoru Finansowego
z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na przywrécenie Akcjom formy dokumentu

(zniesienie dematerializacji akcji),

3) Ponadto, upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych niezbednych do zniesienia dematerializacji Akcji i wycofania ich z obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S A, w szczegolnosci do ziozenia wniosku o wykluczenie tychze akcji
Spotki z obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.. nie wczesnie] jednak, niz po spetnieniu sie
przestanek okreslonych w § 2 ponizej.

§2

1. Zniesienie dematerializacji moze nastapi¢ nie wczesniej, niz po ogloszeniu przez
UAB ,NDX energija” z siedzibg w Wilnie (,NDX") lub Newma Hildings B.V. z siedziba
w Amsterdamie (,Newma Hildings") Iub inny podmiot wskazany przez NDX lub
Newma Hildings (,Podmiot Wskazany") wezwania do Zzapisywania sie na sprzedaz
akcji Spotki (,Wezwanie”) po cenie 4,80 zt (stownie: cztery zlote osiemdziesigt
groszy) za kazda akcje i nabyciu w ramach Wezwania wszystkich akeji, na sprzedaz
ktérych ztozono zapisy.

2. Wezwanie zostanie ogloszone na wszystkie akcje Spotki nie bedace w posiadaniu
NDX oraz podmiotow zaleznych od NDX.

§3



Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym zniesienie dematerializacji
Akcji oraz wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nastapi w terminie, ktory zostanie okreslony w
zezwoleniu Komisji Nadzoru Finansowego na przywrocenie Akcjom formy dokumentu




Projekt Nr 2

Uchwata Nr[__ ]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MISPOL S.A. z siedziba w Bialymstoku

W sprawie zniesienia dematerializacji akcji MISPOL S.A. oraz wycofania ich z

obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A.

§1

W zwiazku z zadaniem z dnia 16 maja 2013 r. w sprawie zwotania Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia MISPOL S A. (dalej ,Spotka”) oraz umieszczenia przedmiotowe;

uchwaty w porzadku obrad, ziozonego zgodnie z art. 400 § 1 Kodeksu spotek handlowych w

zwigzku z art. 91 ust. 4 i ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i

warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2009 r. Nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.) ztozonym przez

Newma Hildings B.V., akcjonariusza Spofki reprezentujacego w dacie sktadania 29 92%

kapitatu zaktadowego Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia, co

nastepuje:

1) Z zastrzezeniem postanowien § 2 ponize| znies¢ dematerializacje wszystkich

zdematerializowanych akcji Spotki, tj.-

5.060.000 (stownie: pigé milionow szescdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A,

920.000 (stownie: dziewieéset dwadziescia tysigcy) akcji zwyklych na
okaziciela serii B,

1.410.000 (stownie: jeden milion czterysta dziesigc tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii C,

290.000 (stownie: dwiescie dziewigcdziesiat tysiecy) akgji zwyktych na
okaziciela serii D,

2.560.000 (stownie: dwa miliony pieéset szescdziesigt tysigcy) akcji zwyklych
na okaziciela serii E,

3.650.000 (stownie: trzy miliony szecset pigcdziesiat tysiecy) akcji zwykiych
na okaziciela serii F,




0. 649.000 (stownie: szescset czterdziesci dziewiec tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii H,

p. 1.450.000 (stownie: jeden milion czterysta piecdziesiat tysigcy) akeji zwyklych
na okaziciela serii J,

tacznie 15.989.000 (stownie: pietnascie milionow dziewiecset osiemdziesiat

dziewigc tysiecy) akcji zwykltych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt

(stownie: dziesiec groszy) kazda akcja i tacznej wartosci nominainej 1.598.900 z}

(stownie: jeden milion pigcset dziewiecdziesiat osiem tysigcy dziewiecset),

oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych kodem

PLMISPLO0011 (,Akcje"), poprzez przywrocenie im formy dokumentu;

2) Powierzy¢ wykonanie niniejszej uchwaty Zarzadowi Spotki, ktory niezwiocznie po
spetnieniu si¢ przestanek okreslonych w § 2 ponizej, nie wczesnie] jednak, niz po
otrzymaniu w trybie art. 69 w zwigzku z art. 77 ust. 7 Ustawy zawiadomienia o liczbie
akcji Spotki nabytych w Wezwaniu oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie
glosow osiggnigtym w wyniku Wezwania, wystapi do Komisji Nadzoru Finansowego
z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na przywrocenie Akcjom formy dokumentu
(zniesienie dematerializacji akgcji).

3) Ponadto, upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych niezbgdnych do zniesienia dematerializacji Akcji i wycofania ich z obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gieide Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., w szczegélnosci do zlozenia wniosku o wykluczenie tychze akcji
Spotki z obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., nie wczesniej jednak, niz po speinieniu sie

przestanek okreslonych w § 2 ponizej.

§2
1. Zniesienie dematerializacji moze nastapi¢ nie wczesniej, niz po ogtoszeniu przez
UAB ,NDX energija” z siedzibg w Wilnie (,NDX") lub Newma Hildings B.V. z siedzibg
w Amsterdamie (,Newma Hildings") lub inny podmiot wskazany przez NDX lub

akcji Spotki (,Wezwanie") po cenie okreslonej zgodnie z postanowieniami § 3 ponizej

Newma Hildings (,Podmiot Wskazany’) wezwania do zapisywania sie na sprzedaz (

za kazda akcje i nabyciu w ramach Wezwania wszystkich akcji, na sprzedaz ktorycH .
ztozono zapisy. " :
2. Wezwanie zostanie ogtoszone nie wczesniej, niz po ustaleniu, w trybie i zgodnie z \‘i J
postanowieniami § 3 ponizej, ceny za kazdg akcje Spotki \



3. Wezwanie zostanie ogtoszone na wszystkie akcje Spotki nie bedace w posiadaniu
NDX oraz podmiotow zaleznych od NDX.

§3

1. Cena akcji, po jakiej] NDX lub Newma Hildings, lub Podmiot Wskazany ogtosza
Wezwanie zostanie ustalona przez niezaleznego doradce finansowego o uznanej, co
najmniej ogolnokrajowej (polskiej) renomie, posiadajgcego doswiadczenie w wycenie
podmiotow dziatajacych w branzy tzw. FMCG, wybranego przez komitet, o ktorym
mowa w ust. 2 ponizej (,Doradca Finansowy"),

2. W celu zapewnienia bezstronnosci wyboru Doradcy Finansowego, a takze w celu
weryfikacji zatozen, ktore zostang przekazane Doradcy Finansowemu przez Spotke
do przygotowania modelu wyceny Spotki, tworzy sig, na mocy niniejszej uchwaty,
komitet do spraw wyceny Spotki, jako ciato doradcze przy organach Spotki (,Komitet
ds. Wyceny"). Komitet ds. Wyceny skfada¢ sie bedzie z 2 do 5 czionkow. W skiad
Komitetu ds. Wyceny moga wejsé: 2 (stownie: dwaj) przedstawiciele powotani przez
NDX, 1 (stownie: jeden) przedstawiciel powotany przez Bakalland, 1 (stownie: jeden)
przedstawiciel akcjonariuszy mniejszosciowych powotany przez Bakalland sposrod
kandydatow zgloszonych do Bakalland na pismie przez akcjonariuszy
mniejszosciowych innych niz Bakalland, oraz 1 (stownie: jeden) niezalezny czionek
Rady Nadzorczej Spotki. Powotanie cztonkéw Komitetu ds. Wyceny powinno nastapi¢
na pismie w terminie 15 dni roboczych od daty niniejszej uchwaty. Pismo o powotaniu
powinno zostac przestane na adres Spotki. W przypadku niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej powotania nie ma, lecz wystarczy jego pisemne o$wiadczenie, ze zgadza
si¢ na udziat w pracach Komitetu ds. Wyceny. Brak powotania jednego lub kilku
czionkow Komitetu ds. Wyceny lub odmowa niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej
uczestniczenia w pracach Komitetu ds. Wyceny (badz nieztozenie przez niego
zadnego o$wiadczenia) nie wstrzymuje prac Komitetu ds. Wyceny, jesli liczba
powotanych cztonkéw spefnia minimalne kryterium. Jesli zaden z akcjonariuszy
mniejszosciowych innych niz Bakalland nie zglosi do Bakalland kandydata na cztonka
Komitetu ds. Wyceny w terminie 12 dni roboczych od daty niniejszej uchwaty,
wowczas prawo do powotania tego czlonka przejdzie na Bakalland. Pracami Komitetu
ds. Wyceny kieruje przewodniczacy, ktorym bedzie niezalezny cztonek Rady
Nadzorczej Spotki, a w razie jego nieobecnosci lub odmowy wejscia w skiad Komitetu
ds. Wyceny (badz nieziozenie przez niego zadnego oswiadczenia), przedstawiciel |\
akcjonariuszy mniejszosciowych powotfany przez Bakalland sposrod akcjonariuszy \\\\
mniejszoSciowych innych niz Bakalland. Komitet ds. Wyceny podejmowaé bedzie
decyzje w formie uchwat W sprawach nieuregulowanych w niniejszej uchwale,



dotyczacych procedury podejmowania decyzji i prowadzenia obrad Komitetu ds.
Wyceny, stosowac sie bedzie odpowiednio postanowienia Statutu Spotki i
Regulaminu Rady Nadzorczej Spoétki. Czionkowie Komitetu ds. Wyceny nie sg
uprawnieni do pobierania wynagrodzenia za prace w Komitecie ds. Wyceny. Moga
oni jedynie zadac¢ zwrotu kosztéw poniesionych w zwigzku z udziatem w pracach tego
komitetu. W przypadku rezygnacji cztonka Komitetu ds. Wyceny z udziatu w jego
pracach Ilub tez w przypadku odwotania lub rezygnacji lub innej przyczyny utraty
mandatu niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej, sklad Komitetu ds. Wyceny moze
zostaC uzupetniony w trybie, w jakim poszczegodlnych czionkéw tego komitetu
powotuje sig¢. Doradca Finansowy powinien zosta¢ wybrany w terminie 30 dni od daty
powotania cztonkéw Komitetu ds. Wyceny, nie pozniej jednak, niz w terminie 30 dni
od uptywu terminu wymaganego do powotania cztonkow Komitetu ds. Wyceny.

3. Zarzad | Rada Nadzorcza powinny wspolpracowaé z Komitetem ds. Wyceny oraz
Doradcg Finansowym w celu jak najbardzie rzetelnego i sprawnego sporzadzenia
wyceny Spolki, na podstawie ktorej zostanie okreslona cena za kazdg akcje w
Wezwaniu.

4. Doradca Finansowy sporzadzi wycene wartosci godziwej Spotki w oparciu © metody
przez niego zaproponowane | uzgodnione z Komitetem ds. Wyceny. W wycenie
Spotki Doradca Finansowy zawrze rekomendacje dotyczaca ceny za kazdg akcje
Spotki, ktéra powinna zostaé zawarta w Wezwaniu. Doradca Finansowy sporzadzi
wycene | przedstawi rekomendacje, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim w terminie
60 dni od daty jego wyboru przez Komitet ds. Wyceny.

5. Koszty sporzadzenia wyceny przez Doradce Finansowego, a takze koszty
dziatalnosci Komitetu ds. Wyceny poniesie Spotka.

§4
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym zniesienie dematerializacji
Akcji oraz wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nastapi w terminie, ktory zostanie okreslony w
zezwoleniu Komisji Nadzoru Finansowego na przywrocenie Akcjom formy dokumentu.

UZASADNIENIE PROJEKTOW

Bakalland stoi na stanowisku, ze cena 2,23 PLN za kazdg akcje Spolki zaproponowana
przez Newma Hildings B.V. w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji MISPOL S A.
przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy Spétki, ogloszonym w dniu 7 maja 2013 roku na




podstawie art. 91 Ustawy o Ofercie jest za niska. W zwiazku z tym, Bakalland zdecydowat
si¢ przedstawi¢ walnemu zgromadzeniu do rozwazenia dwa warianty: 1) z cena 4,80 PLN za
kazda akcje, tj ceng proponowang przez Bakalland, 2) z cena, ktorg okresli niezalezny
doradca finansowy wybrany przez specjalnie do tego powotany komitet, w sktad ktorego
wchodzi¢ bgda przedstawiciele akcjonariuszy oraz niezalezny czlonek Rady nadzorczej
Spotki. Bakalland uwaza, ze zniesienie dematerializacji akcji Spotki powinno nastgpic
dopiero po zaptaceniu przez NDX ceny uwzgledniajgcej wartos¢ Spotki po catkowitym
przejgciu nad nig kontroli, w tym ewentualng premie za przejecie takiej kontroli. Bakalland
gotowy jest glosowac za kazdym z wyzej wymienionych wariantdw. W szczegolnosci, gdyby
okazalo sig, ze poparcie walnego zgromadzenia znalazt drugi wariant, a w konsekwencji jego
przyjecia doradca finansowy okresli cene na poziomie nizszym, niz 4,80 PLN, woéwczas
Bakalland ze zrozumieniem przyjmie rowniez takie rozwiazanie.




