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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitalowej, w kiorej jednostkq dominujqca jest Polfa S.A. 7 siedzibq w
Warszawie '

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu jednostki dominujqcej
Grupy Kapitalowej Polfu S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gtupy
Kapitatlowej , w ktorej jednostka dominujaca jest Polfa Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul.
Chalubiiskiego 8, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowany
rachunek zyskoéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, skonsolidowany
rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
oraz dodatkowe informacje i objaénienia.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoéci
Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej. Zarzad oraz czlonkowie Rady
Nadzorezej jednostki dominujacej sg zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w
usiawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
poZniejszymi zmianami), zwanej dalej ,.ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie opinii o tym, czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowie:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
2) Krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnosé pozwalajaca na wyraZenie opinii o sprawozdaniu. W szczegblnodci
badanie ohgjmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz
Jjednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewaZajgcej mierze w sposib
wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikajq liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jak 1 calo§ciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, we wszystkich istothych aspektach:

|
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a) przedstawia rzetelnio i jasno wszystkie informacje istoine dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzien 31 gradnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku;

b) sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
Grupy Kapitalowe] oraz przepisami wydanego na podstawie powolanel wyzej ustawy
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. roku w sprawie szczegdlowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
skonsoltidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatlowych (Dz. U. nr 169, poz. 1327);

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowigzujacymi grupe kapitalowa.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka
dominujacq jest Polfa S.A. z siedziba w Warszawie uwzglednia informacje, o ktorych mowa w art.
49 ust.2 ustawy o rachunkowos$ci a zawarte w nim informacje finansowe sa zgodne z danymi
pochodzacymi ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W imieniu Dobra Firma Justyna Strus
Warszawa, ul. Kasprzaka 24 am 15
Podmiot wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3310

Kluezowy biegly rewident:

Justyna Stro§
Justyna Strus

1l i

Y

Biegly Rewident
Biegly Rewident Nr 3875
Nr 3875 w imieniu
Pobra Firma Justyna Strus

‘Warszawa, dnia 21.05.2013 roku.
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RAPORT

z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Grupy Kapitalowej, w ktorej
jednostka dominujgca jest

POLFA S. A. zsiedzibg w
Warszawie

za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2012 roku

Dobra Firma Justyna Strus
Warszawa, maj 2013 rok
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Grupa Kapitalowa, w kiéref jednostha domivijgeq jest Polfa. S.A.
z siedziby w Warszawie, przy ul. Chalubitiskiego 8,
Raport niezalesnepo bieglego rewidenta

Cze$é ogolna raportu
L  Informacje wstgpne
1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 9.05.2013 roku, zawartej

pomigdzy Polfa SA a fitma Dobra Firma Justyna Stru$ — dzialalno$é gospodarcza » siedziba w
Warszawie ul. Kasprzaka 24 a m 15. Powyzszgq umowe zawarto na podstawie Uchwaly Rady
Nadzorczej nr 48/01/2013 z dnia 9 maja 2013 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta do
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2012.

Dobra Firma Justyna Strus- dziatalnosé gospodarcza jest wpisana na prowadzona przez Krajowa,
Izb¢ Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr3310.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2012 roku, ktoéry po sironie
aktywow i pasywow wykazuje sume 62 536 742,02 zlotych;
{slownie: szeStdziesiqt dwa miliony piecset trzydziesci szeS¢ tysigcy siedemset czterdziesci
dwa zlotych 02/100)

3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku wykazujacy stratg netto w kwocie 1 671 572,20 zlotych;
(slownie: jeden milion szeséset siedemdziesiqt jeden tysiecy piecset siedemdziesiqt dwa
zlotych 20/100)

4) skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujacy zwigkszenie srodkow pienigznych o kwotg
4 133 132,53 zlotych;
(slownie: cztery miliony sto trzydzieSci trzy tysigee sto trzydziesci dwa zlotych 53/100);

5) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujgce wzrost kapitahu
wlasnego o kwote 1 040 588,80 zlotych;
(stownie: jeden milion czterdzieSci fysigey pieCset osiemdziesiqr osiem zlotych 80/100);

6) dodatkowe informacije i objasnienia.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, na
podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zalgczone zostalo spra.wdzdanie Zarzadu jednostki dominujgcej z dziatalnodei
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu
ksiegowoséci.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu 21 maja 2013 roku o$wiadezenie o kompletnosei,
rzeielnosei i zgodnoscei z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoficzenia
badania zdarzei, wplywajagcych w sposob znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w

Dobra Firma Justyna Strus

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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Grupa Kapitatowa, w ktdrej jednosthq domingjoca jest Polfi. 5.4.
2 siedzibq w Warszawie, przy ul. Chatubiiskiego 8,
Raport niezaleznego bt’eg;'ego rewiderta

iL

W trakcie badama nie 11astapﬂy ograniczenia zakresu badania, a _]ednostka dominujaca
udostepnila wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia,
niezbgdne dla potrzeb weryfikacji przedtozonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Dobra Firma Justyna Stru$ —dziatalno$é gospodarcza jest niezalezna od jednostek wehodzacych
w sklad Grupy Kapitalowej, a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w
zaden sposob ograniczony. Zakres i spos6b przeprowadzonego przez nas badania wynika ze
sporzadzonej i przechowywanej przez Dobra Firma Justyna Stru§ —dzialalno$é gospodarcza
dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzita  Justyna Stru$ , biegly
rewident nr ew, 3875. Badanie wykonano w siedzibie jednostki dominujacej, 1j. w Warszawie,
przy ul. Chalubifiskiego 8, w okresie od 9 maja 2013 roku do 21 maja 2013 roku (z przerwami),
Biegly rewident jest niezalezny od jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej w
rozamieniu art. 56 ust, 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach,

Nierozlaczng czgécia niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 roku,

Podstawowe informacje o dzialalnoéci Grupy Kapitalowej
Jednostka dominujgca

Spolka dziata pod firma Polfa SA (poprzednio BM Medical S.A.) i jest nastgpeg prawnym Spotki
Komandytowo-Akeyjnej Monday Medical Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w
Poznaniu przy ul. Szydlowskiej 42. Spotka powstala w wyniku przeksztatcenia w/w Spdiki w
Spotke Akcyjna na podstawie uchwaly o przeksztalceniu podjetej na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 25 marca 2010 roku protokolowanym przez notariusza Anne Kantorskg w
Kancelarii Notarialnej w Poznaniu, Rep. A nr 2043/2010. Polfa SA prowadzi swoja dziatalnoéé w
oparciu o Statut Sp6lki sporzadzony w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Joanna
Szumanska z dnia 23 lListopada 2012 roku. W 2012 roku Zarzad Spoiki podjal strategiczng
decyzje zakupu 100 % udzialéw w Spdlce Polfa Sp. z o.0. W dniu 2 fipca 2012 roku weszia w
zycie Warunkowa umowa nabycia udzialéw w Spolce Polfa Sp. z 0.0. od Ciech SA. W toku
dzialah przygotowuiacych Spélke do polaczenia z Polfa Sp. z o.0. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podi¢lo w dniu 5 listopada 2012 roku decyzje o zmianie nazwy
Spolki z dotychczasowej BM Medical SA na Polfa SA. W dniu 31 grudnia 2012 roku Sad
Rejonowy dla m. St. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat potaczenia obu spolek w trybie art. 492 & 1 pkt.1 Kodeksu spétek handlowych poprzez
przeniesienie catego majatku spotki Polfa Sp. z 0.0. na Spolke Polfa SA. Obecna siedziba Spotki
jest Warszawa, ul. Chalubinskiego 8.

Spotka po raz pierwszy byla zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Spotek prowadzonym przez
Sad Rejonowy w Poznaniu Nowe Miasto i Wilda w dniu 14 czerwca 2010 roku, pod numerem
KRS 0000358261. Obecnie Spotka jest zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla M. St.
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spotka dziala na
podstawie ustawy - Kodeks Spolek Handlowych. Ostatni aktualny wypis z Krajowego Rejestru
Sadowego nosi date 07.05.2013 roku.

Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatlowej objgte skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

- Polfa S.A.

- Polfa Hungaria Kft

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objoto wszystkie spdétki tworzace Grupe
Kapitatowq.
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Grupa Kapitalowa, w kidre] jednosthq domimijqeq jest Polfa. S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Chalubifiskiego 8,
Raport riezaleinego bieglepn rewidenta

3. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitafowej

a) Przedmiotem dziatalnodci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem Spotki jest:
- sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych (4646Z7)

b) Giéwnym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej jest:
- Dzialalno$¢ ushugowo-agencyjna w zakresie sprzedazy do lokalnych dystrybutoréw
farmaceutycznych

W badanym okresie jednostki tworzace Grupe Kapitalowa zajmowaly sie glownie sprzedaza
hurtowg wyrobdw farmaceutycznych i medycznych.

4. Kapital podstawowy jednostki dominujacej wedlig stanu na dzied 31 grudmia 2012 wynosit
3 140 000 zlotych i dzielit si¢ na 3 140 000 akcji o wartoci nominalnej 1 zt kazda. W roku
obrotowym nastapily zmiany w kapitale podstawowym Spoélki. Uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 10 kwietnia 2012 roku kapital podstawowy Spélki zostat
podniesiony z kwoty 427 839,00 # do kwoty 3 140 000,00 zt poprzez emisjg¢ 2 712 161 akcji
zwyklych na okaziciela serii E o wartodci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie akcje setii E zostaly
objete przez nowych akcjonarinszy po cenie emisyjnej 1,00 zt za akcje. Akcje w calosci zostaty
pokryte wkladami pienigznymi. W dniu 17 stycznia 2013 roku akcje serii E zadebiutowaly na
rynku NewConnect.

5. Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

6. W roku 2012 w sklad Zarzgdu jednostki dominujacej wehodzili:

Nazwisko i imig Funkcja Data powotlania
Bednarczyk Rafat Prezes Zarzadu 2009 rok
Musiat Maciej Czionek Zarzadu 14.09.2012 rok
Sytek Klaudiusz Czlonek Zarzadu 08.11.2011 rok
Data odwolania 31.08.2012 rok

Do dnia zakoficzenia badania sktad Zarzadu ulegl zmianie. Pan Maciej Musiat — Czlonek Zarzadu
ztozylt w dniu 06.01.2013 r. rezygnacj¢ z funkcji Czlonka Zarzadu, a na Czlonka Zarzadu zostal
powolany w dniu 04.01.2013 roku Pan Wlodzimierz Wielgopolan.

III. Pozostale informacje

1. Grupa Kapitalowa w 2011 roku nie funkcjonowala.
2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 jest sporzadzane po raz pierwszy.

3. Bilans zamknigcia jednostki dominujacej za rok obrotowy 2011 zostal wprowadzony do ksigg jako
bilans otwarcia roku 2012. Przedmiotem naszego badania w tym zakresie nie bylo ustalenie
prawidlowosci stanéw poczatkowych (bilansu otwarcia), a jedynie prawidlowosci przeniesienia
bilansu zamknigcia 2 ksigg 2011 roku do ksiag roku 2012,

4, Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Jednostki
dominujacej. Oznacza to, ze Zarzad wziat odpowiedzialnos¢ za prawidlowos¢ rachunkowoscei, jak
réwniez za stwierdzenie, Ze Jednostka dominujaca w sposéb prawidlowy stosowala zasady
rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majgtkowej 1 finansowej oraz
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Grupa Kapitalowa, w kdref fednosthy demimyjqeq jest Polfa. S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Chalubifisliego 8,
Raport niezalelnego bieglego rewidenia

wyniku finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich
czionkdw Zarzadu wynika z przepisow ustawy o rachunkowosci.

5. Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym.
Jednostka dominujgea Biegly rewident
Justyna Stru$
Polfa SA Biegly rewident
Nr 3875
Opinia zawiera informacj¢ nastgpujacej tresci:

Jednostka zaleina Biegly rewident

Polfa Hungaria Kft Jednostka nie podlegata badaniu
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Grupa Kapitadowa, w kidrej jednostkq dominujacq jest Polfa. S.4.
z siedzibq w Warszawle, przy ul. Chatubifiskiego 8,
Raport niezaleinego biegfego rewidenia

Wybrane wskazniki finansowe

Z uwagi na fakt, ze sprawozdanie skonsolidowane jest sporzadzane w badanej jednostce po raz
pierwszy biegty odstapit od analizy wskaZnikowe;.

Czesé szczegdlowa raportu

L Ksiggi rachunkowe

Jednostki nalezace do Grupy Kapitalowej stosujg jednakowe zasady rachunkowodci, zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

Jednostki Grupy Kapitalowej posiadajg zakladowe plany kont opracowane na podstawie ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

IL Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostkq dominujacq jest
Polfa S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul, Chalubinskiego 8 sporzadzone zostalo zgodnie z
wymogami odnoénie sprawozdaf finansowych jednostek powiazanych zawartymi w rozdziale 6
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, oraz przepisami wydanymi na jej podstawie,

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8
sierpnia 2008 r. w sprawie szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. 22008 r., nr 162,
poz. 1004), obejmujaca m.in.: '

o sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,
¢ ustalenie wylaczei.

. Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w kidrej
jednostka dominujacq jest Polfa S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul Chatubinskiego 8 postugiwano
si¢ metoda peina.

W pierwsze] kolejnodei zsumowano kwoty poszezegdlnych pozycji bilanséw, rachunkéw zyskow i
strat jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowafi, o ktorych mowa powyzej, wprowadzono korekty i wylaczenia
konsolidacyjne zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Dobra Firma Justyna Strus 11

f

"5




Grupa Kapiialowa, w ladrej jednostlay domivegjqeq jest Polfa. S.4.
z siedzibg w Warszawie, prey ul. Chalubiniskiego 8,
Raport niezalez‘nego bieglago rewidenta

IV.  Zasady zastosowane do wyliczenia i odpisywania wartoci firmy jednosiek
podporzadkowanych

Dokonano wyliczenia ujemnej wartoscei firmy w kwocie 215 060,11 z} jako réznicy kapitatu
whasnego w wysokosci 420 456,11 #t i wartosci zakupionych 100 % udzialéw w kwocie
205 396,00 zt.

V. Metody konsolidacji kapitaléw i ustalenia kapitaléw mniejszosci

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujacej.

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkéw wewnatrz Grupy Kapitalowej na
kwote 5 590,75 =t

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Polfa SA i uzgodniono z
informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych,

VI.  Wylaczenia obrotéw wewngetrznych

Dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczgoych spreedazy dokonanej pomigdzy jednostka
dominujgca a jednostkami zaleznymi objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
w kwocie 149 630,40 =1,

Ponadto dokonano wylaczenia dotyczacego zakupu 100 % udzialéw w jednostce zaleZznej — wartos$é
wylaczenia 205 396,00 zi.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Polfa SA i uzgodniono z
informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

VII. Pozostale wylaczenia konsolidacyjne

W Grupie Kapitatowej nie wystapily transakcje powodujace powstanie nie zrealizowanych wynikéw
zawartych w  wartosei  aktywoéw a takze nie dokonywano wyplaty dywidend.
Nie wysigpita takic sprzedaz calodci lub czgsci udziatéw (akcji) w jednostkach zaleZnych.
W roku obrotowym nie zmienil si¢ sklad Grupy Kapitatowej i stopien zaleznosci jednostek
podporzadkowanych od jednostki dominujacej.

VIII. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione przez jednostk¢ dominujaca kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi integralng czgéé skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Dobra Firma Justyna Strus 12 pyw




Grupa Kapitalowa, w kidrej jednosthe dominujacy jest Polfa. S.A.
z siedzibq w Warszawie, przy ul. Chelibifiskiego 8,
Raport niezaleznego bieglego rewidenta

IX. Dodatkewe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione przez jednostke dominujaca kompletnie i prawidtowo. Dodatkowe
informacje i objasnienia stanowia integralna cz¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

X. Skonsolidowany rachunek przeplywu §rodkéw pienigznych

Skonsolidowany rachunek przeplywu $rodkdéw pienigznych zosial sporzadzony prawidtowo
i w powiazaniu ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat.
Zostal on sporzadzony poprzez:

m  sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywu $rodkéw pienigznych jednostek
zaleznych objeiych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metods pelng i Spotki
dominujacej,

m  dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylgezeniu wszelkich przeplywow
pienigznych migdzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

XI. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej sporzadzonym przez
Zarzad jednostki dominujace] sq zgodne ze sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i uwzglgdniajg informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

XIL. Zgodnosé z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu jednostki dominujacej pisemne o$wiadczenie, w kiorym Zarzad
stwierdzil, iz jednostka dominujaca i jednostki zalezne przestrzegaly przepiséw prawa.

Dobra Firma Justyna Stru§ — dzialalno$¢ gospodarcza oraz ponizej podpisany biegly rewident
potwierdzajq, % sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone
w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej, w kiorej jednostka dominujacy jest
Polfa S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul Chalubinskiego 8.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
standardami rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowg Radg Bieglych Rewidentéw i
zatwierdzonymi przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r,

7~
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Grupa Kapitalowa, w ktdrej Jednostla domimyjaeq jest Polfa. 8.4.
z siedzibq w Warszawie, przy ul. Chatubiviskiego 8,
Raport wiezalesnego bieglego rewidenta

W imieniu Dobra Firma Justyna Stru$
Warszawa, ul. Kasprzaka 24 am 15
Podmiot wpisany na liste¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3310

Kluczowy biegly rewident:

Justyna Strus
Justyna Strus
—~
e e
Ay e
U Biegly Rewident
Biegly Rewident Nr 3875
Nr 3875 w imieniu

Dobra Firma Justyna Stru$

Warszawa, dnia 21 maja 2013 roku.
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POLFA SPOLKA AKCYJNA

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne,

Nazwa spéiki sporzadzajacej sprawozdanie: POLFA SA
Siedziba spélki: ul. Chalubinskiego 8, 00-613 Warszawa, zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym
dla miasta Warszawy pod numerem 0000358261
Podstawowy przedmiot dziatalnosci spétki:
. sptzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medyeznych 46.46 Z

. sprzedaz  detaliczna  wyrobéw  medycznych, wiaczajac  ortopedyczne, prowadzong w
wyspecjalizowanych sklepach 47,74 Z,
. posrednictwo w interesach 74.90 Z,

Jednostka zalezna:

Spétka POLFA Hungaria Kft.

Siedziba spotki: ul. Ordogarok 181, 1029 Budapeszt, Wegry.

Przedmiot dzialalnosci spotki: dziatalnosé ustugowo-agencyjna w zakresie sprzedazy do lokalnych
dystrybutoréw farmaceutycznych, Zakup 100% udzialéw w spélee, od Ciech SA nastapil w miesiaeu
czerweu 2005, Dyrektorem zarzadzajacym jest Pani Ila Harasimowicz.,

Zgodnie ze statutami czas trwania dziatalno$ei spotki zaréwno spoltki dominujgee]j jak i zaleznej jest
nieograniczony.

Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki z dnia 05.11.2012r. zmieniono nazwe spoki
dominujacej z  dotychezasowej BM MEDICAL SPOLKA AKCYJNA na POLFA SPOLKA AKCYINA.
Stosowna rejestracja przedmiotowej zmiany nastapita przez Sad Rejestrowy w dniu 10.11.2012r,

W dniu 31 grudnia 2012r. Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji potaczenia spétki dominujacej POLFA SA z inng spotka zalezng
POLFA sp. z 0.0. Potaczenie to nastapilo w trybie art. 492 par. 1 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych , tj,
poprzez przeniesienie catego majatku spoiki przejmowanej POLFA sp. z 0.0, na spotke przejmufaca
POLFA SA. Powyzsze zostato dokonane na podstawie planu potaczenia podpisanego przez Zarzady obu
spolek w dniu 24 wrzegnia 2012r, Uchwata o polaczeniu zostala podjgta na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki oraz Zgromadzeniu Wsp6lnikéw POLFA sp. z 0.0. w dniu 23 listopada 2012r.

Sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosei
gospodarczej w prayszlodei, zaréwno spétki dominujacej POLFA SA jak 1 spdtki zaleinej POLFA
Hungaria Kft.. Nie sa znane ckolicznogei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnodei obu
spolek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prezentowane za okres od | stycznia 2012 r, do 31 grudnia
2012 1, i zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r, Sprawozdanie
to przedstawia dane obejmujace dane jednostkowe spétki POLFA SA (po przejeciu spétki POLFA sp. z
0.0.), oraz spolki zaleznej POLFA Hungaria Kfi, Dane sp6iki zaleznej pierwotnie wyrazone w walucie
HUF zostaty przeliczone na PLN po $rednim kursie NBP z dnia 31.12.2012¢ tj. T00HUF=1.3977PLN.,
Zastosowanie jednolitego kursu przeliczeniowego zaréwno do pozycji bilansowych jak i pozycji w
rachunku zyskéw 1 strat wynikato z mate] istotnoscei danych spétki zaleznej oraz faktu, ze wickszodé
przychoddéw spétki zaleznej byla realizowana na rzecz spolki dominujacej.

Konsolidacja spétek nastapita metoda pelng , gdzie poszezeg6ine pozycje aktywéw i pasywéw spotki
dominujacej sumowane byly z odpowiednimi pozycjami aktywdw i pasywdw spotki zaleznej, dokonujac
jednoczesdnie odpowiednich wytaczen i korekt. Nadwyzka wartosei godziwej aktywow netto spolki
zaleznej nad wartodcia udzialéw wykazywana jest w pasywach skonsolidowanego bilansu jako ,,Ujemna
wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych”,




POLFA SPOLKA AKCYJNA

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku

(a)

Dane poréwnaweze dotycza okresu od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011r. i obejmuja dane jednostkowe
POLFA SA,

Dnia 17 wrzeénia 2012 roku miata miejsce transakcja zakupu przez Spétke POLFA SA spétki Polfa Sp, z
0.0.. Na dziefi 17 wrzeénia 2012 spélka Polfa sp. z 0.0, sporzadzita odrebne sprawozdanie finansowe.

Podsumowanie stosowanych metod wyceny aktywdw i pasyw6éw oraz pomiaru wyniku finansowego

Podstawy prawne

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sq
zgodne z Ustawg o rachunkowodci z 29 wrzesnia 1994 r.,, zwana dalej Ustawa, ktéra okreéla migdzy
innymi ogdlne zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zapisy ksiggowe sq prowadzone wedlug zasady kosztéw historycznych, za wyjatkiem $rodkéw trwalych,
ktore podlegaja urzedowej aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych okreslonej odrgbnymi przepisami.
Powyisze zasady rachunkowodci zostaty zastosowane réwniez w okresie zakoficzonym 31 grudnia 2012,

(b) Rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne i prawne

Srodki trwate sa to aktywa trwale i zrownane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci diuzszym niz jeden rok, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Do wartoci niematerialnych i prawnych zaliczane sq prawa majatkowe wykorzystywane przez jednostke
do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktérych przewidywany okres ekonomicznej uzytecznogei jest
diuzszy niz rok.

Wartosci niematerialne i prawne oprocz prawa do znaku towarowego POLFA zostaly wycenione wediug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z
uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznodei wartosei niematerialnych i prawnych i odzwierciedlaja
faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne i prawne amortyzuje si¢ metoda liniowa przy
zastosowaniu nastgpujacych stawek:

- dla programéw komputerowych - od 20% do 50%,

- dla prawa ochrormego do znaku fowarowego - 10 %,

Znak towarowy POLFA zostal nabyty przez Spéfke przejeta POLFA sp, z 0.0. 20 marca 2008, od Ciech
Spotki Akeyjnej. W wartoéei nabycia zostat wprowadzony do ksiag rachunkowych i Spétka dokonywata
od tej wartoéci odpisdéw amortyzacyjnych.

Na dzien 31.12.2012r. wartodé znaku zostata zaktualizowana do wartodci godziwe] zgodnie z wyceng
znaku, a nadwyzka wartosci godziwe]j nad ksiegows, warto$cig netto na ten dzien tworzy kapitat rezerwowy
z aktualizacji wyceny. Wycena wartoéei godziwej znaku towarowego POLFA zostata dokonana przez
niezalemego bieglego rzeczoznawce Andrzeja Podszywatow prowadzacego dziatalnoéé gospodareza pod
nazwg wycenapraw.pl z siedziba w Dobrzyniu, przy ul. Prostej 143, 05-152 Czosnéw,

Wycena wartosci godziwe]j znaku zostata dokonana dwoma metodami: metoda alokacji zysku w podejéciu
dochodowym i metoda zwolnienia z oplat licencyjnych. Dla potrzeb ustalenia ostatecznego wyniku wyceny
zastosowano wagi 75% dla metody alokacji zysku i 25% dla metody zwolnienia z opfat licencyjnych.
Wartoé¢ godziwa znaku wyceniono na kwote 21,355 tys, 2t

Wyceny dokonano na podstawie planéw finansowych Spotki POLFA SA na lata 2013-2017, Spotka
prognozowata przychody w oparciu o zaktadany plan restrukturyzacji i strategie rozwoju na najblizsze lata
z uwzglednieniem zasady ostroznogci wyceny. Strategia rozwoju spotki zaktadajace wazrost przychodow i
wzrost rentownosei oparta jest na konkretnym planie restrukturyzacji podmiotu, konkretnych zatozeniach
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co do asortymentu, kiéry Spéika sprzedaje i zamierza sprzedawaé w przyszlodei, jak i obszaru dziatania
Spoiki.

Dla potrzeb wyceny zostaty wykorzystane réwniez wyniki finansowe Spotki przejetej POLFA sp. z 0.0, za
lata 2009-2012 z uwzglednieniem pél eksploatacji marki, a takze ankieta behawioralna procesu
decyzyjnego klientéw Spét,

Na potrzeby wyceny zostata dokonana réwniez analiza globalnego rynku farmaceutycznego w roku 2012.

Parametry uzyte przy metodzie alokacji zysku:

stopa zwrotu wolna od ryzyka = 4,4% - przyjeta zostala na poziomie rentownodei 10-letnich obligacii
skarbowych,

wspolczynnik Beta = 0,64 — oszacowany na podstawie analizy spétek gietdowych, zajmujacych sig
rentowng dziatalnoeia hurtows, w branzy pharmaceutical

rynkowa premia za ryzyko = 6,8% = 4,8% premia publikowana przez Aswatha Damodarana dla rynku
amerykatiskiego + 2% ryzyko kraju

ryzyko systematyczne (branzowe) = 25,3% (mediana w portfelu spétek branzowych za rok 2011)

ryzyko specyficzne zwiazane z wielkodeis Spotki = 1,2% :

Ryzyko zwinzane. z marka w wysokosci = 1%

Parametry uzyte przy metodzie zwolnienia z optat licencyjnych:
poziom oplat licencyjnych oszacowano w przedziale 1,33% - 1,46% przy zastosowaniu zmiennej losowe]
o rozkladzie Betad,

Zdaniem Zarzadu warto$¢ znaku towarowego w skonsolidowanym bilansie Spoiki zostanie pokryta
przeplywami pienigznymi wygenerowanymi w kolejnych latach przez spotke dominujaca, dlatego tez w
bilansie na dzien 31.12.2012r. rozpoznano znak towarowy w pelnej kwocie wynikajacej z WYCENY
TZECZOZNAWCY,

Do rzeczowych aktywéw trwalych zaliczane sq réwniez obee aktywa trwate uzywane przez jednostke na
podstawie umowy leasingu, jezeli umowa spetnia warunki okreglone w Ustawie.

Srodki trwate w budowie sg to zaliczone do rzgczowych aktywow trwalych przyszie drodki trwale w
okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejacego $rodka trwatego.

Zaliczki na $rodki trwale w budowie sg to srodki pieniezne lub ich ekwiwalenty przekazane dostawcom na
poczet przysztych dostaw srodkéw trwalych 1 §rodkéw trwalych w budowie.

Rzeczowe aktywa trwale oprocz wycenionej w wartoSei podziwe] nieruchomosci w Ciechanowie,
wykazywane sa w sprawozdaniu finansowym w wartodei ksiggowej netto, to jest wedlug ich wartosci
poczatkowej pomniejszonej o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytuhi trwatej utraty ich wartodei. Na
warto$¢ poczatkows Srodkéw trwalych oraz drodkow trwalych w budowie skiada sie ogél kosztdw
poniesionych przez jednostke, za okres budowy, montazu, ulepszenia i przystosowania sktadnika aktywow
do uzywania, w tym réwniez nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw | ustug oraz koszt
zaciagnigtych zobowiazaf pomniejszony o przychody z tego tytuli. W szezegélnoici podlegajace
aktywowaniu koszty zobowiazaf moga obgjmowaé odsetki, prowizje i roznice kursowe od kredytow i
pozyczek, a takze przedptat i zobowigzah handlowych za okres realizacji budowy. Przychody
pomniejszajace aktywowane koszty dotyczyé moga odsetek otrzymanych z lokowania czasowo
niewykorzystanych §rodkéw pienigznych z zaciagnietych zobowigzan,

Odpisu z tytulu trwalej utraty wartoéci dokonuje sig, gdy istnieje duze prawdopodobiefistwo, ze
kontrolowany przez jednostke sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych nie przyniesic w praysziosei w
znaczaee] czgéci lub wocatoei przewidywanych korzysei ekonomicznych, W przypadku zmiany
technologii produkgji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych prayezyn
powodujgcych trwaty utrate wartosel érodka trwalego, dokonuje sie w cigzar pozostatych kosztéw
operacyjnych odpowiedniego odpisu aktualizujacego jego wartosé,

Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa, poczynajac od miesiaca, nastepujacego po miesiacu, w
ktérym $rodek trwaly lub warto§¢ niematerialng i prawng przyjeto do uzywania,
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Poprawnosc przyjgtych okreséw wiywania i innych danych jest okresowo weryfikowana przez kierownika
Jednostki, co powoduje odpowiednig korekte rocznych stawek i kwot odpiséw amortyzacyinych
poczawszy od pierwszego miesiaca kolejnego roku obrotowego,

Spotka stosuje nastepujace stawki roczne dla podstawowych grup érodkéw trwatych:

urzadzenta techniczne i magzyny 30%
$rodki transportu 20%
pozostate Srodki trwate 10%-100%
Inwestycje

Do inwestycji zaliczane sa aktywa nabyte w celu osiagniecia korzyéci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartoéei tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend Tub innych
pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnodci aktywa finansowe oraz te
nieruchomosci | wartodei niematerialne i prawne, ktére nie sa uzytkowane przez jednostke, lecz zostaly
nabyte w celu osiagnigoia korzysci.

Wazrost. wartosei inwestycji zaliczonych do aktywéw trwatych zwigksza kapitat (fundusz) z aktualizacii
WYCENY.

Obnizenie wartodci uprzednio przeszacowanej inwestycji do wysokosci kwoty, o ktéra podwyzszono z
tego tytutu kapitat z aktualizacji wyceny zmniejsza warto$¢ inwestycji oraz kapitat z aktualizacji wyceny,
W pozostalych przypadkach skutki obnizenia wartogci inwestycji zalicza si¢ do kosztéw finansowych,
Przyrost wartoéci danej inwestycji bezposrednio wiazacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci,
odniesionym w koszty operacji finansowych, wykazuje si¢ do wysokosci tego kosztu jako przychod z
operac]i finansowych,

(d) Zapasy

(¢)

Zapasy wyceniane sa wedlug cen nabycia nie wyZszych, niz cena sprzedazy netto, ktéra oparta jest na
mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy pomniejszonej o koszty zwigzane z przystosowaniem skladnika
majatku do sprzedazy i doprowadzeniem jej do skutku.

Materialy i towary objgte ewidencjg ilodciowo-warto$ciows na dzie bilansowy wyceniono w dredze
szczegbtowe] identyfikacji ich cen nabycia, Materiaty przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby
administracyjno-gospodarcze oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje si¢ w koszty w peiej ich
wartosci wynikajacej z faktur (rachunk6éw) pod data ich zakupu, Na dzien bilansowy ceny materiatéw i
towaréw pordwnano z cenami ich sprzedazy netto,

Rozchdd zapaséw objetych ewidencja ilosciowo-wartodciows odbywa sig wedhug zasady szczegdtowe;]
identytikacji rzeczywistych cen,

Zaliczki na dostawy ujmuje si¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

W bilansie wartoé¢ zapaséw pomniejszana jest o odpisy aktualizacyjne w stosunku do zalegajacych i
nieprzydatnych, Odpisy aktualizacyjne warto$¢ zapaséw dokonywane sa zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci i odnoszone sg w pozostale koszty operacyjne,

Naleznosci

Naleznosci zalicza si¢ do naleznodei dtugoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest dluzszy
niz jeden rok oraz do naleznodci krétkoterminowych, jezeli okres splaty na dziefi bilansowy jest krétszy
niz jeden rok lub majg, one charakter nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug,

Naleznodei wycenia sig na dziefi bilansowy w kwocic wymagajacej zaplaty, tacznie z doliczonymi
odsetkami za zwlokg w zaplacic naleznodci i wykazuje w wartodei netto (tj. pomnigjszone o dokonane
odpisy aktualizujace).
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Wartoé¢ naleznodci aktualizuje sie uwzgledniajac stopiei prawdopedobiefistwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizacyjnego, kiéry odnosi si¢ w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych lub
kosztéw operacji finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci.

Naleznogei z tytutu pedatkdw, dotaci i ubezpieczen spotecznych oraz pozostate naleznosei sa wyceniane
w kwocie wymagajacej zaplaty na podstawie przepiséw, uméw lub innych dokumentéw,

(f) Aktywa pieniezne

€4

Do aktywéw pienigznych zalicza sig znaki pieni¢zne w gotowce, rodki na rachunkach bankowych, lokaty
pieni¢zne platne w ciagu 3 miesigey oraz czeki, weksle obee oraz podobne dokumenty, jezeli sa one platne
w ciagu 3 miesiecy od daty ich wystawienia. Do aktywéw pienigznych zaliczane sq takze naliczone odsetki
od aktywow finansowych,

Aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciagu 3 miesieey od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia
lub zalozenia (lokaty) zaliczane sa do $rodkéw pienigznych dla potrzeb rachunku przeplywéw srodkow
pienigznych

Srodki pieniezne sq wyceniane w warto$ci nominalnej.

Odsetki otrzymane i nalezne zalicza si¢ do przychod6éw z operacji finansowych,
Rozliczenia mipdzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sa koszty dotyczace pézniejszych okreséw niz ten,
w ktérym je poniesiono. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sq w wysokosdci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawezy, wynikajacych w szczegdinosci:

- zo $wiadezen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania
mozna eszacowad w sposob wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwiazanych z biezacy dziatalnoscig, przysztych $wiadczen wobec nisznanych
0sdb, kidrych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowiazania nie jest jeszcze znana, w
tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty diugotrwalego uzytiu,

Odpisy biemych rozliczeh migdzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i
sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznodel,

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane sq z zachowaniem zasady ostroimei wyceny i
obejmuja w skonsolidowanym sprawozdaniu, w szczegdlnodci;

- ujemng warto§¢ firmy stanowiaca réznice migdzy ceng nabyeia poniesiona przez POLFA SA tytutem
zakupu spotki POLFA sp. # 0.0., a wyzsza od niej wartodcig przejetych aktywdw netto, wycenionych
wedlug wartodel godziwej;

-nadwyzke wartodei godziwej aktywow netto spofki zaleznej nad wartoéeia udziatéw jako ujernma wartogé
firmy jednostek podporzadkowanych;

P P
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-rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw érodkéw z tytulu §wiadezen, ktérych
wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

-frodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, w tym takze
$rodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwigkszajg one
kapitatéw whasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwigkszaja stopniowo
pozostale ptzychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od
$rodkdw trwalych (ub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z tych #rodet;

-warto§¢ przyjetych nieodplatnie, w tym takze w drodze darowizny, Srodkéw trwatych w budowie,
srodkow {rwatych oraz wartoci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen migdzyokresowych
przychodéw kwoty zwiekszaja stopniowo pozostale przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od rodkdw trwatych lub wartogci niematerialnych i prawnych,

Kapital wiasny

Kapitaly wlasne stanowia kapital zakladowy, kapital zapasowy oraz kapitaly tworzone przez spétke
zgodnie z obowiazujacym prawem, statutem | uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, tacznic z
kwotg wynikajaca z niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubieglych,

Kapital zaktadowy spotki dominujacej zostal utworzony czgéciowo 7 kapitalu  zaktadowego
przeksztatconej spétki komandytowo-akeyjne] w wys, 427.839 PLN, oraz emisji przez POLFA SA w
2012r, nowych akcji serii E w wys. 2,712.161 PLN o wartoéci nominalnej 1,00 PLN za kazda akcje.

Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sig na:

a). 100.100 (sto tysigey sto) akeji na okaziciela serii A o numerach od A 000001 do A 100100, o wartodei
neminalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akeja,

b). 150.150 (sto pigédziesiat tysigcy sto pigédziesiat) akeji na okaziciela serii B o numerach od B 000001
do B 150150, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akceja,

c) . 83.375 (osiemdziesiat trzy tysiace trzysta siedemdziesiat pieé) akeji na okaziciela serii C o numerach
od C 000001 do C 083375, o wartosci nominalnej 1,00 z# (jeden ztoty) kazda akcja,

d). 94,214 (dziewigédziesiat cztery tysiace dwiescie cztetnadcie) akeji na okaziciela serii D o numerach od
000001 do 094214, o warto§ci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akeja.

e). 2.712.161 (dwa miliony siedemset dwanascie tysigcy sto szesédziesiat jeden) akeji na okaziciela serii E
o wartodct nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akeja.

Kapital zaktadowy zostat pokryty w catoéci wkiadami pienigznymi. Akcje moga by¢ obeimowane za
gotowke lub wklady niepienigzne, Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych
akeji Tub przez podniesienie ich wartosei nominalnej, na zasadach okreslonych uchwata Walnego
Zgromadzenia, Podwyzszenie kapitaty zakladowego moze nastapi¢ z wykorzystaniem kapitafu zapasowego
lub rezerwowego. Zamiana akcji na okaziciela na akgje imienne jest niedopuszczalna.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania wycenia si¢ w uzasadnione], wiarygodnie oszacowane]j warto$ci.
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Rezerwy tworzone sg na;

-pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszte zobowiazania, ktorych kwote mozna w spossb
wiarygodny oszacowaé, a w szczegblnodci na straty z transakeji gospodarczych w toku, w tym z tytulu
udzielonych gwarancji, porgczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego sie postepowania sadowego;

-przyszie zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw jednostka
Jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wiazace umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalajg w spos6b wiarygodny oszacowaé warto§é tych przysziych zobowigzan,

Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych, lub strat
nadzwyezajnych, zaleznie od okolicznodci, z kiérymi przyszie zobowiazania sie wigza,

Zobowiazania

Zobowiazania zalicza sig do zobowiazah dhigoterminowych, jezeli okres splaty na dziefi bilansowy jest
diuiszy niz jeden rok oraz do zobowigzan krétkoterminowych jezeli okres sptaty na dzien bilansowy jest
krétszy niz jeden rok lub maja one charakter zobowiaza z tytutu dostaw i ustug.

Zobowigzania sa wykazywane w kwocle wymagajacej zaptaty, tj. lacznie z odsetkami przypadajacymi na
dzien bilansowy. Odsetki te ksiggowane sa w cigzar kosztéw finansowych,

Rozliczenia z zagranicy

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sig w ksiggach rachunkowych na dzieti ich
przeprowadzenia - o ile odrebne przepisy dotyczace Srodkéw pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej i
innych krajéw Europcjskiego Obszaru Gospodarczego oraz érodkéw niepodlegajacych zwrotowi,
pochodzacych ze Zrédet zagranicanych nie stanowia inaczej - odpowiednio po kursie:!

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty naleznoéci lub zobowiazan;

- §rednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dziefi - w
przypadku zapfaty naleznoéei lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa
w pkt. 1, a takze w przypadku pozostatych operacji,

Na dziefi bilansowy wycenione zostaly wyrazone w walutach obcych skiadniki aktywow 1pasywow po
$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przoz Narodowy Bank Polski na ten dzien,

Roznice kursows, dotyczace innych niz inwestycje diugoterminowe pozostalych aktywow i pasywéw
wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazaf w
walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych,

W uzasadnionych przypadkach réznice kursowe zalicza sié do ceny mabycia lub kosztu wytworzenia
orodkow trwaych, arodkéw trwa’ ych w budowie lub wartocei niematerialnych i prawnych

Rachanek zyskéw i strat,
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat sporzadzono w uktadzie poréwnawczym.
Za przychody uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawezym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartodei, w formie zwigkszenia wartodci aktywoéw, albo

zmnigjszenia wartosci zobowigzai, ktore doprowadza do wzrostu kapitahy whasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w inny spos6b niz wniesienie wkladéw udziatowcéw lub wiadeicieli,
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Przychody ze sprzedazy sq uznawane w momencie dostarczenia towaru lub wykonania ushugi. Sprzedaz
wykazuje si¢ w wartodcl netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towaréw i uslug oraz wszelkich
udzielonych rabatdw.

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym
korzysei ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosei, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwigkszenia wartodci zobowigzah i rezerw, ktdre doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub
zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie érodkéw przez udziatoweow lub wladcicieli,

Zyski i siraty nadzwyczajne

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiaja skutki finansowe zdarzei trudnych do przewidzenia, poza
normalng dzialalnodeia i nie zwiazane z ogdlaym ryzykiem jej prowadzenia.

Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego

Obowigzkowymi obcigzeniami wyniku finansowego sa podatek dochodowy od oséb prawnych (zgodnie
z Ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych) oraz inne platnosci z nim zrdwnane na podstawie
odrgbnych przepiséw.

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepisow
o rachunkowosci, skorygowany o przychody nie podlegajace opodatkowaniu, koszty nie stanowiace
kosztéw uzyskania przychodu oraz odliczenia strat z lat ubieglych, ulg inwestycyjnych i darowizn.
Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czeét
biezacq i odroczong. Cizgé¢ odroczona w rachunku zyskéw i strat stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawezego.

Rachunek przeplywéw pienigZznych

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych zostat spotzadzony metoda postednia.

Zmiany zasad rachunkowosci

W roku obrotowym rozpoczetym 1 stycznia 2012 i zakoficzonym 31 grudnia 2012 r. nie miaty migjsca
zmiany zasad rachunkowodcei,

Zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W roku obrotowym rozpoczetym | stycznia 2012 i zakoniczonym 31 grudnia 2012 r. nie mialy migjsca
zmiany w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

PREZES ZARZ
Jof 105/ POLEA S,

.......................................................
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POLFA SPOLKA AKGYJNA

- 31.12.2012r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansows za okres 1.01.
Bilans
Aktywa
Nr Stan na Stan na
Lp. . o Tytut noty 31.12.2012r, 31.12.2011r.
A AKTYWA TRWALE 26 050 560,54 6 631,56
| Wariodci nfematerialne i prawne 1 21 682 089,90 0,00
1 Koszty zakoﬁczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosc firmy _ 0,60 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 21 806 599,90 0,00
4  Wartokci niematerialne im prawne w realizacji § 76 500,00 0,00
I . Rzeczowe aktywa trwale 3399 811,73 6 531,56
A Srodki trwafe 2 3399 811,73 6 531,56
. a_ grunty (w tym prawo uzytkowanla wigczystego gruntu) 250 000,00 0,00
b budynkl, lokala | obiekty Inzynierii ladowsj | wodnej 2342 533,05 0,00
c urzqdzema lechnlczne i maszyny 85 964,55 0,00
d  Srodki transportu 681 334,28 0,00
e inne $rodki trwate 29 979,84 € 531,58
2 Srodid trwale w budowle 0,00 0,00
3 Zaficzki na drodki trwaie w budowle
Il Naleznosci d!ugotermlnowe A 0,00 0,00
| 1 ©d jednostek powigzanych
2 0Od jednostek pozostatych _ )
v Inwestycje diugoterminowe 5 343 864,91 0,00
1 Nieruchomoscl 0,00 0,00
2 Warloger nlematerialng | prawne’ ) 0,00 0,00
3 _Dfugutermlnowe aktywa finansews 343 864,91 0,00
a w Jadnostkach powigzanych 0,00 4,00
- udzlaly lub akeje
- Inne papiery wartosciowe
- udaelone pozyczki
C-inne dfugotermlnowe aktywa ﬂnansowe )
b w pozastalych jednostkach 343 864,91 0,00
- udzualy iub akce 343 864,91
.. -inne papiery wartodciowe
.- udzielone pazyczki
. .= inne dhugoterminowe aktywa finansowe o
4 inne inwestycje dlugotermlnowe ] 0,00 0,00
vV Diugoterminowe rozliczenta migdzyokresowe ) ) 624 784,00 0,00
1. Aktywaz tytuiu odroczonego podatku dochodowego 24 ) 624 784,00
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 10 ) 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE 36 436 181,48 1138 281,55
| Zapasy 8 ] 7747 932,15 1 038 B57,00
1 Materaly 827218 _
.2 Pdlprodukty i produkty wtoku ) 0,00 - 0,00
3 Produkty gotowe ] o.00 0.00
4  Towary 7739 659,97 1038 857,00
5 _Zallczki na dostawy
M Naleznoéei krétkoterminowe 8 23 242 494,40 68 B30,28
.1 Naieznogci od jednostek powlazanych 0,00 0,00
a z tytuiu dostaw i usrug. ] okresae splaty: 0,00 0,00
_-do'f3d mleslecy 0,00 0,00
o ~powyzel 12 miesigey 0,00 0,00
b .inne - 0,00 0,00
2 Naieznoéei od pozostatych jednostek 2324249440 68 830,25
a  ztytuhy dostaw | usfug, o akresie sphaty 18422 682,06 24 701,72
-do 12 mleslecy 18 422 682,08 2470172
- powyzej 12 miesigay o o ) 8,00 0,00
b z tytulu podatkdw, dotacji, cet, ubezpleczen spotecznych | zdrowotnych
.. oraz innych dwiadczen 340544734 34 088,27
¢ Inne 1414 365,00 10 090,26
d dochodzone na drodze sa_dowej 0,00 0,00
- ‘fnwestycje krétkoterminowe 5225 017,57 885,04
.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe _ B225017,5% 885,04
.8 W jednostkach powlazanych 8 _ _ 0,00 0,00
- udzla#y Iub akcje 0,00:
.- Inne papiery wartodciowe 0,00
- udzlerone puzyczkl 0,00
... =imne krotkotermmowe aktywa ﬁnansowa o o000
b oW pozostalych jednostkach 6§ 1 091 000 00 0,00
..z udziaty lub akgje 1001 000,00
-inne papiery wanosciowe 000
- udzlerone pozyczkl 90 000,60
. -inne krétkotermmowe aktywa f nansowe 0,00 _
G Sl'del 'enlezne i inne aktywa pienigzne 4134 017,57 885,04
. - érodkl pienigzne w kasla | na rachunkach 332131757 885,04
-inng SI‘Odl{l pieniging 812 700,00
- -Inne aktywa ptemezne
.2 Inne Inwestycje krétkotermmowe _
v ,Krétkotermmowe rozliczenia miedzyokresowe _ 10 270 737,36 29 669,26
‘ - AKTYWA RAZEM 62 536 742,02 - 114482311




POLFA SPOLKA AKCYINA

Skonsclidowane sprawozdanie finansowe za okres 1,01, - 31.12,2012r,
Bilans
Pasywa
Nr Stan na Stanna
Lp. Tytut noty 31.12.20%2r, 31.12.2011r,
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 1902 341,92 861 753,12
| Kapltat (fundusz) podstawowy 11 3 146 000,00 427 834,00
Il Nalezne wplaty na kapitat podstawowy {wielko$é ujemna)
n Udzialy {akeje) wlasne (wielkogé ujemna)
IV Kapital (fundusz) zapasowy 4 055 301,92 4 055 301,92
.V Kapital (fundusz) z aktualizac|| wyceny
_VI Pozostale kapitaly {fundusze) rezerwowe o
Vi Zysk (strata) z Iat ubleglych ) (3 621 387,80) {2128 719,48)
Vil _Zysk {strata) netto 12 (1 871572,20) {1 492 668,32)
X Odplsy z zysku netto w ciagu roku vhrotowego {wielko$¢ ujemna)’
B ZOBOWIAZANIA| REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 60 634 400,10 283 069,99
| Rezerwy na zobowlazania 8971 641,46 0,00
1. Rezerwa z tytilu odroczonego podatku dochodowego 24 4 449 137,00 0,00
2 Rezerwa na éwiadczenia emerytalne | podohne 13 2682 127,46 0,00
- diugoterminowa 98 758,18 0,60
) - krétkoterminowa ) 163 369,30 0,00
3  Pozostale rezerwy 13 2260 377,00 0,00)
- diugoterminowe 0,00 0,00
- krdtkoterminowe: o o 2 260 377,00 0,00
Al Zohowigzania diugotorminowe’ ] ‘ 14 4121886,36 71 032,60
| 1 Wobec jednostek powlgzanych 0,00 0,00
_ 2 Wobec pozostalych jednostek 4 121 885,36 71032,60
[ a kredyty| pozyczki _ _ 0,00 71 032,60
bz tytutu emisfl diuznych papierow wartosciowych 3769 572,70 0,00
¢ Inne zobowigzania finansowe 352 312,66 0,00
o d inne 0,00 0,00
m Zobowiazanla krétkoterminowe 29 390 474,54 204 737,39
1 Wobec Jednostek powigzanych © 0,00 0,00
a -z tytull dostaw i ustug, o okresle wymagalnoscl: 14 0,00 0,00
- do 12 mieslecy
oo powyze; 12 mlemecy
| b Inne . .
| 2 Wobec pazostalych ]ednostek o 29 388 644,51 201 739,89
a_kredyty i pozyczki } 14 000 0,00
bz tytufu emisji diuznych papxerow wartosciowych 14 0,00 0,00
c inne zohowmzanla finansowe ) 14 - 9481208 0,00
d  ztytufu dostaw i ustug, o okresis wymagainosci: 14 27 940 851,98 118 652,08
~-do12 mlesl@cy 27 937 774,682 118 662,08
- powyzej 12 mles;ecy 12 077,36
e zahczki otrzyrnane na dostawy
f zobowigzania wekslowe o . 26 844,00
g Ztytulo podatkow cel, ubezpleczeri i innych $wiadcze 263 189,55 41030,38
hoztyturwynagrodzed T 0 T o i _ 5051,66
[ 17 inne 1078 990,90 10 151,57
3 _Fundusze ‘specjuine 3 830,03 289770
IV Razliczenia migdzyokresows 20 150 398,74 7 300,00
1 Ujemna wartosé firmy 15 849 941,94
2 Ujemna ‘warlos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 215 060,11
3. Inne rozliczenia migdzyokresowe ) 16 85 396,69 7 300,00
- diugoferminowe 0,00 0,00
- krotkotarminowe o 85 396,69 7 300,00
Lo : PASYWA RAZEM 62 536 742,02 1144 823,11

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Data

Rafat Bednargyk

21.05.2013r,




POLFA SPOLKA AKCYINA

Rachunek zyshow i strat - wersja poréwnawcza

Skonsalidowane sprawozdanis flnansows za okres .07,

- 31.12.2012r.

Lp. - : Tytut Nr Wykonanle za okras
o : _ nety 1.01.-31.12.2012r, 1.01.-31.12.201%r.,
A Przychody netto ze splzedaty I zréwnane z niml, w tym: 17 24 530 868,12 149 956,66
-od je_dnosfek powfgzanych
| Przychedy netto ze sprzedazy produktow 1203 301,86 0,00,
i Zmiana stanu produkitéw (zwiskszenie - wartosé dodatnia,
zmniejszenie - wartodé ujemna) (342 637,70)
HI Koszt wytworzenla produktow na wiasne potrzeby jednostki
IV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 23670 203,96 149 956,66
B Koszty dzialalnodci operacyjne] 25472 354,73 1607 781,01
I Amortyzacja 128 025,05 17 473,47
It Zuzycie materiatow | energil 151 898,53 85 485,70
Il Ustugi obce 16862 957,45 594 220,86
IV Podatki | optaty, w tym: B0 905,57 11 749,63
- podatek akcyzowy 0,00
.V Wynagrodzenia 1781781,25 515 704,64
Vi Ubezpleczenla spoieczne linne Sweadczenla 281 818,56° 116 927,95
| VIl Pozostate koszty rodzajowe 8905 248,77 210 812,08
VIl Warlosé sprzedanych towaréw i materlaléw 20 508 919,55 75 408,71
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A B} _ {941 488,61) (1457 824,35)
D Pozostale przychody operacyjne 18 270 699,92 7 851,30
(. Zysk ze zbycla niefinansowych aktywdw trwalych 12 339,14 0,00
Il Dotacje 0,00 0,00
Il Inne przychedy operacyjne 258 360,78 785130
Pozostate koszty operacyjne 19 575 092,74 40 068,34
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 8,00 0,00
Il Aktualizacja wartoscl aktywow nigfinansowych 608 020,90 0,00
It Inne kaszly operacyjne (32 928,16) 40 068,34
F Zysk {strata) z dzua!alnoécl ‘operacy|nej (C-I-D-E) (1245 879,43} {1490 041,39)
G Przychody finansowe 143 455,22 6 254,72
1 DyWEdendy i udzialy w zyskach w tym
... -od jednostek powigzan ych
N Odsetkl, w tym: 20 142 043,54 4 255,12
-od fednostek powigzanych
1] Zysk Ze zbycia inwestycji
IV Aktualizacja wartosci inwestycjt 20 0,00 0,00
vV Inne 20 141168 1 999,60
H Koszty finansowe 484 872,39 8 881,65
| Odsetkl w tym 21 166 128,22 211781
- dia fedrrostek pOWquanych
Il Strataze zhycla Inwestycji ‘
I Akfualizacla wartoci inwestygji 21 000 0,00
IV ihne 21 318 744,17 . 6754,04
| Zysk (strata) z dziafalnosel gospodarcze] (F+G-H} (1 587 206,60} (1492 668,32)
J  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1, - J.I1) 22 {95 043,60 6,00
{. . Zyski nadzwyczajne 16 353,08 0,00
Il Straty nadzwyczajne 111 356,69 0,00
K Zysk {strata) brutto (1) {1682 340,20) (1492 668,32)
L Podatek dochodowy 23,24 {10 768,00}
M Pozostale obow:qzkowe zmmejszenle zysku (zwrekszenla straty) )
- N Zysk {strata) nettc (K-L-M)- (1671 572,200 .~ (1462'668,33)

Podpisy Czionkow Zarzgdu:

Prezes Zarzadu

.

e,
Data 21052073,
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POLFA SPGLKA AKCYINA

Zestawfenle zmian w kaphtale (funduszu) wiasnym

Skonsolidowane sprawozdante fnansows za okres 1.01, - 31,12.2012r.

Lp.
I

1.1,

1.2,

.
e,

‘0 T m sl

Tytuf
Kapital (fundusz) wasny na poczatek okresu (BO)
- zmiany pryjetych zasad (polityki) rachunkowosoi
~ karakty bledéw . . )
Kapital (fundusz) wlasny na poczytek okrasu (BO), po korektach
Kapltal ffundusz) podstawowy na poczatek ckresy
Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego
zwigkszenie {z tylulu)
- wydania udziaiéw (emisji akeji)

zmniejszenie (z tytulu)

_-umorzenie udzialdw (akeji)

_Kapﬂaf (fundusz) podstawowy na komlec okresu

Nalozna wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu

. Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy

zwigkszanie (2 tytutu)

Nafaine wpiaty na kapital podstawowy na konlec okresu
Udzlaly (akcja) wiasne na pocratek okresu

zwiekszenie

Zmniejszanie

Udzialy (akcje} wiasne na konlec okresu

Kapitaf (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

. Zmlany kapitalu (funduszu) zapasowsgo
‘zwigkszeanie (z tytulu)

- emisjt akofi powyze| wartodel nominainej,
- Z podziatu zysku (ustawowo]

-z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowe minimalng wartosc)

zmniejszanie (2 tyiutu)

- pokrycia straty

“Stan kapifatu (funduszu) zapasowego na konlec okresy

Kapitaf (fundusz) z aktualizacil wyceny na poczatek okresu « zmiany
przyfatych rasad {politykl} rachunkowosc!

. Zmiany kapitatu {funduszu} z aktualizacji wyceny

zwigkszenie (z tylutu)

znnisjszenio (z i)
‘- zhycia srodkdw trwalych

_' Kapital {fundusz) aktuaf.fzacji wyceny na konlec okrasi
...Pozastale kapltaly (fundusze) rezerwowe na pocxatek okrosy

Ziniary pozostatych kapitatow {funduszy) rezerwowych
zwigkszenia (z tyluln)
zmniéjézenie (& tyfutu)

Pozostafe kaplialy (fundusze) rezarwowe na konlec ohresu

Zysk (s!rata) z laf ublegiych na poczafok.ukresy

.- Zmiany przy]tglych zasad {polityki) rachunkuwué.cg’

- korakty bledéw
ubfeglych na puczqfek okmsu po korektach 7

“pwigkszenie (z tytulu}
B podzlalu zyskut 7 lat ubleglych

. zmn|e;szen|e {= tytulu}

' Zyék z It ublegiyc na konfes okresy

Strata z faf ubleglych na poczgtek okresy (=)
- Zmiany przyjetych zasad {polityki) rachunkowascl
- korekty bledow

_Strata z fat ubleglych na paczatek okresu, po korektach
_ zwigkszenle (2 tytulu)

~ przeniesianie straty z lat ubisglych do pokrycia
“przeniesiante straty z kapitalu rezerwowage

zmnlejszenie (z tytulu)

blegiych na kanlec akresy’

. 'Zysk (strata) z fat ubfega‘ych na kom'ec okresu
Wynike neifto

aysknstlo o

_sirata nalto {wielkosg ujernna)
'udplsy z zysku (wmlkosc ujemna)
‘Kapitat (fundusz) Masny na kdniac okresu (BZ)

Kapital (fuhdugz) wiasny, pe uwZgledriieniu proponowanego podziaiu
zysku (polaycia straty)

1.01.-31.12.2012r,

881 783,12

.00

0,00

861 753,12

427 839,00

2712 161,00
2712 181,00
2712 181,00

0,00
2 140 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
4055 301,92
0,00
0,00

0,00

4055 301,52
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6,00
0,00
0.00
0,06
0,00

{3 621 387,80}
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
(3 621 387,80

(3 827 387,80}
0,00
0,00

{3521 387,80
(3 821 387,80}
1 871 572,20}
(1871 572,209
1902 341,92

1902 341,92 X

1.01.-34.12. 2011r.

1 025 396,83
0,00

(269 276,39)
756 120,44
250 250,00
177 589,00
177 589,00
177 689,00

0,00,

427 839,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
2 834 569,92
1420 712,00
1420 712,00
1420712,00

0,00
4065 301,92
0,00
0,00

0,00

6,00

0.00]
0,00

0,00

0,00
{7 859 443,09)

0,00
0,00

0,00

0,00
(7 859 443,08)

(269 276,39)
(2 128 719,48)
0,00

0,00
{2 128 715,48)
(Z 128 719,48)

(1492 668,32)
{1 432-658,32)

861 753,12

Czionek Zafygu

/1

————



POLFA SPOLKA AKGYJNA

Skonsolidowana sprawpzdanie finansowe za okras 1.01. - 31.12.2012r.

Rachunek przepfywéw pieniginych za okres od 1.01. do 31.12.2012r.

metoda posrednia
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- 0 ograniczonei moziwoscl dysponowania

Da .. 21.05.2013r,

Tytut

_If-_'rzéplywy srodkow pieniéinych z dziatalnosci operacyjne)

Zysk {strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja o

Zyskl (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach {dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosel inwestycyjne

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci ) )
Zmiana stanu zobowigzan krotketerminowych, z wyjatkiem poyczek
i kredytow )

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

Inne korekty )

. Przepltywy pieniezne netto z dzlalalnnécl operacyjne] i X1}

. Przeptywy Srodkéw plenigznych z dzlatalnosc! inwestycy|nej
Wplywy

Zhycle wartosci nlematerlalnych | prawnych oraz rzeczowych aktywaw
Zbycle inwestycii w nieruchomosei oraz wartosei niematerialne i prawne
Z aktywéw finansowyeh, w tym:

w jadnostkach powigzanych

w pozostalych Jednostkach

- zbycie aklywdw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych
Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki R _ o
Nabycie wartoscl nigmaterialnych | prawnych oraz rzeczowysh aktywéw
Inwestycje w nieruchormodcl oraz wartosci niematerialne i prawne

Ma aktywa finansows, w tym:

w jednostkach powiazanych

w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywdw finansowych

« udzialone pezyczki diugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przepfywy pienigine netto z dzlafalnogcl Inwestycylne] (I-ll)
Przeptywy érodkéw plenieznych z dziafalnodei finansowej

. Wplywy

Wplywy netto z wydanla udziatéw (emisji akcjiy i innych instrumentaw

kapitalowych oraz dopfat do kapitaly

Kredyty ipodyczki

Emisja dhuznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansawe

Wydatkl o

Nabycie udzlatéw {akcji) wiasnych
Dywldendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli
inne, niz wypraty na rzecz wiasciciell, wydatki z tytutu pedziaty zysku
Sp%aty kredytéw i pozyczek ) )
Wykup diuznych papieréw wartasclowych
_-Z tyluhy innych zobowigzan finansowych

. Platnoécl zabowiazan z tytulu umdw leasingu ﬂnansowego

Odsetki B o

Inne wydatk[ fmansowe )

Przeptywy pienlezne netto z dzm&alnoécl finansowe] {I-f)
" Przepfywy pienlgine natf.o razem (AN £ B+ C Rill]
Bllansowa zmiana stanu érodkéw plenigznych, w tym:

- zmiana stanu rodkdw planigZnyeh z tytulu réznic kursowych
Srodkl plenieine na poczatek okrasu

Srodkl pienleine na konlec okresu (FzD), w tym

1.01.-31.12.201 2+, 1.04..31.12,2011r,
{1 671 572,20} (1 492 668,32)
2375 221,49 (177 008,99}
128 025,06 17 473 47
(136 367,04) 447018
{229 920,27) -
{55 728,00) 11 331,64
6 971 641,46 7 300,00
(6 709 075,15) {114 744,20)
(23 173 614,18} (65 365,76)
20 031 215,82 (17 828,57)
19 277 246,64 (29 347,75)
(22 728 301,88)
703 648,29 (1869 677,31)
228 137,33 11 331,84
228 137,33 7 076,52
0,00 4 255,12
0,00 4 255,12
425512
2 745 157,62 11 875,61
16 437,62 11 875,81
2729 720,00 ' 0,00
1728 720,00 :
1 001 000,00 0,00
1001 000,00
{2 517 020,29} (543,97
€442 161,00 1670311,34
2712 161,00 1 670 311,34
3 730 000,00
495 657,47 0,00
71 032,60
50 540,26
167 757,58-
208 327,05 _
5 946 503,53 1 670 311,34
4133 132,53 20,06
3929 851,04
10 114,85
885,04 _ 794,98
4134 017,57 885,04
813 876,40

i
i
|
I
|
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POLFA SPOLKA AKCYJNA

Nota Nr 3

Shkansalldowane sprawozdanie finansawe za okres 1.01. - 31.12.2012r.

Zmiany w stanie WNIP w realizacji w okresle od 1.01.2012r. do 31.12.2012r,

Wartosé

0,00
75 500,00

75 500,00
0,00

75 500,00

Zmiany w stanie naleznosci diugoterminowych w okresie od 1.01.2012r. do 31.12.2012r,

Lp." Tytut-
1 Bilans otwarcia '
2 Zwigkszenla :
a _ponfesicne naktady inwestycyjne
b _rozwiazanie odpisdw aklualizujgeych o
& -aktywowane réznice kursowe | odsetki od zobowlgzan
d przejecle spélki POLFA sp. 0.0,
3 Zmnlejszenia S
. @ przekazanie na Srodki trwale
b oddanie do uzytkowania nieruchomosci
¢ sprzedaz Sradkow trwalych w budowie
d spisanie zadar inwestycyinych zaniechanych
o dokenanie odpisu aktualizujgeego wartost érodkow
trwaiych w budowie
fo.
4 Bilans zamknigcla =~
Nota Nr 4
Lp. Tirtut
1 ‘Bilans otwarcla
2 2wigkszenia )
a  powstanie naleznogci
3 Zmniefszenla .
. @ przenieslenie do naleznoscl krétkoterminowych o
b spata
4 Biidns zamkniecia "

Wartoé¢ brutta
naleznogel
diugoterminowych

0,00

0,00

0,00

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujgcych nale2nosci dfugoterminowe w okresie od 1.01.2012r.

do 31.12,2012r.
_ Odpisy aktualizujace
Lp. Tytut naleinoscl
N e _ dugoterminowe
| 1 'Bilans otwarcia e
2 Zwigkszenia = e 0,00
2 _ dakonanie odplséw aktuallzujacych
| b przesunigcla miedzy naleznosciam|
C - Ve e e .
3 Zmnigjszanla . 0,00
a rozwlazanie odplsdw
b wykorzystanie odpiséw )
C _przesuniecia miedzy naleznegciami
g
"4 Bflans zamknigcla . 0,00
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POLFA SPOLKA AKCY.NA

Nota Nr 7
Instrumenty finansowe - akiywa

Skonsolidowana sprawozdanla finansowe za okres 1.01. - 31.12.2012r,

Klasyfikacja aktywow do grup instrumentéw finansowych

Lp.E ' B .Rodzaj Instrumenty finansowego 3;:2 ;i::;i“ 9::,; :;: 12,:?
1. Aklywa przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
a ..
b
2, ‘PoXyczk udzielone i naleznosci wiasne 18 512 682,06 24701,72
a  “naleznosdl z tytulu dostaw towaréw | ustug z tego: 18 422 682,06 2470172
pataczenie spdiki POLFA sp. z 0.0, 18 417 464,54
b udzlelona pozyczki 90 000,00
3. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalinosci 0,00 0,00
@ weksle obce
b
4. Aktywa dostgpne do sprzedazy 4 931 736,08 836,04
a_ i Srodki pienigzne, z tego: 3930736,08 885,04
:polaczenie spatki POLFA sp. z g.0. 3902746,72
. spdika kansolidowana Potha Hungaria 203 281,49
b .zakup akcji, ztego: 1001 000,00:
_potaczenie spalkl POLFA sp. z 0.0, ] 1.001 000,00
{Instrumenty zabezpleczajace o wartoscl godziwe]
5. .dodatnle| 0,00 0,00
a
b
Razem” 23 444 418,14 25 586,78

22
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POLFA SPOLKA AKGYINA

Nota Nr 9
Nalezinoscl krétkoterminowe

Skongolldowana eprawozdania fnansowe za okees 101, -

f R _Btan na 31.12.2092r. Stan na 31,12.2014r,
Ip. Tyt .o e
i v wartedé brutte  adplsy aktualizujzce wartodd netto wartodé brutte  odpisy aktuallzujges wartoés nette
1 ' MaleZnoécl od jednosiek powlazanych, ) S '
[z tago: T, U /. LS00 o 000 Jeoe . &0 0,00
tytulu dostaw t usilg, w tym o okresle splaty: , 0,00: boo. 600 0.00; . 8.00 . 500
12 mie: . - ! L0 . . B0
..o POWye] 12 s } : ..9,00 . 0,00
LBLNS 000 0,00
2 'Nalaznosci od pozostatyeh lednostek,
Coozteger - 1 28358 158,65 37 441,000 28 040 787,665 68 880,25 0,00 63 880,25
8z  ytuly dastaw | ustug, w tym o cleesie splaty; | 18 740093,08 37 411,00 18 422 682,06 24 704,72 0,00 24 701,72
- do 12  miesigcy z lego 18 740 093,06 317 411,00 18 422 682,06 24 701,72 0,00 24 701,72
przejecls spolkl POLFA sp o.0. 18 734 875,54 317 411,00 18 417 484,54
spoika kansolidowana Polfa Hungaria
- powy?e] 12 mieslr;cy ~
tyttiu podatkdw, dotas]i, cel, ubezpleczen -
b spotacznych | zdrowotnych oraz innych ; :
wiadezan z iego: . 3054734, 340544734] maossT . . 3408827
_...:przelecio spki POLFA sp o0, | 3852773470 336277347 .
potka kansolidowana Polfa Hungaria . 3118478, .. 3115478, e s L
ng ) o 1 414 365 00 1 414 365,00; 10000,26 10 090,26
pi EIJQCIB 3p<5|k| POLEAsp. 0. ; 1'414°368,00 .
. doshodzane ng droczo sadowel e 000 e . D00
RAZEW 28 040 787 ,85: 60 880,25 00 68 880,25

NaleZnodei z tytuly dostaw | usfug brutto wediug wieky

Lp, : Wiek w dniach ogﬂe";:tr; artodc! CQdplsy aktualizujace ng!er:awﬁv:artoﬁul
1 .bleiace, ztego: 17 369 563,68 0,00 17 369 563,63
a -od Jednosiek powmzanych o o
b :od pozosialychisdnostek 17 369 563,68

przejecie spalki POLFA sp 17 364 346,16 17 363 563 68
i 1 370 529,38 317 411,00 1063 118,38

1370 529,38 : _
0,00 0,00 0,00
0,00
0,00
0,00
» pOWyZHj 380 ) B . 0,00
b od pozosialych jednostek } . 1370529,38 317 411,00 1053 118,38
Cdogode ) 844 125,06 ' 844 125,06
90-180 ] ) . 20889332 208 993,32
160-360 o 139 458,00 139 458,00 000
_-powyrej360 .. 177963,00 177 953,00 0,00
RAZEM . 18 740 093,06 317 414,00 18 422 642,06

Zmiany w stanie odpiséw aktualizufacych naleinoscl krétkoterminowe w okresie od 1.01.2012r, do 31.12.2012r.

(wy tytutéw naleziroscl)
‘Qdplsy akdualizujgee . :
gl . naletnofol  w i od jodnostek °""':‘;;'f::;:”’““ w tym od jodnostok . Raze odplay
T B - z tytufu powlgzanych szostale powlqzanych - .
dastaw [ ushug oz naletnnéy
) oo . : kréthotermiriowa
1 “Hilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
‘Zmiany w stanis odpiséw aktuallzujacych
-naleznodct krdtkoterminowe -przejecie
-spdiki POLFA ap. 0,0
1 'Bllans otwarcia POLFA sp, z 0.0, .. 1233840,00. . 1233 840,00
2 Zwigkszenia FOLFA sp. 7 0,0, . 47 782,00 0,00 © o n00 0,00 47 782,00
a ubworzenia odpisdw aktualizujacych w ciezar
pozostalych kosziéw operacyjnych 47 782,00 47 782,00
b utworzenia adpisow aktualizujacych w cigear
kosztdw finansawych 0,00
| ©  przesunigcia miedzy naieznoseiam 0,00
LA S . 0,00
2 .Zmniejszanta POLFA sp, 2 9.0 984 211,00 0,00 0,00 4,00 264 211,00
rozwizzania adpiséw aktualizujgeych
a odniesionych w pozostale przychody
oparacylne 162 075,08 182 075,08
b rezwigzanie odpistw aktualizujgeyeh
odniesicne w praychody finansowe 0.00
e wykorzystanie odpiséw (spisanie naleznosei z
odpisem) . 802 135,82 802 135,92
d _przesuniqcla miedzy na]eznoée!aml ’ : 0,00
. 0,00
ilans zamknlgels ' 37 411,00 0,00 . doa’ 0,00 - - 317411,00
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POLFA SPOEKA AKCYINA Skonsolidowane sprawozdanie finansows za okres 1,04, - 31.12.2012r.
Nota Nr 10
Inne rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe
Lp Tytut Stanna 31.12.2012r. " 8tan na 31.12.2011r,
1 .
2
3
4
.5
<]
RAZEM . 0,00 0,00

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Lp. . o ‘ Tytuf Stan na 31.12.2012r,  Stan na 31.12.2011r.
1 . Czynne rozliczenla mledzyokresowe kosztéw 184 097,00 29 869,26
A koszty Holding ] 0,00 29 668,26
b koszty KETYS ) 189 000,00
& naleine odsetki nd pozyczki 5097,00
2 .Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw-przejecle spotki
. POLFAspzo.o, o 76 318,89 0,00
a  ubezpieczenia majatkowe | komunikacyjne 38 478,24
. b prenumerata prasy ' 2626,19
¢ Dliety lotnicze § 506,64
d ‘usiugi obcs 5916,31
| & wolaty tyfulem Caynezli ©11330,45
i naliczone odsetki od pozyczki ~ 0,00
g kalendarze zagraniczne na rok 2013 11 204,69
h.._ Pozostale roziiczenla migdzyokresowe o o . 2256,37
3 Czynne roziczenla migdzyokresowe kosztéw-konsolldacji spéiki
. ... .Polfa Hungaria L . 321,47 .
4 Pozostale rozliczenla miedzyokresowe 0,00 0,00
a .
RAZEM . =~ - 270 737,38 29 865,26
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POLFA SPOLKA AKCYINA

Skonsolldowane sprawezdanie finansowe za okres 1.01, - 31.12.501r.

Nota Nr 13

Zmiany w stanie rezerw na $wiadczenia emerytaine i podobne

Lp.: . S Tytut _dlugoterminowe - kr6tkotarminowe RAZEM
1 .Bllans otwarcia =~ . 0,00

-2 'Utworzenie rezerw (tytuly) o , 9875816 163369,30 262 127,46
a Rezerwa na éwladczenia emarytsino-rentowe- przejecie .

. 1spoiki POLFA sp, zo. e ) 9878816 7 733,30 108 491,46
b iRezerwa na §wiadczenia urlopowe-przejecie spoiki POLFA
C.spzoo. 0,00 155 636,00 155 636,00

.c Konwersja z czgscl diugoterminowej na krétkoterminows, 0,00 0,00
3 -Rozwigzania rezerw {tytuly) 0,00 0,00 0,00
a Urealnienie rezarwy na $wiadczenia emeryt.-rentowe 0,00
b_Urealnlenie rezerwy na swiadczenia urlopows 0,00,
© Konwersja z ozetol diugoterminowei na krotkoterminaws, 0,00
4 Wykorzystanle rezerw ’ . - : 8,00
5 Bilans zamknigcta 88 758,16 183 369,30 262 127,48

Zmiany w stanie pozostalych rezerw

ki o Tytut diugoterminowe kritkoterminows . RAZEM
1 Bllans otwarcla . - 0,00 0,00

Utworzene rezorw {tytuly)-przejecie sp6iki POLFA sp.
2_ zoo. 0,00 4 801 343,00 4 801 348,00
a rezerwy z B.Q - POLFA sp. zo.0. 2 540 872,00 2540 972,00

b :Koszty zagraniczne - Wietnam 1748 448,00 1 748 448,00
£ ;Koszly zagraniczne - Rosja 7 355 679,00 .. 355679,00
d_'Odprawy dia zwalnlanych pracownikéw o 156 250,00 156 250,00
3 {Rozwlazania rezerw (tytuly} 0,00 0,00: 0,00
a ' 0,00
b 0,00
¢l B . o . 000

4 Wykorzystanie rezerw-przejecle POLFA sp. z 0.0, .. 254007200 2 540 972,00

& .Bllans zamknigcla -~ . ' (0,00 7226037700 2260 377,00
.. W tym rezerwy (wedlug tytutéw): L :

_8_:Koszly zagraniczne - Wietnam 1748 448,00 1748 448,00
b Koszty zagraniczne - Rosja. ) ) 365679,00  355879,00
c_:Odprawy dla zwalnianych pracownikéw 156 250,00 168 250,00
d . 0,00 0,00
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POLFA SPOLKA AKCYJNA

Nota Nr 15

Instrumenty finansowe zabezpleczajace
Nie wystepuja.

1. Cele | zasady zarzadzania ryzykiem finansawym, w tym dotyczape rabezpieczenia podstawowych rodzajdw plancwanych transakgji oraz

Skonsclidowane sprawozdanle finansows 2a okrss 1.01, - 3112, 2012

uprawdepadabnionych przyszlych zohowiazan (§ 41.1 Rozporzadzenia).

2. Zabezpleczenie wartodcl godziwsj, przeplywow plenlgznych lub udziatéw w aktywach netto Jednostek zagranicznych (§ 41.2

Rozporzadzenia).

i o Wartosé godziwa
oo o1 Dpisinstrumentu Instrumentu Charaktarystyka
Rodiza] zabezpleczenia - zabezpleczanego
. - zabegploczajacege  zabezpieczalacego na rodzaju Ka
' dzlen bilansowy vy

3. Zabezpigczenle planowane] transakejl Iub uprawdepodobnionego przyszlego zobowigzania (§ 41.3 Rozporzadrzenia).

: Oplszabezpta'czariéj" Przewldywahy:okras .. Opis Instrumentu
pozyell ' do Ja) zaJsela zabezpleczalscego

Zyski lub straty odroszone
Przewldywany termin
Kwota uznania lch za
przyehody lub koszty

4. Zyski lub straty z wyceny instrumentéw zabezpleczajacych, zaréwno bedacych pochednymi instrumentami finansowymi Jak | akiywami lub

R : T . _Kwaoty odplsanae z
. ngit‘yzquéw fstrat 2 wyteny Instrumentu -, kapitati (funduszu) z
xzabezpleczajgcego odnlesione na kapltal z - aktuallzac)l wyceny |

: | akfuallzac)f wygeny : zallczone to
p : o przychodow |ub
: kosztdw finansowych
Zwlgkszenla kapitatu = ZmnieJszenia kapitaty okresu
sprawozdawezego

Kwaty odplsane z Kapltatu (Fundusizu) z
. aktuallzac)i wyceny | dodane do ceny riabycla
~ lub Inaczs) ustalone] wartagck poczatkove|
‘skiadnika aktywéw fub zobowiazah powstalych
w wyniku realfzac]l zabezpieszone] transak|l
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POLFA SPOLKA AKCYINA Skonsolidowane sprawozdanle finansowe za okres 1.01. - 31.42.2012r.

Nota Nr 16
Inne rozliczenia miedzyokresowe
Stan na Stan na
"p_‘ o _ Tytul 3t12.2012r, 31.12.2011r,
1 Dlugoterminows 0,00 0,00
a ..
o !
2 Krotkoterminowe ) - 85 396,69 7 300,00
| & Przychody przyszlych okresow-dyskontoweksll . - . e s ;
b Rezerwa na koszty badania bilansu , 8 500,00 .. 7300,00 |
¢ . poiaczents spolkl POLFA sp. z 0.0, . : 76 100,00 :
d  konsalldacja spéfki Polfa Hungaria 796,69 ;
[ ] RAZEM 85 396,69 7 300,00 :

Zobowlgzania warunkowe

Lp. " Rodz4] zobowlazanla Stan hu 51.12._201}2!'. Stan na :!1..12_.2011n
P . . kwota kwota I
1 _iZobowlazania warunkowe ogélem: ] ] ] 0,00, ) 0,00 i
__-wobec jednostek powiazanych ] ) ) 0,00 0,00 ;
a ..
b
_C SR . B
. wobet pozostalych Jadnostek 0,00 ) 0,00
a ..
b
c

Wykaz zobowigzan pozabilansowych zabezpieczonych na majatku Spdfki (ze wskazaniem jego rodzaju}

Nie wystgpuja. f
= !
- . . Zabezpleczenie na majgtku i
Lp.: Rodzal zohowlazanla pozahllansowego Kwota zobowlazanla Xwota zabezploczenia (rodza) aktywu z podanlem }
wartodcl}
L
2 .
3
4 . ‘ e L - . .
RAZEM 0,00 . 0,00 X
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POLFA SPOLKA AKGYJNA

2.

Skonsolldowane sprawozdania finansowe za okres 1,01, - 31.12.201
Nota Nr 23
Podatek dochodowy
. otgczenie spaiki
tho- Tyt Wartos¢ ourA $p.Z0.0,
1 Zysk brutto (646 484,41) (646 482,41)
.2 - Koszty nie uznawane zd koszty uzyskania przychody 3 834414,10 3760 254,33
_ koszty operacyjne 2 543 058,44 2 536 558,44
a  rdznica pomlgdzy amonyzacja_ bilansowa a podatkowa, 18 846,61 18 846,61
b opfaty bankowe 10 518,32 10 618,32
¢ PFRON __ 48638,00: 48 638,00
_d rezerwy na premis | bonusy B 2104 127,00 2104 127,00
e rezetwy na odprawy dla pracawnikéw 156 250,00, 158 260,00
f ... upominki, koszty reprezentac){ 149 548,51 149 548,51
g  koszly transportu .
h  pozostale koszty 33 232,00 33 232,00
I rezerwa koszty audytu B 21 800,00 16 400,00
. 'pozostate koszty operacy]ne o 691 710,45 672 150,16
a  utworzenie odpisow aktualizujacych naleznosci 47 782,00 47 782,00
b utworzenie odplsow aktualizujgcych zapasy 827 514,90 827 514,90
c darowrzny. odszkodowania, kary 13 763,81 13 793,81
. d _urealnienie rezerw na $wiadczenia emerytaine (30 046,35) (30 046,35)
a __skladkt‘(:_zlonkow_s_kle_ ‘ .. 720,00 720,00
T pozostala koszty operacyine 40 946,08 22 385,80
.9 .
koszty ﬂnansowe 93 406,74 53 307,26
a  utworzenle odplsow aktuahz.u;qcych odsetki od naleznosei
b aktuallzac;a wartosci inwestycji
¢ ufemne rbznice kursowe Z wyceny
d naliczone kary | odsetk podatkowe 12US 40 101,48
e naliczone odsetkl od innych zohowiazan
f. . koszty aranzacjl finansowania_ 53 305,28 - 5330726
. .Inne 506 238, 47 806 238,47
g naliczona noty rabatowe Wietnam 55343373, ) . 55343373
h__opiaty leasin (47 195,28). .. (47 185,26)
‘ : {484:076,48) - - . (494 075,48)
- pmych Y operacyjne 0,00 0,00
a_ przychody z najmu
b przychody ze sprzedazy energu
c
pozostala przychady operacyjne (164 538,61) {164 538,61)
a  rozwlazanie odpisow aktualizujacych naleznosci (162 075,08) {182 075,08}
b pozostale przychody aperacyjne {2 463 53) {2 463,53)
¢ rozwigzanie pozostatych rezerw
d
L przychody Fnansowe o (329 536,87) (323 536,87)
a -rozwigzanie odplsﬁw aktualszujapych odsetkl od na[eznoscl
h ji
G (4 844,00} (4 844,00)
d :
) f,é' ' (324 588,00} {324 588,00)
f 0208 L (104 a7) {104,87)
[ 4. Ting zmiany podstawy opadatkawania ... . _ (2 557 527,00) (2557 527,00)
.. a_.zrealizowane roznice kursows z lat poprzednich
b zaptacone odsetkl od naleZnoéci naleczone w latach ub1egfych
€ odwrdcenle ubezpleczeﬁ pracowniczych ) )
q. wykorzysianle Jezerwy na audyf 2011r. (18 585,00) {16 585,00)
8 rozwiazanie rezerwy na wypfate pneml[ dla Zarzqdu (81 000,00} (81 0C0,00)
. P rozliczone rezerw z 2011r— premie pienigzne Wietnarn, Rosja, Kazachstan (2 213 220,00} (2 213 220,00)
e wyp!acone premie dia pracownikéw z roku 2011 (210 000,00} {210 000,00}
. h . wyplacone premie dia Przedst. Zagr. zroku 2011 (36 752 ,00) - . {36 752,00)
B PodstaWa npodatkowama podatkiem dochodowym 138 327 00 71 169,00
. & Podatek dochiodowy ~25902,00 "13 522,00
.7 P yplsy kontroh skarbowych C
8a ‘Zmlana stanu aktywa z tytuty podatku odroczcnego - wartosé brutto ) 141 308,00 141 306,00
ab Zmlana tanu tyrwa ztytulu podatku odroczonego - odpis aktualizujacy ~1 743,00 -1 748,00
8¢ W rezetwy na podatky odroczony odniesiona na rachunek zyskéw | strat ... 93098500 §3 965,00
" 8d :Zmiana stanis rezerwy na podatku odroczony odnieslona na kapitat z aktualizacfi 4355172,00 4 355 172,00
‘9a_ Razem podatek dochodowy wykazany w R2IS : 259 424,00 247 043,00

9b_:Razem podatek dochodowy wykazany w kapitale z aktualizacji wyceny

4 366 172,00;

4 368 172,00
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POLFA SPOLKA AKCYINA

Nota Nr 24
Aktywa z tytulu odroczonego podatky dochodowego

$Skonsolidewnne sprawozifanie finanaowa za okres 1.01. - 11.12.2012r.

- . Kwofa réinloy przejéciows] Aktywa z tytute Kwotd réinicy preejfciows) Altywa. Z tytutu
Lp. " Tytul ujemnych réinic przoj yeh ! - podatki na ) podaticn na
stan na 31.12,2012r.  stawka podatku 31,412,201 2r. stanna 31,12,2041r,  stawka podatku 31.42.20t1¢,
Akiywa z tytutu odroceonego podatku
dachodewago -potgezenie POLFA sp. 2 0.0.

1 . Qdniesfonych na wynik finansowy 3370813,20 L B840 454,51 0,00 0,00
a  odpis altaliz. na nalenoscl . 317 411,00 19% &0 308,08 0.0
b odpis akiualiz, na zapasy . 88 570,00 19% 13028,30 0,00
¢ zobowigzanie finansows z 1yt Ieasingu 446 927 74 19% 84 916,27 0,00 0,00
d  rezerwy ko_§_zty_W|ertnam, . ) 1748 448,00 19%: 332 205,12 0,00
e rezerwy koszly Rosja . 355 679,00 19% 67 579,01 0,00
f pozostale rezerwy o 433 777,48 19% 82 417,72 0,00
2 “Odnlesionych na kapital wlasny o o,00 a,00 0,00 85,00
a .. . ) 19% 0,00 0,00
b 18% 0,00 0,00
[ 19% 0,00 0,00
d e 19% oo oo U .
- RAZEM Lo 3370 813,20 X o 640 484,81 0,00 X ' 0,00

ndpis aktuallzu]qcy warfo$é aktywa - 16 670,00

warto$é netto: akchywiw z tytulu podatku ;
ddreczonsgo - wykazanych w bilanst 624 784,81 0,00

Zmiany w stanle akiywéw z fytutu odroczonego podatke dochodowege

Lp, Tytul . Warto$s brutto  Odpls aktuallzyjacy
0,00 0,00
Bllans otwarcia _
Zmlany w stanle akiywéw z tytutu
odr go podathu dochodowego -+
przajecie spﬁml FOLFA P 2 0.0. .
1. :Bilans otwarcia T 781.760,00 17 418,00
2 'Zmekszanla e 518 748,00 0,00
_a__ w korespondencji z wynikiem finansowym 518 746,00 0,00
- utworzenie aktywdw 472 159,00
- utwerzenle odpisu aktualizujgcage 48 587,00
b w korasponderii z kapilatami ) 0,00 6,00
~ utwarzanle aklywow
- ytworzsnle odpisu akluahzumcago . .
| 3 Zmniajszenia . 860 052,00 1749,00
a w korespondencli z wynikiem finansowym - 660 052,00: 1749,00
- rozwiazante aktywow i, B 485 930,00 1.749,00
.. - korela 2 tyluly zmiany stawii o e
. :-rozwiazana odpisl aktlalizujacege’ Lo 42200 .
| b w korespondenci z kapitatami o o Doo. 0,00
- rozwuqzams aktywéw
-~ korekia z tytuly zmiany stawki’
" - rozwigzania adpisu aktualzzumcego o i
4 Bllahs ramknfécia U Rdo as4 00 15 670,00
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POLFA SPOLKA AKGYJNA

Shonsolkdowane sprawozdanle finansowe s okres 1.01, ~ 31.12.2012r.

Uzasadnienle przyczyny dokonania odpiséw aktualizujgcych wartosei akiywow z tytutu podathu odroczonegoe oraz fego wysokosci

Okresy roziiczania strat podatkowych

B . . maksymainy rok
" Nazwa Kwota prza\:ffidywalmyiokms rozhiezenls steaty
- . rozliczenla straty . podatiowe]
- strata podatkowa za rok 2009
- slrala podatiowa za rok 2010
- sirata podatkowa za rok 2011 1441 429,00
« sirata podatkowa za rok 2012 839 782,00
] S 2281 211,00
Rezerwa z tytulu odroczonago podatku dochodowego
Lo e s i Kwata réinlcy prze|sclows) " Rezerwa z tytutu Kwota réinley przajdolowe] Rezarwa 2 tylutu
P T‘""{ d“‘f’f?fr-' m“m pmjs""’w’"’h | stan na $1.12.20120 stawka podati 3”1"1";‘;‘5’1’; | SEnRa31122011r) stawkapodatku ;’f;’;‘:;‘ N
Rezarwa z tybuin edroozonege podathu
duchodowego -przejecle spdild POLFA sp,
1 Odplesionyeh na wynik # y 93 965,00 8,00
a  Wartodé netto sr. trw. w leasingu 494 564,10 9% 43 965,00 0,00
B 0,00 0,00
4 0,00 0,00
d 0,00 0,00
a 0,00 0,00
foo. ] 0,00 0,00
2 Odnieslonycit na kapitat wlasny ) 4355 172,00 0,00
a przesz. niaruch, do wad.gedziwej. 22 921 955,10 16% 4356 172,00 0,00 0,00
b 18% 0,00 0,00
G ] 0,00 0,00
- RAZEM X X 4 449 137,00 X X 0,00

Lp. - i Tyhab L Wartogé brutta
Zmiany w stanie razerw z tytutu podati
odroczonegn preajpcie spothl FOLFA sp, 2
0,0,
1 iBllans ofwarcfa .
2 Zwiekszenla 4 449 137,00
7w karespondenaii z wyniklem finansowym 92 965,00
- ytworzanie rezarwy 93 965,00
b -w korespondencji z kapitalami 4356 172,00
- - Ubworzenia rozenwy 4 355 172,00)
-utworzenie rezerwy o
3 :Zmnlejszenia 0,00
a .w korespondenci z wynikiem finansowym_ 0,04
-rozwlazanie rezewy
- korekta z tytutu zmiany stawki
b wkeraspondenc|| z kapitatami 0,00
- roxwlazaria rezerwy
- korekta z tytulu zmiany stawki
4 Bilang zamknlpela - 4 449 137,00

Zmiany w stanie rezerw z tyfufu podatky edroczonego od 1.01.2012r, do 31.12.2012r,

40



POLFA SPOEKA AKCYJINA Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okras 1.04. - 31.12.2012r.

Nota Nr 25

Informacje o przychodach, kosztach | wynikach dziatalnoscl zaniechanef w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Nie wystapity.

Nota Nr 26
Koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie

taczna wartoss naktadéw na drodki trwate w budowle 75 500,00
w bym;

- odsetki skapitalizowane

- rdznice kursowe skapitalizowane

Nota Nr 27
Nakiady na niefinansowe aktywa trwale

Ponleslone w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na nlefinansowe aktywa trwale (odrebnie nalezy
wykazaé poniesione [ planowane naktady na ochrong $radowiska)

paonleslone W planowane do
i Lp } Tml ) biezacym okresle ponleslenia
! 1 ~Aktualizacia wyceny-przejacie spotki

i POLFA sp. z o0, 21031 979,08

! a

| Nota Nr 28

| Kursy przyjete do wyceny aklywéw | pasywow w walutach obcych

j Lo, T T Tyt T EaR201an 0 8142.2011n
? 1 kuwsEURPLN 4,0882 . Aades

; 2 kwsUSDIPLN 3,0996 34174

| '3 kurs 100HUF/PLN ‘ 1,3077 1,4196

| 1 4 RBLPLN 0,1017 0,1081

i 5

| Do wyceny transakeji ujetych w rachunku zyskow i sirat zastosowano kursy wymiany walut abowigzujace na dziet
dokonanla transakcji zgodnie z zasadami opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

4



A4

Y0'588 "6¥°18Z £0Z BL'6ZZ 680 b "£9'66¥ 0ZE ¥ T o WIZvY
, : v
e
: oz
: 90'csy 981 ‘96'z8v 98t , " myjo) oe1oY BU LDAUZS|USI Mo%pos EMOSUEI BUSSAN |
ao'e o' '90°c8p 98F so'zevger - yoAugdjueld moxpols Ausiemmig
B 00'00L 218 00'00L ZL8 ) T . euzdueld ppoug suur
. e ZE'ZLL EEE | zeELLEEEL — ... . Gwojueq fexol €
-9z'gr0 | LL'eEL bL ‘BE'PBL 2L : o aisey mauzdiued plpolg 2
¥0'sa8 LZ'sez zor '80'/€1 589 | Reratels N A o nyjueq m suzéwed MpOIS L
10588 eY1BT £0Z Zi'9FL Z06 £ LSO PEL ¥ , o ) ~ sugduaid pposg
CUNoTEYIETLeL o emBUnigBod | forozdsWijod Gl (T A R o R
’ euemopliosuoy eipds . piiods sjuazobjod ' . IR L : o
L S mAE _ oy

‘yoAuzdiusid mexpals Aluaiemivie ez ajdlizid 1gopem

yepod Aze|eu psoulobezozs py nsuelq op [R13jAzd Anpinugs yot po euo 35 Juzod ysel 'yoAuzBad momAldazid mjunyoes op yakdfizid yakuzadusd MOMPOIS AINPJAlS SBIUSEIGD

TEL0ZZELE - LY L SSN0 BZ SMOSUBLY Ajsepzomelds SUBMODIOSUCRS

yofuzdusid momApdozid nyunyoes op ejusjusefgo
62 JN EJON

YNCADHY WIS V4104



POLFA SPOLKA AKCYJUNA Skonsolldowans sprawozdanie finansows za okres 1.01. - 31.12.2012r.

Nota Nr 30
Zatrudnienie

Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnleniu z podzialem na grupy zawodowe,

Razem liczba
Razem [lczba
. Razem liczba [ © ratrudnionych
Lp. Wyszczogdinlenie zatrudnlonych losoby)?zatrudnionych (ozoby): [oaoby)'-spglka
_ w tym: F? g;é:c:’sz?: konsolidoowana
S . S e . : _ ST, L PolfaHungaria
[Pracownicy ogdlem, ztego: o o8 A7 . 1
‘Handlowcy - branzyscl ) _ o 2 o 22 ;
:Pracominicy magazynow 4 4
Administragia 21 18 )
Zarzad ' 3 2 _ 1

Nota Nr 31
Wynagrodzenia czionkdw organdw zarzadzajacych | nadzorczych

Informacje o wynagrodzentach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacenych lub naleznych osobom wohodzacym w skiad organéw
zarzadzajacych i nadzorujaoych Spéiek handiowych (dia kazdei grupy oscbno),

. BBIBSET0
276 938,99

~ 733666,70_ ”

Nota Nr 32
Informacje o pozyczkach udzielonych osobom wchodzacym w skfad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Informacle ¢ pozyczkach | $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonyeh osobom wchodzacym w skiad organdw zarzadzajacych
i nadzorujagych spétek handlowych (dia kazde] grupy osobna) ze wskazanlem warunkéw oprocentowania | termindw splaty,

Zarzad Spolki e . nle udzlelano
Rada Nadzorcza hie udzielano

Opis warunkdw zawartych uméw;

Nota Nr 33

Informacje o znaczacych zdarzenfach dotyczacych lat ublegiych, ujetych w sprawozdaniy finansowym roku
obrotowego, w fym o rodzaju popeinionego bigdu oraz kwocie korekty.

Nie wystapity.

Nota Nr 34

Informacje o znaczacych zdarzeniach , jakie nastapiy po dniu bilansowym , a nie uwzglednionych w
sprawozdaniu fimransowym.

Nie wystapity.
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POLFA SPOLKA AKCY.INA Skonsclidowane sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2012r.

Nota Nr 35

Zmiany zasad {polityki) rachunkowoscl w roku obrotowym

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polleyki) rachunkowasdel, w tym metod wyceny
oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja ane istotny wplyw na sytuacje
majatkows, finansows I wynik finansowy jednostkl, ich przyczyny i spawodowana, zmianami kwotg wyniku.

w roku obrotowym 2012 nle dokenywano zmian Polityk rachunkowoscl,

Nota Nr 36

Poréwnywalnosé danych finansowych

Informacie liczbowe zapewnlajace porownywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzalacy
ze sprawozdaniem za rok obrotowy,

Dane za rok 2012 Jak i rok 2011 sa poréwnywalne.

Nota Nr 37
Informacje o wspoinych przedsigwzieclach, ktére nie podiegajg konsolidacji, w tym:
Nle wystapity.

a)  Nazwa | zakres dzlatainosci wspdinedo pizedsigwziecla,

b)  Procentowy udzlat,

¢)  Gzest wspdlnie kontrolowanych rzeczowych skiadnikdw aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych | prawnych,

d)  Zobowiazania zaclagniete na potrzeby przedsigwzigcia lub zakupu uzywanych
rzeczowych skladnlkow aktywdw trwalych,

e}  czedt zobowlazan wspdlnie zaciagnletych,

f przychody uzyskane ze wspdinego przedsiewzlecia i koszty z niml zwigzane,

0)  zobowlgzania warunkowe i inwestyeyine detyczace wspdinego przedsigwziecia.
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POLFA SPOLKA AKCYINA

Skongolidowane sprawozdanle finensows za okres 1,01, - 31.12,2012r.

Nota Nr 39
Informacje o fednostkach wyfaczonych z konsolidacji

Informacje o wptywia wyceny udziaiéw | akeji w jednostkach stowarzyszonych i wspdtzaleznych metada praw wiasnosol, ktére w
sprawozdaniu finansowym wyceniono w inny sposéb {art. 55 ust, 7 ustawy © rachunkowosci)

S Wartos¢ udzliatow | W na wynik za
Lp. . - Nazwajecinostid Wartosé udzlatdw lub akc]l. wycenionych lb]!e sacy okres taczny wptyw wycsny
. . ake)iw bllansie metods praw na kapltaly wiasne
. Co : ) sprawozdawczy
el R wiasnogcl
Nie dotyczy
RAZEM 0,00 ' 000 0,00 0,00
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POLFA 8.A,
(po polaczeniu z POLFA sp. z 0.0,

Nota Nr 40
Infonnacjg na temat pofaczenia spolek

Sprawozdanle flnansewe za okras 1.01. - 31.12.2012r.

Sprawozdanie skonsolidowane zawiera dane potaczonych spétek POLFA SA i spdlki POLFA sp. z 0.0, ktore nastapilo z
dniem 31.12.2012r, w trybie art.. 492 par. 1 pkt.1 Kodeksu Spolek Handlowych oraz spotki POLFA Hungaria Kit, W wyniku
przedmiotowego polaczenia nastapilo przeniesienie catega majatku spétki przejmowangj tj. POLFA sp. 6.0. na spalke
przefmufaca tj. POLFA SA. Pataczenie zostalo dokonane na podstawie planu polaczenia podpisanego przez Zarzady obu
spdtek w dniu 24 wrzesnia 2012r, Uchwata o polaczeniu zostala podjeta na Nadzwyezinym Walnym Zgromadzeniu Spéiki
oraz Zgromadzeniu Wspolnikow Polfy sp, z 0,0. w dniu 23 listopada 2012r.

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w clagu ktérego nastapito potaczenie:
1} jezeli potaczenie zastato rozliczone metoda nabycia:
a} nazwy (firme) | opts przedmiotu dziatalno$cl spétkl przejete],

b} ficzbg, wartodé numinaing i rodzaj udzlatdw {akeji} wyemitowanych w celu polaczenia,
¢) ceng przejgcia, wartodé aktywow netto wediug wartodci godziwej spdtki przejete] na dzien potaczenla, wartosé firmy lub
ujemne;j wartosel firmy | opis zasad jej amortyzadj,

2} jezeli polaczenie zostalo rozliczona metoda taczenia udzialéw:
a) nazwy (firmy) | opis przedmiotu dzlatalnosel spolek, kidre w wyniku polaczenia zostaly wykreslone z rejestru,

b) liczbe, wartod¢ nominalng, | rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,

¢) przychody i koszty, zyski | straty oraz zmiany w kapitalach wiasnych potaczonych spdlek za okres od poczatku roku
ohrotowego, w ciagu ktdrego nastapite potaczenie, do dnia pofaczenta;
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POLFA 5.A,

{po polaczeniu z POLFA sp, z 0.0,

Sprawozdanie finanscws za ckres 1,01, - 34.12.2012r,

Nota Nr 41
Moiliwo$¢ kontynuacji dzfafainosci

(W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwodcl kontynuowania dzisfalnosci )

Opis nlepewnosci zwiazanych mozliwodcig kontynuowania dzialalnoscl, stwierdzenie, e taka niepewno$é
wystepuje, wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera karekty z tym zwigzane, informacja powinna
zawiera¢ opis podejmowanych dzialan planowanych przez jednostke majgcych na celu sliminacje
niepewnosci,

NinieJszy Pakiet stanowi skonsalidowane sprawozdania finansowe Spétki POLFA SA ze spdtka POLFA
Hungaria Kit.

Nota Nr 42

W przypadku gdy inne informacje niz wyzef wymienione moghyby w istotny sposcb wplynad na oceng
sytuacyi finansowej, mafaticowef oraz wynik finansowy jednostid, nalezy wjawnic te informacje.

Znak towarowy POLFA zostat nabyty przez Spdfke 20 marca 2008r. od Ciech Spotki Akcyinej, W
wartoscl nabycia zostat wprowadzony do ksiag rachunkowych i Spotka dokonywata od tej wartosci
adpisdw amortyzacyinych. Na dzien 31.12.2012 r wartosé znaku zostala zaktualizowana do wartcéci
godziwej zgadnie 2 wycena znaku, a nadwyzka wartogci godziwe| nad ksiggows wartodcia netto na ten
dzien tworzy kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny. Wycena wartoéci godziwe] znaku towarowego
POLFA zostata dokonana przez niezaleznego hieglego rzeczoznawcg Andrzeja Podszywatow
prowadzacego dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa, wycenapraw.pl z siedziba w Dobrzyniu, przy ul.
Prostej 143, 05-152 Czosnow, Wycena warosci godziwej znaku zostata dokonana dwoma metodami:
meteda alokacji zysku w podejéciu dochedowym | metoda zwolnienia z oplat licencyjnych. Dla potrzeb
ustalenia ostatecznego wyniku wyceny zastosowano wagi 75% dla metody alokacji zysku | 25% dla
metady zwolnienia z aptat licencyinych. Wartosé godziwa znaku wyceniono na kwotg 21 355 tys. zh,
Wyceny dokonano na podstawie plandw finansowych Spétki na lata 2013-2017, Spétka proghozowala
przychody w aparciu o zaktadany plan restrukturyzaci i strategie rozwoju na najblizeze lata z
uwzglednieniem zasady ostroznosci wyceny. Strategia razwoju spitki zaktadalaca werost przychoddw i
wzrost rantownosci oparta jest na konkratnym planie restrukturyzacji podmiofu, konkretnych zalozeniach
co do asortymentu, ktory Spolka sprzedaje i zamlerza sprzedawaé w przysztoséc, jak | obszaru dziatania
Spétki.Dla potrzeb wyceny zostaly wykorzystane réwniez wynikl finansowe Spéiki za lata 2009-2012 z
uwzglednieniem pdl eksploatacii marki, a takze ankieta behawloralna procesu decyzyjnego klientow
Spatki. Na potrzeby wyceny zostata dokonana réwniez analiza globalnege rynku farmaceutycznego w
roku 2012,

Parametry uzyte przy melodzie alokacji zysku:stopa zwroty wolna od ryzyka = 4,4% - przyjeta zostata na
poziamie rentownosci 10-letnich obligacii skarbowych, wepdtczyninik Bata = 0,64 - oszacowany na
podstawie analizy spétek gieldowych, zajmujacych sig renfowna dziatalnoscia hurtowa w branzy
pharmaceuticals, rynkowa premia za ryzyko = 6,8% = 4,8% premia publikowana przez Aswatha
Damedarana dia rynku amerykariskiego + 2% ryzyko kraju , ryzyko systematyczne {branzowe) = 25,3%
{mediana w portfelu spolek branzowych za rok 2011), ryzyko specyficzne zwigzane z wielkoscla Spéiki =
1.2% . Ryzyke zwigzane z marka w wysokosci = 1%,

Parametry uzyte przy metodzie zwolnienia z aptat licencyjnych: poziom opfat licencyjnych cszacowano na
podstawie przeprowadzone; analizy rynkowef przy zastosowaniu zmiennej losowej o rozktadzie BETAA.
Zdaniem Zarzadu warto$¢ znaku towarowego w bilansie Spbiki zostanie pokryta przephywam|
pienigznymi wygenerowanymi w kolefnych fatach, diatego tez w bilansie na 31/12/2012 rozpoznano znak
towarowy w peinej kwocle wynikajace] z WYGENY rZeczoznawcy.
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POLFA 8.A.
(po polaczeniu z POLFA sp. 0.0,

Sprawozdanie finansowe obejmufe:

1. Wprowadzenie od str. 1 do 8

2. Bilans od str. § do 10

3. Rachunek zyskéw i strat na str. 11

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym na str. 12

3. Rachunek przeplywdéw pienigznych na str. 13

6. Dodatkowe informacje i objadnienia od str.14 do 49

Sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Spéiki

Sprawozdania finanscws za ckrgs 1.01, - 31.12.2010r.

1. Rafat Bednarczyk - Prezes Zarzgdu ..o W N

2. Wiodzimierz Wielgopolan - Czionek Zarzatdu\......

.

\\\\\

Sporzadzono:

Warszawa, 21 maj 2013 r.
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