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Podsumowanie dziatalno $ci i wynikéw Grupy Kapitalowej MCl Management SA po
pierwszym kwartale 2013 roku

W pierwszym kwartale 2013 roku MCI osiggneta 9,9 min zt skonsolidowanego zysku netto.

Aktywa netto wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 47 min zt do ponad 582 min
zt, co daje wzrost o ok. 9% r/r. Aktywa pod zarzgdzaniem Grupy Kapitatowej MCI wynoszg ponad 830 min
zt wobec ponad 805 min zt na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku.

W pierwszym kwartale 2013 roku najwazniejszym zdarzeniem w Grupie MCI bylo podpisanie
przedwstepnej umowy zakupu 20% akcji publicznie notowanej spétki Indeks Bilgisayar - pierwszej w
Turcji i pierwszej poza Europag inwestycji Grupy. Indeks Bilgisayar jest najwiekszym tureckim
dystrybutorem sprzetu IT z przychodami rzedu 850 min dol. rocznie. MCI oczekuje wzrostu wartosci
zakupionych akcji w wyniku rozwoju spotki na wyjgtkowo wzrostowym rynku oraz statych wphtywoéw
dywidendowych. Realizacja inwestycji przez fundusz typu buyout MCI.EuroVentures, w ktérego portfelu
znajduje sie takze ABC Data SA, wptynie pozytywnie na stabilizacje wartosci jego portfela.

Zespot zarzgdzajgcy inwestycjami kontynuuje obrang strategie akwizycyjng: selektywne podejscie do
inwestycji, dywersyfikacja geograficzna poza Europe Centralng i koncentracje na sektorze growth w
dziedzinie nowych technologii oraz poszukiwanie lideréw rynkowych i kandydatéw do osiggniecia pozyciji
czempionéw regionalnych i globalnych. Grupa MCI dysponuje duzg ptynnoscig, ktorej znaczng czesc
zamierza przeznaczy¢ na nowe inwestycje jeszcze w 2013 roku. W tym roku na nowe projekty
technologiczne planuje wydaé blisko 250 min zi.

Wsrdd innych istotnych zdarzen w biezacym roku nalezy wymieni¢ takze wydany w styczniu wyrok Sadu
Apelacyjnego w sprawie odszkodowania otrzymanego przez MCI od Skarbu Panstwa za utrate wartosci
akcji JTT. Sad Apelacyjny podtrzymat w mocy wyrok przyznajgcy MCI odszkodowanie o wartosci ponad
46 min zt. Innym waznym zdarzeniem byla emisja obligacji na okaziciela serii H1 o wartosci 36 min zt
dokonana w kwietniu 2013 roku. Po raz pierwszy w historii w dtuzne papiery MCI zainwestowaty banki.
Obligacje zostaly nabyte przez blisko 10 inwestoréw finansowych, wsrdd ktérych przewazaty polskie TFI.
Inwestorem zostat rowniez bank komercyjny, ktéry objat blisko 20% emisji. Poczgwszy od 26 kwietnia
2013 r. obligacje sg przedmiotem obrotu na rynku Catalyst.

ISTOTNE ZDARZENIA W PORTFELACH FUNDUSZY ZARZ ADZANYCH PRZEZ GRUPE MCI

Fundusz MCl.TechVentures FIZ dzieki udanym wyjsciom z inwestycji w 2012 roku, przyroscie wartosci
spétek portfelowych oraz powodzeniu emisji certyfikatow do inwestoréw prywatnych stat sie najwiekszym,
pod wzgledem wielkosci aktywow netto, funduszem w Grupie Kapitatowej MCI.

Wartos¢ jego certyfikatdbw wyniosta na koniec pierwszego kwartatu br. ok 301 min zi, co oznacza ok. 3%
zysk dla inwestorow w stosunku do konca 2012 roku. Obecnie do najwiekszych aktywéw portfelowych
funduszu nalezg Invia.cz (sektor e-travel, CEE), KupiVip.ru (sektor e-commerce, Rosja) oraz Windeln.de
(e-commrce, DACH), a takze mniejsze wartosciowo, ale réwnie istotne inwestycje Geewa (rynek gier
mobilnych, Czechy), Morele.net i Frisco (e-commrce, Polska) oraz NaviExpert (nawigacja mobilna,
Polska).

Do wzrostu wartosci certyfikatow funduszu przyczynity sie udane projekty biznesowe m.in. takich spoétek
jak Geewa, ktdra umacnia swojg pozycje na rynku gier online wchodzac ze swoimi produktami w segment
gier mobilnych. Od kwietnia 2013 r. jej Pool Live Tour, najpopularniejsza gra bilardowa na Fecebook'u,
jest dostepna na urzadzenia pracujgce na systemie operacyjnym iOS tj. iPad oraz i Phone. Wkrétce gra
bedzie obstugiwana rowniez przez system Android.

Invia natomiast konsekwentnie realizuje strategie ekspansji regionalnej poprzez zwiekszanie skali
dziatania w krajach o najwiekszym potencjale wzrostu rynkéw sprzedazy pakietow turystycznych online.
Dokonana w drugiej potowie 2012 r. inwestycja w rosyjskg Travelatg pozwala korzysta¢ spoéice ze
wzrostéw generowanych przez tamtejszy rynek. Rosyjski rynek turystyczny jest wart ponad 60 mid dol., z
czego tylko kilka procent obstugiwana jest przez sprzedaz kanatem internetowym. Najwieksza w Europie
grupa uzytkownikéw internetu posiadajgca wysokie rozporzadzalne dochody, ktérej decyzje zakupowe
coraz czesciej charakteryzujg sie wyborem produktdéw turystycznych przez internet, sprawia, ze Rosja
bedzie w kolejnych latach najszybciej rozwijajgcym sie rynkiem e-travel w Europie.

Certyfikaty funduszu sg dystrybuowane przez czterech dystrybutoréw (ING, Alior, Raiffeisen oraz BRE) i
dzieki bardzo dobrym wynikom operacyjnym funduszu cieszg sie duzg popularnoscig. W wyniku emisji




certyfikatow w roku 2012 udato si¢ pozyska¢ ok kilkadziesigt min zt a w 2013 do czasu publikacji
niniejszego sprawozdania kilkanascie milionéw ztotych. Srodki beda przeznaczone na nowe inwestycje.

Fundusz MCI.EuroVentures FIZ posiada aktywa netto o wartosci 249,7 min zt. W skfad jego portfela
wchodzg przede wszystkim akcje ABC Data S.A.

Zarzgd ABC Data poinformowat w raporcie biezgcym z dn. 8 maja 2013 roku o planie rekomendacji
walnemu zgromadzeniu wyptaty dywidendy za 2012 roku w kwocie blisko 30 min zt (24 grosze na akcje),
z czego fundusz MCI otrzyma ok. 19 min zt.

Wzrost wartosci aktywow funduszu o ok. 12 min zt byt mozliwy gtéwnie za sprawg wzrostu wartosci akcji
ABC Data SA na GPW, ktory najistotniej kontrybuowat do wyniku Grupy w minionym kwartale.

Ze wzgledu na osiggane rekordowe wzrosty przychodéw (o 43% r/r w ubiegtym kwartale) oraz pozytywna
ocene planéw dywidendowych i ekspansji geograficznej i eksportowej, potwierdzong wydaniem przez DM
BZ WBK pozytywnej rekomendacji zakupu jej akcji, ABC Data cieszy sie rosngcym zainteresowaniem
inwestoréw gietdowych, czego wyrazem jest wzrost kursu akcji do poziomu najwyzszego od marca 2012
r.

Pozostate fundusze dedykowane dziatalno$ci inwestycyjnej w GK MCI to Helix Ventures Partners oraz
Internet Ventures (oba fundusze wspoffinansowane przez KFK i inwestujgce w technologiczne spétki na
wczesnym etapie rozwoju), BioVentures FIZ (wspoffinansowany z PARP i inwestujgcy w projekty
biotechnologiczne),) i MCl.CreditVentures  (fundusz typu mezzanine). Warto$¢ aktywow w tych czterech
mniejszych funduszach wynosi obecnie ponad 82 min zi.




SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA |

Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdani

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow

Aktywa, razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.) (Srednio wazona)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt /
EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/
EUR)

Okres

od 01.01.2013
do 31.03.2013
000' PLN

3679
11 093
9619
9939

1805

(3 326)

(2 018)

(3 539)
786 575
36 503
167 989

0

582 083
62 347

62 346 627
0,16

9,34

KWARTAL 2013

a finansowego przeliczone na EURO

Okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012
000' PLN
9563
11782
9601

9534

(7 782)

(11 675)

7487

(11 970)
650 180
60 994
54 061

0

535125
62 347

62 346 627
0,15

8,58

Okres

od 01.01.2013
do 31.03.2013
000°EUR

881
2658
2305
2381

432

(797)

(483)

(848)
188 293
8738
40 214

0

139 341
14 925

62 346 627
0,04

2,23

Okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012
000°EUR
2261

2785

2270

2254

(1 840)

(2 760)

1770

(2 830)
156 233
14 656
12 990

0

128 586
14 981

62 346 627
0,04

2,06




Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Od 01.01.2013
do 31.03.2013

Od 01.01.2012
do 31.03.2012

PLN’000 PLN’000
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3679 9563
Koszt wlasny sprzedazy (618) (9 021)
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 3061 542
Koszty sprzedazy -
Koszty ogélnego zarzadu (1543) (1 408)
Pozostate przychody operacyjne 541 121
Pozostate koszty operacyjne (308) (45)
Zysk na sprzedazy spotek zaleznych - -
podlegajgcych konsolidaciji
Udziat w zyskach jednostek objetych - -
konsolidacjg metoda praw wtasnosci
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 9342 12 572
Zysk (str ata) na dziatalno $ci operacyjnej 11 093 11782
Koszty finansowe - netto (1474) (2 181)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9619 9601
Podatek dochodowy 320 (67)
Zysk (strata) netto z dziatalno Sci 9939 9534
kontynuowanej
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - -
Podatek dochodowy od dziatalnosci - -
zaniechanej
Zysk netto za okres obrotowy 9939 9534
Przypadajacy na:
- wlascicielom jednostki dominuj acej 9939 9534
- udziaty mniejszosci - -
9939 9534
Inne catkowite dochody netto
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochéd 9939 9534
Przypadajacy na:
- wlascicielom jednostki dominuj acej 9939 9534
- udziaty mniejszosci - -
9939 9534
Podstawoyvy zysk na akcje (w PLN na 0.16 0.15
jedna akcje)
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na 018 017

jedna akcje)

Podstawowy skonsolidowany zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na
akcjonariuszy Spoitki oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku, z wylgczeniem akcji
zwyktych nabytych przez Spotke i wykazywanych jako akcje wilasne. Podstawowy zysk na akcje w |
kwartale 2013 r. wynosi 0,16 PLN (w | kwartale 2012 r. wynosit 0,15 PLN).




Rozwodniony skonsolidowany zysk na akcje wylicza sie korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w
taki sposob, jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych
akcji zwyktych. Na dzien 31 marca 2013 roku Spétka posiada jedng kategorie powodujgcg rozwodnienie
potencjalnych akcji zwyktych: warranty subskrypcyjne (na dzien 31 marca 2012 roku byly to obligacje
zamienne na akcje oraz opcje na akcje). Zaktada sie, ze nastgpita zamiana obligacji zamiennych na akcje
zwykte, zas zysk netto koryguije sie w taki sposob, aby wyeliminowa¢ koszty odsetek, po pomniejszeniu o
konsekwencje podatkowe. W odniesieniu do opcji na akcje oraz warrantow wylicza sie liczbe akcji, jaka
mogtaby zosta¢ nabyta wedtug wartosci godziwej (ustalonej jako $rednia roczna cena akcji Spotki), w
oparciu o wartos¢ pieniezng praw poboru zwigzanych z istniejgcymi opcjami na akcje. Wyliczong w
powyzszy sposob liczbe poréwnuije sie z liczbg akcji, jaka zostataby wyeliminowana, gdyby zrealizowano
opcje na akcje.

Rozwodniony zysk na akcje w | kwartale 2013 r. wynosi 0,18 PLN (w | kwartale 2012 r. wynosit 0,17 PLN).




Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Pozostate inwestycje w jednostkach

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu opcji

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu opcji

Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek
Obligacje

Inwestycje w pozostatych jednostkach

Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do likwidacji
Aktywa razem

Stan na dzie h

Stan na dzie h

31.03.2013 31.03.2012
PLN’000 PLN’000
441 113

95 220
85714 -
93 59 337

7 683 4439
534 87
580 268 510 342
674 828 574 538
75079 19 885
- 16 089

1327 6 966
1053 18 789

- 1

3430 684
30 858 13 228
111 747 75642
786 575 650 180




Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej ¢

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapiataty rezerwowe
Inne catkowite dochody

Akcje wtasne

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto okresu obrotowego
Kapitaty przypadaj gce wia scicielom jednostki
dominuj acej

Udziaty nie daj gce kontroli
Razem kapitaty wlasne

Zobowi gzanie dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy diugoterminowe

Inne zobowigzania diugoterminowe z tytutu opciji

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Obligacje

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzanie z tytutu opcji

Zobowigzania z tytutu weksli

Rezerwy krotkoterminowe
Przychody przysztych okresow

Zobowigzania przeznaczone do likwidaciji
Pasywa razem

d.

Stan na dzie h

Stan na dzie n

31.03.2013 31.03.2012
PLN’000 PLN’000
62 347 62 347
436 200 416 735
38932 38 580
(126) -

(8 958) (8 958)
43 749 16 887
9939 9534
582 083 535 125
582 083 535 125
267 -
34048 57 642
2188 3352
36 503 60 994
100 068 5969
29 022 27 467
449 9675

- 205

26 507 -
11 943 10 745
167 989 54 061
786 575 650 180




Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wltasnym

kolumna nr

Saldo na dzie n 01.01.2012
Podwyzszenie kapitatu

Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody

Emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej
Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu
Przeniesienie wyniku

Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy
Wynik okresu

Utrata kontroli

Podwyzszenie kapitatu w spéice zaleznej

Saldo na dzie n 31.03.2012

Saldo na dzie n 01.01.2013
Podwyzszenie kapitatu

Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody

Wycena aktywoéw finansowych

Emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej
Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu
Przeniesienie wyniku

Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy
Wynik okresu

Utrata kontroli

Podwyzszenie kapitatu w spéice zaleznej
Saldo na dzie i 31.03.2013

Kapitat Nierozliczony Zysk netto Kapitat zapasowy
podstawowy wynik z lat okresu
ubiegtych obrotowego
emisja akcji w emisja akcji - emisja akcji podziat zysku
ramach realizacja powy zej
konwersji programu opcji warto $ci
obligacji menad zerskich nominalnej
zamiennych
6
62 347 (1 586) 18 679 28 175 1641 106 440 280 479
- (206) - - - - -
- 18 679 (18 679) - - - -
- - 9534 - - - -
62 347 16 887 9 534 28 175 1641 106 440 280 479
62 347 2314 41 572 28 175 1641 106 440 299 944
- (137) - - - - -
- 41 572 (41572) - - - -
- - 9939 - - - -
62 347 43 749 9 939 28 175 1641 106 440 299 944




kolumna nr

Saldo na dzie n 01.01.2012
Podwyzszenie kapitatu

Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu
Przeniesienie wyniku

Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy
Wynik okresu

Utrata kontroli

Podwyzszenie kapitatu w spoéice zaleznej

Saldo na dzie n 31.03.2012

Saldo na dzie nh 01.01.2013
Podwyzszenie kapitatu

Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody

Wycena aktywoéw finansowych

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu
Przeniesienie wyniku

Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy
Wynik okresu

Utrata kontroli

Podwyzszenie kapitatu w spoéice zaleznej
Saldo na dzie i 31.03.2013

Inne catkowite Udziaty/ Kapitaty Udziaty Kapitat
dochody akcje przypadaj ac mniejszo $c wiasny
Pozostate kapiataly rezerwowe wlasne e i razem
wiascicielom
jednostki
dominuj acej
Fundusz rozliczenie kosztéw wycena niezarejestro- przeszacowani
Rozliczeni programu opcji elementu wane e aktywow
a menad zerskich/warrant6 kapitalowego zwigkszenie finansowych
Programu w subskrypcyjnych obligaciji kapitatu dost epnych do
Odkupu podstawoweg sprzeda zy
0
8 9 10 11 12 13 14 15 16
22 413 11 104 4817 - - (8 623) 525 886 94 525 980
335 246 - - - (335) 40 (94) (54)
(335) - - - - - (335) - (335)
- - - - - - 9534 - 9534
22 413 11 350 4817 - - (8 958) 535 125 - 535 125
22 413 11 564 4 817 - (123) (8 958) 572 146 - 572 146
- 20 - - - - (117) - (117)
B - - - (3) - 3 - ©)
- 118 - - - - 118 - 118
- - - - - - 9939 - 9939
22 413 11 702 4817 - (126) (8 958) 582 083 - 582 083




Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pieni  eznych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI E,2NYCH
za okres od 1 stycznia 2013 do 31 marca 2013

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci
operacyjnej

Wptywy (wydatki) pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Odsetki zaptacone

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z
dziatalno sci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Wydatki na zakup majgtku trwatego
Wplywy ze sprzedazy majgtku trwatego
Wplywy i wydatki na zakup certyfikatow
inwestycyjnych

zwrot nadptaty na certyfikaty inwestycyjne
Rozliczenia na krotkoterminowych papierach
wartosciowych

wplywy z tytutu pozyczek udzielonych
Wydatki na pozyczki udzielone

Sptaty udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie weksli

Emisja weksli wkasnych

Wydatki na zakup obligacji

Inne wptywy i wydatki inwestycyjne
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z
dziatalno $ci finansowej

Wptywy z emisji kapitatu zaktadowego
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
(obligacje)

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
(weksle)

Sptata dtuznych papieréw warto$ciowych
(obligacje)

Sptata dtuznych papieréw warto$ciowych
(weksle)

Odsetki zaptacone od obligacji

Sptata kredytow i pozyczek
Zaciggniecie/udzielenie kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezgcym
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Korekta zwigzana ze aktywami
przeznaczonymi do likwidacji

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto  $rodkow
pieni eznych i ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia $rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Réznice kursowe *

Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Okres

Od 01.01.2013
do 31.03.2013

Okres

Od 01.01.2012
do 31.03.2012

PLN’000 PLN’000
1709 (7 923)
99 141

(3) -
1805 (7 782)
98 -

(4) -
(1238) (9 918)
15 967 14 678
1736 -

- (900)

(20 858) (14 600)
1070 -

- (600)

(97) (335)

(3 326) (11 675)
4700 -
- (57 000)

(5 126) -
(1577) (5 446)
(15) 9 565

- 60 368

(2 018) 7 487
(3 539) (11 970)
34 397 25 182
- 16

30 858 13 228
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Wybrane jednostkowe dane finansowe przeliczone na E

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowe;j

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Aktywa, razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.) (Srednio wazona)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt /
EUR)

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/
EUR)

Okres

Od 01.01.2013
do 31.03.2013
000' PLN

0

0

6 863

7 099

(2 521)
2 410
(2 018)

(2 129)
761 972
37 122
163 153

0
561 697
62 347

62 346 627
0,11

9,01

URO

Okres

Od 01.01.2012
do 31.03.2012
000' PLN

0

11 625

9482

9 336

(816)
(16 979)
7 487

(10 308)
653 838
62 127
48 403

0

543 308
62 347

62 346 627
0,15

8,71

Okres

Od 01.01.2013
do 31.03.2013
000°EUR

0

0

1644

1701

(604)
577
(484)

(510)
182 403
8 886
39 056

0
134 461
14 925

62 346 627
0,03

2,16

Okres

Od 01.01.2012
do 31.03.2012
000°EUR

0

2748

2242

2207

(193)
(4 014)
1770

(2 437)
157 112
14 929
11 631

0

130 553

14 981

62 346 627
0,04

2,09




Sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochodéw

Od 01.01.2013
do 31.03.2013

Od 01.01.2012
do 31.03.2012

000'PLN PLN’'000
Dziatalno $¢ kontynuowana -
Przychody ze sprzedazy - -
Koszt wlasny sprzedazy - -
Zysk (str ata) brutto na sprzeda zy - -
Zyski straty z inwestycji
Koszty ogolnego zarzgdu (881) (1 014)
Pozostate przychody operacyjne 537 103
Pozostate koszty operacyjne (327) 27)
Zysk na sprzedazy spoétek zaleznych podlegajacych
konsolidacji - -
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg
praw wtasnosci - -
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 9 246 12 563
Zysk (strata) na dziatalno s$ci operacyjnej 8575 11625
Koszty finansowe — netto (1 930) (2 143)
Zysk (st rata) przed opodatkowaniem 218 9482
Podatek dochodowy - (146)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 6 863 9 336
Wynik na dziatalnosci zaniechanej -
Podatek dochodowy od dziatalnosci zaniechanej 236 -
Zysk netto za okres obr otowy 7 099 9 336
Przypadajgcy na:
- wlascicielom jednostki dominuj gcej 7 099 9 336
- udziaty mniejszosci -
7 099 9336
Inne catkowite dochody netto
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (1110) 1655
Inne calkowite dochody netto (1110 1655
Catkowity dochéd >9%9 10991
Przypadajgcy na:
- wlascicielom jednostki dominuj  acej 5989 10991
- udziaty mniejszosci -
5989 10991
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,11 0,15
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,13 0,17

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez
Spotke i wykazywanych jako akcje wtasne. Podstawowy zysk na akcje w | kwartale 2013 r. wynosi 0,11
PLN (w | kwartale 2012 r. wynosit 0,15 PLN).




Rozwodniony skonsolidowany zysk na akcje wylicza sie korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w
taki sposob, jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych
akcji zwyktych. Na dzien 31 marca 2013 roku Spétka posiada jedng kategorie powodujgcg rozwodnienie
potencjalnych akcji zwyktych: warranty subskrypcyjne (na dzien 31 marca 2012 roku byly to obligacje
zamienne na akcje oraz opcje na akcje). Zaktada sie, ze nastgpita zamiana obligacji zamiennych na akcje
zwykte, zas zysk netto koryguije sie w taki sposob, aby wyeliminowa¢ koszty odsetek, po pomniejszeniu o
konsekwencje podatkowe. W odniesieniu do opcji na akcje oraz warrantow wylicza sie liczbe akcji, jaka
mogtaby zosta¢ nabyta wedtug wartosci godziwej (ustalonej jako $rednia roczna cena akcji Spotki), w
oparciu o wartos¢ pieniezng praw poboru zwigzanych z istniejgcymi opcjami na akcje. Wyliczong w
powyzszy sposob liczbe poréwnuije sie z liczbg akcji, jaka zostataby wyeliminowana, gdyby zrealizowano
opcje na akcje.

Rozwodniony zysk na akcje w | kwartale 2013 wynosi 0,13 PLN (w | kwartale 2012 r. wynosit 0,17 PLN).




Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach
Inwestycje w pozostatych jednostkach-pozyczki
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu opcji

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Inwestycje w pozostatych jednostkach
Udzielone pozyczki dla powigzanych

Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu opcji

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do likwidacji

Aktywa razem

31.03.2013 31.03.2012
PLN’000 PLN’000
367 111

86 211

610 477 493 230
93 23170

- 405

6 732 3604
528 81

64 144 58 160
682 427 578 972
21302 8 342

- 1

47 697 42 378
261 6 966

- 6 262

10 285 10917
79 545 74 866
761972 653 838




Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej cd.

Kapitat wtasn y

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Pozostate kapitaty

Akcje wtasne

Razem kapitaty wiasne

Udziaty niedaj ace kontroli

Zobowi gzanie dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje zamienne na akcje

Obligacje

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy diugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania diugoterminowe z tytutu opciji

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do likwidacji

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Obligacje zamienne na akcje

Obligacje

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu weksli
Zobowigzania z tytutu opcji

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa raz em

31.03.2013 31.03.2012
PLN’000 PLN'000
62 347 62 347
435 835 416 735
23639 19 100
7 099 9336
2876 6 168
38 859 38 580
(8 958) (8 958)
561 697 543 308
267 -
34048 57 642
2 807 4485
37122 62 127
94 044 709

- 22 154

29 022 5313
27 040 -

- 82

1702 9676
11 345 10 469
163 153 48 403
761 972 653 838




Jednostkowe Zestawienie zmian w kapitale wltasnym
Kapitat
podsta-wowy

kolumna nr 1

Saldo na dzie n 01.01.2012 62 347
Podwyzszenie

kapitatu -
Niezarejestrowany kapitat zaktadowy

Koszty emisji akcji

Wycena aktywow finansowych

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu
Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody

Przeniesienie
wyniku

Wynik okresu

Nierozli-czony
wynik z lat
ubiegtych

19 100

Zysk netto
okresu
obrotowego

19 100

(19 100)
9336

Kapitat zapasowy

emisja akcji w
ramach konwersji
obligaciji
zamiennych

emisja akcji - emisja akcji
realizacja programu powy zej warto $ci
opcji nominalnej

menad zerskich

podziat zysku

28 175

1641 106 440

280 479

Saldo na dzie n 31.03.2012 62 347

19 100

9 336

28175

1641 106 440

280 479

Saldo na dzie n 01.01.2013 62 347
Podwyzszenie

kapitatu -
Niezarejestrowany kapitat zaktadowy

Koszty emisji akcji

Wycena aktywow finansowych

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu
Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody

Przeniesienie

wyniku

Wynik okresu

1671

23 639

21 966

(23 639)
7 099

28175

1641 106 440

299 579

Saldo na dzie n 31.03.2013 62 347

25 310

5426

28175

1641 106 440

299 579




Jednostkowe Zestawienie zmian w kapitale wtasnym cd

kolumna nr

Saldo na dzie n 01.01.2012

Podwyzszenie
kapitatu

Niezarejestrowany kapitat zaktadowy

Koszty emisji akcji

Wycena aktywow finansowych
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu

Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody

Przeniesienie
wyniku
Wynik okresu

Saldo na dzie n 31.03.2012

Saldo na dzie n 01.01.2013

Podwyzszenie
kapitatu

Niezarejestrowany kapitat zaktadowy

Koszty emisji akcji

Wycena aktywow finansowych
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu

Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody

Przeniesienie
wyniku
Wynik okresu

Saldo na dzie n 31.03.2013

Pozostate kapiataty rezerwowe Inne catkowite Udziaty/Akcje Kapitaty Udziaty Kapitat wtasny
dochody wiasne przypadaj ace mniejszo- razem
wiascicielom $ci
jednostki
dominuj acej
Fundusz rozliczenie kosztéw wycena niezarejestro- przeszacowanie
Rozliczenia programu opcji elementu wane aktywow
Programu menad zerskich/warrantéw kapitalowego zwigkszenie finansowych
Odkupu subskrypcyjnych obligaciji kapitatu dost epnych do
podstawowego sprzeda zy
10 11 12 13 14

22 413 11 104 4817 - 4513 (8 623) 532 406 - 532 406

(335) (335) (670) (670)

335 246 7637 8218 8218

(5982) (5982) (5982)

9 336 9 336

22 413 11 350 4817 - 6 168 (8 958) 543 308 - 543 308

22 413 11512 4817 - 5302 (8 958) 556 905 - 556 905

118 - 118 118

- - (2 425) (2 425) (2 425)

7 099 7 099

22 413 11 630 4817 - 2877 (8 958) 561 697 - 561 697




Jednostkowy Rachunek przeptywéw pieni  eznych

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
Wplywy (wydatki) pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty - utrata kontroli nad spétkami zaleznymi
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Rozliczenia (wptywy) na krétkoterminowych papierach

wartosciowych
Wydatki na nabycie weksli

Whplywy ze sprzedazy podmiotéw zaleznych
Wydatki na pozyczki udzielone

Inne wplywy z aktywow finansowych
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego
Wydatki na zakup majatku trwatego

zwrot nadptaty na ClI

Wydatki na zakup certyfikatow

Wydatki na zakup podmiotéw zaleznych
Inne wplywy i wydatki inwestycyjne

Sptata udzielonych pozyczek

Wp}ywy z udzielonych pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
finansowe;j

Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow, kapitatéw oraz doptat do kapitatu
Emisja weksli wlasnych

Sptata kredytow

Sptata pozyczek, weksli

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Sptlata zaciggnietych kredytow i pozyczek

Sptata dtuznych papieréw warto$ciowych

Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki zaptacone

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Zaciggniecie kredytéw

Zaciggniecie pozyczek

Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Korekta zwi gzana z aktywami przeznaczonymi do
sprzeda zy

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto  $rodkéw pieni eznych
i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu $rodkOw pienigznych z tytutu r6znic
kursowych

Saldo zamkni ecia $rodkdw pieni eznych i ich
ekwiwalentow

Od 01.01.2013
do 31.03.2013

Od 01.01.2012
do 31.03.2012

PLN'000 PLN'000

(2 631) (941)

77 125

33 -

(2 521) (816)

1600 14 678

- (14 600)

- (3 000)

(4) -

(825) (8 183)

(97) (5 885)

1736 11

2410 (16 979)
4700
(5 126)
(15)

- (57 000)

(1577) (5 446)

- 9 565

- 60 368

(2 018) 7 487

(2 129) (10 308)

12 414 21 209

- 16

10 285 10 917




WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

1. Skiad Grupy Kapitatowej

W skiad Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. na dzien 31 marca 2013 r. wchodzity nastepujgce

jednostki:

e MCI Management S.A. - spélka dominujgca, firma zarzgdzajgca funduszami inwestycyjnymi
zamknietymi typu private equity i venture capital

Spoiki zalezne wechodzace w skiad Grupy MCI:

e MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia MCI.PrivateVentures Spotka
komandytowo-akcyjna

¢ MCI Fund Management Sp. z 0.0.

spéiki wehodzgce w skiad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.:

e Private Equity Managers S.A. — sp6tka dominujgca Grupy Kapitalowej PEM SA (sp6tka dominujgca
nizszego szczebla wobec MCI Management S.A.)

e MCI Capital Towarystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

* PEMSA Holding Limited

e MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

¢ MCI Asset Management Sp. z 0.0. S.K.A.

¢ MCI Asset Management Sp.z o.0.

¢ ImmoPartners Sp. z 0.0. Asset Management SKA

¢ ImmoPartners Sp. z 0.0

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny i sporzgdzania sprawozdan
finansowych.

2. Oswiadczenie o0 zgodno $ci oraz podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze niezbadane Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
MCI Management S.A. zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
(,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania
Kwartalnego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Niniejsze Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym
Skonsolidowanym  Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.
sporzgdzonym wedtlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”),
zawierajgcym noty za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.

Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe skiada sie ze:
« skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow,

« skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

e sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym,

« skonsolidowanego sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

* wybranych not objasniajacych.

Niniejsze Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane w tysigcach ztotych
i zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie




kontynuowania dziatalnosci przez Spéike.

Zgodnos¢ z Miedzonarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2012 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy konczace sie 31 marca 2012 zostaly przygotowane w
oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

W 2012 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2012 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Spotki wptywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2012
oraz 2011 rok.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacii, ktore
zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejdg w zycie po dniu
bilansowym.

3. Podstawowe zasady ksi egowe

Za wyjagtkiem zmian opisanych w Nocie 2, zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do
przygotowania Kwartalnego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sg spojne z zasadami
opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej MCI
Management S.A. sporzgdzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.

4. Objasnienia dotycz gce sezonowo sci lub cykliczno $ci dziatalno $ci Grupy Kapitatowej
w prezentowanym okresie

W dziatalnosci spotki dominujacej MCI Management S.A. oraz spoétek zaleznych od niej nie wystepujg
zjawiska sezonowosci i cyklicznosci, a jakiekolwiek tendencje sg trudne do wyznaczenia ze wzgledu
na przedmiot dziatalno$ci grupy inwestycyjnej MCl Management S.A.

5. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywaj gcych na aktywa, zobowi azania, kapital, wynik finansowy
netto lub przeptywy $rodkéw pieni eznych, ktére s g nietypowe ze wzgl edu na ich rodzaj,
wielko $€ lub wywierany wptyw

W okresie | kwartatu 2013 roku Grupa Kapitalowa MCI Management S.A. osiggneta nastepujgce wyniki
finansowe:

| kwartat | kwartat Zmiana Zmiana
Dane w tys. PLN 2013 2012 wtys. PLN W %
Przychody ze sprzedazy 3679 9 563 (5884) -62 %
Koszt wlasny sprzedazy (618) (9 021) 8 403 -93%
Zysk brutto na sprzedazy 3061 542 2519 465%
Pozostate przychody operacyjne 541 121 420 347%
Pozostate koszty operacyjne (308) (45) (263) 584%
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 11 093 11782 (689) -6%
Zyskilstraty z inwestycji 9342 12 572 (3 230) -26%
Koszty finansowe - netto (1 474) (2 181) 707 -32%
Zysk/strata netto przypadajgcy 9939 9534 405 4%

akcjonariuszom jednostki dominujacej
EPS zysk na 1 akcje zwykig w PLN 0,16 0,15 0,01 7%




W | kwartale 2013 roku spéika osiggneta przychody na sprzedazy w kwocie 3.679 tys. PLN (w | kwartale
2012 r. 9.563 tys.). Wygenerowane przychody na sprzedazy skutkowaty osiggnieciem zysku brutto na
sprzedazy w kwocie 3.061 tys. PLN, ktéry byt cztery i pét krotnie wyzszy od tego wygenerowanego w |
kwartale 2012 roku (tj. 542 tys. PLN). Wzrost zysku na sprzedazy brutto wynikat gtéwnie z uksztattowania
sie w strukturze Grupy Kapitalowej MCI Management S.A. Grupy Kapitatowe] Private Equity Managers
S.A. i objeciem w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kontrolowanych przez MCIl Management
S.A. spétek zarzadzajgcych aktywami wchodzgcymi w sklad Grupy Kapitalowej PEM S.A. Wiecej
informacji na temat danych poréwnawczych znajduje sie w nocie numer 7 niniejszego sprawozdania
finansowego ,Dane poréwnawcze”.

Zmiany wynikow osiggnietych przez Grupe Kapitalowg MCI Management S.A. w | kwartale 2013 roku w
odniesieniu do wynikéw porownywalnych za | kwartat 2012 roku (przy zatozeniu objecia konsolidacjg
spotki MCI Asset Management Sp. z 0.0. S.K.A., jej komplementariusza oraz funduszu MCI.Partners FIZ)
przedstawia ponizsza tabela:

Dane w tys. PLN I szgi; ! szg?z w tyzsr.“;,"’l‘_n,\? Zmiana w %
Przychody ze sprzedazy 3679 9575 (5 896) -61,6%
Koszt wtasny sprzedazy (618) (1 288) 670 -52,0%
Zysk brutto na sprzedazy 3061 8 287 (5 226) -63,1%
Pozostate przychody operacyjne 541 178 363 203,9%
Pozostate koszty operacyjne (308) (93) (215) 231,2%
Zyskilstraty z inwestycji 9 342 12 730 (3388) -26,6%
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej 11093 19 352 (8 259) -42,7%
Koszty finansowe - netto (1474) (1 998) 524 -26,2%
Zyskl/strata netto przypadajacy akcjonariuszom 9939 17 287 (7 348) -42,5%
jednostki dominujacej

EPS zysk na 1 akcje zwykig w PLN 0,16 0,28 0) -42,5%

Szerszy opis czynnikéw i zdarzen majgcych wplyw na wyniki spétki w okresie | kwartalu 2013 roku.
znajduje sie w pkt 1. niniejszego raportu pt.: "Podsumowanie dziatalnosci i wynikéw MCI Management
S.A. po pierwszym kwartale 2013 roku.”

6. Rodzaj oraz kwoty zmian warto $ci szacunkowych kwot podawanych w poprzednich latac h
obrotowych, je $li wywieraj g one istotny wpltyw na bie zacy okres kwartalny

W pierwszym kwartale 2013 roku nie nastgpity zmiany wartosci szacunkowych podawanych w
poprzednich latach obrotowych, ktére mialyby istotny wplyw na biezacy lub przyszty okres
sprawozdawczy.

7. Dane poréwnawcze

Zarzad Spotki MCl Management S.A. podjat decyzje o objeciu konsolidacjg poczgwszy od Il kwartatu
2012 roku spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitalowej PEM SA. Grupa Kapitatowa Private Equity
Managers S.A. zostata uksztattowana w ramach struktur MCI w celu oddzielenia strukturalnego segmentu
inwestycyjnego od segmentu zarzgdzania aktywami.

Zarzagd podnosi fakt biznesowego uzasadnienia takiej konsolidacji, poniewaz niekonsolidowanie
kontrolowanej przez MCl Management SA grupy zarzgdzajacej aktywami powoduje, ze wynagrodzenia
za zarzadzanie zaptacone przez fundusze Grupy MCI Management SA na rzecz PEM S.A. zanizajg
wartos¢ certyfikatéw w Grupie a powinny byé neutralne wynikowo.

Proces ksztattowania sie Grupy Kapitalowej PEM S.A. w ciggu ostatnich miesiecy przedstawia nota
numer 6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r. ,Zmiany w strukturze Grupy
Kapitalowej MCI Management S.A. Pofgczenia jednostek gospodarczych” jak réwniez nota numer 5
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012
roku ,Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej MCI Management S.A. Polgczenia jednostek
gospodarczych”




Spotki wehodzgce w sklad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. przedstawia nota numer 1
niniejszego sprawozdania finansowego: ,Sktad Grupy Kapitatowej”.

Spotki wehodzgce w sktad Grupy Kapitalowej PEM S.A. nie byly konsolidowane w poprzednich okresach
(za wyjatkiem spotek: PEM S.A. oraz MCI Capital TFI S.A., w ktérych MCI Management S.A. posiadata
bezposrednio 100% akcji) z uwagi na planowany i prowadzony proces sprzedazy przez spoétke
dominujgcg MCI Management SA pakietu kontrolengo akcji Grupy PEM S.A. (Private Equity Managers
S.A) na NewConnect. Z uwagi ha odstgpienie od planu i wstrzymanie prac nad sprzedazg akcji PEM S.A.
w lipcu 2012 roku Zarzgd MCI Management S.A. zdecydowat o konsolidacji catej grupy.

W zwigzku z powyzszym faktem, w danych raportowanych za | kwartat 2013 roku konsolidacjg objete sg
dodatkowo spétki: PEMSA Holdings Limited, MCI Partners FIZ, MCI Asset Management Sp. z 0.0. S.K.A,,
MCI Asset Management Sp. z o0.0., ImmoPartners Sp. z o0.0. Asset Management S.K.A. oraz
ImmoPartners Sp. z 0.0.

Z uwagi na fakt, ze dane poréwnawcze publikowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za |
kwartat 2012 r. nie obejmowaty konsolidacji w/w podmiotow, Spotka prezentuje w niniejszej nocie
wybrane dane finansowe przy zatozeniu uwzglednienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
MCI danych w/w spétek, ktére w okresach poréwnawczych byty kontrolowane przez MCI Management
S.A. (t. MCI Asset Management Sp. z 0.0. S.K.A., MCI Partners FIZ, MCI Asset Management Sp. z 0.0.).

0d 01.01.2013 0d 01.01.2012 réznica odchylenie
do 31.03.2013 do 31.03.2012

000" PLN 000" PLN 000" PLN %
Przychody ze sprzedazy 3679 9575 (5 896) -62%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 11 093 19 352 (8 259) -43%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9619 17 354 (7 735) -45%
Zysk (strata) netto 9939 17 287 (7 348) -43%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci o
operacyjnej 1805 723 1082 150%
Przeptywy Srodkéw pienigznych z (3 326) (11 353) 8 027 71%
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw pienigznych z (2 018) (2 078) 60 3%
dziatalnosci finansowej
Zwle.ks_zeme./.(zmnle!szen|e)'netto srodkow (3 539) (12 708) 9169 720
pienieznych i ich ekwiwalentow
Aktywa, razem 786 575 665 927 120 648 18%
Zobowigzania dtugoterminowe 36 503 76 572 (40 069) -52%
Zobowigzania krotkoterminowe 167 989 42 560 125 429 295%
Kapitat wkasny 582 083 546 795 35 288 6%
Kapitat podstawowy 62 347 62 402 (55) 0%
Liczba akcji (w szt.) (Srednio wazona) 62 346 627 62 346 627
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt /
EUR) 0,16 0,28 0) -43%
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/
EUR) 9,34 8,77 1 6%

Powyzsze dane finansowe zostalyby opublikowane przez spétke MCI Management S.A. w przypadku
gdyby spotki z Grupy PEM S.A. bedgce pod kontrolag MCI Management S.A. zostaly objete konsolidacjg w
wymienionych wyzej okresach. Ponizsze zestawienie pokazuje réznice na wybranych pozycjach
skonsolidowanego sprawozdania catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego bilansu za | kwartat
2012 rok pomiedzy danymi poréwnawczymi a danymi opublikowanymi.

01.01.2012-31.12.2012

dane dane réznica réznica %

poréwnawcze opublikowane
000' PLN 000' PLN 000' PLN %
Przychody ze sprzedazy 9575 9 563 12 0%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 19 352 11782 7 570 64%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 354 9601 7 753 81%




Zysk (strata) netto 17 287 9534 7753 81%

Aktywa, razem 665 927 650 180 15747 2%
Zobowigzania diugoterminowe 76 572 60 994 15578 26%
Zobowigzania krotkoterminowe 42 560 54 061 (11 501) -21%
Kapitat wkasny 546 795 535 125 11 670 2%
Kapitat podstawowy 62 402 62 347 55 0%
Liczba akcji (w szt.) (Srednio wazona) 62 346 627 62 346 627 0 0%
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt /

EUR) 0,28 0,15 0 81%
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/

EUR) 8,77 8,58 0 2%

Przy zalozeniu uwzglednienia spotek MCI Asset Management Sp.z o0.0. S.K.A, MCI Asset Management
Sp. z o0.0. oraz funduszu MCI.Partners FIZ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat
2012 roku wygenerowany zysk Grupy MCI wyniostby 17.287 tys. PLN i bytby 0 7.753 tys. PLN wyzszy (1.
ponad dwukrotnie) niz ten opublikowany za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku (ktory wyniost
9,534 tys. zt.).

Poziom aktywow oraz kapitatu wtasnego przy w/w zatozeniu na dzien 31 marca 2012 roku uksztattowatby
sie na zblizonym poziomie jak odpowiadajgce im dane opublikowane na dzien 31 marca 2012 roku.

8. Informacje dotycz gce emisji, wykupu i sptaty dlu znych i kapitatowych papieréw
warto $ciowych

MCI Management SA:

Obligacje odsetkowe serii E wyemitowane w 2010 roku

Z dniem 1 lipca 2010 r. Zarzad MCI Management S.A. dokonat przydzialu 27.450 szt. trzyletnich,
odsetkowych obligacji o tagcznej wartosci 27,5 min PLN. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej
obligacji wynosi 1 tys. PLN.

Termin wykupu obligacji przypada na 28 czerwca 2013 r. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej

stopy procentowej WIBOR 6M + 4,75% w skali roku. Odsetki ptacone bedg pétrocznie w datach:
31.12.2010 r. — Spotka wyptacita odsetki od obligacji w tgcznej kwocie 1.209.447,00 PLN,

« 30.06.2011 r.,- Spotka wyptacita odsetki od obligacji w kwocie 1.211.368,50 PLN

« 30.12.2011r., - Spotka wyptacita odsetki od obligacji w kwocie 1.314.580,50 PLN

« 29.06 2012 r.,- Spétka wyptacita odsetki od obligacji w kwocie 1.3333.246,50 PLN

« 31.12.2012r.,- Spétka wyptacita odsetki od obligacji w kwocie 1.368.657,00 PLN

- 28.06.2013r.

Obligacje odsetkowe serii F wyemitowane 1 kwietnia 2011 roku.

W dniu 1 kwietnia 2011 r. Spotka wyemitowata 35.350 sztuk obligacji zwyklych, na okaziciela,
niezabezpieczonych serii F, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda oraz o cenie emisyjnej 1.012,06 zi
kazda. Wartos¢ nominalna emisji obligacji wynosi 35.350 tys. PLN. Obligacje zostang wykupione nie
pézniej niz do 31 marca 2014 r.

Obligacje sg oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope procentowg, liczong w skali roku réwng
WIBOR6M+4%. Odsetki ptacone bedg pétrocznie w datach:

e 30.09.2011 r. — Spotka wyptacita odsetki w wysokosci 1.490.709,50 PLN

e 02.04.2012 r. — Spotka wyptacita w dniu 30.03.2012 odsetki w wysokosci 1.570.247,00 PLN

+ 01.10.2012 r.- Spoéika wyptacita odsetki w wysokosci 1.589.689,50 PLN

e 02.04.2013 r.- Spotka wyptacita w dniu 28.03.2013 odsetki w wysokosci 1.576.929,50 PLN

e 30.09.2013r.

« 31.03.2014r




Obligacje serii H1 wyemitowane w dniu 08 kwietnia 2 013 roku

W dniu 21 marca 2013 roku Zarzgd MCI Management S.A. podjat decyzje o emisji obligacji serii H1 do
maksymalnej kwoty 50.000.000 zt. w ramach istniejgcego Programu Emisji Obligacji Spétki o wartosci
maksymalnej 50.000.000 PLN.

Przedmiotem emisji byto 50.000 obligacji zwyktych na okaziciela zabezpieczonych serii H1 0 numerach
od 1 do 50.000 o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zi. kazda obligacji. Dniem emisji obligacji jest
dzien 08 kwietnia 2013 roku, obligacje bedg podlega¢ wykupowi w dniu 1 kwietnia 2016 roku.

Zgodnie z uchwatg z dnia 03 kwietnia 2013 r. Zarzgd MCI Management S.A. postanowit przydzielié
podmiotom obligacje ilosci 36.000 sztuk o tgcznej warto$ci nominalnej 36.000.000 zt.

Odsetki od obligacji kalkulowane sg w oparciu 0 zmienng stope procentowg WIBOR6M powiekszong o
marze réwng 4,50%. Odsetki bedg wyptacane obligatariuszom, ktérzy bedg uprawnieni z obligaciji.
Wyptata odsetek dokonywana bedzie przez Emitenta za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, zgodnie z Regulacjami KDPW.

Odsetki ptacone bedg potrocznie w datach:
« 07.10.2013r.
+ 08.04.2014r.
e 07.10.2014r.
« 07.04.2015r.
+ 06.10.2015r.
« 11.04.2016r.

Obligacje serii A wyemitowane w 2012 roku przez Pri  vate Equity Managers S.A. (dawniej MCI
Partners S.A.)

W dniu 20 kwietnia 2012 r. Spoétka Private Equity Managers S.A. (dawniej MCI Partners S.A)
wyemitowata 88.100.200 sztuk obligacji zwyklych imiennych niezabezpieczonych serii A, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda oraz o cenie emisyjnej 1,00 zt kazda. Warto$¢é nominalna emisji obligacji wynosi
88.100.200 PLN. Obligacje podlegajg wykupowi 20 kwietnia 2014 r.

Obligacje byly oprocentowane w oparciu o stope procentowg WIBOR 3M + 4% w skali roku, poczawszy
od dnia emisji (wlgcznie) przy czym wysokosé oprocentowania w danym miesigcu kalendarzowym
ustalana bedzie wedlug stawki WIBOR 3M obowigzujgcej w ostatnim dniu poprzedniego miesigca
kalendarzowego. Kwota gtéwna oraz odsetki beda ptatne w dniu wykupu.

Na mocy umowy potrgcenia z dnia 20 kwietnia 2012 r. podpisanej w Warszawie obligacje objat
MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. W zamian za wyemitowane obligacje serii A Private
Equity Managers S.A. otrzymata certyfikaty inwestycyjne serii B MClI.Partners FIZ. W drodze kompensaty
wzajemnych wierzytelnosci MClI.Partners FIZ wptacit tytutem niepotrgconej kwoty 1.019,60 PLN na konto
Private Equity Managers S.A.

W dniu 8 maja 2012 r. MCl.Partners FIZ zbyt na rzecz MCI.PrivateVentures FlIZ, dzialajgcego na rzecz
subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0, 88.100.200 szt. wyemitowanych przez MCI Partners S.A. obligacji
serii A. MCl.Partners FIZ wydat odcinek zbiorowy opiewajgcy na wszystkie obligacje.

W dniu 29 maja 2012 r. MCl.PrivateVentures FIZ dziatajgcy na rachunek subfunduszu MCI.EuroVentures
1.0 zbyt na rzecz MCI Management S.A. 88.100.200 szt. wyemitowanych przez PEM S.A. obligacji serii A
Zapfata ceny sprzedazy nastgpi w terminie do dnia 1 czerwca 2013 r.Z uwagi na odlegty termin ptatnosci
cena sprzedazy powiekszona bedzie o odsetki WIBOR 3M+2%, obowigzujgcego w dniu zawarcia umowy.

W dniu 29 maja 2012 r. MCI Management S.A zlozyla zawiadomienie PEM S.A. okres$lajac zgdanie
wykupu obligacji i wyznaczajgc date wczesniejszego wykupu na dzien 30 maja 2012 roku. Spétka MCI
Partners S.A. w dniu 30 maja 2012 potwierdzita wysokos¢ swiadczen na rzecz posiadaczy Obligaciji:

e Kwoty 88.100.200 PLN tytutem kwoty gtéwnej,

« Kwoty 885.443,22 PLN tytutem kwoty odsetek za okres odsetkowy od dnia emisji do dnia wykupu.




W dniu 30 maja 2012 r. MCI Management S.A. i PEM S.A. podpisalty umowe potrgcenia wzajemnych
wierzytelnosci z tytutu obowigzku uiszczenia ceny wykupu obligacji serii A oraz obowigzku optacenia akcji
na okaziciela serii E wyemitowanych przez PEM S.A. na rzecz jedynego akcjonariusza MCI Management
S.A. MCI Partners S.A po rozliczeniu wzajemnych rozrachunkéw wyptacit MCl Management S.A. kwote
194.423,22 PLN.

MCI Fund Management Spo6tka z ograniczon g odpowiedzialno $cig MCI.PrivateVentures Spétka
komandytowo-akcyjna (MCI SKA):

Obligacje imienne serii D funduszu MCI.BioVentures Flz

W dniu 12 marca 2012 roku spotka MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures S.K.A. objeta
600 szt. obligacji serii D o numerach od 001 do 600 wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 1 z dnia 5
sierpnia 2011 r. Zgromadzenia Inwestorow MCI.BioVentures FIZ oraz Uchwaty Nr 1 Zarzgdu MCI Capital
TFI S.A. z dnia 8 marca 2012 r. w sprawie emisji obligacji imiennych serii D. Warto$¢ nominalna jednej
obligacji wynosi 1.000 zt. , cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1.000 zt.

Obligacje byly oprocentowane w oparciu o stope procentowg WIBOR dla depozytéw trzymiesiecznych
(WIBOR 3M) powiekszony o marze w wysokosci 4% w stosunku rocznym, przy czym wysokosé
oprocentowania w danym miesigcu kalendarzowym ustalana byla wedlug stawki WIBOR 3M
obowigzujgcej w ostatnim dniu poprzedniego miesigca kalendarzowego.

Dniem wykupu obligacji serii D byt 9 marca 2013 roku. W dniu 25 pazdziernika 2012 roku Emitent
zawiadomit spotke MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures SKA o wczesniejszym wykupie
obligacji serii D (w dniu 05 listopada 2012 roku) o numerach od D001 do D600. Wierzytelnosé spotki z
tytulu wczesniejszego wykupu obligacji serii D w kwocie 638.890,16 zi. (w tym odsetki w kwocie
35.890,16 zi. oraz premia za wczesniejszy wykup w kwocie 3.000 zt.) zostata potrgcona na podstawie
umowy z dniu 05 listopada 2012 roku ze zobowigzaniem spotki w/c funduszu MCI.BioVentures FIZ z
tytutu obowigzku wniesienia petnej ceny emisyjnej obligacji serii G wyemitowanych przez Fundusz.

Obligacje imienne serii E funduszu MCI.BioVentures Flz

W dniu 23 maja 2012 roku spo6tka MCI Fund Management Sp. z 0.0. MClI.PrivateVentures S.K.A. objeta
2 997 szt. obligacji serii E o numerach od 001 do 2 997 wyemitowanych na podstawie Uchwaly nr 1 z dnia
5 sierpnia 2011 r. Zgromadzenia Inwestoréw MCI.BioVentures FIZ oraz Uchwaly Nr 1 Zarzadu MCI
Capital TFI S.A. z dnia 23 maja 2012 r. w sprawie emisji obligacji imiennych serii E. Warto$¢ nominalna
jednej obligacji wynosi 1.000 zt., cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1.000 zt.

Obligacje sg oprocentowane w wysokosci 15% w stosunku rocznym, poczawszy od dnia nabycia do dnia
wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu.

Dniem wykupu obligacji serii D jest 25 maja 2013 roku. Emitentowi przystuguje prawo do wczesniejszego
wykupu obligaciji.

W dniu 22 sierpnia 2012 roku Emitent zawiadomit Spotke o zgdaniu wczesniejszego wykupu obligacji serii
E od numeru 0001 do numeru 2997 wyznaczajgc date wczesniejszego wykupu na dzien 29 sierpnia 2012
roku. Wartos¢ wynikajgca z wczesniejszego wykupu obligacji serii E réwna 3.132.686,10 (w tym odsetki
120.701,10 zt. oraz premia z tytutlu wczesniejszego wykupu w kwocie 14.985,00 zt.) zostata wptacona
przez Emitenta w dniu 29 sierpnia 2012 roku.

Obligacje imienne serii G funduszu MCI.BioVentures Flz

W dniu 30 pazdziernika 2012 roku Zarzad MCI Capital TFI S.A. uchwatg podjat decyzje w sprawie emisji
1.020 obligacji imiennych serii G funduszu MCI.BioVentures FIZ o numerach od 0001 do 1020. Wartosé
nominalna jednej obligacji wynosi 1.000 zi., natomiast tgczna wartos¢ nominalna obligacji wynosi
1.020.000 zt. Cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1.000 zt. Emitentowi przystuguje prawo do
wczesniejszego wykupu. Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stope procentowa WIBOR 3M
powiekszong o marze 4% w stosunku rocznym, poczgwszy od dnia nabycia do daty wczesniejszego
wykupu albo daty wykupu. Dniem wykupu jest 06 listopada 2013 roku.

W dniu 06 listopada 2012 roku Zarzgd MCI Capital TFI S.A. postanowit przydzieli¢ 1.020 obligacji
imiennych spétce MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures S.K.A.

Obligacje imienne serii A wyemitowane przez fundusz MCI Partners FIZ
W dniu 25 kwietnia 2013 roku Zarzgd MCI Capital TFI S.A. dziatajgcy jako organ MCI.Partners FIZ na
podstawie m.in. uchwaly nr 1 Zgromadzenia Inwestoréw funduszu z dnia 23 kwietnia 2013 r. postanowit




uchwatg dokona¢ emisji 150 sztuk obligacji imiennych serii A o numerach od 001 do 150. Warto$é
nominalna jednej obligacji wynosi 1.000,00 zt., faczna warto$¢ nominalna obligacji wynosi 150.000,00 zI.
Obligacje beda podlega¢ wykupowi w dniu 25 kwietnia 2014 roku albo wczesniej w dniu wczesniejszego
wykupu. Propozycja nabycia obligacji zostata skierowana przez Emitenta do spotki MCI Management S.A.
W dniu 25 kwietnia 2013 roku MCI Management S,A, przyjat warunki nabycia obligacji

9. Informacje dotycz gce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, + agcznie i w przeliczeniu
na jedn g akcj e, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 13 czerwca 2011 roku Zarzad Spotki MCI Management S.A. podjagt uchwate w sprawie przyjecia
nowych zatozen polityki dywidendowej na lata 2011 — 2016. Zgodnie z nig Spéika, rekomendujgc podziat
zysku na lata obrotowe 2011 — 2016, bedzie przedktada¢ Walnemu Zgromadzeniu propozycje wyptaty
dywidendy z rocznego zysku netto w igcznej wysokosci maksymalnie 5% aktywow netto Grupy
Kapitatowej MCI na dzien zatwierdzenia wyptaty. Celem nowej polityki dywidendowej jest zapewnienie
akcjonariuszom udziatlu w osiggnietym zysku Spoétki poprzez wyptate dywidendy w zaleznosci od
okolicznosci opisanych w uchwale oraz po uzyskaniu zgody Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Wniosek Zarzadu dotyczacy wyptaty dywidendy w danym roku obrotowym zaleze¢ bedzie
od kwoty osiggnietego zysku, sytuacji finansowej, istniejgcych zobowigzan (w tym ograniczen
wynikajgcych z warunkéw emisji obligacji), mozliwosci dysponowania kapitatami rezerwowymi oraz oceny
perspektywy Spotki w okreslonej sytuacji rynkowej dokonanej przez Zarzad i Rade Nadzorczg.

10. Informacja na temat segmentéw operacyjnych

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczgce tych elementow Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o
przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Dla poréwnania, zgodnie
z wymogami poprzednio obowigzujagcego MSR 14, jednostka byla zobowigzana identyfikowaé dwa
zestawy segmentéw (branzowe i geograficzne) stosujgc kryteria ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny
system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych cztonkdw kierownictwa stuzyt wytacznie jako punkt
wyjsciowy do identyfikacji takich segmentow.

Poniewaz jednak MCI Management S.A. jest firmg zarzgdzajgcg funduszami typu venture capital / private
equity inwestujgcymi w sektorze zaawansowanych technologii w Europie Centralnej juz uprzednio ze
wzgledu na specyfike dziatalnosci Spoékki jej podziat na segmenty branzowe i geograficzne byt trudny do
wyznaczenia. Stad za swoiste segmenty (branzowe jak i geograficzne) uznawano spotki, w ktére MCI
zainwestowato bezposrednio.

Na takiej ocenie przez pryzmat poszczegolnych podmiotdéw - inwestycji oparte byly i sg wewnetrzne
raporty dotyczgce tych elementéw aktywOw oraz oceniane sg ich wyniki finansowe zaréwno przez zarzad
jak i szczebel kierowniczy najwyzszego szczebla. Za osobny segment mozna uzna¢, oprocz sprzedazy
wlasnych inwestycji, ustugi w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi i kapitatami bedgcymi
wedtug zamierzen kierownictwa w przysziosci podstawowym zrédtem przychodéw MCI. W zwigzku z tym
po przyjeciu MSSF 8 nie zmienita sie istotnie identyfikacja segmentéw sprawozdawczych wystepujgcych
w Grupie. Segmenty Grupy/Spétki objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujgce:

Segment 1 — zarzadzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi na rzecz funduszy inwestycyjnych i w
mniejszym zakresie dla innych podmiotéw niz fundusze inwestycyjne tzn. na rzecz spétek prawa
handlowego.

Segment 2 — bezposrednia dziatalnos¢ inwestycyjna private equity / venture capital

W trakcie okresu raportowanego jak rowniej okresu poréwnawczego nie zaniechano zadnej dziatalnosci.
Dla celow MSSF 8 dziatalnos$¢ tg uwzgledniono w segmencie sprawozdawczym bezposrednia dziatalnos¢
inwestycyjna.

Ponizej charakterystyka segmentow:

Segment 1 — zarzgdzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi — obejmuje aktywa i pasywa zwigzane z

dziatalnoscig zewnetrzng polegajacg na $wiadczeniu ustug zarzgdzania kapitatami (w szczegdlnosci
funduszy inwestycyjnych). Jest to docelowe zrodio przychoddéw Grupy w Swietle zmienionej struktury




aktywow. Rok 2008 byt rokiem przejsciowym w zmianie struktury, stagd aktywa, pasywa przychody i zyski,
ktorych w ocenie zarzadu nie mozna bezposrednio przypisa¢ do poszczeg6inych segmentéw alokuje sie
za pomocg proporcji 50/50 segment 1/ segment 2, natomiast w 2009r. i w 2010r. proporcja wynosita
90/10 segment 1/ segment 2. W zwigzku z uksztattowaniem sie docelowego modelu biznesowego w roku
2011 i w latach kolejnych wynosi 10/90 segment 1/ segment 2.
Przychody segmentu 1 stanowity 100% przychodéw z podstawowej dziatalnosci Grupy.
Segment 1 obejmuje:
— czes$c przychoddw i kosztéw oraz aktywéw MCI Management S.A. ze wzgledu na niemoznosé
przyporzadkowania czesci z nich do segmentow,
— calos¢ przychodow i kosztow oraz aktywodw spétek MCI Capital TFI S.A., Private Equity Managers
S.A., MCI Asset Management Sp. z 0.0 Sp. komandytowo-akcyjna oraz MCI Fund Management
Sp. z 0.0. jako, ze podmioty te pelnig w catosci funkcje w zakresie zarzgdzania aktywami.
Pomimo znacznego zaangazowania Grupy w MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz
MCI.BioVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podmioty te nie sg obejmowane sprawozdaniami
skonsolidowanymi ze wzgledu na brak spetnienia wymogéw MSSF.

Segment 2 — bezpos$rednia dziatalnos¢ inwestycyjna private equity / venture capital obejmuje dziatalno$¢
polegajgcg na nabywaniu i zbywaniu aktywow finansowych na wtasny rachunek podmiotéw z Grupy. Stad
najistotniejsze aktywo tego segmentu to udziaty i akcje w spétkach oraz inne instrumenty finansowe, takie
jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.
Segment 2 obejmuje:
— czesc przychoddw i kosztéw oraz aktywéw MCI Management S.A. ze wzgledu na niemoznosé
przyporzadkowania czesci z nich do segmentéw,
— catos$¢ przychoddw i kosztow oraz aktywéw spoétek z wytgczeniem MCI Capital TFI S.A., Private
Equity Managers S.A., MCI Asset Management Sp. z 0.0 Sp. komandytowo-akcyjna oraz MCI
Fund Management Sp. z 0.0.
Segment 2 generuje przychody ze zbycia sktadnikdw, pozytkow w postaci odsetek oraz wzrostu wartosci
godziwej spotek.

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane za lata
ubiegte zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.

Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikobw Grupy w poszczegdlnych segmentach objetych
sprawozdawczo$cig:

Dziatalno $¢ kontynuowana Przychody Zysk w segmencie
okres do okres do okres do okres do
31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
SEGMENT INWESTYCYJNY
przychody/zyski przypisane bezposrednio 10 835 12 692 7911 10 266
SEGMENT ZARZADZANIA KAPITALAMI
- przychody/zyski przypisane bezposrednio 3967 9 603 3391 508
Razem z dzialalno $ci kontynuowanej 14 802 22 295 11 302 10774

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -
Przychody finansowe 72 121

Pozostate przychody operacyjne 3 42
Pozostate koszty operacyjne (21) 3
Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie

zarzadu (1543) (1 408)
Koszty finansowe (194) 69

Zysk/Strata brutto (dziatalno $¢é kontynuowana) 9619 9601




okres do okres do okres do okres do
31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN

Dziatalno $¢ zaniechana

SEGMENT INWESTYCYJNY — SPOLKI
PRZEZNACZONE DOSPRZEDAZY
przychody/zyski przypisane bezposrednio - - - - -

Razem z dziatalno $ci zaniechanej - - - - B

Razem

Zysk/Strata brutto (dziatalno $¢ zaniechana) - - - -

Podatek dochodowy (dziatalno$¢
kontynuowana i zaniechana) - - 320 (67)
Przychody skonsolidowane oraz zysk netto 14 802 22 295 9939 9534

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie okresu
sprawozdawczego nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak
w okresie poréwnawczym).

Aktywa segmentow
stan na dzie n stan na dzie n
31.03.2013 31.03.2012
000'PLN 000'PLN
SEGMENT INWESTYCYJNY
Aktywa przypisane bezposrednio 688 641 605 018
Aktywa nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w drodze alokacji 421 453
689 062 605 471
SEGMENT ZARZADZANIA KAPITALAMI
Aktywa przypisane bezposrednio 82 317 24 727
Aktywa nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w drodze alokacji 47 50
82 364 24 777
Razem aktywa segmentow 771 426 630 248
Aktywa niealokowane 15 149 19 932
Razem aktywa 786 575 650 180

Osoby decyzyjne nadzorujg aktywa trwate, finansowe oraz wartosci niematerialne i prawne przypadajgce
na poszczegollne segmenty celem monitorowania wynikéw osigganych w poszczegoinych segmentach
oraz w celu dokonania wtasciwej alokacji zasobéw. Do segmentow sprawozdawczych przyporzgdkowane
sg wszystkie aktywa, z wyjgtkiem inwestycji w jednostki stowarzyszone, pozostatych aktywéw
finansowych oraz aktywéw podatkowych, ktére nie wigzg sie bezposrednio ze zmianami wartosci
godziwej aktywdw segmentow.

Warto$¢ firmy zostata przyporzgdkowana w catosci przyporzgdkowana do segmentu 2 poniewaz nie
zostata ona ustalona na spotkach wchodzacych w sktad segment 1 - zarzadzanie obcymi kapitatami
inwestycyjnymi.

Aktywa uzytkowane wspoélnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przyjetej i
wyzej opisanej proporcji.




Pozostate informacje o segmentach:

Amortyzacja Zwiekszenia aktywow trwatych
stan na dzie n stan na dzie n stan na dzie A stan na dzie A
31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
SEGMENT INWESTYCYJNY
przypisane bezposrednio - 12 519 634 464
nieprzypisane bezposrednio, lecz
przydzielone w drodze alokacji 51 76 (103) 303
51 76 12 416 634 767
SEGMENT ZARZADZANIA
KAPITALAMI
przypisane bezposrednio 1 1 (117) 4776
nieprzypisane bezposrednio, lecz
przydzielone w drodze alokacji 5 7 (12) 33
6 8 (128) 4809
Razem 57 84 12 288 639 576

Informacje geograficzne

Ponizej przedstawiono przychody Grupy/Spoétki oraz aktywa segmentdéw (aktywa trwale, z wyjgtkiem
inwestycji w jednostki stowarzyszone, naleznosci z tytulu leasingu finansowego oraz pozostatych
aktywow finansowych) w rozbiciu na poszczego6ine obszary geograficzne dziatalnosci.

Przychody Aktywa trwate
okres do okres do stan na dzie A stan na dzie A
31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
obszar Polski 14 802 22 295 536 333
Zagranica 0 0 0 0
Razem 14 802 22 295 536 333

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie okresu
sprawozdawczego nie mialy miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w
analogicznym okresie roku poprzedniego).

Informacje o wiod acych klientach

Segment 1 — zarz gdzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi.

Jedynym wewnetrznym odbiorcg ustug w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi od MCI
Management SA oraz MCI Asset Management SKA jest MCI Capital TFI SA.

MCI Capital TFI SA Swiadczy ustugi zarzadzania na rzecz 6 funduszy inwestycyjnych zamknietych
nalezgcych do towarzystwa, ale stanowigcych swoisty rodzaj klientow:

e MCIl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e MCIL.BioVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

« Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
* Internet Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

¢ MCI. CreditVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e MCI Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

W miare uptywu czasu kolejne emisje certyfikatéw inwestycyjnych obejmujg inwestorzy zewnetrzni, przez
co zaangazowanie kapitatowe Grupy MCI w zarzgdzane fundusze zmniejsza sie.




Ponadto w mniejszym zakresie Grupa $wiadczy ustugi zarzgdzania kapitatami dla innych podmiotéw niz
fundusze inwestycyjne tzn. na rzecz spoétek prawa handlowego.

W przychodach segmentu za | kwartat 2013 r. w wysokosci 3.679 tys. PLN (I kwartat 2012 r. 9.563 tys.
PLN) uwzgledniono przychody w kwocie 2.949tys. PLN (I kwartat 2012 r. 7.928 tys. PLN) z tytulu
sprzedazy do najwiekszego klienta Grupy MCI.PrivateVentures FIZ.

Segment 2 — bezpo srednia dziatalno $¢ inwestycyjna private equity / venture capital.

W ramach segmentu nie wystepujg klienci, ktérych mozna uzna¢ za wiodacych, gdyz za takowych nie
uwaza sie MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, na rzecz ktdrego zbyto istotng czesé
sktadnikow Grupy MCI w ramach implementacji nowej struktury organizacyjnej.

11. Istotne zdarzenia po dacie bilansu
Emisja obligaciji serii H1 przez MCI Management S.A.

W dniu 03 kwietnia 2013 r. Zarzgd MCI Management S.A. podjat uchwate w sprawie przydziatu obligacji
serii H1 poprzez przydzielenie 36.000 sztuk obligacji serii H1. Uchwata o przydziale obligacji zostata
podjeta w zwigzku z uchwatg Zarzgdu z dnia 20 grudnia 2012 r. o przyjeciu Programu Emisji Obligaciji
serii H1 oraz w zwigzku z uchwatg Zarzadu nr 1 z dnia 21 marca 2013 r. w sprawie ustalenia Warunkow
Emisji Obligacji serii H1. Zgodnie z uchwalonymi w dniu 21 marca 2013 r. Warunkami Emisji Obligaciji
data emisji obligacji serii H1 to dzieh 08 kwietnia 2013 r. Wiecej informacji na temat wyemitowanych
obligacji zawiera nota numer 8 ,Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych”.

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia po dacie 31 marca 2013 r.

12. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarcze j w ciagu | kwartatlu 2013 roku, t gcznie
z potgczeniem jednostek gospodarczych, przej eciem lub sprzeda za jednostek zale znych
i inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacj a i zaniechaniem dziatalno $ci

W raportowanym okresie nie byto zadnym zmian w strukturze Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.

13. Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast apity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Grupa MCI Management SA posiada na dzie A 31 marca 2013 r. nast epujgce zobowi gzania
warunkowe:

Sweetener

W dniu 5 maja 2010 r. spotki MCI Management S.A. i MCI Fund Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA zawarly ze sobg umowe, w ktérej MCI Fund Management
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA upowaznita MCl Management S.A.
do przeprowadzenia negocjacji i zawarcia z Arthur Holding GmbH z siedzibg w Niemczech porozumienia
o0 ustaleniu wysokosci i zasadach rozliczen dotyczacych premii pienieznej, ktéra moze by¢ nalezna Arthur
Holding GmbH z tytutu sukcesu IPO akcji ABC Data S.A. z siedzibg w Warszawie na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. (tzw. ,sweetener”). Wiecej informacji na temat zobowigzan wynikajgcych z tej umowy
zawiera nota 46 ,Zobowigzania warunkowe” w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za 2011."

Na dzien 31 marca 2013 r. Spétka nie utworzyta rezerwy na premie sweetener z uwagi na fakt, iz kurs
akcji ABC Data na ten dzieh wynosit 2,24 a premia nalezna jest w momencie sprzedazy akcji po cenie
minimum 2,61 zt. za jedng akcje.

Swiadczenia Dodatkowe

Dnia 4 grudnia 2009 r. MCI Capital TFlI S.A. w imieniu zarzgdzanego funduszu MCI.PrivateVentures
dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 zawarta z grupg inwestoréw — posiadaczy




certyfikatow serii H w/w funduszu - umowy o Swiadczenie Dodatkowe. Zgodnie z umowg uczestnik
funduszu po spetnieniu okreslonych warunkéw, tj.
a. ztozenie waznego zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii H
b. posiadanie w Okresie Rozrachunkowym liczby certyfikatdw inwestycyjnych, dla ktérych
odpowiadajgca im $rednia wartos¢ aktywow netto funduszu przekracza 10.000 zt
otrzyma $rodki pieniezne (Swiadczenie Dodatkowe) w wysokosci:

» 7,6923% naliczone od wynagrodzenia statego MCI Capital TFI S.A. za zarzgdzanie
aktywami funduszu przypadajgcego na warto$¢ aktywdéw netto posiadanych przez
inwestora certyfikatow inwestycyjnych

» oraz dodatkowo 25% naliczone od wynagrodzenia Towarzystwa uzaleznionego od
wzrostu wartosci certyfikatow inwestycyjnych jesli inwestor nabyt certyfikaty w sumie nie
mniejszej niz 1 min zt (liczone jako iloczyn certyfikatéw i cen emisyjnych).

Za Okres Rozrachunkowy rozumie sie okres liczony od dnia przydziatu certyfikatow do dnia wykupienia
ich przez subfundusz.

Na dzien 31 marca 2013 r. niewyptacone Swiadczenie Dodatkowe wyniosty 2.740,31 zh. Wyptata
Swiadczenia dokonywana jest z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie i pomniejsza przychéd z
tego tytutu. Na przyszie ptatnosci zwigzane ze Swiadczeniami Dodatkowymi Spétka utworzyta rezerwe w
niewyptaconej wysokosci.

Roszczenia odszkodowawcze

W dniu 2 kwietnia 2011 roku MCI Management S.A. otrzymata pismo z dnia 24 marca 2011 roku, w
ktorym Anna Hejka (byly cztonek Zarzadu Emitenta) pismem z 24 marca 2011 roku (otrzymane przez
Emitenta 2.04.2011 r.) wezwata Spotke do zaptaty na jej rzecz kwoty 30 000 000,00 zt jako roszczenia
odszkodowawczego, majgcego zwigzek z ustugami $wiadczonymi przez Anne Hejka w zwigzku
inwestycjg Emitenta w spétke ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec Spétki zaréwno
na podstawie nie wykonanych przez Emitenta zobowigzan kontraktowych, jak i zachowan deliktowych
(niedozwolonych) skutkiem ktérych zostata pozbawiona naleznych jej premii za sukces. Anna Hejka
wyznaczyta termin do 30 czerwca 2011 roku na wykonanie jej wezwania przez Spotke. MClI Management
S.A. pismem z 29 czerwca 2011 roku odmowita zaptaty roszczeh wywodzonych przez Anne Hejka,
zarzucajac jej zgdaniem brak podstawy faktycznej jak rowniez jakiejkolwiek podstawy prawnej.

W dniu 27 stycznia 2012 r. Spotka uzyskata informacje, iz w dniu 29 grudnia 2011 r. pani Anna Hejka
whniosta do wtasciwego sgdu zawezwanie Spotki do préby ugodowej. Przedmiotem roszczenia jest kwota
w wysokosci 30 000 000 zt z tytutu wynagrodzenia z prace objete umowg zawartg pomiedzy Spotkg a
Anng Hejkg oraz odszkodowania za nienalezyte wykonywanie zawartej umowy, wypetniajgce takze
znamiona deliktu.

W dniu 10 lutego 2012 roku Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sgdu Okregowego w Plocku wraz z
wnioskiem o zwolnienie od kosztéw sgdowych. Poprzez pozew pani Anna Hejka wniosta o zasgdzenie od
MCI Management SA kwoty 15.803.295 zt., zasadzenie od MCI Management S.A. zwrotu kosztow
procesu.

Wiecej informacji na temat w/w sporu zawiera nota 7 komentarza do kwartalnych informacji finansowych
+~Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej”.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji zawiera nota 9 komentarza do
kwartalnych informacji finansowych ,Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezg poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji (...) ,,

Grupa MCI Management SA posiada na dzie n 31 marca 2013 r. nast epuj gce aktywa warunkowe:
Pozew przeciwko Annie Hejka (sygn. | C 1785/11)

W dniu 31 sierpnia 2011 roku MCI Management S.A. wniosta do Sgdu Okregowego w Plocku pozew
(sygn. | C 1785/11) o zaptate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od
kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote skfadajg sie nastepujace naleznosci:
kwota 107.348,83 zt (ujeta w bilansie) dochodzona od Anny Hejka tytutem nie zwréconej Spéice zaliczki
wyptaconej Annie Hejka na poczet wynagrodzenia i wydatkdw oraz kwota 143.127,60 zt tytutem kary
umownej naleznej Spoétce na podstawie umowy zawartej z Anna Hejka w 2006 roku.




Wiecej informacji na temat w/w sporu zawiera nota 7 komentarza do kwartalnych informacji finansowych
~Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej”.

Pozew przeciwko Annie Hejka (sygn. | C 231/11)

W dniu 31 sierpnia 2011 roku MCI Management S.A. wniosta do Sgdu Rejonowego w Zyrardowie |
Wydziat Cywilny pozew przeciwko Annie Hejka (sygn. | C 231/11) o stwierdzenie przez Sad obowigzku
Anny Hejka do zlozenia o$wiadczenia woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego
przed wszczeciem postepowania. Warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez Spotke na kwote
58.341,00 zt. Trescig oswiadczenia woli wymaganego od Anny Hejka ma by¢ jej zobowigzanie do
sprzedazy na rzecz Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 46.470 akcji Spoiki serii ,H”. Przedmiotem
zabezpieczenia powodztwa mialoby by¢ postanowienie sgdu zakazujace Annie Hejka zbywania lub
obcigzania 46.470 akcji serii ,H” zapisanych na jej rachunku papieréw wartosciowych.

Wiecej informacji na temat w/w sporu zawiera nota 7 komentarza do kwartalnych informacji finansowych
~Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej”.

14. Aktywa i zobowi gzania finansowe kompensowane i wykazywane w bilansi e w kwocie netto na
podstawie MSR 32 paragraf 42

Na dzien 31 marca 2013 roku jak réwniez na dzien 31 marca 2012 roku w Grupie Kapitatowej nie
wystepowaly aktywa i zobowigzania finansowe kompensowane i wykazywane w bilansie w kwocie netto
na podstawie MSR 32 paragraf 42.

W | kwartale 2012 roku nastgpito rozliczenie obligacji serii D wyemitowanych przez MCI Management
S.A. 20 kwietnia 2010 roku oraz certyfikatéw inwestycyjnych imiennych serii B funduszu Ipopema 34
FIZAN przydzielonych spéice MCI Management S.A. w dniu 29 kwietnia 2010 roku. Zaréwno w/w
obligacje serii D jak réwniez certyfikaty inwestycyjne objete przez MCI Management S,A. byly
kompensowane w sprawozdaniu finansowym i wykazywane w bilansie w kwocie netto na podstawie MSR
32 paragraf 42. Opis jak rowniez szczegély rozliczenia zawarte zostaly w nocie numer 38
skonsolidowanego sprawozdania finansowego MCI Management S.A. za 2012 rok ,Aktywa i
zobowigzania finansowe kompensowane i wykazywane w bilansie w kwocie netto na podstawie MSR 32
paragraf 42”.

15. Aktywa z tytutu inwestycji w instrumenty pochod ne i zobowi gzania z tytutu instrumentéw
pochodnych

Na dzien 31 marca 2013 roku w Grupie Kapitatowej MCI Management S.A. nie wystepowaly aktywa z
tytulu inwestycji w instrumenty pochodne jak réwniez nie wystepowaly zobowigzania z tytutu
instrumentéw pochodnych. Aktywa z tytutu inwestycji w instrumenty pochodne jak réwniez zobowigzania
z tytutu instrumentow pochodnych wystepujgce w Grupie na dzien 31 marca 2012 roku zostaly opisane w
nocie numer 14 rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2012 roku pt. ,Aktywa
z tytutu inwestycji w instrumenty pochodne i zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych”.

16. Opis istotnych dokona n lub niepowodze n Spdétki w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spotki w okresie | kwartatu 2013 r. znajduje sie w pkt 1.
niniejszego raportu pt.: "Podsumowanie dziatalnosci i wynikbw MCI Management SA po pierwszym
kwartale 2013 r.”.




KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z Art. 87 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czlonkowskim - Dz.U. Nr 33, poz. 259 z 2009 roku, z p6zn. zm. (,Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.”), Zarzad MCI Management S.A. przekazuje nastepujgce
informacje:

1. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO ogt oszone przez NBP

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za | kwartat 2013 roku.

Ponizej zostaly przedstawione kursy walut zastosowane do przeliczenia wybranych pozycji
finansowych:

Sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs Kurs na 31.03

okresie okresie w okresie
31 marca 2012 4,2298 4,1062 4,5135 4,1616
31 marca 2013 4,1738 4,0671 4,2028 41774

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do obliczen dotyczgcych wybranych pozyciji

finansowych w przeliczeniu na EUR przyjeto nastepujgce zasady:

» poszczegolne pozycje bilansu obliczono wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien
kwartatu, ogtoszonego dla euro przez Narodowy Bank Polski.

e poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przelicza
sie na euro wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku
obrotowego (w | kwartale 2012 r. przyjeto sredni kurs euro wg tabeli NBP wedtug $sredniego kursu
na kazdy dzien kwartatu - srednig arytmetyczna srednich kurséw EUR z kwartatu); r6znice w euro
powstate po przeliczeniu danych dotyczacych poszczegdlnych pozycji rachunku zyskow i strat
oraz rachunku przeptywow pienigznych dla | kwartatlu 2012 r. przy zastosowaniu $redniego kursu
wyliczonego jak dla | kwartatlu 2013 r. a faktycznym przeliczeniem sg nieistotne;

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowe;j

Opis oraz sktad Grupy Kapitatowe MCI Management S.A. zostat zaprezentowany w Nocie 1 w
Wybranych danych objasniajacych do skrdéconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
| kwartat 2013 roku.

3. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki g ospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyz acji i zaniechania dziatalno $ci;

W raportowanym okresie nie byto zmian w strukturze Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.

4. Stanowisko zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w
stosunku do wynikdw prognozowanych;

Zarzad nie publikowat prognozy wynikéw za rok biezgcy przed dniem prezentacji niniejszego raportu.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo $rednio lub po srednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzie n
przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmia  n w strukturze wlasno $ci znacznych
pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania po  przedniego raportu rocznego;




Wedlug stanu wiedzy Zarzgdu MCIl Management S.A. na dzien 15 maja 2013 r. wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow przedstawia sie nastepujgco:

Zmiana w stosunku

Liczba Liczba | : .
Nazwa akcjonariusza posiadanych posiadanych % p05|?dapyc*h kdo poy}arzeoll_mego
akcij opgji gtosow(*) wartatu w iczbie
akcjl(****)
Alternative Investment Partners Sp. z o0.0. 30 658 446 0 49,17% 2 597 645
Fundusze zw. z Quercus Towarzystwo 3 465 348 0 5.56% 0

Funduszy Inwestycyjnych S.A.(**)

Fundusz QUERCUS Parasolowy SFIO

(zarzadzany przez Quercus Towarzystwo 3143 500 0 5,04% 3143 500
Funduszy Inwestycyjnych S.A.)(***)

(*) - % posiadanych gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw, zgodnie z Ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. [Dz.U. Nr
184, poz. 1539]

(**) stan na dzien 17 wrzes$nia 2012 r. (RB 55/2012 z dnia 18.09.2012r.)

(***) wg zawiadomienia z dnia 26 marca 2013 r. (RB 11/2013 z dnia 27.03.2013 r.)

(****) zmiana w stosunku do liczby akcji prezentowanych w sprawozdaniu zarzadu z dziaalnosci w okresie obrotowym od 01
stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. w nocie nr 26 "Znaczni akcjonariusze".

6. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub up  rawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzoruj gce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta i  nformacjami,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu roczn  ego;

Wedtug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzien 15 maja 2013 r. liczba akcji posiadanych przez
osoby zarzadzajgce Spotka przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:
Liczba posiadanych Liczba przyznanych Zmiana w stosunku
akcji akcji w ramach do poprzedniego
programu opcji kwartatu
Tomasz Czechowicz 487 909 - -
Norbert Biedrzycki - - -
Magdalena Pasecka - - -
Sylwester Janik 23 000 - -
Rada Nadzorcza:
Liczba posiadanych Liczba przyznanych ~ Zmiana w stosunku
akcji akcji w ramach do poprzedniego
programu opcji kwartatu
Hubert Janiszewski 21 467 - -
Marek Gora - - -
Wojciech Siewierski 15681 - -
Jarostaw Dabrowski - - -
Dariusz Adamiuk 8184 - -

W dniu 08 kwietnia 2013 r. Rada Nadzorcza postanowita przyjg¢é Program Motywacyjny dla Prezesa
Zarzgdu MCI Management S.A. Tomasza Czechowicza za rok 2012 r. Indywidualny Program




Motywacyjny zostat uruchomiony w wykonaniu uchwaty z dnia 08 kwietnia 2013 r. Rady Nadzorczej
MCI Management S.A. w sprawie programu motywacyjnego dla Prezesa Zarzadu Tomasza
Czechowicza.

Celem Indywidualnego Programu Motywacyjnego jest stworzenie mechanizméw motywujgcych
Prezesa Zarzadu MCI Management S.A. do dziatan majgcych na celu osigganie przez MCI lepszych
wynikéw finansowych, Indywidualny Program Motywacyjny jest realizowany poprzez przeznaczenie
akcji wkasnych MCI Management S.A. nabytych w ramach Programu Odkupu zakonczonego w dniu
17 stycznia 2012 r. Zgodnie z Regulaminem Indywidualnego Programu Motywacyjnego
dedykowanego Prezesowi Zarzadu MCI Management S.A. Program bedzie realizowany od dnia jego
przyjecia uchwatg do dnia 30 czerwca 2013 roku. Warunkiem udziatlu Prezesa Zarzgdu MCI w
Programie bedzie zawarcie z osobg uprawniong a MCI Management S.A. umowy uczestnictwa w
Programie Motywacyjnym. Przedmiotem Indywidualnego Programu Motywacyjnego jest 560.000 sztuk
akcji zwyklych na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zi, ktére zostaly nabyte przez MCI
Management S.A. w ramach realizacji Programu Odkupu. Zgodnie z Regulaminem Zarzad MCI
Management S.A. jest uprawniony do skierowania do Rady Nadzorczej wniosku o przyznanie Osobie
Uprawnionej uprawnienia do akciji.

7. Wskazanie post epowan tocz acych si e przed s agdem, organem wita $ciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej;

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. peinomocnicy MCI Management S.A. zlozyli w Sgdzie Okregowym we
Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38.512 tys. PLN z tytutu poniesionych strat
oraz utraconych korzysci przez MCI Management S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A.,
powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych. Ziozony pozew byt kolejnym
krokiem po zlozonym w dniu 8 czerwca 2006 r. wniosku do Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-
Srédmiescia Wydziat | Cywilny o zawezwanie Skarbu Panstwa - Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
we Wroctawiu do préby ugodowej w sprawie o zaptate ww. naleznosci oraz wyznaczenie posiedzenia
Sadu celem przeprowadzenia postepowania pojednawczego. Propozycja ugodowa przedstawiona
przez MCI Management S.A. zostata odrzucona przez Prokuratorie Generalng.

Opis toczgcego sie postepowania w sprawie odszkodowania zostal przedstawiony w nocie 15
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2012 r. ,Wskazanie
postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej”.

W dniu 17 stycznia 2013 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu w sprawie z powdédztwa MCI
Management S.A., przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we
Wroctawiu na skutek apelacji MCI Management S.A. od wyroku Sgdu Okregowego we Wroctawiu z
dnia 15 marca 2010 roku, zmienit zaskarzony wyrok w ten sposéb, ze zasgdzit od Skarbu Panstwa —
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu na rzecz MCI Management S.A. kwote
28.821.828,20 zt z odsetkami ustawowymi od dnia 8 czerwca 2006 roku do dnia zaptaty. W
pozostatym zakresie powodztwo MCI Management S.A. zostato oddalone. Wyrok jest prawomocny.
MCI Management S.A. w dniu 22 stycznia 2013 roku, dokonala zwrotu na rzecz Skarbu Pahstwa
kwoty 133.376,16 ztotych, stanowigcej wraz z odsetkami ustawowymi, réznice pomiedzy kwotg
28.904.888,00 ztotych, zasgdzong wyrokiem z dnia 12 kwietnia 2011 roku, a kwotg 28.821.828,20 zi,
zasadzong wyrokiem z dnia 17 stycznia 2013 roku.

Na chwile sporzgdzania niniejszego sprawozdania, MCI Management S.A., nie otrzymata informacji w
sprawie wniesienia przez Skarb Panstwa, skargi kasacyjnej od ww. Wyrok Sadu Apelacyjnego we
Wroctawiu do Sgdu Najwyzszego.

Pozew wzajemny — roszczenia odszkodowawcze

W dniu 2 kwietnia 2011 roku MCIl Management S.A. otrzymata pismo z dnia 24 marca 2011 roku, w
ktorym Anna Hejka (byty cztonek Zarzadu Emitenta) pismem z 24 marca 2011 roku (otrzymane przez
Emitenta 2.04.2011 r.) wezwata Spoétke do zaptaty na jej rzecz kwoty 30 000 000,00 zt jako roszczenia




odszkodowawczego, przez Anne Hejka, zarzucajgc jej zgdaniem brak podstawy faktycznej jak
réwniez jakiejkolwiek podstawy prawne;j.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku Spétka MCI SA wniosta (sygn. | C 1785/11) do Sgdu Okregowego w
Ptocku pozew o zaptate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od kwot
i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote skladajg sie nastepujgce naleznosci:
kwota 107.348,83 zt dochodzona od Anny Hejka tytutem nie zwrdconej Spolfce zaliczki wyptaconej
Annie Hejka na poczet wynagrodzenia i wydatkow oraz kwota 143.127,60 zt tytulem kary umownej
naleznej Spofce na podstawie umowy zawartej z Anna Hejka w 2006 roku. Pismem z dnia 2 grudnia
2011 roku, Anna Hejka wniosta odpowiedz na pozew, wnosza o oddalenie powddztwa w catosci
podnoszac bezzasadno$¢ zgtoszonych przez MCI Management S.A. roszczen. Anna Hejka na
rozprawie w dniu 8 pazdziernika 2012 roku zostata informacyjnie wystuchana co do powédztwa MCI
Management S.A. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zostat wydany wyrok w sprawie.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku Spotka wniosta (sygn. | C 231/11) do Sadu Rejonowego w Zyrardowie |
Wydziat Cywilny pozew przeciwko Annie Hejka o stwierdzenie przez Sad obowigzku Anny Hejka do
ztozenia oswiadczenia woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego przed
wszczeciem postepowania. Wartos¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez Spétke na kwote
58.341,00 zi. Trescig oswiadczenia woli wymaganego od Anny Hejka ma by¢ jej zobowigzanie do
sprzedazy na rzecz Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 46.470 akcji Emitenta serii ,H".
Przedmiotem zabezpieczenia powddztwa miatoby byé postanowienie sadu zakazujace Annie Hejka
zbywania lub obcigzania 46.470 akcji serii ,H” zapisanych na jej rachunku papieréw wartosciowych.
Anna Hejka pismem z dnia 18 stycznia 2012 roku, Anna Hejka wniosta o oddalenie powodztwa w
caloséci. Postanowieniem z dnia 4 lutego 2013 roku Sad Rejonowy w Zyrardowie, zawiesit
postepowanie w sprawie z powddztwa MCI Management S.A. w Warszawie przeciwko Annie Hejka o
zobowigzanie do ztozenia os$wiadczenia woli. W uzasadnieniu postanowienia Sgd wskazat, iz
rozstrzygniecie sprawy zalezy od wyniku postepowania cywilnego toczacego sie w sprawie toczacej
sie przed Sgdem Okregowym w Plocku pod sygnaturg akt | C 1785/11, albowiem istota obu sporéw
dotyczy wywigzania sie przez Anne Hejka z umowy z dnia 6 listopada 2006 roku i w przypadku
uwzglednienia powddztwa w sprawie toczacej sie przed Sgdem Okregowym w Plocku, powodztwo w
sprawie zawistej przed Sgdem Rejonowym w Zyrardowie winno zosta¢ oddalone.

W dniu 10 lutego 2012 roku Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sgdu Okregowego w Ptocku
wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztow sgdowych. Poprzez pozew pani Anna Hejka wniosta o
zasgdzenie od MCI Management SA kwoty 15.803.295 zt., zasadzenie od MCI Management S.A.
zwrotu kosztéw procesu.

W dniu 28 lutego 2012 miato miejsce spotkanie z peinomocnikiem pani Anny Hejki w postepowaniach
zawistych w:

e Sadzie Okregowym w Ptocku (sygn. akt | C 1785/11; pozew o zaptate) — tu: pozew wzajemny
pozwanej A. Hejki (warto$¢ przedmiotu sporu 15.803.295 zt),

+ Sgdzie Rejonowym w Zyrardowie (sygn. akt | C 231/11; pozew o stwierdzenie obowigzku
ztozenia oswiadczenia woli) — tu: zazalenie A. Hejki na postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia.

e Sadzie Okregowym w Warszawie Sgd Gospodarczy (sygn. akt XX GC 531/11; pozew o
stwierdzenie niewaznos$ci bgdz uchylenie uchwat Walnego Zgromadzenia MCI Management
S.A)) — postepowanie zakonczone w | instancji.

Spotkanie obejmowa¢ mialo zasadniczo przedstawienie konkretnych propozycji ugodowych
gtoszonych przez petnomocnika A. Hejki oraz ewentualng dyskusje nad nimi. Spotkanie nie przyniosto
zadnych ustalen.

W dniu 12 lutego 2012 r. Anna Hejka ztozyta wniosek o zwolnienie z kosztéw procesowych w sprawie
prowadzonej w Sadzie Okregowych w Ptocku. Pismem procesowym z dnia 11 maja 2012 r. spotka
MCI Management S.A. wniosta o0 oddalenie wniosku Anny Hejki o zwolnienie od kosztéw sgdowych
ztozonego wraz z pozwem wzajemnych w dniu 10 lutego 2012 r. przez wzglagd na bezsprzeczne
niewypetnienie przestanej zwolnienia od kosztéw sgdowych.

W czerwcu 2012 r. spotka MCI Management S.A. powzieta informacje, iz Sad oddalit wniosek Anny
Hejki o zwolnieniu od kosztow sadowych. Zazalenie Anny Hejki na postanowienie odmawiajgce




zwolnienia od kosztéw sadowych wplyneto do Sadu w dniu 1 czerwca 2012 r. Anna Hejka uiscita
optate sgdowg od pozwu. Pismem z dnia 9 wrzesnia 2012 roku. MCI Management S.A. wniosta o
oddalenie powddztwa w catosci.

W zakresie sprawy prowadzonej w zakresie dochodzenia od Pani A. Hejki w szczegélnosci kary
umownej przewidzianej na wypadek nie wykonania zgdania zbycia akcji (I C 1785/11), Anna Hejka na
rozprawie w dniu 16 listopada 2012 roku zostata informacyjnie wystuchana co do powddztwa
wzajemnego. W dniu 27 marca 2013 roku odbyta sie rozprawa, podczas ktorej miat zostac
przestuchany Tomasz Czechowicz, Rozprawa zostata odroczona do dnia 19 czerwca 2013 r.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zostat wydany wyrok w sprawie pozwu wzajemnego (|
C 1785/11).

W opinii Spotki zgtaszane przez Anne Hejka roszczenie jest catkowicie bezpodstawne i nie znajduje
potwierdzenia w tgczacych strony stosunkach faktycznych i prawnych.

W zakresie podstepowania przez Sgdem Rejonowym w Zyrardowie (I C 231/11) postepowanie
pozostato zawieszone na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

Wyrok oddalajgcy powddztwo A.Hejka stwierdzajgcy niewazno$¢ uchwat Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy sp6tki MCI Management S.A.

W dniu 17 sierpnia 2011 r. Spétka powzieta informacje o wniesieniu pozwu z dnia 10 sierpnia 2012 r.
przez Anne Hejka do Sadu Okregowego w Warszawie o stwierdzenie niewaznosci badz uchylenie
uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki MClI Management S.A z dnia 30 czerwca 2011 roku.

Szczegoty odnosnie tej sprawy byly prezentowane w nocie 15 sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci za
okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Zgodnie z wyrokiem z dnia 10 lutego 2012 r. Sad Okregowy w Warszawie oddalit w catosci
powdédztwo Anny Hejki, w ktérym domagata sie ona stwierdzenia niewaznosci w/w uchwat.

Kara KNF

W dniu 24 listopada 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg (DPO/A2/476/57/25/09/10/EM)
natozyta na MCI Capital TFI kare w wysokosci:

« 50.000 zt za naruszenie interesu uczestnika MCI.PrivateVentures FIZ;

e 50.000 zt za naruszenie przez MCI.PrivateVentures FIZ przepiséw statutu.

Opis postepowania zawarty jest w nocie numer 15 ,Wskazanie postepowan toczacych sie przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej”
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci w okresie obrotowym od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012
roku. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spétka nie powzieta dodatkowych informacji w
niniejszej sprawie.

W dniu 8 stycznia 2012 r. MCI Capital TFI S.A. zlozyta skarge kasacyjng od wyroku Wojewodzkiego
Sgdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 26 pazdziernika 2011 r. (VI SA/Wa 1410/11)
oddalajgcego skarge MCI Capital TFI na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 19 kwietnia
2011 roku. Spoétka powzieta informacje, iz dniu 22 maja 2013 r. odbedzie sie rozprawa przez NSA w
sprawie ze skargi kasacyjnej MCI Capital TFI.

Postepowanie administracyjne w przedmiocie natozenia na MCI Capital TFI S.A. kary administracyjnej

W dniu 6 sierpnia 2012 r. odbyta sie rozprawa administracyjna w postepowaniu administracyjnym
prowadzonym w przedmiocie natozenia na MCI Capital TFI S.A. kary administracyjnej w zwigzku z
mozliwoscig naruszenia przez Towarzystwo przepisbw w sprawie okresowych sprawozdan oraz
biezgcych informacji dotyczgcych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw w zakresie nie
przekazania informacji o wszczeciu postepowania sadowego w zwigzku z wniesieniem przez MCI
Management S.A. powddztwa o stwierdzenie nieistnienia stosunku prawnego wynikajgcego z zawartej
w dniu 20 maja 2009 roku umowy objecia przez Dorote Nejman, Roberta Nejman i Dariusza
Kowalskiego 300.000 akcji imiennych serii H w podwyzszonym kapitale zaktadowym Towarzystwa.




w dniu 6 listopada 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg
(DPP/WPAII476/22/25/2012/IM) natozyta na MCI Capital TFI S.A. kare w wysokosci 350.000 ziotych,
za naruszenie 8§ 4 ust. 1 pkt 23 w zw. z 819 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 1
wrzesnia 2009 r. w sprawie okresowych sprawozdan oraz biezacych informaciji dotyczacych
dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych
dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego (Dz. U. Nr 156, poz. 1235), wobec
przekazania z op6znieniem informacji o wszczeciu postepowania sgdowego w zwigzku z wniesieniem
przez MCI Management S.A. z siedziba w Warszawie powddztwa o stwierdzenie nieistnienia stosunku
prawnego wynikajgcego z zawartej w dniu 20 maja 2009 r. umowy objecia przez Dorote Nejman,
Roberta Nejman i Dariusza Kowalskiego 300 000 akcji imiennych serii H w podwyzszonym kapitale
zakladowym MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Dnia 26 listopada 2012 roku
MCI Capital TFI S.A., wniosta o ponowne rozpatrzenie sprawy, zakonczonej wydaniem w dniu 6
listopada 2012 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego ww. decyzji. Zawiadomieniem otrzymanym
w dniu 21 grudnia 2012 roku, Komisja Nadzoru Finansowego, poinformowata o planowanym
zakonczeniu postepowania administracyjnego zainicjowanego wniesionym przez MCI Capital TFI S.A.
wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy, na luty 2013 roku.

Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 roku Spotka MCI SA zwrdcita sie do Ministra Finanséw o udzielenie
interpretacji w przedmiocie podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa
za utrate wartosci akcji JTT nalezacych do MCI Management S.A.. Zdaniem Spotki odszkodowanie
uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ
podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia 2011 r. organ podatkowy uznat
stanowisko Spotki jako nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spotka ztozyta skarge do Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego na wydang interpretacje. Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie
wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie i powotat sie m.
in. iz odszkodowania przyznane na podstawie przepiséw prawa cywilnego korzystaty ze zwolnienia od
opodatkowania do konca 1998 r., ktéry to przepis zostat skreslony. W styczniu 2013 roku Spéika
ztozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA do Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie toczyly sie inne postepowania
dotyczgce zobowigzan albo wierzytelno$ci MCI Management S.A. lub jednostki od niej zaleznej,
ktorych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednost ke od niego zale zng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie s g one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach ni z rynkowe, z wyj gtkiem transakcji zawieranych przez
emitenta b edacego funduszem z podmiotem powi gzanym, wraz ze wskazaniem ich
warto §ci, przy czym informacje dotycz ace poszczegélnych transakcji mog @ byé
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyj atkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji s a niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacj e
majatkowa, finansow g i wynik finansowy emitenta

Ponizsze tabele prezentujg transakcje, jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym w spotkach
Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. z jednostkami powigzanymi w | kwartale 2013 r.

W | kwartale 2013 r. MCI Management SA nie zawarto transakcji z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe.




Lista transakcji w | kwartale 2013 r. spétek Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. z jednostkami powigzanymi zwigzanych z zarzgdzaniem ptynnoscig (weksle)

Emitent Podmiot (2) Przedmiot transakcji Istotne warunki transakcji Wartos¢ obrotu/wartosé Wartos¢ obrotu/wartosé
przedmiotu transakcji przedmiotu transakcji
zrealizowana niezrealizowana

Alternative Investment | MCI Asset Weksel wystawiony przez AIP w 2012 roku Oprocentowanie w wysokosci Weksel wykupiony. Wartos¢

Partners Sp. z 0.0. Management Sp. z na rzecz Asset SKA : 18-10-2012: 50.000 z 6,78% w stosunku rocznym splaty:

0.0. S.KA. datg zapadalnosci 18-01-1013 Kapitat 50.000

Odsetki 686,14

Weksel wystawiony przez AIP w 2012 roku
na rzecz Asset SKA : 31-10-2012:
2.000.000 z datg zapadalnosci 31-01-2013

Oprocentowanie w wysokosci
6,73% w stosunku rocznym

Weksel zrolowany. Warto$¢
splaty: Kapitat 2.000.000
Odsetki: 22.430,99

Weksel wystawiony przez AIP w 2012 roku
na rzecz Asset SKA: 17-10-2012:
258.902,58 z datg zapadalnosci 17-01-2013

Oprocentowanie w wysokosci
6,79% w stosunku rocznym

Weksel zrolowany. Warto$¢
splaty: Kapitat 258.902,58
Odsetki: 3.606,55

Weksel wystawiony przez AIP w 2012 roku
na rzecz Asset SKA: 20-10-2012:
234.133,45 z datg zapadalnosci 20-01-2013

Oprocentowanie w wysokosci
6,78% w stosunku rocznym

Weksel zrolowany. Warto$¢
splaty: Kapitat 234.133,45
Odsetki: 3.125,58

Weksel wystawiony przez AIP w 2012 roku
na rzecz Asset SKA: 09-11-2012:
932.154,47 z datg zapadalnosci 09-02-2013

Oprocentowanie w wysokosci
6,65% w stosunku rocznym

Weksel zrolowany. Wartosé
splaty: Kapitat 932.154,47
Odsetki: 8.799,28

Weksel wystawiony przez AIP w 2012 roku
na rzecz Asset SKA: 30-11-2012:
518.068,86 z datg zapadalnosci 30-03-2013

Oprocentowanie w wysokosci
6,49% w stosunku rocznym

Weksel zrolowany. Wartosé
splaty: Kapitat 518.068,86
Odsetki: 2.833,30

Weksel wystawiony przez AIP w 2012 roku
na rzecz Asset SKA: 05-12-2012: 1.400.000
z datg zapadalnosci 05-03-2013

Oprocentowanie w wysokosci
6,43% w stosunku rocznym

Weksel zrolowany. Wartosé
sptaty: Kapitat 1.400.000
Odsetki: 6.376,56

Weksel wystawiony przez AIP w 2012 roku
na rzecz Asset SKA: 19-12-2012:
6.938.245,43 z datg zapadalnosci 19-03-
2013

Oprocentowanie w wysokosci
6,19% w stosunku rocznym

Weksel zrolowany. Wartosé
sptaty: Kapitat 6.938.245,43
Odsetki: 14.027,29

Weksel wystawiony przez AIP w 2012 roku
na rzecz Asset SKA: 28-12-2012:
2.123.325,37 z datg zapadalnosci 28-03-
2013

Oprocentowanie w wysokosci
6,13% w stosunku rocznym

Weksel zrolowany. Warto$é
splaty: Kapitat 2.123.325,37
Odsetki: 1.062,07

Weksel wystawiony przez AIP w 2013 roku
narzecz Asset SKA: 17-01-2013:
263.333,57 z datg zapadalnosci 17-01-2014

Oprocentowanie w wysokosci
6,03% w stosunku rocznym

Kwota niesptaconych weksli:
263.333,57 kapitat wraz z
naliczonymi odsetkami
3.108,86

Weksel wystawiony przez AIP w 2013 roku
na rzecz Asset SKA : 20-01-2013:
238.134,63 z datg zapadalnosci 20-04-2013

Oprocentowanie w wysokosci
6,03% w stosunku rocznym

Kwota niesptaconych weksli:
238.134,63 kapitat wraz z
naliczonymi odsetkami
2.749,36

Weksel wystawiony przez AIP w 2013 roku
na rzecz Asset SKA : 31-01-2013:
2.033926,58 z datg zapadalnosci 31-07-

Oprocentowanie w wysokosci
5,95% w stosunku rocznym

Kwota niesptaconych weksli:
2.033926,58 kapitat wraz z
naliczonymi odsetkami




2013

19.370,54

Weksel wystawiony przez AIP w 2013 roku
na rzecz Asset SKA :  05-03-2013:
1.422.196,71 z datg zapadalnosci 05-09-
2013

Oprocentowanie w wysokosci
4,71% w stosunku rocznym

Kwota niesptaconych weksli:
1.422.196,71 kapitat wraz z
naliczonymi odsetkami
4.723,63

Weksel wystawiony przez AIP w 2013 roku
na rzecz Asset SKA: 28-03-2013:
2.155.419,58 z datg zapadalnosci 28-09-
2013

Oprocentowanie w wysokosci
4,39% w stosunku rocznym

Kwota niesptaconych weksli:
2.155.419,58 kapitat wraz z
naliczonymi odsetkami
769,38

Weksel wystawiony przez AIP w 2013 roku
na rzecz Asset SKA : 30-03-2013:
529.122,89 z datg zapadalnosci 30-09-2013

Oprocentowanie w wysokosci
4,39% w stosunku rocznym

Kwota niesptaconych weksli:
529.122,89 kapitat wraz z
naliczonymi odsetkami 62,95

Weksel wystawiony przez AIP w 2013 roku
narzecz Asset SKA: 19-03-2013:
7.044.143,97 z datg zapadalnosci 19-09-
2013

Oprocentowanie w wysokosci
4,42% w stosunku rocznym

Kwota niesptaconych weksli:
7.044.143,97 kapitat wraz z
naliczonymi odsetkami
10.131,11

Weksel wystawiony przez AIP w 2013 roku
na rzecz Asset SKA: 09-01-2013:
3.900.000 z datg zapadalnosci 09-04-2013

Oprocentowanie w wysokosci
6,07% w stosunku rocznym

Kwota niesptaconych weksli:
1.390.000 kapitat wraz z
naliczonymi odsetkami
52.495,50

Weksel wystawiony przez AIP w 2013 roku
na rzecz Asset SKA : 27-02-2013:
1.200.000 z datg zapadalnosci 27-08-2013

Oprocentowanie w wysokosci
4,75% w stosunku rocznym

Kwota niesptaconych weksli:
1.200.000 kapitat wraz z
naliczonymi odsetkami
4.949,49

Lista transakcji zawartych w | kwartale 2013 r. przez sp6itki Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. z jednostkam

(pozyczki)

i powigzanymi zwigzanych z zarzadzaniem ptynnoscig

Nazwa podmiotu

Informacja o
powigzaniu w
stosunku do MCI
Management S.A.

Przedmiot transakcji

Istotne warunki transakcji

\Warto$¢ obrotu/wartosé
przedmiotu transakc;ji
zrealizowana

Wartos$¢ obrotu/warto$é
przedmiotu transakciji
niezrealizowana

MCI Venture Projects
Sp. z 0.0.

Spétka zalezna

Pozyczka w kwocie 1.122.000,00 udzielona
przez MCI S.A. dla MCI Venture Projects w
dn.21.09.2011

Oprocentowanie WIBOR6M +
4% z daty podpisania umowy

Czesciowa spfata pozyczki:
Kapitat 894.350,20
Odsetki 93.649,80

Kwota niesptaconej pozyczki:
kapitat 227.649,80 i odsetki
naliczone w wysokosci
10.422,70

MCI Venture Projects
Sp. 2 0.0.

Spétka zalezna

Pozyczka w kwocie 5.000,00 udzielona
przez MCI S.A. dla MCI Venture Projects w
dn. 13.07.2012

Oprocentowanie WIBOR6M +
4% z daty podpisania umowy

Kwota niesptaconej pozyczki:
kapitat 5.000,00 i odsetki
naliczone w wysokosci 326,08




Lista pozostatych transakcji zawartych w | kwartale 2013 r. przez spétki Grupy Kapitatowej MCl Management S.A. z jednostkami powigzanymi:

Nazwa podmiotu (1)

Nazwa podmiotu (2)

Informacja o
powigzaniu w
stosunku do MCI
Management S.A.

Przedmiot transakcji

Istotne warunki transakcji

Wartos$¢ obrotu/warto$é
przedmiotu transakciji
zrealizowana

Warto$¢
obrotu/wartosé
przedmiotu transakcji
niezrealizowana

MCI Management S.A.

Alternative Investment
Partners Sp. z o.0.

AIP posiada 49,17%
akcji MCI S.A.

Objecie 7.000 sztuk obligacji
serii H1 wyemitowanych w
dniu 08 kwietnia 2013 r.

nota numer 8 ,Informacje
dotyczace emisiji (...)"

Warto$¢ nominalna
objetych obligaciji
réwna 7.000.000 zt.

MCI Asset Management
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA

MCI Venture Projects sp. z
0.0.

Umowa najmu lokalu Emilii
Plater 53 w Warszawie

200 PLN miesiecznie +
23%VAT

Koszt najmu za | kwartat
2013 r. 738,00

MCI Asset Management
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA

MCI Venture Projects sp. z
0.0.S.K.A

Umowa najmu lokalu Emilii
Plater 53 w Warszawie

200 PLN miesiecznie +
23%VAT

Koszt najmu za | kwartat
2013r. 738,00

MCI Asset Management
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA

Alternative Investment
Partners sp. z 0.0.

Umowa najmu lokalu Emilii
Plater 53 w Warszawie

400 PLN miesiecznie +
23%VAT

Koszt najmu w 2013r.
984,00

MCI Asset Management
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA

ABCD Management Sp. z
0.0. SKA

Umowa najmu lokalu Emilii
Plater 53 w Warszawie

200 PLN miesigcznie +
23%VAT

Koszt najmu za | kwartat
2013 r. 738,00

MCI Asset Management
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA

ABCD Management Sp. z
0.0.

Umowa najmu lokalu Emilii
Plater 53 w Warszawie

200 PLN miesiecznie +
23%VAT

Koszt najmu za | kwartat
2013 r. 738,00




9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk e od niego zale zng poreczeh
kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji - acznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, je zeli taczna warto $¢ istniej acych por eczen lub gwaranciji
stanowi rownowarto $¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spotki

W latach 2009 oraz 2010, w zwigzku ze $wiadczeniem ustug zarzadzania funduszami, MCI
Management S.A. zawarta umowy z uczestnikami funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0 (zdarzenie przeszie), w
ktorych zagwarantowala, iz na zgdanie uczestnika funduszu odkupi od niego certyfikaty inwestycyjne
po uptywie okresu, na warunkach i po wartosci szczegétowo okreslonych w umowach oraz, ze wyptaci
.Kkwote gwarantowang” (réznice pomiedzy wartoscig certyfikatu inwestycyjnego na ostatni dzien
wyceny przed odkupem oraz wartoscig objecia certyfikatu, w przypadku spadku jego wartosci).

Do dnia 31 marca 2013 r. dziewietnastu uczestnikéw funduszu ztozyto do Spotki zgdanie odkupu
certyfikatéw inwestycyjnych przez MCI Management S.A. bgdz przez podmiot przez nig wskazany.
Zakupu certyfikatébw dokonato MCI Fund management Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
MCI.PrivateVentures S.K.A. (podmiot wskazany przez MCI Management S.A.). Lgczna wartosc
odkupu wyniosta 4.773.795 zi.

Poniewaz wartos¢ certyfikatu na kazdy dzien wyceny w przeciggu 2013 r. byla wyzsza niz warto$¢
certyfikatu na moment ich objecia przez uczestnikow nie zostat spetniony warunek wyptaty ,kwoty
gwarantowanej’ przez MCl Management S.A. bgdz podmiot przez niego wskazany. Dodatkowo,
poniewaz w ocenie Spotki mozliwos¢ wystapienia wyptywu $rodkow z tytutlu wyptaty kwoty
gwarantowanej”, do pozostatych uczestnikow, jest mato prawdopodobna w uwagi na poziom wartosci
certyfikatbw funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym
Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0, nie podaje sie na dzien bilansowy wartosci szacunkowej ich
skutkéw finansowych.

W dniu 28 wrzesnia 2012 MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyty udzielone przez
Alior Bank S.A. na rzecz MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, podpisujac
,Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego -
poreczyciel” pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 60.000.000,00 zt udzielonego na rzecz
Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. Bank moze przeprowadzi¢ egzekucje na podstawie tytutu
egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania umowy kredytowej do kwoty
120.000.000,00 zt.

W zwigzku z zawarciem w dniu 8 maja 2013 roku aneksu do zawartej dnia 28 wrzesnia 2012 roku
umowy o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym pomiedzy MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, a Alior Bank S.A. aneksu MCI Management S.A.
udzielita poreczenia za zobowigzania z tytutu kredytu odnawialnego przyznanego funduszowi
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie z wydzielonym
subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. Kredyt w wysokosci 14.018.036,54 EUR zostat udzielony przez
Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie i moze zosta¢ przeznaczony na finansowanie statutowej
dziatalnosci subfunduszu.

W zwigzku z udzielonym poreczeniem MCI ziozyla oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na
podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 28.036.073,08 EUR.

Poreczenie zostato udzielone na czas do sptaty zobowigzan wynikajgcych z tytutu udzielonego
kredytu z poddaniem sie egzekucji na okres 2 lat po rozwigzaniu umowy. Wynagrodzenie nalezne MCI
z tytutu udzielonego poreczenia ustalono na kwote 1 % rocznie od wartosci udzielonego poreczenia.

Zgodnie z aneksem do zawartej dnia 28 wrzesnia 2012 r. umowy o kredyt odnawialny w rachunku
kredytowy, zmiany waluty kredytu z 60.000.000 PLN na 14.018.036,54 EUR oraz podmiotu
uprawnionego do wykorzystania kredytu, MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
wyodrebnionym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0 w miejsce MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wyodrebnionym subfunduszem MCIL.TechVentures 1.0.

O udzieleniu poreczenia Spétka informowata w raporcie biezgcym w dniu 09.05.2013 (RB 15/2013).




W dniu 29 listopada 2012 r. MCI Management S.A. zobowigzata sie do zaptacenia sumy wymagalnych
zobowigzan wobec Raiffeisen Bank Polska z tytulu gwarancji ptatnosci wystawionej na zlecenie
Travelplanet.pl S.A. Laczna wartos¢ udzielonej gwarancji wraz z naleznymi odsetkami i kosztami do
wysokosci 2.000.000,00 PLN.

Tytutem wynagrodzenia za udzielenie poreczenia sptaty zobowigzan Travelplanet.pl S.A. wobec
banku, Travelplanet.pl S.A. zaptaci MCI Management S.A. wynagrodzenie w wysokosci
odpowiadajgce;j:
e 200.000 zi ptatne w ciggu 14 dni od dnia 14 grudnia 2012
» Dodatkowo 10% kwoty poreczenia rocznie od dnia 14 grudnia
» Dodatkowo 40% kwoty poreczenia rocznie od dnia 1 sierpnia 2013 do 3 stycznia 2014 (termin
uptywu waznosci gwarancji)

Wypfata wynagrodzenia bedzie nastepowata w ratach kwartalnych.

W dniu 16 grudnia 2011 r. MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz Domzdrowia.pl S.A. na kwote 1.500.000,00 PLN, podpisujgc
.,Gwarancje sptaty zobowigzan”. Spétka w ramach Gwarancji zobowigzata sie do zaptaty do banku
kazdej kwoty do wysokosci 750.000,00 PLN. Termin waznosci Gwarancji przypada na dzien 17
grudnia 2014 r. Dodatkowo Spétka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do tacznej kwoty
zobowigzan wraz z odsetkami i innymi kosztami, jednak nie wiekszej niz 750.000,00 PLN. Egzekucja
obejmuje naleznosci banku wynikajgce z Gwarancji wraz z kosztami sgdowymi zwigzanymi z
nadaniem bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalno$ci oraz wszelkimi innymi kosztami.
Bank moze wystgpi¢ do sgdu o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do
dnia 17 grudnia 2017 roku. Wynagrodzenie za udzielenie gwarancji sptaty zobowigzan Domzdrowia.pl
S.A. wobec banku, Domzdrowia.pl S.A. oraz MCI Management S.A. ustality na kwote roczng w
wysokosci 75.000,00 PLN, stanowigcg 10% wartosci Gwarancji. Wynagrodzenie bedzie wyptacone
przez Domzdrowia.pl S.A. w dniu 17 grudnia 2014 r.

W dniu 20 czerwca 2012 r. MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz Naviexpert Sp. z 0.0. na kwote 1.000.000,00 PLN, podpisujgc
.Gwarancje sptaty zobowigzan”. Spétka w ramach Gwarancji zobowigzata sie do zaptaty do banku
kazdej kwoty do wysoko$ci 1.500.000,00 PLN. Termin waznosci Gwarancji przypada na dzien 20
czerwca 2013 r. Egzekucja obejmuje naleznosci banku wynikajgce z Gwarancji wraz z kosztami
sgdowymi zwigzanymi z nadaniem bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci oraz
wszelkimi innymi kosztami. Wynagrodzenie za udzielenie gwarancji sptaty zobowigzan Naviexpert Sp.
z 0.0 wobec banku, Naviexpert Sp. z 0.0. oraz MCI Management S.A. ustality na kwote roczng w
wysokosci 150.000,00 PLN, stanowigcg 10% wartosci Gwarancji. Wynagrodzenie bedzie wyptacone
przez Naviexpert Sp. z 0.0. w dniu 20 czerwca 2013 r.

W dniu 2 stycznia 2013 roku zostala zawarta umowa zastawu rejestrowego na certyfikatach
inwestycyjnych nalezacych do MCI Fund Management Sp. z o0.0. MCl.Privateventures SKA. Celem
umowy zastawu bylo zabezpieczenie wierzytelnosci przysztych obligatariuszy z tytutu Obligaciji, ktore
zostaly wyemitowane przez MCl Management S.A. Zastawca jest podmiotem wytgcznie uprawnionym
z 4.749 certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 oraz 355.052 certyfikatow
inwestycyjnych Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. Zabezpieczeniem Obligacji bedzie zastaw
rejestrowy na Certyfikatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 150.000.000 zt.

Na dzien 31 marca 2013 roku i dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wystepowaly inne istotne
pozyczki, poreczenia lub gwarancje udzielone przez MCI Management S.A., w szczego6lnosci
jednostkom z nig powigzanym, ktdrych réwnowarto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatlow whasnych
emitenta.

Na dzien 31 marca 2013 roku i dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wystepowaly inne istotne
pozyczki, poreczenia lub gwarancje udzielone przez MCI Management S.A., w szczegdllnosci
jednostkom z nig powigzanym, ktérych réwnowarto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wilasnych
emitenta.




10. Inne informacje, ktére zdaniem Spotki s g istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s g istotne
dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez emitenta

MCI posiada krétkoterminowe zobowigzania do wykupu obligacji odsetkowych serii E przypadajgce na
28 czerwca 2013 r. o wartosci nominalnej 27.450 tys. zt. oraz do wykupu obligacji odsetkowych serii F
przypadajgce na 31 marca 2014 r. o warto$ci nominalnej 35.550 tys. zt.

W | kwartale 2013 roku nastgpit znaczny wzrost wartosci posiadanych przez MCI Fund Management
Sp. z 0.0. MCl.PrivateVentures SKA certyfikatow inwestycyjnych funduszy:

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 wzrost 0 4,75%
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 wzrost 0 2,26%
MCI.BioVentures FIZ spadek 0 35,57%

tacznie na dzien 31 marca 2013 r. warto$¢ posiadanych certyfikatow inwestycyjnych w Grupie
Kapitalowej MCIl SA wzrosta o 8.679.850,69 (tj. 0 1,32%) w porownaniu do stanu z dnia 31 grudnia
2012r.

Wartosé aktywéw oraz jednostek uczestnictwa zarzgdzanych przez MCI Capital TFI S.A. funduszy
ksztattowala sie nastepujgco:

ZMIANA
WYCENA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA/CERTYFIKATU WARTOSCI

INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU ju/a
FUNDUSZ 30.12.2011  30.03.2012 31.12.2012** 31.03.2013
MCl.TechVentures 1.0
serie A-E 123,98 130,69 140,11 143,28 2,3%
serie H-1 123,98 130,69 136,34 139,24 2,1%
seria J 128,10 135,93 144,30 147,47 2,2%
seria K 108,59 114,46 121,27 123,86 2,1%
seria L 117,20 126,66 136,64 139,56 2,1%
seria M 117,20 126,73 136,98 139,99 2,2%
seria N - 144,68 150,30 153,51 2,1%
seria O - - 150,39 153,60 2,1%
seria P - - 155,21 158,72 2,3%
seria R - - 157,32 160,67 2,1%
seria S - - 159,42 162,19 1,7%
MCI.EuroVentures 1.0 19 130,65 18 971,08 21994,82 23 039,53 4,7%
MCI.BioVentures FIZ 49,82 52,28 21,58 13,90 -35,6%
Helix Ventures Partners FIZ 0,05 0,05 0,05 0,04 -20,0%
MCI.CreditVentures FIZ 1181,36 1183,08 1284,41 1290,04 0,4%
Internet Ventures FIZ 0,45 0,37 0,36 0,34 -5,6%
MCl.Partners FIZ 1 000,00 1005,41 1021,74 996,25 -2,5%
MCI Gandalf AA SFIO
kat.A 998,75 983,62
kat.B 1002,45 987,52
*DANE W PLN

**DANE Z ROCZNYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH FUNDUSZY




Szerszy opis aktualnie

istotnych

informacji

znajduje sie w pkt 1 niniejszego raportu pt.:

"Podsumowanie dziatalnosci i wynikdw MCI Management S.A. po pierwszym kwartale 2013 roku”.

FUNDUSZ 31.12.2012** 31.03.2013 zmiana
MCl.TechVentures 1.0 294 286 468,25 300 855 405,12 2,2%
MCI.EuroVentures 1.0 238 335 905,58 249 656 341,51 4,7%
MCI.BioVentures FIZ 13510 836,88 8 704 395,38 -35,6%
Helix Ventures Partners FIZ 17 641 265,18 15578 812,10 -11,7%
MCl.CreditVentures FIZ 54 548 762,97 54 787 941,65 0,4%
Internet Ventures FIZ 3 345 865,65 3118 538,26 -6,8%
MCI.Partners FIZ 89 633 530,63 87 397 088,82 -2,5%

*DANE W PLN
**DANE Z ROCZNYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH FUNDUSZY

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spétki b eda mialy wplyw na osi agniete przez niego
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwarta tu

Istotny dla wynikow Grupy MCI w Il kwartale 2013 r. bedzie wzrost / spadek wartosci certyfikatow
posiadanych przez Grupe MCI funduszy inwestycyjnych, wyniki operacyjne osiggane przez kluczowe
spotki portfelowe tych funduszy MCI oraz wielko$¢ osigganych przychodéw z zarzgdzania funduszami.

12. Ujawnienie do sprawozdania za | kwartat 2013 ro  ku o odst gpieniu od szacowania podatku
odroczonego od akcji SKA i jego skutkach.

Na gruncie MSR 12 istnieje obowigzek tworzenia przez jednostki gospodarcze rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z przeszacowaniem wartosci aktywéw (MSR 12.WP8),
w tym réwniez inwestycji finansowych, ujmowanych w sprawozdaniu finansowych w wartosci
godziwej.

MCI Management SA posiada aktualnie dwa rodzaje aktywéw finansowych w spétkach:
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej ze zmianami odnoszonymi na wynik finansowy ,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ze zmianami ujmowanymi na kapitale wkasnym.

Od wszystkich posiadanych aktywéw spétka szacowata podatek odroczony z tytutu wzrostu ich
warto$ci godziwej w zwigzku z mozliwym ich wykorzystaniem do sprzedazy.

Jednakze zgodnie z MSR 12.51 wycena rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego i
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego powinna odzwierciedla¢ skutki podatkowe, ktre
nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez jednostke sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien
bilansowy wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan.

Poniewaz zgodnie z przyjetg strategig funkcjonowania grupy kapitalowej, MCI Management SA w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci nie ma zamiaru sprzedawac akcji w MCI Fund Management Sp. z
0.0. MCl.PrivateVentures Spétka Komandytowo-Akcyjna, powyzszy sposob zadysponowania akcjami
nie powoduje natychmiastowych skutkéw w zakresie opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
prawnych. W zwigzku z powyzszym MCI Management SA odstgpita od dnia 30 wrzesnia 2008 r. od
szacowania podatku odroczonego z tytutu zmian wartosci godziwej akcji w MCI Fund Management
Sp. z o0.0. MCI.PrivateVentures Spoétka Komandytowo-Akcyjna w zwigzku z przewidywanym
sposobem realizacji lub rozliczenia tego aktywa w sposéb nie powodujacy skutkow w zakresie
podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Gdyby aktywa w MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures Spétka Komandytowo-
Akcyjna zostaly przeznaczone do sprzedazy, wéwczas rezerwa na podatek dochodowy, jakg spotka
musiataby ujgé w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 marca 2013 r., przy wartosci godziwej
oszacowanej naten dzien i kosztach okreslonych na poziomie wartosci historycznej nabycia akciji,
powiekszonych o szacowane koszty transakcji akcji sprzedazy, wyniostaby 37.394 tys. PLN (na 31
marca 2012 r. byfa to kwota 31.230 tys. zt.), podczas gdy na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniostaby




35.159 tys. zt. Tym samym wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 r. zostatby
obcigzony podatkiem w kwocie 2.235 tys. PLN.




