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Raport roczny
Polfa S.A.

Skonsolidowany
Na dzieni 31 grudnia 2012 roku

Skonsolidowany raport roczny Polfa S.A. za rok obrotowy 2012 zostat przygotowany zgodnie
z aktualnym stanem prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. oraz Zatacznik nr 3 do regulaminu ASO —
»Informacje biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect”
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9. Oswiadczenia Zarzadu




A
<lilla

1. List do Akcjonariuszy i Inwestoréw

Warszawa, 21 maja 2003r,

Lzanowni Akcjonariusze | Inwestarzy,

Dziarajge w imieniu Zarzadu Polfa Spatka Akcyjna ninizjseym przekazujemy Pansbwo Raport
Roczny Polfa 5.4, preestawiajacy nasze wyniki i delatalnose w 2007 roku.

Ubieghe rok byt okresemn preejfeiowym dla Polfy 5.4, ktdry charakteryzowal sl siczopdinie
wylwiung pracy nad zrealizowani2m najwainiejszoge colu warenkujgesgn w istatny sposib
rozwd) Spotki — zakupu od CICCH 3.4, 100% udzialdw w spétce Polfa Sp. 2 0., Zakedczonic
transakeii miata migjsca w dniu 17 wrzesnia 2002 roku. Pocegws:y od tego dnia rozpoczety
sig prace nad potgczaniam obu podmiotdw, co udato nan sie z sukcesem zakanceyd w dniu
31 grudnia 2012 roku,

Celem Farzgdu byto i bedzie talde w kelejnych lazack zhudowanie podmiotu lqczacogo
we sohiz  korporacyine  dofwiadczenia  wynissione 2 owdelo  finm Farmaceutyczycn
z wieloletnig, sizgajgeq roke 1345, tradyoja handlows Polfy, co bedzie stanowic nowa jalodé
w polskim  eksporcie farmacoutycznyim.  Beddemy dadyd do utrzymania  dotychozas
prowadeone] dziatalnodci eksportowe] oraz poszarzenia [2) w kalgjryeh oliresach o spreedas
lekdw i wyrabdw medyeanych pod whasng marks.

Wotym cele prowadrona jest w firmie restrukluryzacja oraz wzppelnienie zasobow
kadrowych co nlgdy nie jest procesem tatwym. Jednak mohilizuje nas jak najlepsza
wykerzystonic olbrzymicgo kapitaty - w krajach, w ktdrych abecna jest Polfa 5.4, marka ta
kojarey sie ocdboiorcom niszwykle ponytywnla, [ako synonim dohrych | dostepych conowo
lelwdw ¢ Polski, kiare s3 niezwykle cenione na wschodnich rynkach.

Czlgkujermy Fanstwu ra raufanie jakim obdarzyliscic Padstwe Polfe 5.4, [dawny BM Medical
5.4 przy emisjl 2712181 szt akeji serii E araz ablizadji karporacyjnych serli A 1B, z ktéryzh
uclsto nam sie pozyskad 3,73 miln o Akgje coslaty 7 sukcesem wprowadzone do abrotu na
ryniu NewCannect. Stawiajac przed sobq kolajne ambitne cels, bedziemy starali sie radzl
WEMAchac pozycje rynoiy Palfy 5.4 w Polsze jak i zagranica.
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2. Spétka

a. o firmie:

Polfa S.A. jest najwiekszym polskim posrednikiem w handlu zagranicznym produktami
leczniczymi, ktérego tradycje handlowe siegajg roku 1945. Polfa S.A. jest kontynuatorem
dziatalnoéci prowadzonej przez Polfe Sp. z 0.0. Spétka dziata na rynkach Europy Srodkowej i
Wschodniej, w tym zwtaszcza w Polsce, Rosji, Czechach, Butgarii, na Ukrainie, Biatorusi oraz
Wegrzech, jak réwniez w Azji — Wietnam, Kazachstan.

Wykorzystujgc unikalne kompetencje oraz zasoby, Spoétka oferuje swoim partnerom
biznesowym kompleksowe ustugi zwigzane z eksportem lekéw i substancji gotowych,
wtaczajac w to przede wszystkim:

outsourcing dziatu eksportu dla dowolnego producenta farmaceutycznego z Unii
Europejskiej, w szczegdlnosci z Polski,

ocene szans rynkowych wprowadzenia nowych produktéw na rynki zagraniczne,
wprowadzenie nowych produktow na rynki zagraniczne wraz z ich rejestracjg i
promocja,

wprowadzenie lekdw, suplementéw diety oraz urzadzen medycznych
produkowanych w krajach CIS na terenie Unii Europejskiej;

zagraniczny marketing farmaceutyczny, tworzenie i prowadzenie sale sforce
zagranica.

Ponadto, Emitent oferuje leki gotowe wszystkich grup terapeutycznych, substancje
farmaceutyczne, zaréwno czynne jak i pomocnicze, opakowania lekow, kosmetykow i
wyrobow chemii gospodarczej oraz produktéw spozywczych.

b. Wtadze spotki:

Zarzad Spaftki, ktérego kadencja uptywa w dniu 14 czerwca 2013r.

a. Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2012r.:
- Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu
- Maciej Musiat — Cztonek Zarzadu
b. Skfad Zarzadu na dzien 20.05.2013r.
- Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu

- Witodzimierz Wielgopolan — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza, ktérej kadencja uptywa w dniu 14 czerwca 2013r.

c. Skfad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2012r.

- Robert Bednarski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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- Klaudiusz Sytek — Sekretarz Rady Nadzorczej

- Krzysztof Makuch — Cztonek Rady Nadzorczej

- Tomasz Mihutka — Cztonek Rady Nadzorczej

- Lidia Rudnicka — Cztonek Rady Nadzorczej

- Kamilla Sytek-Skonieczna — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Walicki — Cztonek Rady Nadzorczej

c. Struktura Grupy kapitatowej na dzier 31.12.2012r.

Na dzien 31.12.2012r. Polfa S.A. posiadata 100% udziatéw w spodice zaleznej Polfa Hungaria

Kft. z siedzibg w Budapeszcie.

Polfa S.A.

Polfa Hungaria Kft.

- 1009% udziatow

d. Struktura akcjonariatu Spétki

Sktad akcjonariatu Spétki na dzien 31.12.2012r.:

Procent gtoséw w ogdlnej
Lp. |Nazwisko Imie llos¢ akcji liczbie gtosow
1. |Bednarczyk Rafat 766975 24,43%
2. |Black Diamond Fund S.A. 314000 10,00%
3. KETYS Investments Sp. z 0. o. 1503059 47,87%
4. |Free float 555966 17,70%
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| kacznie: 3140000

100,00%

AKkcjonariat spoitki na dzien
31.12.2012r.

B Rafat Bednarczyk

B Black Diamond Fund S.A.

47,87%

Ketys Investments Sp. z o.0.

10,009 ™ Pozostali (free float)

Sktad akcjonariatu Spétki na dzien 21.05.2013r.:

Procent gtoséw w ogdlnej
Lp. |Nazwisko Imie llos¢ akcji liczbie gtosow
1. |Bednarczyk Rafat 767385 24,44%
2. |Black Diamond Fund S.A. 314000 10,00%
3. | KETYS Investments Sp. z 0. o. 1503059 47,87%
4. |Free float 555966 17,69%
tacznie: 3140000 100,00%
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AKcjonariat spotki na dzien 21.05.2013r.
H Rafat Bednarczyk
® Black Diamond Fund S.A.
47,87% Ketys Investments Sp. z o.0.
H Pozostali (free float)
3. Wybrane dane finansowe z Bilansu oraz Rachunku Zyskoéw i Strat
Stan na Stan na Stan na Stan na
Bilans [wyrazone w tys. ] 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
[PLN] [PLN] [EUR]* [EUR]*
kapitat wtasny 1902 862 | 465 195
naleznosci dtugoterminowe 0 0 |0 0
naleznosci krétkoterminowe 23242 69 | 5685 16
srodki pieniezne i inne aktywa 4134 1 |1011 0
pieniezne
zobowigzania dtugoterminowe 4122 0 |1008 0
zobowigzania krétkoterminowe 29 390 276 | 7189 62
IV kwartat 01.01.2012 - | 01.01.2011 -
IV k t 2011
RZIS [ wyrazone w tys. ] 2012 ‘“’[ir::] 0111 33122012 | 31.12.2011
[PLN] [PLN] [PLN]
amortyzacja 106 4 128 150
przychody netto ze sprzedazy 19924 50 24 531 17
zysk/strata na sprzedazy -23 -269 -941 -1458
zysk/strata na dziatalnosci -364 -303 -1 246 -1490
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operacyjnej
zysk/strata brutto -733 -303 -1682 -1 493
zysk/strata netto -840 -303 -1672 -1493
IV kwartat 01.01.2012- | 01.01.2011 -
IV k t 2011
RZIS [ wyrazone w tys. ] 2012 "E’:Gt:]* 011 34122012 | 31.12.2011
[EUR]* [EUR]* [EUR]*
amortyzacja 26 1 31 34
przychody netto ze sprzedazy 4 874 11 6 000 4
zysk/strata na sprzedazy -6 -61 -230 -330
zysk/strata na dma’ralngsc! 89 69 305 337
operacyjnej
zysk/strata brutto -179 -69 -411 -338
zysk/strata netto -205 -69 -409 -338

*Sredni kurs EUR NBP na dzien bilansowy —w 2012 roku — 4,0882 PLN; w roku 2011 — 4,4168

4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci skonsolidowane
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5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012

POLFA SPOLKA AKCYJNA

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku

L

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Informacje ogélne,

Nazwa spdiki sporzadzajacej sprawozdanie: POLFA SA
Siedziba spolki: ul. Chatubiniskiego 8, 00-613 Warszawa, zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym
dla miasta Warszawy pod numerem 000358261
Podstawowy przedmiot dzialalnosei spotki:
. sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych 46,46 Z

. sprzedaz detaliczna  wyrobéw  medycznych, wlaczajac  ortopedyczne, prowadzong w
wyspecjalizowanych sklepach 47,74 Z

. poérednictwo w interesach 74.90 Z,

Jednostka zalezna:

Spotka POLFA Hungaria Kft,

Siedziba spéliki: ul. Ordogarok 181, 1029 Budapeszt, Wegry.

Przedmiot dzialalnodci spétki: dziatalnodé ustugowo-agencyjna w zakresie sprzedazy do lokalnych
dystrybutoréw farmaceutycznych, Zakup 100% udziatéw w spotce, od Ciech SA nastapil w miesigeu
czerweu 2005r. Dyrektorem zarzadzajacym jest Pani Ela Harasimowicz

Zgodnie ze statutami czas trwania dziatalnosci spétki zaréwno spolki dominujacej jak i zaleznej jest
nieograniczeny.

Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki z dnia 05.11.2012r. zmieniono nazwe spolki
dominujacej z dotychezasowej BM MEDICAL SPOLKA AKCYJINA na POLFA SPOLKA AKCYINA.
Stosowna rejestracja przedmiotowej zmiany nastapita przez Sad Rejestrowy w dniu 10.11.2012r,

W dniu 31 grudnia 2012r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIT Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracii polaczenia sp6tki dominujacej POLFA SA z inng spéika zalezna
POLFA sp. z 0.0. Pofaczenie to nastapilo w trybie art. 492 par. 1 pkt. { Kodeksu Spélek Handlowych |, tj.
poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej POLFA sp. Z 0.0, na spdtke przejmujaca
POLFA SA, Powyzsze zostato dokonane na podstawie planu potaczenia podpisanego przez Zarzady obu
spotek w dniu 24 wrzesnia 2012r, Uchwala o polaczeniu zostala podijgta na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spétki oraz Zgromadzeniu Wspoinikéw POLFA sp. z 0.0, w dniu 23 listopada 2012,

Sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe zostato spotzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w przyszlodel, zaréwno spolki dominujacej POLFA SA Jjak i spotki zaleznej POLFA
Hungaria Kift., Nie s znane okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci obu
spolek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prezentowane za okres od 1 stycznia 2012 r..do 31 grudnia
2012 r, i zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994t Sprawozdanie
to przedstawia dane obejmujace dane jednostkowe spétki POLFA SA (po przejeciv spotki POLFA sp, z
0.0.), oraz spoiki zaleznej POLFA Hungaria Kft, Dane spéiki zaleznej pierwotnie wyrazone w walucie
HUF zostaty przeliczone na PLN po $rednim kursie NBP 2z dnia 31.12,2012r tj. 100HUF=1.3977PLN..
Zastosowanie jednolitego kursu przeliczeniowego zaréwno do pozycji bilansowych jak i pozyeii w
rachunku zyskéw i strat wynikalo z matej istotnosei danych spotki zalezne] oraz faktu, ze wigkszodé
przychodéw spotki zaleznej byla realizowana na rzcez spotli dominujacej.

Konsolidagja spéfek nastapita metods pelng , gdzie poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow spotki
dominujacej sumowane byly z odpowiednimi pozycjami aktywsw i pasywow spétki zaleznej, dokonujac
Jjednoczesnie odpowiednich wylaczen i korekt. Nadwyzka wartosci godziwej aktywébw netto spétki
zaleznej nad wartosciq udziatéw. wykazywana jest w pasywach skonsolidowanego bilansu jako ,,Ujemna
warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych”,




POLFA SPOLKA AKCYJNA

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku

(a)

Dane poréwnaweze dotycza okresu od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011r. i obejmuja dane jednostkowe
POLFA SA,

Dnia 17 wrzeénia 2012 roku miata miejsce transakcja zakupu przez Spétke POLFA SA spétki Polfa Sp, z
0.0.. Na dziefi 17 wrzeénia 2012 spélka Polfa sp. z 0.0, sporzadzita odrebne sprawozdanie finansowe.

Podsumowanie stosowanych metod wyceny aktywdw i pasyw6éw oraz pomiaru wyniku finansowego

Podstawy prawne

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sq
zgodne z Ustawg o rachunkowodci z 29 wrzesnia 1994 r.,, zwana dalej Ustawa, ktéra okreéla migdzy
innymi ogdlne zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zapisy ksiggowe sq prowadzone wedlug zasady kosztéw historycznych, za wyjatkiem $rodkéw trwalych,
ktore podlegaja urzedowej aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych okreslonej odrgbnymi przepisami.
Powyisze zasady rachunkowodci zostaty zastosowane réwniez w okresie zakoficzonym 31 grudnia 2012,

(b) Rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne i prawne

Srodki trwate sa to aktywa trwale i zrownane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci diuzszym niz jeden rok, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Do wartoci niematerialnych i prawnych zaliczane sq prawa majatkowe wykorzystywane przez jednostke
do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktérych przewidywany okres ekonomicznej uzytecznogei jest
diuzszy niz rok.

Wartosci niematerialne i prawne oprocz prawa do znaku towarowego POLFA zostaly wycenione wediug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z
uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznodei wartosei niematerialnych i prawnych i odzwierciedlaja
faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne i prawne amortyzuje si¢ metoda liniowa przy
zastosowaniu nastgpujacych stawek:

- dla programéw komputerowych - od 20% do 50%,

- dla prawa ochrormego do znaku fowarowego - 10 %,

Znak towarowy POLFA zostal nabyty przez Spéfke przejeta POLFA sp, z 0.0. 20 marca 2008, od Ciech
Spotki Akeyjnej. W wartoéei nabycia zostat wprowadzony do ksiag rachunkowych i Spétka dokonywata
od tej wartoéci odpisdéw amortyzacyjnych.

Na dzien 31.12.2012r. wartodé znaku zostata zaktualizowana do wartodci godziwe] zgodnie z wyceng
znaku, a nadwyzka wartosci godziwe]j nad ksiegows, warto$cig netto na ten dzien tworzy kapitat rezerwowy
z aktualizacji wyceny. Wycena wartoéei godziwej znaku towarowego POLFA zostata dokonana przez
niezalemego bieglego rzeczoznawce Andrzeja Podszywatow prowadzacego dziatalnoéé gospodareza pod
nazwg wycenapraw.pl z siedziba w Dobrzyniu, przy ul. Prostej 143, 05-152 Czosnéw,

Wycena wartosci godziwe]j znaku zostata dokonana dwoma metodami: metoda alokacji zysku w podejéciu
dochodowym i metoda zwolnienia z oplat licencyjnych. Dla potrzeb ustalenia ostatecznego wyniku wyceny
zastosowano wagi 75% dla metody alokacji zysku i 25% dla metody zwolnienia z opfat licencyjnych.
Wartoé¢ godziwa znaku wyceniono na kwote 21,355 tys, 2t

Wyceny dokonano na podstawie planéw finansowych Spotki POLFA SA na lata 2013-2017, Spotka
prognozowata przychody w oparciu o zaktadany plan restrukturyzacji i strategie rozwoju na najblizsze lata
z uwzglednieniem zasady ostroznogci wyceny. Strategia rozwoju spotki zaktadajace wazrost przychodow i
wzrost rentownosei oparta jest na konkretnym planie restrukturyzacji podmiotu, konkretnych zatozeniach




POLFA SPOLKA AKCYJNA

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku

co do asortymentu, kiéry Spéika sprzedaje i zamierza sprzedawaé w przyszlodei, jak i obszaru dziatania
Spoiki.

Dla potrzeb wyceny zostaty wykorzystane réwniez wyniki finansowe Spotki przejetej POLFA sp. z 0.0, za
lata 2009-2012 z uwzglednieniem pél eksploatacji marki, a takze ankieta behawioralna procesu
decyzyjnego klientéw Spét,

Na potrzeby wyceny zostata dokonana réwniez analiza globalnego rynku farmaceutycznego w roku 2012.

Parametry uzyte przy metodzie alokacji zysku:

stopa zwrotu wolna od ryzyka = 4,4% - przyjeta zostala na poziomie rentownodei 10-letnich obligacii
skarbowych,

wspolczynnik Beta = 0,64 — oszacowany na podstawie analizy spétek gietdowych, zajmujacych sig
rentowng dziatalnoeia hurtows, w branzy pharmaceutical

rynkowa premia za ryzyko = 6,8% = 4,8% premia publikowana przez Aswatha Damodarana dla rynku
amerykatiskiego + 2% ryzyko kraju

ryzyko systematyczne (branzowe) = 25,3% (mediana w portfelu spétek branzowych za rok 2011)

ryzyko specyficzne zwiazane z wielkodeis Spotki = 1,2% :

Ryzyko zwinzane. z marka w wysokosci = 1%

Parametry uzyte przy metodzie zwolnienia z optat licencyjnych:
poziom oplat licencyjnych oszacowano w przedziale 1,33% - 1,46% przy zastosowaniu zmiennej losowe]
o rozkladzie Betad,

Zdaniem Zarzadu warto$¢ znaku towarowego w skonsolidowanym bilansie Spoiki zostanie pokryta
przeplywami pienigznymi wygenerowanymi w kolejnych latach przez spotke dominujaca, dlatego tez w
bilansie na dzien 31.12.2012r. rozpoznano znak towarowy w pelnej kwocie wynikajacej z WYCENY
TZECZOZNAWCY,

Do rzeczowych aktywéw trwalych zaliczane sq réwniez obee aktywa trwate uzywane przez jednostke na
podstawie umowy leasingu, jezeli umowa spetnia warunki okreglone w Ustawie.

Srodki trwate w budowie sg to zaliczone do rzgczowych aktywow trwalych przyszie drodki trwale w
okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejacego $rodka trwatego.

Zaliczki na $rodki trwale w budowie sg to srodki pieniezne lub ich ekwiwalenty przekazane dostawcom na
poczet przysztych dostaw srodkéw trwalych 1 §rodkéw trwalych w budowie.

Rzeczowe aktywa trwale oprocz wycenionej w wartoSei podziwe] nieruchomosci w Ciechanowie,
wykazywane sa w sprawozdaniu finansowym w wartodei ksiggowej netto, to jest wedlug ich wartosci
poczatkowej pomniejszonej o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytuhi trwatej utraty ich wartodei. Na
warto$¢ poczatkows Srodkéw trwalych oraz drodkow trwalych w budowie skiada sie ogél kosztdw
poniesionych przez jednostke, za okres budowy, montazu, ulepszenia i przystosowania sktadnika aktywow
do uzywania, w tym réwniez nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw | ustug oraz koszt
zaciagnigtych zobowiazaf pomniejszony o przychody z tego tytuli. W szezegélnoici podlegajace
aktywowaniu koszty zobowiazaf moga obgjmowaé odsetki, prowizje i roznice kursowe od kredytow i
pozyczek, a takze przedptat i zobowigzah handlowych za okres realizacji budowy. Przychody
pomniejszajace aktywowane koszty dotyczyé moga odsetek otrzymanych z lokowania czasowo
niewykorzystanych §rodkéw pienigznych z zaciagnietych zobowigzan,

Odpisu z tytulu trwalej utraty wartoéci dokonuje sig, gdy istnieje duze prawdopodobiefistwo, ze
kontrolowany przez jednostke sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych nie przyniesic w praysziosei w
znaczaee] czgéci lub wocatoei przewidywanych korzysei ekonomicznych, W przypadku zmiany
technologii produkgji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych prayezyn
powodujgcych trwaty utrate wartosel érodka trwalego, dokonuje sie w cigzar pozostatych kosztéw
operacyjnych odpowiedniego odpisu aktualizujacego jego wartosé,

Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa, poczynajac od miesiaca, nastepujacego po miesiacu, w
ktérym $rodek trwaly lub warto§¢ niematerialng i prawng przyjeto do uzywania,
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Poprawnosc przyjgtych okreséw wiywania i innych danych jest okresowo weryfikowana przez kierownika
Jednostki, co powoduje odpowiednig korekte rocznych stawek i kwot odpiséw amortyzacyinych
poczawszy od pierwszego miesiaca kolejnego roku obrotowego,

Spotka stosuje nastepujace stawki roczne dla podstawowych grup érodkéw trwatych:

urzadzenta techniczne i magzyny 30%
$rodki transportu 20%
pozostate Srodki trwate 10%-100%
Inwestycje

Do inwestycji zaliczane sa aktywa nabyte w celu osiagniecia korzyéci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartoéei tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend Tub innych
pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnodci aktywa finansowe oraz te
nieruchomosci | wartodei niematerialne i prawne, ktére nie sa uzytkowane przez jednostke, lecz zostaly
nabyte w celu osiagnigoia korzysci.

Wazrost. wartosei inwestycji zaliczonych do aktywéw trwatych zwigksza kapitat (fundusz) z aktualizacii
WYCENY.

Obnizenie wartodci uprzednio przeszacowanej inwestycji do wysokosci kwoty, o ktéra podwyzszono z
tego tytutu kapitat z aktualizacji wyceny zmniejsza warto$¢ inwestycji oraz kapitat z aktualizacji wyceny,
W pozostalych przypadkach skutki obnizenia wartogci inwestycji zalicza si¢ do kosztéw finansowych,
Przyrost wartoéci danej inwestycji bezposrednio wiazacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci,
odniesionym w koszty operacji finansowych, wykazuje si¢ do wysokosci tego kosztu jako przychod z
operac]i finansowych,

(d) Zapasy

(¢)

Zapasy wyceniane sa wedlug cen nabycia nie wyZszych, niz cena sprzedazy netto, ktéra oparta jest na
mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy pomniejszonej o koszty zwigzane z przystosowaniem skladnika
majatku do sprzedazy i doprowadzeniem jej do skutku.

Materialy i towary objgte ewidencjg ilodciowo-warto$ciows na dzie bilansowy wyceniono w dredze
szczegbtowe] identyfikacji ich cen nabycia, Materiaty przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby
administracyjno-gospodarcze oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje si¢ w koszty w peiej ich
wartosci wynikajacej z faktur (rachunk6éw) pod data ich zakupu, Na dzien bilansowy ceny materiatéw i
towaréw pordwnano z cenami ich sprzedazy netto,

Rozchdd zapaséw objetych ewidencja ilosciowo-wartodciows odbywa sig wedhug zasady szczegdtowe;]
identytikacji rzeczywistych cen,

Zaliczki na dostawy ujmuje si¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

W bilansie wartoé¢ zapaséw pomniejszana jest o odpisy aktualizacyjne w stosunku do zalegajacych i
nieprzydatnych, Odpisy aktualizacyjne warto$¢ zapaséw dokonywane sa zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci i odnoszone sg w pozostale koszty operacyjne,

Naleznosci

Naleznosci zalicza si¢ do naleznodei dtugoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest dluzszy
niz jeden rok oraz do naleznodci krétkoterminowych, jezeli okres splaty na dziefi bilansowy jest krétszy
niz jeden rok lub majg, one charakter nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug,

Naleznodei wycenia sig na dziefi bilansowy w kwocic wymagajacej zaplaty, tacznie z doliczonymi
odsetkami za zwlokg w zaplacic naleznodci i wykazuje w wartodei netto (tj. pomnigjszone o dokonane
odpisy aktualizujace).
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Wartoé¢ naleznodci aktualizuje sie uwzgledniajac stopiei prawdopedobiefistwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizacyjnego, kiéry odnosi si¢ w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych lub
kosztéw operacji finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci.

Naleznogei z tytutu pedatkdw, dotaci i ubezpieczen spotecznych oraz pozostate naleznosei sa wyceniane
w kwocie wymagajacej zaplaty na podstawie przepiséw, uméw lub innych dokumentéw,

(f) Aktywa pieniezne

€4

Do aktywéw pienigznych zalicza sig znaki pieni¢zne w gotowce, rodki na rachunkach bankowych, lokaty
pieni¢zne platne w ciagu 3 miesigey oraz czeki, weksle obee oraz podobne dokumenty, jezeli sa one platne
w ciagu 3 miesiecy od daty ich wystawienia. Do aktywéw pienigznych zaliczane sq takze naliczone odsetki
od aktywow finansowych,

Aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciagu 3 miesieey od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia
lub zalozenia (lokaty) zaliczane sa do $rodkéw pienigznych dla potrzeb rachunku przeplywéw srodkow
pienigznych

Srodki pieniezne sq wyceniane w warto$ci nominalnej.

Odsetki otrzymane i nalezne zalicza si¢ do przychod6éw z operacji finansowych,
Rozliczenia mipdzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sa koszty dotyczace pézniejszych okreséw niz ten,
w ktérym je poniesiono. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sq w wysokosdci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawezy, wynikajacych w szczegdinosci:

- zo $wiadezen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania
mozna eszacowad w sposob wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwiazanych z biezacy dziatalnoscig, przysztych $wiadczen wobec nisznanych
0sdb, kidrych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowiazania nie jest jeszcze znana, w
tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty diugotrwalego uzytiu,

Odpisy biemych rozliczeh migdzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i
sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznodel,

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane sq z zachowaniem zasady ostroimei wyceny i
obejmuja w skonsolidowanym sprawozdaniu, w szczegdlnodci;

- ujemng warto§¢ firmy stanowiaca réznice migdzy ceng nabyeia poniesiona przez POLFA SA tytutem
zakupu spotki POLFA sp. # 0.0., a wyzsza od niej wartodcig przejetych aktywdw netto, wycenionych
wedlug wartodel godziwej;

-nadwyzke wartodei godziwej aktywow netto spofki zaleznej nad wartoéeia udziatéw jako ujernma wartogé
firmy jednostek podporzadkowanych;

P P
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(h)
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-rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw érodkéw z tytulu §wiadezen, ktérych
wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

-frodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, w tym takze
$rodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwigkszajg one
kapitatéw whasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwigkszaja stopniowo
pozostale ptzychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od
$rodkdw trwalych (ub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z tych #rodet;

-warto§¢ przyjetych nieodplatnie, w tym takze w drodze darowizny, Srodkéw trwatych w budowie,
srodkow {rwatych oraz wartoci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen migdzyokresowych
przychodéw kwoty zwiekszaja stopniowo pozostale przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od rodkdw trwatych lub wartogci niematerialnych i prawnych,

Kapital wiasny

Kapitaly wlasne stanowia kapital zakladowy, kapital zapasowy oraz kapitaly tworzone przez spétke
zgodnie z obowiazujacym prawem, statutem | uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, tacznic z
kwotg wynikajaca z niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubieglych,

Kapital zaktadowy spotki dominujacej zostal utworzony czgéciowo 7 kapitalu  zaktadowego
przeksztatconej spétki komandytowo-akeyjne] w wys, 427.839 PLN, oraz emisji przez POLFA SA w
2012r, nowych akcji serii E w wys. 2,712.161 PLN o wartoéci nominalnej 1,00 PLN za kazda akcje.

Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sig na:

a). 100.100 (sto tysigey sto) akeji na okaziciela serii A o numerach od A 000001 do A 100100, o wartodei
neminalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akeja,

b). 150.150 (sto pigédziesiat tysigcy sto pigédziesiat) akeji na okaziciela serii B o numerach od B 000001
do B 150150, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akceja,

c) . 83.375 (osiemdziesiat trzy tysiace trzysta siedemdziesiat pieé) akeji na okaziciela serii C o numerach
od C 000001 do C 083375, o wartosci nominalnej 1,00 z# (jeden ztoty) kazda akcja,

d). 94,214 (dziewigédziesiat cztery tysiace dwiescie cztetnadcie) akeji na okaziciela serii D o numerach od
000001 do 094214, o warto§ci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akeja.

e). 2.712.161 (dwa miliony siedemset dwanascie tysigcy sto szesédziesiat jeden) akeji na okaziciela serii E
o wartodct nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akeja.

Kapital zaktadowy zostat pokryty w catoéci wkiadami pienigznymi. Akcje moga by¢ obeimowane za
gotowke lub wklady niepienigzne, Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych
akeji Tub przez podniesienie ich wartosei nominalnej, na zasadach okreslonych uchwata Walnego
Zgromadzenia, Podwyzszenie kapitaty zakladowego moze nastapi¢ z wykorzystaniem kapitafu zapasowego
lub rezerwowego. Zamiana akcji na okaziciela na akgje imienne jest niedopuszczalna.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania wycenia si¢ w uzasadnione], wiarygodnie oszacowane]j warto$ci.
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Rezerwy tworzone sg na;

-pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszte zobowiazania, ktorych kwote mozna w spossb
wiarygodny oszacowaé, a w szczegblnodci na straty z transakeji gospodarczych w toku, w tym z tytulu
udzielonych gwarancji, porgczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego sie postepowania sadowego;

-przyszie zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw jednostka
Jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wiazace umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalajg w spos6b wiarygodny oszacowaé warto§é tych przysziych zobowigzan,

Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych, lub strat
nadzwyezajnych, zaleznie od okolicznodci, z kiérymi przyszie zobowiazania sie wigza,

Zobowiazania

Zobowiazania zalicza sig do zobowiazah dhigoterminowych, jezeli okres splaty na dziefi bilansowy jest
diuiszy niz jeden rok oraz do zobowigzan krétkoterminowych jezeli okres sptaty na dzien bilansowy jest
krétszy niz jeden rok lub maja one charakter zobowiaza z tytutu dostaw i ustug.

Zobowigzania sa wykazywane w kwocle wymagajacej zaptaty, tj. lacznie z odsetkami przypadajacymi na
dzien bilansowy. Odsetki te ksiggowane sa w cigzar kosztéw finansowych,

Rozliczenia z zagranicy

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sig w ksiggach rachunkowych na dzieti ich
przeprowadzenia - o ile odrebne przepisy dotyczace Srodkéw pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej i
innych krajéw Europcjskiego Obszaru Gospodarczego oraz érodkéw niepodlegajacych zwrotowi,
pochodzacych ze Zrédet zagranicanych nie stanowia inaczej - odpowiednio po kursie:!

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty naleznoéci lub zobowiazan;

- §rednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dziefi - w
przypadku zapfaty naleznoéei lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa
w pkt. 1, a takze w przypadku pozostatych operacji,

Na dziefi bilansowy wycenione zostaly wyrazone w walutach obcych skiadniki aktywow 1pasywow po
$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przoz Narodowy Bank Polski na ten dzien,

Roznice kursows, dotyczace innych niz inwestycje diugoterminowe pozostalych aktywow i pasywéw
wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazaf w
walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych,

W uzasadnionych przypadkach réznice kursowe zalicza sié do ceny mabycia lub kosztu wytworzenia
orodkow trwaych, arodkéw trwa’ ych w budowie lub wartocei niematerialnych i prawnych

Rachanek zyskéw i strat,
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat sporzadzono w uktadzie poréwnawczym.
Za przychody uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawezym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartodei, w formie zwigkszenia wartodci aktywoéw, albo

zmnigjszenia wartosci zobowigzai, ktore doprowadza do wzrostu kapitahy whasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w inny spos6b niz wniesienie wkladéw udziatowcéw lub wiadeicieli,
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Przychody ze sprzedazy sq uznawane w momencie dostarczenia towaru lub wykonania ushugi. Sprzedaz
wykazuje si¢ w wartodcl netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towaréw i uslug oraz wszelkich
udzielonych rabatdw.

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym
korzysei ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosei, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwigkszenia wartodci zobowigzah i rezerw, ktdre doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub
zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie érodkéw przez udziatoweow lub wladcicieli,

Zyski i siraty nadzwyczajne

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiaja skutki finansowe zdarzei trudnych do przewidzenia, poza
normalng dzialalnodeia i nie zwiazane z ogdlaym ryzykiem jej prowadzenia.

Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego

Obowigzkowymi obcigzeniami wyniku finansowego sa podatek dochodowy od oséb prawnych (zgodnie
z Ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych) oraz inne platnosci z nim zrdwnane na podstawie
odrgbnych przepiséw.

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepisow
o rachunkowosci, skorygowany o przychody nie podlegajace opodatkowaniu, koszty nie stanowiace
kosztéw uzyskania przychodu oraz odliczenia strat z lat ubieglych, ulg inwestycyjnych i darowizn.
Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czeét
biezacq i odroczong. Cizgé¢ odroczona w rachunku zyskéw i strat stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawezego.

Rachunek przeplywéw pienigZznych

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych zostat spotzadzony metoda postednia.

Zmiany zasad rachunkowosci

W roku obrotowym rozpoczetym 1 stycznia 2012 i zakoficzonym 31 grudnia 2012 r. nie miaty migjsca
zmiany zasad rachunkowodcei,

Zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W roku obrotowym rozpoczetym | stycznia 2012 i zakoniczonym 31 grudnia 2012 r. nie mialy migjsca
zmiany w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

PREZES ZARZ
Jof 105/ POLEA S,

.......................................................
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POLFA SPOLKA AKGYJNA

- 31.12.2012r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansows za okres 1.01.
Bilans
Aktywa
Nr Stan na Stan na
Lp. . o Tytut noty 31.12.2012r, 31.12.2011r.
A AKTYWA TRWALE 26 050 560,54 6 631,56
| Wariodci nfematerialne i prawne 1 21 682 089,90 0,00
1 Koszty zakoﬁczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosc firmy _ 0,60 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 21 806 599,90 0,00
4  Wartokci niematerialne im prawne w realizacji § 76 500,00 0,00
I . Rzeczowe aktywa trwale 3399 811,73 6 531,56
A Srodki trwafe 2 3399 811,73 6 531,56
. a_ grunty (w tym prawo uzytkowanla wigczystego gruntu) 250 000,00 0,00
b budynkl, lokala | obiekty Inzynierii ladowsj | wodnej 2342 533,05 0,00
c urzqdzema lechnlczne i maszyny 85 964,55 0,00
d  Srodki transportu 681 334,28 0,00
e inne $rodki trwate 29 979,84 € 531,58
2 Srodid trwale w budowle 0,00 0,00
3 Zaficzki na drodki trwaie w budowle
Il Naleznosci d!ugotermlnowe A 0,00 0,00
| 1 ©d jednostek powigzanych
2 0Od jednostek pozostatych _ )
v Inwestycje diugoterminowe 5 343 864,91 0,00
1 Nieruchomoscl 0,00 0,00
2 Warloger nlematerialng | prawne’ ) 0,00 0,00
3 _Dfugutermlnowe aktywa finansews 343 864,91 0,00
a w Jadnostkach powigzanych 0,00 4,00
- udzlaly lub akeje
- Inne papiery wartosciowe
- udaelone pozyczki
C-inne dfugotermlnowe aktywa ﬂnansowe )
b w pozastalych jednostkach 343 864,91 0,00
- udzualy iub akce 343 864,91
.. -inne papiery wartodciowe
.- udzielone pazyczki
. .= inne dhugoterminowe aktywa finansowe o
4 inne inwestycje dlugotermlnowe ] 0,00 0,00
vV Diugoterminowe rozliczenta migdzyokresowe ) ) 624 784,00 0,00
1. Aktywaz tytuiu odroczonego podatku dochodowego 24 ) 624 784,00
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 10 ) 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE 36 436 181,48 1138 281,55
| Zapasy 8 ] 7747 932,15 1 038 B57,00
1 Materaly 827218 _
.2 Pdlprodukty i produkty wtoku ) 0,00 - 0,00
3 Produkty gotowe ] o.00 0.00
4  Towary 7739 659,97 1038 857,00
5 _Zallczki na dostawy
M Naleznoéei krétkoterminowe 8 23 242 494,40 68 B30,28
.1 Naieznogci od jednostek powlazanych 0,00 0,00
a z tytuiu dostaw i usrug. ] okresae splaty: 0,00 0,00
_-do'f3d mleslecy 0,00 0,00
o ~powyzel 12 miesigey 0,00 0,00
b .inne - 0,00 0,00
2 Naieznoéei od pozostatych jednostek 2324249440 68 830,25
a  ztytuhy dostaw | usfug, o akresie sphaty 18422 682,06 24 701,72
-do 12 mleslecy 18 422 682,08 2470172
- powyzej 12 miesigay o o ) 8,00 0,00
b z tytulu podatkdw, dotacji, cet, ubezpleczen spotecznych | zdrowotnych
.. oraz innych dwiadczen 340544734 34 088,27
¢ Inne 1414 365,00 10 090,26
d dochodzone na drodze sa_dowej 0,00 0,00
- ‘fnwestycje krétkoterminowe 5225 017,57 885,04
.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe _ B225017,5% 885,04
.8 W jednostkach powlazanych 8 _ _ 0,00 0,00
- udzla#y Iub akcje 0,00:
.- Inne papiery wartodciowe 0,00
- udzlerone puzyczkl 0,00
... =imne krotkotermmowe aktywa ﬁnansowa o o000
b oW pozostalych jednostkach 6§ 1 091 000 00 0,00
..z udziaty lub akgje 1001 000,00
-inne papiery wanosciowe 000
- udzlerone pozyczkl 90 000,60
. -inne krétkotermmowe aktywa f nansowe 0,00 _
G Sl'del 'enlezne i inne aktywa pienigzne 4134 017,57 885,04
. - érodkl pienigzne w kasla | na rachunkach 332131757 885,04
-inng SI‘Odl{l pieniging 812 700,00
- -Inne aktywa ptemezne
.2 Inne Inwestycje krétkotermmowe _
v ,Krétkotermmowe rozliczenia miedzyokresowe _ 10 270 737,36 29 669,26
‘ - AKTYWA RAZEM 62 536 742,02 - 114482311




POLFA SPOLKA AKCYINA

Skonsclidowane sprawozdanie finansowe za okres 1,01, - 31.12,2012r,
Bilans
Pasywa
Nr Stan na Stanna
Lp. Tytut noty 31.12.20%2r, 31.12.2011r,
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 1902 341,92 861 753,12
| Kapltat (fundusz) podstawowy 11 3 146 000,00 427 834,00
Il Nalezne wplaty na kapitat podstawowy {wielko$é ujemna)
n Udzialy {akeje) wlasne (wielkogé ujemna)
IV Kapital (fundusz) zapasowy 4 055 301,92 4 055 301,92
.V Kapital (fundusz) z aktualizac|| wyceny
_VI Pozostale kapitaly {fundusze) rezerwowe o
Vi Zysk (strata) z Iat ubleglych ) (3 621 387,80) {2128 719,48)
Vil _Zysk {strata) netto 12 (1 871572,20) {1 492 668,32)
X Odplsy z zysku netto w ciagu roku vhrotowego {wielko$¢ ujemna)’
B ZOBOWIAZANIA| REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 60 634 400,10 283 069,99
| Rezerwy na zobowlazania 8971 641,46 0,00
1. Rezerwa z tytilu odroczonego podatku dochodowego 24 4 449 137,00 0,00
2 Rezerwa na éwiadczenia emerytalne | podohne 13 2682 127,46 0,00
- diugoterminowa 98 758,18 0,60
) - krétkoterminowa ) 163 369,30 0,00
3  Pozostale rezerwy 13 2260 377,00 0,00)
- diugoterminowe 0,00 0,00
- krdtkoterminowe: o o 2 260 377,00 0,00
Al Zohowigzania diugotorminowe’ ] ‘ 14 4121886,36 71 032,60
| 1 Wobec jednostek powlgzanych 0,00 0,00
_ 2 Wobec pozostalych jednostek 4 121 885,36 71032,60
[ a kredyty| pozyczki _ _ 0,00 71 032,60
bz tytutu emisfl diuznych papierow wartosciowych 3769 572,70 0,00
¢ Inne zobowigzania finansowe 352 312,66 0,00
o d inne 0,00 0,00
m Zobowiazanla krétkoterminowe 29 390 474,54 204 737,39
1 Wobec Jednostek powigzanych © 0,00 0,00
a -z tytull dostaw i ustug, o okresle wymagalnoscl: 14 0,00 0,00
- do 12 mieslecy
oo powyze; 12 mlemecy
| b Inne . .
| 2 Wobec pazostalych ]ednostek o 29 388 644,51 201 739,89
a_kredyty i pozyczki } 14 000 0,00
bz tytufu emisji diuznych papxerow wartosciowych 14 0,00 0,00
c inne zohowmzanla finansowe ) 14 - 9481208 0,00
d  ztytufu dostaw i ustug, o okresis wymagainosci: 14 27 940 851,98 118 652,08
~-do12 mlesl@cy 27 937 774,682 118 662,08
- powyzej 12 mles;ecy 12 077,36
e zahczki otrzyrnane na dostawy
f zobowigzania wekslowe o . 26 844,00
g Ztytulo podatkow cel, ubezpleczeri i innych $wiadcze 263 189,55 41030,38
hoztyturwynagrodzed T 0 T o i _ 5051,66
[ 17 inne 1078 990,90 10 151,57
3 _Fundusze ‘specjuine 3 830,03 289770
IV Razliczenia migdzyokresows 20 150 398,74 7 300,00
1 Ujemna wartosé firmy 15 849 941,94
2 Ujemna ‘warlos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 215 060,11
3. Inne rozliczenia migdzyokresowe ) 16 85 396,69 7 300,00
- diugoferminowe 0,00 0,00
- krotkotarminowe o 85 396,69 7 300,00
Lo : PASYWA RAZEM 62 536 742,02 1144 823,11

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Data

Rafat Bednargyk

21.05.2013r,




POLFA SPOLKA AKCYINA

Rachunek zyshow i strat - wersja poréwnawcza

Skonsalidowane sprawozdanis flnansows za okres .07,

- 31.12.2012r.

Lp. - : Tytut Nr Wykonanle za okras
o : _ nety 1.01.-31.12.2012r, 1.01.-31.12.201%r.,
A Przychody netto ze splzedaty I zréwnane z niml, w tym: 17 24 530 868,12 149 956,66
-od je_dnosfek powfgzanych
| Przychedy netto ze sprzedazy produktow 1203 301,86 0,00,
i Zmiana stanu produkitéw (zwiskszenie - wartosé dodatnia,
zmniejszenie - wartodé ujemna) (342 637,70)
HI Koszt wytworzenla produktow na wiasne potrzeby jednostki
IV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 23670 203,96 149 956,66
B Koszty dzialalnodci operacyjne] 25472 354,73 1607 781,01
I Amortyzacja 128 025,05 17 473,47
It Zuzycie materiatow | energil 151 898,53 85 485,70
Il Ustugi obce 16862 957,45 594 220,86
IV Podatki | optaty, w tym: B0 905,57 11 749,63
- podatek akcyzowy 0,00
.V Wynagrodzenia 1781781,25 515 704,64
Vi Ubezpleczenla spoieczne linne Sweadczenla 281 818,56° 116 927,95
| VIl Pozostate koszty rodzajowe 8905 248,77 210 812,08
VIl Warlosé sprzedanych towaréw i materlaléw 20 508 919,55 75 408,71
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A B} _ {941 488,61) (1457 824,35)
D Pozostale przychody operacyjne 18 270 699,92 7 851,30
(. Zysk ze zbycla niefinansowych aktywdw trwalych 12 339,14 0,00
Il Dotacje 0,00 0,00
Il Inne przychedy operacyjne 258 360,78 785130
Pozostate koszty operacyjne 19 575 092,74 40 068,34
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 8,00 0,00
Il Aktualizacja wartoscl aktywow nigfinansowych 608 020,90 0,00
It Inne kaszly operacyjne (32 928,16) 40 068,34
F Zysk {strata) z dzua!alnoécl ‘operacy|nej (C-I-D-E) (1245 879,43} {1490 041,39)
G Przychody finansowe 143 455,22 6 254,72
1 DyWEdendy i udzialy w zyskach w tym
... -od jednostek powigzan ych
N Odsetkl, w tym: 20 142 043,54 4 255,12
-od fednostek powigzanych
1] Zysk Ze zbycia inwestycji
IV Aktualizacja wartosci inwestycjt 20 0,00 0,00
vV Inne 20 141168 1 999,60
H Koszty finansowe 484 872,39 8 881,65
| Odsetkl w tym 21 166 128,22 211781
- dia fedrrostek pOWquanych
Il Strataze zhycla Inwestycji ‘
I Akfualizacla wartoci inwestygji 21 000 0,00
IV ihne 21 318 744,17 . 6754,04
| Zysk (strata) z dziafalnosel gospodarcze] (F+G-H} (1 587 206,60} (1492 668,32)
J  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1, - J.I1) 22 {95 043,60 6,00
{. . Zyski nadzwyczajne 16 353,08 0,00
Il Straty nadzwyczajne 111 356,69 0,00
K Zysk {strata) brutto (1) {1682 340,20) (1492 668,32)
L Podatek dochodowy 23,24 {10 768,00}
M Pozostale obow:qzkowe zmmejszenle zysku (zwrekszenla straty) )
- N Zysk {strata) nettc (K-L-M)- (1671 572,200 .~ (1462'668,33)

Podpisy Czionkow Zarzgdu:

Prezes Zarzadu

.

e,
Data 21052073,




¢
I
|

POLFA SPGLKA AKCYINA

Zestawfenle zmian w kaphtale (funduszu) wiasnym

Skonsolidowane sprawozdante fnansows za okres 1.01, - 31,12.2012r.

Lp.
I

1.1,

1.2,

.
e,

‘0 T m sl

Tytuf
Kapital (fundusz) wasny na poczatek okresu (BO)
- zmiany pryjetych zasad (polityki) rachunkowosoi
~ karakty bledéw . . )
Kapital (fundusz) wlasny na poczytek okrasu (BO), po korektach
Kapltal ffundusz) podstawowy na poczatek ckresy
Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego
zwigkszenie {z tylulu)
- wydania udziaiéw (emisji akeji)

zmniejszenie (z tytulu)

_-umorzenie udzialdw (akeji)

_Kapﬂaf (fundusz) podstawowy na komlec okresu

Nalozna wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu

. Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy

zwigkszanie (2 tytutu)

Nafaine wpiaty na kapital podstawowy na konlec okresu
Udzlaly (akcja) wiasne na pocratek okresu

zwiekszenie

Zmniejszanie

Udzialy (akcje} wiasne na konlec okresu

Kapitaf (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

. Zmlany kapitalu (funduszu) zapasowsgo
‘zwigkszeanie (z tytulu)

- emisjt akofi powyze| wartodel nominainej,
- Z podziatu zysku (ustawowo]

-z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowe minimalng wartosc)

zmniejszanie (2 tyiutu)

- pokrycia straty

“Stan kapifatu (funduszu) zapasowego na konlec okresy

Kapitaf (fundusz) z aktualizacil wyceny na poczatek okresu « zmiany
przyfatych rasad {politykl} rachunkowosc!

. Zmiany kapitatu {funduszu} z aktualizacji wyceny

zwigkszenie (z tylutu)

znnisjszenio (z i)
‘- zhycia srodkdw trwalych

_' Kapital {fundusz) aktuaf.fzacji wyceny na konlec okrasi
...Pozastale kapltaly (fundusze) rezerwowe na pocxatek okrosy

Ziniary pozostatych kapitatow {funduszy) rezerwowych
zwigkszenia (z tyluln)
zmniéjézenie (& tyfutu)

Pozostafe kaplialy (fundusze) rezarwowe na konlec ohresu

Zysk (s!rata) z laf ublegiych na poczafok.ukresy

.- Zmiany przy]tglych zasad {polityki) rachunkuwué.cg’

- korakty bledéw
ubfeglych na puczqfek okmsu po korektach 7

“pwigkszenie (z tytulu}
B podzlalu zyskut 7 lat ubleglych

. zmn|e;szen|e {= tytulu}

' Zyék z It ublegiyc na konfes okresy

Strata z faf ubleglych na poczgtek okresy (=)
- Zmiany przyjetych zasad {polityki) rachunkowascl
- korekty bledow

_Strata z fat ubleglych na paczatek okresu, po korektach
_ zwigkszenle (2 tytulu)

~ przeniesianie straty z lat ubisglych do pokrycia
“przeniesiante straty z kapitalu rezerwowage

zmnlejszenie (z tytulu)

blegiych na kanlec akresy’

. 'Zysk (strata) z fat ubfega‘ych na kom'ec okresu
Wynike neifto

aysknstlo o

_sirata nalto {wielkosg ujernna)
'udplsy z zysku (wmlkosc ujemna)
‘Kapitat (fundusz) Masny na kdniac okresu (BZ)

Kapital (fuhdugz) wiasny, pe uwZgledriieniu proponowanego podziaiu
zysku (polaycia straty)

1.01.-31.12.2012r,

881 783,12

.00

0,00

861 753,12

427 839,00

2712 161,00
2712 181,00
2712 181,00

0,00
2 140 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
4055 301,92
0,00
0,00

0,00

4055 301,52
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6,00
0,00
0.00
0,06
0,00

{3 621 387,80}
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
(3 621 387,80

(3 827 387,80}
0,00
0,00

{3521 387,80
(3 821 387,80}
1 871 572,20}
(1871 572,209
1902 341,92

1902 341,92 X

1.01.-34.12. 2011r.

1 025 396,83
0,00

(269 276,39)
756 120,44
250 250,00
177 589,00
177 589,00
177 689,00

0,00,

427 839,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
2 834 569,92
1420 712,00
1420 712,00
1420712,00

0,00
4065 301,92
0,00
0,00

0,00

6,00

0.00]
0,00

0,00

0,00
{7 859 443,09)

0,00
0,00

0,00

0,00
(7 859 443,08)

(269 276,39)
(2 128 719,48)
0,00

0,00
{2 128 715,48)
(Z 128 719,48)

(1492 668,32)
{1 432-658,32)

861 753,12

Czionek Zafygu

/1

————



POLFA SPOLKA AKGYJNA

Skonsolidowana sprawpzdanie finansowe za okras 1.01. - 31.12.2012r.

Rachunek przepfywéw pieniginych za okres od 1.01. do 31.12.2012r.

metoda posrednia
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Da .. 21.05.2013r,

Tytut

_If-_'rzéplywy srodkow pieniéinych z dziatalnosci operacyjne)

Zysk {strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja o

Zyskl (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach {dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosel inwestycyjne

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci ) )
Zmiana stanu zobowigzan krotketerminowych, z wyjatkiem poyczek
i kredytow )

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

Inne korekty )

. Przepltywy pieniezne netto z dzlalalnnécl operacyjne] i X1}

. Przeptywy Srodkéw plenigznych z dzlatalnosc! inwestycy|nej
Wplywy

Zhycle wartosci nlematerlalnych | prawnych oraz rzeczowych aktywaw
Zbycle inwestycii w nieruchomosei oraz wartosei niematerialne i prawne
Z aktywéw finansowyeh, w tym:

w jadnostkach powigzanych

w pozostalych Jednostkach

- zbycie aklywdw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych
Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki R _ o
Nabycie wartoscl nigmaterialnych | prawnych oraz rzeczowysh aktywéw
Inwestycje w nieruchormodcl oraz wartosci niematerialne i prawne

Ma aktywa finansows, w tym:

w jednostkach powiazanych

w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywdw finansowych

« udzialone pezyczki diugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przepfywy pienigine netto z dzlafalnogcl Inwestycylne] (I-ll)
Przeptywy érodkéw plenieznych z dziafalnodei finansowej

. Wplywy

Wplywy netto z wydanla udziatéw (emisji akcjiy i innych instrumentaw

kapitalowych oraz dopfat do kapitaly

Kredyty ipodyczki

Emisja dhuznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansawe

Wydatkl o

Nabycie udzlatéw {akcji) wiasnych
Dywldendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli
inne, niz wypraty na rzecz wiasciciell, wydatki z tytutu pedziaty zysku
Sp%aty kredytéw i pozyczek ) )
Wykup diuznych papieréw wartasclowych
_-Z tyluhy innych zobowigzan finansowych

. Platnoécl zabowiazan z tytulu umdw leasingu ﬂnansowego

Odsetki B o

Inne wydatk[ fmansowe )

Przeptywy pienlezne netto z dzm&alnoécl finansowe] {I-f)
" Przepfywy pienlgine natf.o razem (AN £ B+ C Rill]
Bllansowa zmiana stanu érodkéw plenigznych, w tym:

- zmiana stanu rodkdw planigZnyeh z tytulu réznic kursowych
Srodkl plenieine na poczatek okrasu

Srodkl pienleine na konlec okresu (FzD), w tym

1.01.-31.12.201 2+, 1.04..31.12,2011r,
{1 671 572,20} (1 492 668,32)
2375 221,49 (177 008,99}
128 025,06 17 473 47
(136 367,04) 447018
{229 920,27) -
{55 728,00) 11 331,64
6 971 641,46 7 300,00
(6 709 075,15) {114 744,20)
(23 173 614,18} (65 365,76)
20 031 215,82 (17 828,57)
19 277 246,64 (29 347,75)
(22 728 301,88)
703 648,29 (1869 677,31)
228 137,33 11 331,84
228 137,33 7 076,52
0,00 4 255,12
0,00 4 255,12
425512
2 745 157,62 11 875,61
16 437,62 11 875,81
2729 720,00 ' 0,00
1728 720,00 :
1 001 000,00 0,00
1001 000,00
{2 517 020,29} (543,97
€442 161,00 1670311,34
2712 161,00 1 670 311,34
3 730 000,00
495 657,47 0,00
71 032,60
50 540,26
167 757,58-
208 327,05 _
5 946 503,53 1 670 311,34
4133 132,53 20,06
3929 851,04
10 114,85
885,04 _ 794,98
4134 017,57 885,04
813 876,40

i
i
|
I
|
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6. Opinia biegtego rewidenta

Dobra Firma Justyna Stru$

OPINIA
wraz z raportem

z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka
dominujgcg jest

POLFA S. A. z siedzibg w Warszawie
na dzien 31 grudnia 2012 roku

Dobra Firma Justyna Strus
Warszawa, maj 2013 roku




Polfa S4
Opinia niezaleinego bieglego rewidenta.,

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitalowej, w kiorej jednostkq dominujqca jest Polfa S.A. 7 siedzibq w
Warszawie '

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu jednostki dominujqcej
Grupy Kapitalowej Polfu S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gtupy
Kapitatlowej , w ktorej jednostka dominujaca jest Polfa Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul.
Chalubiiskiego 8, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowany
rachunek zyskoéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, skonsolidowany
rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
oraz dodatkowe informacje i objaénienia.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoéci
Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej. Zarzad oraz czlonkowie Rady
Nadzorezej jednostki dominujacej sg zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w
usiawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
poZniejszymi zmianami), zwanej dalej ,.ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie opinii o tym, czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowie:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
2) Krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnosé pozwalajaca na wyraZenie opinii o sprawozdaniu. W szczegblnodci
badanie ohgjmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz
Jjednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewaZajgcej mierze w sposib
wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikajq liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jak 1 calo§ciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, we wszystkich istothych aspektach:

|
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Polfa 54
Opinja viezaleinego bieglego rewidenia.

a) przedstawia rzetelnio i jasno wszystkie informacje istoine dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzien 31 gradnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku;

b) sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
Grupy Kapitalowe] oraz przepisami wydanego na podstawie powolanel wyzej ustawy
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. roku w sprawie szczegdlowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
skonsoltidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatlowych (Dz. U. nr 169, poz. 1327);

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowigzujacymi grupe kapitalowa.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka
dominujacq jest Polfa S.A. z siedziba w Warszawie uwzglednia informacje, o ktorych mowa w art.
49 ust.2 ustawy o rachunkowos$ci a zawarte w nim informacje finansowe sa zgodne z danymi
pochodzacymi ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W imieniu Dobra Firma Justyna Strus
Warszawa, ul. Kasprzaka 24 am 15
Podmiot wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3310

Kluezowy biegly rewident:

Justyna Stro§
Justyna Strus

1l i

Y

Biegly Rewident
Biegly Rewident Nr 3875
Nr 3875 w imieniu
Pobra Firma Justyna Strus

‘Warszawa, dnia 21.05.2013 roku.

Dobra Fitma Justyna Strus T 3




Dobra Firma Justyna Strus
RAPORT

z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Grupy Kapitalowej, w ktorej
jednostka dominujgca jest

POLFA S. A. zsiedzibg w
Warszawie

za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2012 roku

Dobra Firma Justyna Strus
Warszawa, maj 2013 rok
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Grupa Kapitalowa, w kiéref jednostha domivijgeq jest Polfa. S.A.
z siedziby w Warszawie, przy ul. Chalubitiskiego 8,
Raport niezalesnepo bieglego rewidenta

Cze$é ogolna raportu
L  Informacje wstgpne
1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 9.05.2013 roku, zawartej

pomigdzy Polfa SA a fitma Dobra Firma Justyna Stru$ — dzialalno$é gospodarcza » siedziba w
Warszawie ul. Kasprzaka 24 a m 15. Powyzszgq umowe zawarto na podstawie Uchwaly Rady
Nadzorczej nr 48/01/2013 z dnia 9 maja 2013 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta do
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2012.

Dobra Firma Justyna Strus- dziatalnosé gospodarcza jest wpisana na prowadzona przez Krajowa,
Izb¢ Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr3310.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2012 roku, ktoéry po sironie
aktywow i pasywow wykazuje sume 62 536 742,02 zlotych;
{slownie: szeStdziesiqt dwa miliony piecset trzydziesci szeS¢ tysigcy siedemset czterdziesci
dwa zlotych 02/100)

3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku wykazujacy stratg netto w kwocie 1 671 572,20 zlotych;
(slownie: jeden milion szeséset siedemdziesiqt jeden tysiecy piecset siedemdziesiqt dwa
zlotych 20/100)

4) skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujacy zwigkszenie srodkow pienigznych o kwotg
4 133 132,53 zlotych;
(slownie: cztery miliony sto trzydzieSci trzy tysigee sto trzydziesci dwa zlotych 53/100);

5) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujgce wzrost kapitahu
wlasnego o kwote 1 040 588,80 zlotych;
(stownie: jeden milion czterdzieSci fysigey pieCset osiemdziesiqr osiem zlotych 80/100);

6) dodatkowe informacije i objasnienia.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, na
podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zalgczone zostalo spra.wdzdanie Zarzadu jednostki dominujgcej z dziatalnodei
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu
ksiegowoséci.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu 21 maja 2013 roku o$wiadezenie o kompletnosei,
rzeielnosei i zgodnoscei z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoficzenia
badania zdarzei, wplywajagcych w sposob znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w

Dobra Firma Justyna Strus

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.
>




Grupa Kapitatowa, w ktdrej jednosthq domingjoca jest Polfi. 5.4.
2 siedzibq w Warszawie, przy ul. Chatubiiskiego 8,
Raport niezaleznego bt’eg;'ego rewiderta

iL

W trakcie badama nie 11astapﬂy ograniczenia zakresu badania, a _]ednostka dominujaca
udostepnila wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia,
niezbgdne dla potrzeb weryfikacji przedtozonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Dobra Firma Justyna Stru$ —dziatalno$é gospodarcza jest niezalezna od jednostek wehodzacych
w sklad Grupy Kapitalowej, a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w
zaden sposob ograniczony. Zakres i spos6b przeprowadzonego przez nas badania wynika ze
sporzadzonej i przechowywanej przez Dobra Firma Justyna Stru§ —dzialalno$é gospodarcza
dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzita  Justyna Stru$ , biegly
rewident nr ew, 3875. Badanie wykonano w siedzibie jednostki dominujacej, 1j. w Warszawie,
przy ul. Chalubifiskiego 8, w okresie od 9 maja 2013 roku do 21 maja 2013 roku (z przerwami),
Biegly rewident jest niezalezny od jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej w
rozamieniu art. 56 ust, 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach,

Nierozlaczng czgécia niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 roku,

Podstawowe informacje o dzialalnoéci Grupy Kapitalowej
Jednostka dominujgca

Spolka dziata pod firma Polfa SA (poprzednio BM Medical S.A.) i jest nastgpeg prawnym Spotki
Komandytowo-Akeyjnej Monday Medical Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w
Poznaniu przy ul. Szydlowskiej 42. Spotka powstala w wyniku przeksztatcenia w/w Spdiki w
Spotke Akcyjna na podstawie uchwaly o przeksztalceniu podjetej na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 25 marca 2010 roku protokolowanym przez notariusza Anne Kantorskg w
Kancelarii Notarialnej w Poznaniu, Rep. A nr 2043/2010. Polfa SA prowadzi swoja dziatalnoéé w
oparciu o Statut Sp6lki sporzadzony w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Joanna
Szumanska z dnia 23 lListopada 2012 roku. W 2012 roku Zarzad Spoiki podjal strategiczng
decyzje zakupu 100 % udzialéw w Spdlce Polfa Sp. z o.0. W dniu 2 fipca 2012 roku weszia w
zycie Warunkowa umowa nabycia udzialéw w Spolce Polfa Sp. z 0.0. od Ciech SA. W toku
dzialah przygotowuiacych Spélke do polaczenia z Polfa Sp. z o.0. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podi¢lo w dniu 5 listopada 2012 roku decyzje o zmianie nazwy
Spolki z dotychczasowej BM Medical SA na Polfa SA. W dniu 31 grudnia 2012 roku Sad
Rejonowy dla m. St. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat potaczenia obu spolek w trybie art. 492 & 1 pkt.1 Kodeksu spétek handlowych poprzez
przeniesienie catego majatku spotki Polfa Sp. z 0.0. na Spolke Polfa SA. Obecna siedziba Spotki
jest Warszawa, ul. Chalubinskiego 8.

Spotka po raz pierwszy byla zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Spotek prowadzonym przez
Sad Rejonowy w Poznaniu Nowe Miasto i Wilda w dniu 14 czerwca 2010 roku, pod numerem
KRS 0000358261. Obecnie Spotka jest zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla M. St.
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spotka dziala na
podstawie ustawy - Kodeks Spolek Handlowych. Ostatni aktualny wypis z Krajowego Rejestru
Sadowego nosi date 07.05.2013 roku.

Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatlowej objgte skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

- Polfa S.A.

- Polfa Hungaria Kft

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objoto wszystkie spdétki tworzace Grupe
Kapitatowq.

Dobra Firma Justyna Stru$ 3
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Grupa Kapitalowa, w kidre] jednosthq domimijqeq jest Polfa. S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Chalubifiskiego 8,
Raport riezaleinego bieglepn rewidenta

3. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitafowej

a) Przedmiotem dziatalnodci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem Spotki jest:
- sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych (4646Z7)

b) Giéwnym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej jest:
- Dzialalno$¢ ushugowo-agencyjna w zakresie sprzedazy do lokalnych dystrybutoréw
farmaceutycznych

W badanym okresie jednostki tworzace Grupe Kapitalowa zajmowaly sie glownie sprzedaza
hurtowg wyrobdw farmaceutycznych i medycznych.

4. Kapital podstawowy jednostki dominujacej wedlig stanu na dzied 31 grudmia 2012 wynosit
3 140 000 zlotych i dzielit si¢ na 3 140 000 akcji o wartoci nominalnej 1 zt kazda. W roku
obrotowym nastapily zmiany w kapitale podstawowym Spoélki. Uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 10 kwietnia 2012 roku kapital podstawowy Spélki zostat
podniesiony z kwoty 427 839,00 # do kwoty 3 140 000,00 zt poprzez emisjg¢ 2 712 161 akcji
zwyklych na okaziciela serii E o wartodci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie akcje setii E zostaly
objete przez nowych akcjonarinszy po cenie emisyjnej 1,00 zt za akcje. Akcje w calosci zostaty
pokryte wkladami pienigznymi. W dniu 17 stycznia 2013 roku akcje serii E zadebiutowaly na
rynku NewConnect.

5. Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

6. W roku 2012 w sklad Zarzgdu jednostki dominujacej wehodzili:

Nazwisko i imig Funkcja Data powotlania
Bednarczyk Rafat Prezes Zarzadu 2009 rok
Musiat Maciej Czionek Zarzadu 14.09.2012 rok
Sytek Klaudiusz Czlonek Zarzadu 08.11.2011 rok
Data odwolania 31.08.2012 rok

Do dnia zakoficzenia badania sktad Zarzadu ulegl zmianie. Pan Maciej Musiat — Czlonek Zarzadu
ztozylt w dniu 06.01.2013 r. rezygnacj¢ z funkcji Czlonka Zarzadu, a na Czlonka Zarzadu zostal
powolany w dniu 04.01.2013 roku Pan Wlodzimierz Wielgopolan.

III. Pozostale informacje

1. Grupa Kapitalowa w 2011 roku nie funkcjonowala.
2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 jest sporzadzane po raz pierwszy.

3. Bilans zamknigcia jednostki dominujacej za rok obrotowy 2011 zostal wprowadzony do ksigg jako
bilans otwarcia roku 2012. Przedmiotem naszego badania w tym zakresie nie bylo ustalenie
prawidlowosci stanéw poczatkowych (bilansu otwarcia), a jedynie prawidlowosci przeniesienia
bilansu zamknigcia 2 ksigg 2011 roku do ksiag roku 2012,

4, Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Jednostki
dominujacej. Oznacza to, ze Zarzad wziat odpowiedzialnos¢ za prawidlowos¢ rachunkowoscei, jak
réwniez za stwierdzenie, Ze Jednostka dominujaca w sposéb prawidlowy stosowala zasady
rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majgtkowej 1 finansowej oraz

Dobra Firma Justyna Stru$ 4 %}




Grupa Kapitalowa, w kdref fednosthy demimyjqeq jest Polfa. S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Chalubifisliego 8,
Raport niezalelnego bieglego rewidenia

wyniku finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich
czionkdw Zarzadu wynika z przepisow ustawy o rachunkowosci.

5. Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym.
Jednostka dominujgea Biegly rewident
Justyna Stru$
Polfa SA Biegly rewident
Nr 3875
Opinia zawiera informacj¢ nastgpujacej tresci:

Jednostka zaleina Biegly rewident

Polfa Hungaria Kft Jednostka nie podlegata badaniu

Dobra Firma Justyna Stru§ 5 t/);')
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Grupa Kapitadowa, w kidrej jednostkq dominujacq jest Polfa. S.4.
z siedzibq w Warszawle, przy ul. Chatubifiskiego 8,
Raport niezaleinego biegfego rewidenia

Wybrane wskazniki finansowe

Z uwagi na fakt, ze sprawozdanie skonsolidowane jest sporzadzane w badanej jednostce po raz
pierwszy biegty odstapit od analizy wskaZnikowe;.

Czesé szczegdlowa raportu

L Ksiggi rachunkowe

Jednostki nalezace do Grupy Kapitalowej stosujg jednakowe zasady rachunkowodci, zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

Jednostki Grupy Kapitalowej posiadajg zakladowe plany kont opracowane na podstawie ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

IL Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostkq dominujacq jest
Polfa S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul, Chalubinskiego 8 sporzadzone zostalo zgodnie z
wymogami odnoénie sprawozdaf finansowych jednostek powiazanych zawartymi w rozdziale 6
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, oraz przepisami wydanymi na jej podstawie,

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8
sierpnia 2008 r. w sprawie szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. 22008 r., nr 162,
poz. 1004), obejmujaca m.in.: '

o sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,
¢ ustalenie wylaczei.

. Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w kidrej
jednostka dominujacq jest Polfa S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul Chatubinskiego 8 postugiwano
si¢ metoda peina.

W pierwsze] kolejnodei zsumowano kwoty poszezegdlnych pozycji bilanséw, rachunkéw zyskow i
strat jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowafi, o ktorych mowa powyzej, wprowadzono korekty i wylaczenia
konsolidacyjne zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Dobra Firma Justyna Strus 11
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Grupa Kapiialowa, w ladrej jednostlay domivegjqeq jest Polfa. S.4.
z siedzibg w Warszawie, prey ul. Chalubiniskiego 8,
Raport niezalez‘nego bieglago rewidenta

IV.  Zasady zastosowane do wyliczenia i odpisywania wartoci firmy jednosiek
podporzadkowanych

Dokonano wyliczenia ujemnej wartoscei firmy w kwocie 215 060,11 z} jako réznicy kapitatu
whasnego w wysokosci 420 456,11 #t i wartosci zakupionych 100 % udzialéw w kwocie
205 396,00 zt.

V. Metody konsolidacji kapitaléw i ustalenia kapitaléw mniejszosci

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujacej.

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkéw wewnatrz Grupy Kapitalowej na
kwote 5 590,75 =t

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Polfa SA i uzgodniono z
informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych,

VI.  Wylaczenia obrotéw wewngetrznych

Dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczgoych spreedazy dokonanej pomigdzy jednostka
dominujgca a jednostkami zaleznymi objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
w kwocie 149 630,40 =1,

Ponadto dokonano wylaczenia dotyczacego zakupu 100 % udzialéw w jednostce zaleZznej — wartos$é
wylaczenia 205 396,00 zi.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Polfa SA i uzgodniono z
informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

VII. Pozostale wylaczenia konsolidacyjne

W Grupie Kapitatowej nie wystapily transakcje powodujace powstanie nie zrealizowanych wynikéw
zawartych w  wartosei  aktywoéw a takze nie dokonywano wyplaty dywidend.
Nie wysigpita takic sprzedaz calodci lub czgsci udziatéw (akcji) w jednostkach zaleZnych.
W roku obrotowym nie zmienil si¢ sklad Grupy Kapitatowej i stopien zaleznosci jednostek
podporzadkowanych od jednostki dominujacej.

VIII. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione przez jednostk¢ dominujaca kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi integralng czgéé skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Dobra Firma Justyna Strus 12 pyw




Grupa Kapitalowa, w kidrej jednosthe dominujacy jest Polfa. S.A.
z siedzibq w Warszawie, przy ul. Chelibifiskiego 8,
Raport niezaleznego bieglego rewidenta

IX. Dodatkewe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione przez jednostke dominujaca kompletnie i prawidtowo. Dodatkowe
informacje i objasnienia stanowia integralna cz¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

X. Skonsolidowany rachunek przeplywu §rodkéw pienigznych

Skonsolidowany rachunek przeplywu $rodkdéw pienigznych zosial sporzadzony prawidtowo
i w powiazaniu ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat.
Zostal on sporzadzony poprzez:

m  sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywu $rodkéw pienigznych jednostek
zaleznych objeiych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metods pelng i Spotki
dominujacej,

m  dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylgezeniu wszelkich przeplywow
pienigznych migdzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

XI. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej sporzadzonym przez
Zarzad jednostki dominujace] sq zgodne ze sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i uwzglgdniajg informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

XIL. Zgodnosé z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu jednostki dominujacej pisemne o$wiadczenie, w kiorym Zarzad
stwierdzil, iz jednostka dominujaca i jednostki zalezne przestrzegaly przepiséw prawa.

Dobra Firma Justyna Stru§ — dzialalno$¢ gospodarcza oraz ponizej podpisany biegly rewident
potwierdzajq, % sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone
w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej, w kiorej jednostka dominujacy jest
Polfa S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul Chalubinskiego 8.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
standardami rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowg Radg Bieglych Rewidentéw i
zatwierdzonymi przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r,

7~
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Grupa Kapitalowa, w ktdrej Jednostla domimyjaeq jest Polfa. 8.4.
z siedzibq w Warszawie, przy ul. Chatubiviskiego 8,
Raport wiezalesnego bieglego rewidenta

W imieniu Dobra Firma Justyna Stru$
Warszawa, ul. Kasprzaka 24 am 15
Podmiot wpisany na liste¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3310

Kluczowy biegly rewident:

Justyna Strus
Justyna Strus
—~
e e
Ay e
U Biegly Rewident
Biegly Rewident Nr 3875
Nr 3875 w imieniu

Dobra Firma Justyna Stru$

Warszawa, dnia 21 maja 2013 roku.

Dobra Firma Justyna Stru$ 14
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7. Informacje na temat czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig gospodarcza Polfa S.A.

1.Ryzyko zwigzane z rezygnacja kluczowych pracownikéw

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw majg kwalifikacje, doswiadczenie i umiejetnosci
zatrudnionej kadry. Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta opiera sie w duzej mierze na
kompetencjach i doswiadczeniu Prezesa Zarzadu, pana Rafata Bednarczyka. Jego ewentualna
rezygnacja z zajmowanego stanowiska mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki
oraz jej sytuacje finansowa. Ryzyko to jest jednak minimalizowane, przede wszystkim z uwagi
na fakt zaangazowania kapitalowego Prezesa Zarzadu w Spétke, co mobilizujaco i
motywujgco wptywa na podejmowane przez niego dziatania oraz decyzje zwigzane z
biezgcym, jak i przysztym funkcjonowaniem Emitenta.

Emitent prowadzi réwniez restrukturyzacje zatrudnienia i pozyskuje z rynku menedzeréw z
kluczowymi kompetencjami szczegdlnie dla nowych projektéw rozwojowych firmy. Istnieje
ryzyko niepozyskania tych menedzeréw, ktére jest minimalizowane prowadzeniem rekrutacji
poprzez profesjonalne podmioty i precyzyjnym okreslaniem motywujacych systemow
nagradzania.

2.Ryzyko zmiany kursu walut

Gtéwnym elementem dziatalnosci Emitenta jest dziatalnos¢ importowa i eksportowa, a
operacje rozliczane sg w walutach obcych, co naraza Emitenta na ryzyko zmiany kursu walut.
Niekorzystne zmiany kursdw walut mogg doprowadzi¢ do wzrostu kosztéw nabywania
towaréw lub zmniejszenia przychoddéw przy sprzedazy produktéow za granice. Kursy walut
wptywaja nie tylko na poziom cen, ale takze na konkurencyjnos¢ Spotki. W celu eliminacji
ryzyka, podczas podpisywania kontraktéw z dostawcami i odbiorcami, Spotka bedzie ustalac
niezbedne warunki, ktore zabezpieczg jg przed niekorzystnymi wahaniami kurséw walut np.
poprzez sztywne okreslenie kursu, po jakim transakcja bedzie rozliczana lub rozliczanie
transakcji w walutach kontraktu. Pomocnym réwniez bedzie optymalizacja wielkosci i
cyklicznosci dostaw zamawianych produktéw.

3. Ryzyko utraty dostawcow w eksporcie
Prowadzac dziatalnos¢ polegajagca na posrednictwie handlowym w eksporcie polskich
produktéw leczniczych, Emitent narazony jest na ryzyko samodzielnej (lub przy pomocy
innych posrednikéw) realizacji eksportu, co moze ograniczy¢ portfolio produktowe. Aby
ograniczy¢ ryzyko Spotka bedzie kontynuowaé dziatania pozwalajace na rozszerzenie grona
dostawcéw, ze szczegdlnym uwzglednieniem MiSP, takze spoza branzy farmaceutycznej.

4.Ryzyko zwigzane ze zmianami w strukturze biznesu
Emitent prowadzi restrukturyzacje firmy dziatajacej od poczatku swojego istnienia jako
podmiot panstwowy. Wigze sie to z koniecznoscig restrukturyzacji wielu procesow
biznesowych, kadry pracowniczej i menedzerskiej oraz stworzenia nowych procesow
biznesowych w firmie. Tak gtebokie zmiany zawsze s3 obarczone ryzykiem opdznienia we
wdrozeniu, oporem ludzkim i wystgpieniem dodatkowych nieznanych na poczatku procesu
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przeszkdd. Ryzyko to minimalizowane jest szczegdtowg analizg wszystkich rynkéw dziatania
firmy i okresleniem szczegdtowego planu dziafania.

5.Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych
Przepisy podatkowe w Polsce ulegaja czestym zmianom, ponadto nadal sg w fazie
dostosowywania do wymogdéw Unii Europejskiej. Wcigz brak ich precyzyjnej interpretacji, a
dziatania organéw skarbowych oraz decyzje saddéw s3 niejednolite. Brakuje réwniez
przepiséw przewidujacych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci
naliczania zobowigzan podatkowych za dany okres.
Istnieje ryzyko, ze ograny podatkowe przyjmg odmienng interpretacje prawa podatkowego
niz Emitent, co moze skutkowa¢ tym, Zze Spodtka bedzie zmuszona do poniesienia
dodatkowych kosztéw w postaci niezaplanowanych podatkéw czy ewentualnych kar. Taka
sytuacja moze doprowadzi¢ do pogorszenia osigganych wynikéw finansowych i wptyna¢ na
perspektywy rozwoju.
Ponadto, podatnicy zajmujacy sie eksportem i importem towardw muszg pamietac o
szczegblnych procedurach rozliczania podatku VAT w tym zakresie zgodnie z ustawg o
podatku od towarow i ustug.

6.Ryzyko zawieranych uméw handlowych, w tym zwtaszcza miedzynarodowych
Prowadzenie dziatalnosci handlowej wigze sie z ryzykiem zwigzanym 1z jakoscig i
terminowoscia zawieranych umow. Majac $Swiadomos¢ ryzyka handlowego, umowy
handlowe opiniowane sg przez kancelarie prawng. Nalezy réwniez zwréci¢ uwage na
wieloletnie doswiadczenie kadry pracowniczej Emitenta w realizowaniu takich uméw. W celu
zminimalizowania tego ryzyka, Zarzad bedzie starat sie zdywersyfikowac kontrahentéw oraz
zrédfa pozyskiwania towardéw.

7.Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan ceny akgji
Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do
przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez
ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnic¢, ze inwestor nabywajgcy akcje
bedzie mdgt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

8.Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta na rynku NewConnect
Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:
a)  rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu
wskazanego w § 18 ust. 3, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o
ktorym mowa w § 18 ust. 4,
b)  wyrazenia sprzeciwu, o ktérym mowa w § 18 ust. 6,
c)  zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
d)  skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktérej mowa w § 18 ust. 1
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Zgodnie z § 11 Regulaminu Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 § 17c ust. 2:
1. na wniosek emitenta,
2.  jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
3.  jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Niezaleznie od powyzszego, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator

Alternatywnego Systemu  zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu, Organizator ASO Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie, jezeli
ten nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje Ilub niezaleznie wykonuje obowigzki informacyjne emitentow
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie, w szczegdlnosci obowigzki okreslone
w § 153, § 15b, § 17-17b.

Emitent wskazuje takze na ryzyko wynikajgce z art. 78 ust.4 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, opisane w punkcie ponizej. Nie ma jednak podstaw do przypuszczen, ze taka
sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy
wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

9.Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na rynku NewConnect akcji Emitenta
Zgodnie z § 12 Regulaminu Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:
1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
2. jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenistwo uczestnikdw obrotu,
3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,
4.  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:
1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2. jezeli zbywalnosc tych instrumentdéw stata sie ograniczona,
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkow w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania. Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu, Organizator ASO
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ z obrotu w alternatywnym systemie
instrumenty finansowe emitenta, jezeli ten nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub niezaleznie
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wykonuje obowigzkowi informacyjne emitentédw instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17-17b.
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrdét nimi zagraza w sposéb istotny prawidiowemu funkcjonowaniu

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

10. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta przez Komisje Nadzoru
Finansowego kar administracyjnych

Emitent zobowigzany jest do realizacji obowigzkéw wynikajgcych z ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.09.185.1439 t.j.) i
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Zaniechania Emitenta
w zakresie wskazanych wyzej ustaw, w szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych
wynikajgcych z Ustawy o ofercie, skutkowa¢ moga natozeniem przez KNF kary pienieznej w
wysokosci do 1.000.000 zi.

8. Informacja na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego

Ponizsza tabela zawiera informacje na temat stosowania przez emitenta w roku obrotowy
2012, tj. od dnia 1 stycznia 2012r. do dnia 31 grudnia 2012r., zasad tadu korporacyjnego, o
ktérych mowa w zataczniku nr 1 do Uchwaty nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 31 pazdziernika 2009r. ,Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na NewConnect” (z pézniejszymi zmianami) wraz ze wskazaniem okolicznosci i
przyczyn niezastosowania wskazanych zasad.

Lp.  ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT \ STOSOWANIE \
1. Spotka powinna prowadzié¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zaréwno z TAK
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkosé, bezpieczenstwo oraz
szeroki dostep do informacji. Spotka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujagc w tym celu réwniez zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej.

KOMENTARZ: Spotka realizuje powyzszg zasade Dobrych Praktyk z wyfaczeniem
transmisji obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet oraz
rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie internetowej spotki. W
zwigzku z faktem, iz koszty zwigzane z transmisjg i rejestracjg przebiegu obrad i
upubliczniana go na stronie internetowej sg niewspotmierne do potencjalnych
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korzysci takiego dziatania, Emitent nie przewiduje w najblizszym czasie wprowadzenia
zasady transmitowania, rejestracji i upubliczniania obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Spotka powinna zapewnié¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny | TAK
sytuacji i perspektyw spoétki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej: TAK

3.1 Podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona startowa) TAK

3.2 Opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent | TAK
uzyskuje najwiecej przychodéw

33 Opis rynku, na ktdrym dziata emitent wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym | NIE
rynku
KOMENTARZ: strona internetowa Spotki zostanie uzupetniona o powyzsze informacje

3.4 | Zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki TAK

35 Powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, | NIE
informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczny gtosdw na walnym
zgromadzeniu spotki
KOMENTARZ: strona internetowa Spotki zostanie uzupetniona o powyzsze informacje

3.6 Dokumenty korporacyjne spotki TAK

3.7 | Zarys plandw strategicznych spotki TAK

3.8 Opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz z | N/D
zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do prognoz ( w przypadku, gdy emitent
publikuje prognozy)

3.9 | Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji | TAK
znajdujacych sie w wolnym obrocie

3.10 | Dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spdtce za relacje | NIE
inwestorskie oraz kontakty z mediami
KOMENTARZ: strona internetowa Spotki zostanie uzupetniona o powyzsze informacje

3.11 | (skreslony) -

3.12 | Opublikowane raporty biezgce i okresowe TAK

3.13 | Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat | NIE
walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych
KOMENTARZ: strona internetowa Spotki zostanie uzupetniona o powyzsze informacje

3.14 | Informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz | TAK
innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajagcym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych

3.15 | (skreslony) -

3.16 | Pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i | TAK
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania

3.17 | Informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu | TAK
lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem

3.18 | Informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia | TAK
przerwy

3.19 | Informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka podpisata umowe o Swiadczenie | N/D

ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej,
numerow telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy

KOMENTARZ: Spotka nie ma obowigzku posiadania Autoryzowanego Doradcy
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3.20

Informacje na temat podmiotu, ktdry petni funkcje animatora akcji emitenta

TAK

3.21

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany w ciggu ostatnich
12 miesiecy

TAK

3.22

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢é zamieszczone w sposéb
umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢ zamieszczane
na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktdrym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym celu Spdtka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla danej spétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujgca sie na stronie www.gpwinfostrefa.pl

TAK

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw
wobec Emitenta. Spétka powinna wyznaczyé osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca

TAK

W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkow,
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich
dokumentoéw i informacji niezbednych do wykonywania

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

Informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej

TAK

9.2

Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie

KOMENTARZ: Z uwagi na poufnosé¢ tych danych i tajemnice handlowg, Spdtka nie
przekazuje informacji na ten temat

NIE

10

Cztonkowie Zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspoétpracy z Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami

KOMENTARZ: z uwagi na fakt, iz potencjalne korzysci z organizacji spotkan sg
niewspotmierne do kosztow, Spotka nie zamierza w najblizszym czasie wprowadzi¢
zasady organizowania publicznych spotkan i nie bedzie stosowata przedmiotowej
Zasady. Spotka nie wyklucza jednoczesnie, ze w przypadku wystgpienia koniecznosci
zorganizowania spotkania z inwestorami, analitykami bgdZz mediami, zorganizuje taki
przedsiewziecie.

NIE

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajagcym podjecie decyzji inwestycyjnej

TAK

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia

TAK
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korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych

13a | W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co | TAK
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdétu gtoséow w
spotce, informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spdtek handlowych, zarzagd emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego wlanego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 kodeksu spodtek
handlowych.

14 Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak | TAK
ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie jak najkrétszy, a w
kazdym razie nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy
tymi terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.

15 Uchwata walnego zgromadzenie w sprawie wyptaty dywidendy moze zawierac¢ tylko | TAK
takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

16 Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. | NIE

Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

* Informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki
dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

e Zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

* Informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e Kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesdow inwestorow, w szczegdélnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

KOMENTARZ: W chwili obecnej zasada publikacji raportow miesiecznych nie jest
stosowana przez Emitenta. Z uwagi na fakt, iz publikowane raportu biezace i
okresowe zapewniajg akcjonariuszom oraz inwestorom dostep do kompletnych i
wystarczajgcych informacji dajacych petny obraz sytuacji spotki, Zarzad Spétki nie
widzi w chwili obecnej koniecznosci publikacji raportéw miesiecznych.

16a | W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w | TAK
Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezgce
i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowa¢, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportéw biezagcych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajgca zaistniatg
sytuacje.
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9. Oswiadczenia Zarzadu

MNarszawea, 24 maja 2C013r.
OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI POLFA S.A.

Dziat2jge jako Zarzgd Spdtki Pelfa S A odwiadczamy, i podmiot uprawnicny do badania
sprawnrdan Finansowyrch, tj. Dabra firma” lustyna Strus, 7 siedrzibg w Warsrawie, ol
Kasprzaka 24a m.15, 01-211 Warszaw=, NIP: 524-177-47-£0, wpisany na listg pcomictow
aprawnionych do badania sprawozdan finansowych nr 3310, Bieghy rewident Jusiyna Strus —
ar W rejestrze 3875, dokenujacy badarmia skansolidowanego racznego sprawczdania
finansowege za rok chrotowy 2012 - okres od 01.01.2C012r. do 31.12.2012r., speiniz warunki
Ao wyraienia bezstronneg] i nizzrzledne] oainii o badaniu, zpadnie >z wlasciwyrmi preapisami
prawa krajowego.

Dziata;gc jako Zarzad Spotki Polfa S.A. oswiadczamy, iz wadle naszej najcpszej wiedzy,
skonsolidowanc reczne sprawozdanic finansowe za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. i
dane pordwnywalne sporradzone rastaly zgodnie 7 ohowigzuigoymi preepisami lub
standardami uznawanymi w skali migdzynarodowej, craz Ze odzwicrcicclajg w sposob
prawdriwy, rret2ly i jasny sytuacjg majatiows i finansaowa Spalki, oraz jej woyniki finansawe
Sprawozdanle z dzlatalroscl Spatki zawlara prawdziwy cbraz sytuaci Spoiki.

yg
[
. ! %
".'U:o:izi.-'n‘,'cllr!lz Wiclgoaolan <
Cztonek Za izad u




