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Raport roczny
Polfa S.A.

Po potaczeniu spotek
Na dzieni 31 grudnia 2012 roku

Raport roczny Polfa S.A. po potgczeniu Spétek na dzien 2012 zostat przygotowany zgodnie z
aktualnym stanem prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. oraz Zatacznik nr 3 do regulaminu ASO —
»Informacje biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku

NewConnect”
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1. List do Akcjonariuszy i Inwestoréw

Warszawa, 21 maja 2003r,

Lzanowni Akcjonariusze | Inwestarzy,

Dziarajge w imieniu Zarzadu Polfa Spatka Akcyjna ninizjseym przekazujemy Pansbwo Raport
Roczny Polfa 5.4, preestawiajacy nasze wyniki i delatalnose w 2007 roku.

Ubieghe rok byt okresemn preejfeiowym dla Polfy 5.4, ktdry charakteryzowal sl siczopdinie
wylwiung pracy nad zrealizowani2m najwainiejszoge colu warenkujgesgn w istatny sposib
rozwd) Spotki — zakupu od CICCH 3.4, 100% udzialdw w spétce Polfa Sp. 2 0., Zakedczonic
transakeii miata migjsca w dniu 17 wrzesnia 2002 roku. Pocegws:y od tego dnia rozpoczety
sig prace nad potgczaniam obu podmiotdw, co udato nan sie z sukcesem zakanceyd w dniu
31 grudnia 2012 roku,

Celem Farzgdu byto i bedzie talde w kelejnych lazack zhudowanie podmiotu lqczacogo
we sohiz  korporacyine  dofwiadczenia  wynissione 2 owdelo  finm Farmaceutyczycn
z wieloletnig, sizgajgeq roke 1345, tradyoja handlows Polfy, co bedzie stanowic nowa jalodé
w polskim  eksporcie farmacoutycznyim.  Beddemy dadyd do utrzymania  dotychozas
prowadeone] dziatalnodci eksportowe] oraz poszarzenia [2) w kalgjryeh oliresach o spreedas
lekdw i wyrabdw medyeanych pod whasng marks.

Wotym cele prowadrona jest w firmie restrukluryzacja oraz wzppelnienie zasobow
kadrowych co nlgdy nie jest procesem tatwym. Jednak mohilizuje nas jak najlepsza
wykerzystonic olbrzymicgo kapitaty - w krajach, w ktdrych abecna jest Polfa 5.4, marka ta
kojarey sie ocdboiorcom niszwykle ponytywnla, [ako synonim dohrych | dostepych conowo
lelwdw ¢ Polski, kiare s3 niezwykle cenione na wschodnich rynkach.

Czlgkujermy Fanstwu ra raufanie jakim obdarzyliscic Padstwe Polfe 5.4, [dawny BM Medical
5.4 przy emisjl 2712181 szt akeji serii E araz ablizadji karporacyjnych serli A 1B, z ktéryzh
uclsto nam sie pozyskad 3,73 miln o Akgje coslaty 7 sukcesem wprowadzone do abrotu na
ryniu NewCannect. Stawiajac przed sobq kolajne ambitne cels, bedziemy starali sie radzl
WEMAchac pozycje rynoiy Palfy 5.4 w Polsze jak i zagranica.

Zwirazari czacunlku
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2. Spétka

a. o firmie:

Polfa S.A. jest najwiekszym polskim posrednikiem w handlu zagranicznym produktami
leczniczymi, ktérego tradycje handlowe siegajg roku 1945. Polfa S.A. jest kontynuatorem
dziatalnoéci prowadzonej przez Polfe Sp. z 0.0. Spétka dziata na rynkach Europy Srodkowej i
Wschodniej, w tym zwtaszcza w Polsce, Rosji, Czechach, Butgarii, na Ukrainie, Biatorusi oraz
Wegrzech, jak réwniez w Azji — Wietnam, Kazachstan.

Wykorzystujgc unikalne kompetencje oraz zasoby, Spoétka oferuje swoim partnerom
biznesowym kompleksowe ustugi zwigzane z eksportem lekéw i substancji gotowych,
wtaczajac w to przede wszystkim:

outsourcing dziatu eksportu dla dowolnego producenta farmaceutycznego z Unii
Europejskiej, w szczegdlnosci z Polski,

ocene szans rynkowych wprowadzenia nowych produktéw na rynki zagraniczne,
wprowadzenie nowych produktow na rynki zagraniczne wraz z ich rejestracjg i
promocja,

wprowadzenie lekdw, suplementéw diety oraz urzadzen medycznych
produkowanych w krajach CIS na terenie Unii Europejskiej;

zagraniczny marketing farmaceutyczny, tworzenie i prowadzenie sale sforce
zagranica.

Ponadto, Emitent oferuje leki gotowe wszystkich grup terapeutycznych, substancje
farmaceutyczne, zaréwno czynne jak i pomocnicze, opakowania lekow, kosmetykow i
wyrobow chemii gospodarczej oraz produktdw spozywczych.

b. Wtadze spotki:

Zarzad Spatki, ktérego kadencja uptywa w dniu 14 czerwca 2013r.

a. Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2012r.:
- Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu
- Maciej Musiat — Cztonek Zarzadu
b. Skfad Zarzadu na dzien 20.05.2013r.
- Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu

- Witodzimierz Wielgopolan — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza, ktérej kadencja uptywa w dniu 14 czerwca 2013r.

c. Skfad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2012r.
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Robert Bednarski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Klaudiusz Sytek — Sekretarz Rady Nadzorczej
Krzysztof Makuch — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Mihutka — Cztonek Rady Nadzorczej

Lidia Rudnicka — Cztonek Rady Nadzorczej

Kamilla Sytek-Skonieczna — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Walicki — Cztonek Rady Nadzorczej

c. Struktura Grupy kapitatowej na dzien 31.12.2012r.

Na dzien 31.12.2012r. Polfa S.A. posiadata 100% udziatéw w spodice zaleznej Polfa Hungaria
Kft. z siedzibg w Budapeszcie.

Polfa S.A.

Polfa Hungaria Kft.
- 100% udziatow




A
<lilla

d. struktura akcjonariatu Spotki

Sktad akcjonariatu Spétki na dzien 31.12.2012r.:

Procent gtoséw w ogdlnej

Lp. |Nazwisko Imie llos¢ akcji liczbie gtosow

1. Bednarczyk Rafat 766975 24,43%

2. Black Diamond Fund S.A. 314000 10,00%

3. KETYS Investments Sp. z 0. o. 1503059 47,87%

4, Free float 555966 17,70%
tacznie: 3140000 100,00%

AKkcjonariat spoitki na dzien

31.12.2012r.

47,87%

10,00%

B Rafat Bednarczyk
B Black Diamond Fund S.A.

Ketys Investments Sp. z o.0.

B Pozostali (free float)

Sktad akcjonariatu Spétki na dzien 21.05.2013r.:

Procent gtoséw w ogdlnej
Lp. |Nazwisko Imie llos¢ akcji liczbie gtosow
1. Bednarczyk Rafat 767385 24,44%
2. Black Diamond Fund S.A. 314000 10,00%
3. KETYS Investments Sp. z 0. o. 1503059 47,87%
4, Free float 555966 17,69%
tacznie: 3140000 100,00%
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AKcjonariat spotki na dzien 21.05.2013r.
® Rafat Bednarczyk
® Black Diamond Fund S.A.
47,87% Ketys Investments Sp. z o.0.
H Pozostali (free float)
4. Wybrane dane finansowe z Bilansu oraz Rachunku Zyskow i Strat
Stan na Stan na Stan na Stan na
Bilans [wyrazone w tys. ] 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
[PLN] [PLN] [EUR]* [EUR]*
kapitat wtasny 2083 862 | 510 195
naleznosci dtugoterminowe 0 0 |0 0
naleznosci krotkoterminowe 23211 69 | 5678 16
srodki pieniezne i inne aktywa 3118 1 763 0
pieniezne
zobowigzania dtugoterminowe 4122 0 |933 0
zobowigzania krétkoterminowe 29384 205 | 719 46
RZIS [ wyrazone w tys. ] v ;‘::zrta' IV k‘“’[ir:;'] 2011 0311.?112..22001122 0311.?112..22001111
[PLN] [PLN] [PLN]
amortyzacja 19924 4 125 150
przychody netto ze sprzedazy 106 50 24 472 17
zysk/strata na sprzedazy -23 -269 -826 -1458
zysk/strata na dziaialngéc? 364 303 1502 1493
operacyjnej
zysk/strata brutto -733 -303 -1502 -1493
zysk/strata netto -840 -303 -1491 -1493
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IV kwartat 01.01.2012- | 01.01.2011 -
RZIS [ wyrazone w tys. ] 2012 v k"E’:S:]'*ZOH 31.12.2012 | 31.12.2011
[EUR]* [EUR]* [EUR]*
amortyzacja 4 874 1 31 34
przychody netto ze sprzedazy 26 11 5986 4
zysk/strata na sprzedazy -6 -61 -202 -330
zysk/strata na dma’ralngsc! 89 69 84 337
operacyjnej
zysk/strata brutto -179 -69 -367 -338
zysk/strata netto -205 -69 -365 -338

*Sredni kurs EUR NBP na dzien bilansowy —w 2012 roku — 4,0882 PLN; w roku 2011 — 4,4168

4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki sporzadzone na dzien 31.12.2012r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

POLACZONYCH SPOLEK
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012R.

Polfa S.A.
Z siedzibg w Warszawie

Warszawa, 21 maja 2013r.

Polfz 8.A. konto bankowe: Rejestr przedsigbiorcow:

ul. T. Chatubinskiego 8 BRE BANK 8.A. Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy
00-613 Warszawa - PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001 XIT Wydzial Gospodarczy

tel. (+48 22) 444 11 66 EUR 30 1140 1010 0000 5857 77001003 Krajowego Rejestru Sadowego

faks (+48 22) 444 11 88 USD 57 1140 1010 0002 5857 7700 1002 KRS 0000358261

polfa@polfa.cu REGON: 300792724 Kapitat zakladowy (w pelni oplacony):

www.polfa.eu NIP: 781-181-65-84 ’ 3.140.000 PLN
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NAZWA PODMIOTU

Polfa Spétka Akeyjna
SIEDZIBA PODMIOTU

00-613 Warszawa, ul. T. Chatubifiskiego 8
FORMA PRAWNA PODMIOTU:

Spotka Akcyjna
REGON

300792724
NIP

781-181-65-84
KRS

0000358261
PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

46467 ~ Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych
WLADZE SPOLKI

Wtadzami Spoétki sa:

1. Zarzad Spotki, ktorego kadencja uptywa w dniu 14 czerwca 2013r.

a. Skfad Zarzadu na dzief 31.12,2012r.:
- Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu

- Maciej Musiat - Cztonek Zarzadu

b. Sktad Zarzadu na dzierh 21.05.2013r,
- Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu

- Wiodzimierz Wielgopolén — Czlonek Zarzgdu

2. Rada Nadzorcza, kité6rej kadencja uptywa w dniu 14 czerwca 2013r.

a. Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31.12.2012r.

Polfa S.A.

ul. T, Chatubinskiego 8 BRE BANK S A,

konto bankowe: Rejestr przedsiebiorcow:
S4d Rejonowy dla m.st. Warszawy

00-613 Warszawa PLN 84 1140 1010 0000 58577700 1001 X1 Wydzial Gospodarczy
tel. (+48 22} 444 11 66 EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700-1063 Krajowego Rejestru Sadowego
faks (+48 22) 444 11 88 USD 57 1140 1010 0000 5857 7700:1002 KRS 0000358261

polfa@@polfa.en REGON: 300792724

www.polfa.eu NIP: 781-181-65-84 3.140.000 PLN

Kapitat zakladowy (w petni oplacony):
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- Robert Bednarski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Klaudiusz Sytek — Sekretari R-aldy Nadzorczej
- Krzysztof Makuch — Gzione-l;-rR-ady Nadzorcze]
- Tomasz Mihutka — Cztonek Rady Nadzorczej
~ -+ - Lidia Rudnicka — Cztonek Rady Nadzorczej
- Kamilla Sytek-SkonieC_zBa - szonek Rady Nadzorczej
- Robert Walicki — Cztonek Rady Nadzorczej
b. Sktad Rady Nadzorczej na dzieri 21.05.2013r.
- Klaudiusz Sytek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Tomasz Mihutka — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Robert Bednarski — Cztonek Rady Nadzorcze]
- Krzysztof Makuch — Cztonek Rady Nadzorczej
- Lidia Rudnicka — Cztonek Rady Nadzorczej

-~ Kamilla Sytek-Skonieczna — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Walne Zgromadzenie

Zmiany w sktadzie Organow Zarzqdzajqc_yi:h na przestrzeni 2012r.

¥ . "
Sktad Zarzadu Polfa S.A.
01.01-31.12.2012r. . .

Bednarczyk Rafat Prezes Zarzadu

Sytek Klaudiusz Cztonek Zarzqdy * oddelegowany z Rady Nadzorcze] do
o Zarzadu na okres 3 miesigcy /
Polfa S.A. konto bankowe: Rejestr przedsigbiorcdw: \
ul. T, Chatubiriskicgo 8 BRE BANK 8.A. i ) Sqd Rejonowy dia m.st. Warszawy
00-613 Warszawa PLN 4 1140 1010 0600 5857 7700 1001 X1l Wydziat Gospodarczy
tel. (+48 22) 444 11 66 EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003 Krajowego Rejestru Sadowego
faks (+48 22) 444 11 88 USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002 KRS 0000358261
polfa@polia.cu REGON: 300792724 Kapitat zaktadowy (w pelni oplacony):

www.polfa.eu NIP: 781-181-65-84 3.140.000 PLN
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Prezes Zarzgdu

! Bédhérgzyk Rafat

‘Eédnarci\}k Rafat Prezes Zarzadu

i Sytek Klaudiusz Czfonek ZO'I’ZQO'U * oddelegowany z Rady Nadzorcze] do
Zarzgdu na okres 3 miesiecy

i
, Bednarczyk Rafat Prezes Zarzadu

Sytek Klaudiusz Czlonek Zarzgdu * oddelegowany z Rady Nadzorczej do
! Zarzgdu w terminie 08.11,2011-07.02.2012

{na okres 3 miesigcy)

Bednarczyk Rafat

JBed'n-érczj}k Rafat Prezes Zarzadu
Maciej Musiat Czlonek Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej Polfa S.A.
01.()(1.—31.12.201&.

AR
. Przewodniczacy
Bednarski Robert - acy
' RNy

Sytek Klaudiusz Sekretarz RN

Piotr Pi6ciennik Cztonek RN

Piotr Rozaniski Cztonek RN

Pawetl Wysocki Cztonek RN

[ <\

Polfa S.A. konto bankowe; , Rejestr preedsigbioredw:
ul. T. Chalubifiskiego 8 BRE BANK S.A. . Sad Rejonowy dla m.st. Watszawy
00-613 Warszawa PLN 84 1140 1010 000G 5857 7700 1004 X1 Wydziat Gospodarezy
tel, (+48 22) 444 11 66 EUR 30 1140 1010 0000 5857 1700 1003 Krajowego Rejestru Sadowego
Faks (+48 22) 444 11 88 USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002 KRS 0000358261
polfa@polfa.cu REGON: 300792724 Kapital zaktadowy (w pelni optacony):

www.polfa.eu NIP: 781-181-65-84 : 5 3.140.000 PLN
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Bednarski Robert

Sytek Klaudiusz
Pawet Wysocki

Przewodniczacy
RN

Sekretarz RN
Cztonek RN

Bednarski Robert

Sytek Klaudiusz

Przewd_cinic'za_?y
RN
Sekretarz RN

Piotr Lysiak Cztonek RN
Lucjan Brudzyriski " Cztanek RN
Krzysztof Makuch Czlonek RN

rzewoaniczacys.. ..

Bednarski Robert

RN
Sytek Klaudiusz Sekretarz RN
Krzysztof Makuch Czionek RN

Bednarski Robert :ﬁewo niczacy
Sytek Klaudiusz Sekretarz RN
Krzysztof Makuch Czlonek RN
Tomasz Mihutka Cztonek RN
Lidia Rudnicka Cztonek RN
Kamilla Sytek-Skonieczna Czlonek RN
Robert Walicki Cztonek RN

W ciggu 2012 roku Pan Klaudiusz Sytek byt oddelegowany do petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu w nastepujgcych okresach: 08.11.2011 — 08.02.20124, 06.04.-
05.07.2012, 05.07.2012-31.08.2012.

Polfa S.A. konto bankowe: Rejestr przedsigbiorcow:

ul. T. Chalubifiskiego § BRE BANK 8.A. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
00-613 Warszawa PLN 84 1140 1010 0060 5857 7700 1001 X1I Wydzial Gospodarczy

tel. (+48 22) 444 11 66 EUR 30 1140 1010.0000 5837 7700 1003 Krajowego Rejestru Sgdowego

faks (+48 22) 444 11 88 USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002 KRS 0000358261

polfa@polfa.ey REGON: 300792724 Kapitat zakladowy (w pelni oplacony):

www.polfa.eu NIP: 781-181-65-84 . ~ ' 3.140,000 PLN




9. INFORMACIE O ZATRUDNIENIU

Zatrudnienie na dzieh 31.12.2012 roku wynosito 48 oséb w przeliczeniu na
petne etaty.

10. KAPITAL SPOLKI

Kapitat Spotki na dzien 31.12.2012r. wynosi 3.140.000,00zt (stownie: trzy
miliony sto czterdziesci tysiecy ztotych 00/100). Kapitat zaktadowy dzieli sig na:
100.100 akcji serii A o wartoéci nominalnej 1zt {jeden zloty) kazda;

1

150.150 akcji serii B o wartosci nominalhe} 1zt (jeden ztoty) kaida;

83.375 akcji serii C o warto$ci nominalnej 121 {jeden ztoty) kazda:

94.214 akgji serii D o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda;

2.712.161 akgji serii E 0 wartosci nominalnej 1zt (jeden zioty) kazda.

Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10.04.2012r.
kapitat zaktadowy zostat podniesiony z kwoty 427.839 zt do kwoty 3.140.000 zt
poprzez emisjg 2.712.161 (dwa miliony siedemset dwanascie tysiecy sto
szedcdziesiat jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii £ o wartosci nominalnej
1zt kazda. y

Wszystkie akcje serii E zostaty objete przez nowych akcjonariuszy po cenie
emisyjnej 1 zt ( jeden zlotych) za 1 akcje. Akcje w catosci zostaly pokryte
wktadami pienigznymi. Z tytutu powyzszych transakeji na konto Spétki wptyneto
facznie 2.712.161 .

Kolejnym krokiem byto podjecie dziatath majacych na celu wprowadzenie akcji
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

Polfa S.A. konto bankowe:; - Rejestr przedsiebioreéw:

ul, T, Chatubifiskiego § BRE BANK S.A. 8ad Rejonowy dla m st. Warszawy
00-613 Warszawa PLN 84 1140 1010 0000 3857 7700 1001 X1 Wydziat Gospodarczy

tel. (+48 22) 444 11 66 EUR 30 1140 1010 0000 5857 700 1003 Krajowego Rejestru Sgdowego

faks (+48 22) 444 11 88 ’ USD 57 1140 1010 0600 5857 7700 1002 KRS 0000358261

polfa@polfa.en REGON: 300792724 Kapitat zaktadowy (w pelni optacony);

www.polfa.eu NIP: 781-181-65-84 3.140.000 PLN
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Sktad akcjonariatu Spétki na dzier 31.12.2012r.:;

Procent gtoséw w ogdlnej
Lp. | Nazwisko Imie tosé akeji liczbie gtoséw
1. |Bednarczyk Rafat 766975 24,43%
2. | Black Diamond Fund S.A. 314000 10,00%
3. [KETYS Investments Sp.z 0. o. 1503059 47,87%
4. |Free float 555966 17,70%
tacznie: 3140000 100,00%

Akcjonariat spoétki na dzien
31.12.2012r.

’

W Rafat Bednharczyk

¥ Black Diamond Fund S.A.

" 10,009 ™Pozostali (free float)

8 Ketys Investments Sp. z o.0.

Sktad akcjonariatu Spétki na dzien 21.05.2013r,:

, Procent gtosow w ogélnej

Lp. |Nazwisko Imie lloéc¢ akcji liczbie gtoséw
1. |Bednarczyk Rafat 767385 24,44%
2. |Black Diamond Fund S.A. 314000 10,00%
3. | KETYS Investments Sp. z 0. 0. 1503059 47,87%
4. |Free float 555966 17,69%
tacznie: 3140000 100,00%

Polfa S.A. konto bankowe: Rejestr przedsighioreow:

ul, T. Chalubifiskiego 8
00-613 Warszawa

tel. (+48 22) 444 11 66
fales (+48 22)444 11 88
polfa@polfe.cu
www.polfa.eu

BRE BANK S.A.
PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001

. BUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003

USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002
REGON: 300792724
NIP: 781-181-65-84

Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy

X1l Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000358261

Kapital zakladowy (w pefni optacony):

3.140.000 PLN



A
N

Akcjonariat sp6iki na dzien 21.05.2013r.

W Rafat Bednarczyk
™ Black Diamond Fund S.A.
H Ketys Investments Sp. 2 0.0,

B Pozostali (free float)

11. PODSTAWOWE INFORMACIE O DZIALALNOSCI SPOEKI

Polfa S.A. jest najwigkszym polskim posrednikiem w handlu zagranicznym
produktami leczniczymi, ktdrego tradycje:fandlowe siegaja roku 1945. Polfa

.- S.A. jest kontynuatorem dziatalnosci prowadzonej przez Polfe Sp. z 0.0. Spdtka
" dziata na rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej, w tym zwlaszcza w Polsce,

Rosji, Czechach, Butgarii, na Ukrainie, Biatorusi oraz Wegrzech, jak réwniez w
Azji — Wietnam, Kazachstan.

Wykorzystujac unikatowe kompetencje oraz zasoby, Spétka oferuje swoim
partnerom biznesowym kompleksowe ustugi zwigzane z eksportem lekdéw i
substancji gotowych, wiaczajac w to przede wszystkim:
- outsourcing  dzialu  eksportu  dla dowolnego  producenta
farmaceutycznego z Unii Europejskiej, w szczegélnosci z Polski,
- ocene szans rynkowych wprowadzenia nowych produktéw na rynki
zagraniczne, %
- wprowadzenie nowych produktow na rynki zagraniczne wraz z ich
rejestracjg i promocja, e
- wprowadzenie lekéw, suplementow diety oraz urzadzenn medycznych
produkowanych w krajach CIS na terenie Unii Europejskiej;
- zagraniczny marketing farmaceutyczny, tworzenie i prowadzenie sales
force zagranica.

Polfa S.A. konto bankowe: o Rejestr przedzigbiorcow:

ul. T. Chatubifiskiego 8 BRE BANK S.A. . ’ 3 Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy
00-613 Warszawa PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1(}01 XII Wydzial Gospodarczy

tel. (+48 22) 444 11 66 FUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003 Krajowego Rejestru Sadowego

faks (+48 22) 444 11 88 USD 57 1140 1010 0000 5857 1700 1002 KRS 0000358261

polfa@polfa.cu REGON: 300792724 ) Kapitat zakladowy (w pelni optacony):

www.polfa.eu NIP: 781-181-65-84 e 3.140.000 PLN
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Ponadto, Emitent oferuje leki gotowe wszystkich grup terapeutycznych,
substancje farmaceutyczne, zardwno. czynne jak i pomocnicze, opakowania

lekdw, kosmetykow | wyrobdéw chemii
spozywczych.
12.

STRAT

gospodarczej oraz produktdw

WYBRANE DANE FINANSOWE Z BIANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW |

kapitat wlasny 2083 862

naleznosci dtugoterminowe 0 0

naleznosci krétkoterminowe | 23211 69

srodki pieniezne i inne aktywa 3931 1
pieniezne

zobowigzania dlugoterminowe 4122 0

zobowigzania krétkoterminowe 29 384 205

amortyzacja 19924 4 125 150

przychody netto ze sprzedazy ' 106 50 24472 17

zysk/strata na sprzedazy R < -269 826 -1458

zysk/strata na dzia’rélnc;s’c? 364 ._303 1161 1490
operacyjnej

zysk/strata brutto | - =733 -303 <1502 -1 493

zysk/strata netto -840 -303 -1491 -1493

Polfa S.A.

ul. T. Chalubifiskiego 8
00-613 Warszawa

tel, (+48 22) 444 11 66
faks (+48 22) 444 11 88
polfa@polfa.cu
www.polfa.cu

konto bankowe:

BRE BANK S.A.

PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001
EUR 30 1140 1010 6000 5857 7700 1603
USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002
REGON: 300792724

NIP: 781-181-65-84

Rejestr przedsiebiorcdw:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000358261

Kapital zakladowy (w pelni oplacony):
3.140.000 PLN
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13. WYNIK FINANSOWY NA DZIEN 31.12.2012R.

Spotka osiagneta na dzien 31 grudnia 2012 roku strate netto w wysokosci
1.490.793,68 zt. Szczegétowe informacje dotyczace osiggnietego wyniku
finansowego zawarte sa w zataczonym sprawozdaniu finansowym potaczonych
spotek sporzadzonym na dzie 31 grudnia 2012r.

14. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI ORAZ ZDARZENIA ISTOTNIE
WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC SPOLKI, JAKIE WYSTAPIY W ROKU
OBROTOWYM ORAZ PO JEGO ZAKONCZENIU

Przedstawione dane finansowe odzwierciedlajg sytuacje finansowa
potgczonych Spéiek na dzieri 31 grudnia 2012 roku oraz wykonane na zlecenie
Zarzadu wyceny przejmowanego majatku Polfy Sp. z 0.0., w tym zwtaszcza
wyceng Srodkow trwatych, zapaséw i naleznosci od kontrahentéw spétki oraz
wycene znaku towarowego Polfa.

W zakresie prowadzonej polityki finansowej Zarzad Spétki wskazuje na istotne
oszczegdnosei- paczynione od | kwartatu roku, ktdre oparte byly na dwéch

filarach. Przede wszystkim utrzymaniu kosztéw statych Spétki na poziomie ok.

50 tys. zt oraz wspomniang wczesniej redukcje i zmiane formy zatrudnienia. Na
wysokos¢ poniesionych kosztéw ustug istoiny. wptyw miaty ustugi doradcze i
prawne, zwigzane z emisjq obligacji, dokonaniem zabezpieczen oraz stosowych
wycen, jak réwniez doradztwo prawne w zakresie pofaczenia spétek.

Opisane powyzej dziatania byly konsekwencja podjecia przez Zarzad Emitenta
decyzji o przystapieniu do procesu zakupu 100 procent udziatéw w spéftce Polfa
Sp. z 0.0., 0 ktérym Spétka informowata m.in. w Raporcie Biezacym nr 18/2012
z dnia 31 maja 2012 roku. Rozszerzenie dziatalnoci Spétki, w ocenie Zarzadu
stanowito podstawg do dynamicznego rozwoju oraz pozwolito na pozyskanie
podmiotu, ktérego unikalne kompetencje eksportowe oraz strukturalne dajj jej
kluczowg pozycje na rykach Europy Wschodniej oraz Azji.

Polfa 8,A, konto bankowe: T Rejestr przedsigbiorcow:

ul. T. Chatlubifiskiego § BRE BANK S.A. Lo Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
00-613 Warszawa ' PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001 XII Wydzial Gospodarczy

tel. (+48 22) 444 11 66 EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003 Krajowego Rejesiru Sadowego

faks (+48 22) 444 11 88 USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002 KRS 0000358261

pelfa@polfa.cu REGON: 300792724 Kapitat zakladowy (w petni oplacony):

www.polfa.en NIP: 781-181-65-84 3.140.000 PLN



Poczgwszy od Ill kwartatu, w tym dnia 2 lipca 2012 roku, kiedy weszta w zycie
Warunkowa umowa nabycia udziatéw w Spédtce Polfa Sp. z 0.0. od CIECH S.A,,
do sfinalizowania umowy zakupu powyzszych udziatéw w dniu 17 wrzeénia
2012 roku, wszystkie dziatania Emitenta skoncentrowane byly na pozyskaniu
finansowania transakcji. Zarzad poo?jq’r decyzje o wyemitowaniu dwéch serii
obligacji korporacyjnych, z ktérych Spétka pozyskata tacznie 3.723.000zt (trzy
miliony siedemset dwadziedcia trzy tysigce zotych) — 3.230.000zt z emisji
obligacji serii A oraz 500.000zt z emisji obligacji serii B.

W toku dziatari przygotowujacych Spétke do potaczenia z Polfy Sp. z o.0.,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto w dniu 5 listopada 2012
roku decyzjg o zmianie nazwy Spétki na Polfa S.A. Zdaniem Zarzadu zmiana taka
przyniosta szereg korzysci z punktu’widzenia przyjetego w dniu 24 wrzeénia
2012 roku Planu pofaczenia Spétek zgioszonego do wihasciwego Sadu
rejestrowego oraz w istotny sposdb przyczynita sie do ptynnego wprowadzenia
rzeczonych zmian w relacjach z kontrahentani-Polfy Sp. z 0.0.

W dniu 31 grudnia 2012 roku Sad Rejondwy dla m. St. Warszawy XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat potaczenia obu spétek w
trybje art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych poprzez przeniesienie
caiego majgtku spétki przejmowanej przez spétke przejmujaca.

Dodatkowo, Polfa Sp. z 0.0. w dniu 30 iistopada 2012 roku podpisata umowe
zakupu 9,99% akcji INVISTA Domu Maklerskiego S.A. oraz warunkowa umowe
zakupu pozostatych 90,01% akcji INVISTA DM S.A. Warunkowa umowa
obwarowana jest uzyskaniem stanq,wiSka Komisji Nadzoru Finansowego w
przedmiocie braku sprzeciwu do nabygia akcji przez Emitenta.

Ponadto Spétka prowadzita proced’wg ukie‘runkowan'q na wprowadzenie do
obrotu w Alternatywnym Systemie Ob[otu na rynku NewConnect 2.712.161
(dwa miliony siedemset dwanagcie tysigcy sto szedédziesigt jeden) szt. akgji
serii E, co finalnie nastapito w dniu 17 stycznia 2013 roku.

Polfa S.A.

ul, T, Chatubinskiego 8
00-613 Warszawa

tel. (+48 22) 444 11 66
faks (+48 22)444 11 88
polfa@polfa.eu
www.polfa.cu

konto bankowe:

" BRE BANK S.A.

PLN 84 1140 1010 0000 5857 770(} 1001
EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003
USD 57 1140 1010 0000 5857 7760:1402
REGON: 300792724
NIP: 781-181-65-84

Rejestr przedsigbiorcow:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000358261

Kapitat zakladowy (w petni optacony):

3.140.000 PLN
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15. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU ORAZ AUTORYZOWANEGO
DORADCY

W roku obrotowym 2012 srednle ‘wynagrodzenie Czfonka Zarzadu wyniosto
10.000 zt (brutto).

Jednoczesnie, Spoétka nie opublikuje szczegétowych danych dotyczacych
zaréwno Cztonkéw Zarzadu, jak-"roéwniez wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy, poniewaz s to dane poufne, na ujawnienie ktorych zgode musza
wyrazi¢ zainteresowane strony.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Polfa S.A. nie otrzymywali w 2012 roku
wynagrodzenia z tytutu petnionych funkgiji.

16. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA | PERSPEKTYWY ROZWOJU

Ze wzgledu na zmiane charakteru dziatalnosci Emitenta, ktérg od dnia
pofaczenia Spdtek stanowi¢ bedy dziatania operacyjne prowadzone w
dotychczasowej Polfie Sp. z 0.0., Zarzad postanowit nie publikowaé prognoz
finansowych na rok 2013. llo$¢ kontynuowanych kontraktéw oraz koniecznoéc
zweryfikowania niektérych aspektéw prowadzone] dziatalnoéci wymaga
dogtebnej analizy merytorycznej oraz zbudowania struktury wewnetrznej
odpowiadajacej wymogom rynkowym.. .Zadaniem Zarzadu w najblizszym
pofroczu bedzie przeanalizowanie mynky- farmaceutycznego w Polsce oraz
Europie Wschodniej i Azji pod wzgledem mozliwosci nawigzania nowych’
kontaktéw handlowych oraz umocnienia pozycji marki Polfa na powyiszych
rynkach, gdzie tradycyjnie budzi pozytywne konotacje z eksportem dobrej
jakosci lekow.

Ponadto, Spétka ztozyta wnioski o dofinansowanie w ramach prowadzonych
projektéw POIG 6.1 — ,Paszport do eksportu” oraz POIG 8.2 — »Wspieranie
wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B”, z ktérych facznie ma szanse
pozyska¢ ponad 2 min z. W ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka Dziatanie 8.2. "Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu
B2B", Spotce przyznano $rodki finansowe na realizacje projektu :"Wdrozenie

Polfa 8.A. konto bankowe: Rejestr przedsigbiorcow:

ul. T. Chalubinskiego 8 BRE BANK. S.A. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
00-613 Warszawa PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001 Xl Wydzial Gospodarczy

tel, (+48 22) 444 11 66 EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003 Krajowego Rejestru Sadowego

faks (+48 22) 444 11 28 USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002 KRS 0000358261

polfa@polfa.cu REGON: 300792724 Kapital zakladowy (w petni oplacony):

www.polfaen - NIP: 781-181-65-84 3.140.000 PLN
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mformatycznego systemu klasy B2B do obsiugl proceséw handlowych do
wspotpracy z partnerami krajowymi i zagranicznymi" w wysokoéci 778.700zt. O
powyzszym fakcie Spétka informowata w Raporcie Biezacym nr 28/2013 z dnia
15.03.2013r.

W ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 6.1.
"Paszport do eksportu”, Spdice przyznano srodki finansowe na realizacje
projektu :"Wdrazanie Planu Eksportu przez firmg Polfa Spétka Akcyjna" w
wysokoéci 210.000zt, o czym Emitent informowat w Raporcie Biezgcym nr
27/2013 z dnia 15.03.2013r.

Ponadto, Spétka aktywnie poszukuje nowatorskich rozwigzan mogacych
poszerzyé jej portfolio produktowe oraz oferowane ustugi tak, aby w jak
najpetniejszym stopniu  wykorzystaé potenqaf i doswiadczenie wysoko
wykwalifikowanych zespotéw handlowych.

Wiodzimierz| Wiglgopolan edrfarczyk

Cztone zadu Prezes Zargadu

Polfa 8.A. konto bankowe: Rejestr przedsighiorcow:
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5. Sprawozdanie finansowe po potaczeniu Spétek na dzien 31.12.2012r.

POLFA SPOELKA AKCYJNA — po polgczeniu

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku

2.

(a

R~

Podstawowy przedmiot dzialalnoSei spotki

Przedmiotem dziatalnogel spotki POLFA SPOLKA AKCYINA z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Chatubitiskiego 8 , zarjestrowanej w Krajowym Rejestrze Sadowym dla miasta Warszawy pod numerem
0000358261 jest:

. sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych 46,46 Z

. sprzedaz  detaliczna wyrob6w medycznych, wiaczajac  ortopedyczne, prowadzong w
wyspecjalizowanych sklepach 47.74 Z

. poérednictwo w interesach 74.90 Z,

Zgodnie ze statutem czas trwania dziatalnosei spolki jest nieograniczony,

Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki z dnia 05.11.2012r. zmieniono nazwe firmy z
dotychczasowej BM MEDICAL SPOLKA AKCYINA na POLFA SPOEKA AKCYINA., Stosowna
rejestracja przedmiotowe] zmiany nastgpita przez Sad Rejestrowy w dniu 10.11.2012r.

W duiu 31 grudnia 2012r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowege dokonat rejestracji potaczenia spétek POLFA SA i POLFA sp. z 0.0. Polaczenis to
nastapito w trybie art, 492 par. 1 pkt. | Kodeksu Spotek Handlowych , i, poprzez przeniesienie catego
majatku spolki przejmowane POLFA sp. z 0.0. na spétke przejmujaca POLFA SA. Powyzsze zostato
dokonane na podstawie planu potaczenia podpisanego przez Zarzady obu spétek w dniu 24 wrzednia
2012r. Uchwata o potaczeniu zostata podjgta na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spélii oraz
Zgromadzeniu Wspéloikéw POLFA sp. z 0.0. w dniu 23 listopada 2012,

Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu koniynuowania dziatalnodcei gospodarczej
Jednostki w przysztosci, Nie s3 znane okolicznosei wskazujace na zagrozenie konfynuowania dziatalnosei.

Sprawozdanie finansowe jest prezentowane za okres od 1 stycznia 2012 1. do 31 grudnia

2012 1. i zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994r. Sprawozdanie
to przedstawia dane obejmujace dang jednostkowe spélki POLFA SA oraz spélki przejetej POLFA sp. z
0.0. W konsekwencji dokonanege potaczenia w dniu 31.12.2012r., nastapito ustanie bytu prawnego spotki
POLFA sp. z 0.0., ktdrej sktadniki aktywow i pasywéw zostaly ujete w sprawozdaniu statutowym spotki
POLFA SA,

Rozliczenia potaczenia spotek nastapito metoda nabycia , gdzie poszezegbine pozycje aktywéw i pasywdéw
spolki przgjmujacej sumowane byly z odpowlednimi pozycjami aktywow i pasywéw spotki przejetej
wedlug ich wartosei godziwej ustalonej na dzief ich przejecia. Nadwyzka wartosei godziwej aktywow
netto spéiki przejetej wykazywana jest w pasywach spolki na ktora przeszedt majatek potaczonych spélek
jako ujemna warto$¢ firmy,

Dane poréwnaweze dotyczg okresu od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 201 1r, i obejmuja dane jednostkowe
POLFA SA.

Dnia 17 wrzeénia 2012 roku miala miejsce transakcia zakupu spotki Poifa Sp. z 0.0.. Na dziefi 17 wrzesnia
2012 spélka sporzadzita odrgbne sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane jednostkowe,

Podsumowanie stosowanych meted wyceny aktywow 1 pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego
Podstawy prawne

Zasady rachunkowogei przyjgte przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego spétki sa zgodne z Ustawa
o rachunkowosci z 29 wrzegnia 1994 r., awang dalej Ustawa, ktéra okregla migdzy innymi ogéine zasady
rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub micjsce sprawowania zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

Zapisy ksiggowe sa prowadzone wediug zasady kosztéw historycznych, za wyjatkiern srodkéw tewatych,
ktére podlegaja urzedowe] aktualizacji wyceny Srodkéw trwalych okreglonej odrgbnymi przepisami,




POLFA SPOELKA AKCYJNA - po polaczeniu

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku

Powyzsze zasady rachunkowosci zostaly zastosowane réwniez w okresie zakonczonym 31 grudnia 2012,

(b) Rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne i prawne

Srodki trwafe sa to aktywa trwale i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresic ekonomicznej
uzytecznodci diuzszym niz jeden rok, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki,

Do wartosct niematerialnych i prawnych zaliczane sa prawa majatkowe wykorzystywane przez Jjednostke
do prowadzenia dziatalnodei gospodarczej, ktérych przewidywany okres ekonomiczne] uzytecznosel jest
diuzszy niz rok,

Wartosci niematerialne i prawne oprocz prawa do znakn towarowego POLFA zostaly wycenione wedhug
cen nabycia pomnigjszonych o odpisy umorzeniowe. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z
uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznoscl wartodci niematerialnych i prawnych i odzwierciedlaja
faktyceny okres ich uZytkowania. Wartosci niematerialne i prawne amortyzuje sie metoda liniows przy
zastosowaniu nastgpujacych stawek:

- dia programoéw komputerowych - 0d 20% do 50%,

- dla prawa ochronnego do znaku towarowego - 10 %.

Znak towarowy POLFA zostal nabyty przez Spétke przejgta POLFA sp. z 0.0. 20 marca 2008r. od Ciech
Spélki Akeyjnej. W wartoscl nabycia zostat wprowadzony do ksiag rachunkowych | Spétka dokonywala
od tej warto$ci odpiséw amortyzacyjnych.

Na dziefi 31.12.2012r, wartoé¢ znaku zostata zaktualizowana do wartosci godziwej zgodnie z wycenq
znaku, a nadwyzka wartodei godziwej nad ksiegowa wartoscia netto na ten dzien tworzy kapitat TeZerWowy
z akiualizacji wyceny. Wycena wartosci godziwej znaku towarowego POLFA zostata dokonana preez
niezaleznego bicglego rzeczoznaweg Andrzeja Podszywatow prowadzacego dziatalnodé¢ gospodareza pod
nazwa wycenapraw.pl z siedzibg w Dobrzyniu, przy ul, Prostej 143, 05-152 Czosnéw.

Wycena wartodei godziwej znaku zostata dokonana dwoma metodami: metoda alokacji zysku w podejsciu
dochodowym i metods zwolnienia z oplat licencyjnych. Dla potrzeb ustalenia ostatecznego wyniku wyceny
zastosowano wagi 75% dla metody alokacji zysku i 25% dla metody zwolnienia z oplat licencyjnych.
Warto$¢ godziwa znaku wyceniono na kwotg 21.355 tys, zt,

Wyceny dokonano na podstawie planow finansowych Spotki POLFA SA na lata 2013-2017. Spoétka
prognozowata przychody w oparciu o zaktadany plan restrukturyzagji i strategi¢ rozwoju na najblizsze lata
z uwzglednieniem zasady ostroznosci wyceny. Strategia rozwoju spétki zaktadajaca wzrost przychodéw i
wzrost rentownosci oparta jest na konkretnym planie restrukturyzacji podmiotu, konkretnych zatozeniach
co do asortymentu, ktéry Spotka sprzedaje i zamiorza sprzedawaé w przyszlosci, jak 1 obszaru dziatania
Spétd,

Dla potrzeb wyceny zostaly wykorzystane réwniez wyniki finansowe Spotki praejgtej POLFA sp. z 0.0. za
lata 2009-2012 z wwzglednieniem p6l eksploatacji marki, a takze ankieta behawioralna procesu
decyzyjriego klientéw Spotki,

Na potrzeby wyceny zostata dokonana rowniez analiza globalnego rynku farmaceutycznego w roku 2012,

Parametry uzyte przy metodzie alokacji zysku:

stopa zwrotu wolna od ryzyka = 4,4% - przyjeta zostalta na poziomic tentownofei 10-letnich obligacji
skarbowych,

wspotezynnik Beta = 0,64 — oszacowany na podstawie analizy spélek gieldowych, zajmujacych sie
rentowng dzialalnoscia hurtowa w branzy pharmaceutical

rynkowa premia za ryzyko = 6,8% = 4,8% premia publikowana przez Aswatha Damodarana dla rynku
amerykanskiego + 2% ryzyko kraju

ryzyko systematyczne (branzowe) = 25,3% (mediana w portfeiu spotek branzowych za rok 2011)

ryzyko specyficzne zwigzane z wielkoscia Spotki = 1,2%

Ryzyko zwigzane z marka w wysokodci = 1%
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Parametry uzyte przy metodzie zwolnienia z optat licencyjnych:
poziom oplat licencyjnych oszacowano w przedziale 1,33% - 1,46% przy zastosowaniu zmiennej losowej
o rozkladzie Betad,

Zdaniem Zarzadu warto$¢ znaku towarowego w bilansie Spéltki zostanie pokryta przeptywami
pienigznymi wygenerowanymi w kolejnych latach, dlatego tez w bilansie na dzieft 31.12.2012r
rozpoznano znak towarowy w petnej kwocie wynikajacej z wyceny rzeczoznawcy.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sa réwniez obee aktywa trwate uzywane przez jednostke na
podstawie umowy leasingu, jezeli umowa spenia warunki okreslone w Ustawie,

Srodki trwale w budowie sq to zaliczone do rzeczowych aktywdw rwalych przyszie érodki trwale w
okresie ich budowy, montazu lub vlepszenia juz istnicjacego $rodka trwatego.

Zaliczki na $rodki trwate w budowie sa to $rodki pienigzne lub ich ekwiwalenty przekazane dostawcom na
poczet przysziych dostaw §rodléw trwatych i srodkéw trwalych w budowie.

Rzeczowe aktywa trwale oprécz wyceniongj w wartoéei godziwej nieruchomosci w Ciechanowie,
wykazywane sa w sprawozdaniu finansowym w wartodci ksiegowe] netto, to jest wediug ich wartogei
poczatkowej pomniejszonej o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwalej utraty ich wartosci, Na
warto$¢ poczatkowg $rodkéw trwatych oraz $rodkéw trwalych w budowie sklada sie ogéi kosztéw
poniesionych przez jednostke, za okres budowy, montazu, ulepszenia i przystosowania skladnika aktywow
do uzywania, w tym rowniez nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ushig oraz koszi
zaciagnigtych zobowiazai pomniejszony o przychody z tego tytutu. W szczegblnodci podlegajace
aktywowaniu koszty zobowiazan moga obejmowaé odsetki, prowizje i réznice kursowe od kredytow i
pozyczek, a takze przedplat i zobowiazan handlowych za okres realizacji budowy. Przychody
pomniejszajace aktywowane koszty dotyczyé mogg odsetek otrzymanych z Ilokowania czasowo
niewykorzystanych §rodkéw pienigznych z zaciagnietych zobowiazan.

Odpisu z tytulu trwalej utraty wartosei dokonuje sig, gdy istnigje duze prawdopodobienstwo, ze
kontrolowany przez jednostke sktadnik rzeczowych aktywow trwalych nie przyniesie w przysziosci w
znaczacej czesei lub w calofei przewidywanych korzyfei ekonomicznych., W przypadku zmiany
technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn
powodujacych trwata utratg wartodel rodka trwalego, dokonuje sig w cigzar pozostalych kosztow
operacyjnych odpowiedniego odpisu aktualizujacego jego wartosg.

Srodki trwate amortyzuje si¢ metods liniowa, poczynajac od miesiaca, nastgpujacego po miesigeu, w
ktorym $rodek trwaly lub wartosé niematerialng i prawna, przyjeto do uzywania.

Poprawnod¢ przyjetych okreséw uzywania i innych danych jest okresowo weryfikowana przez kierownika
Jednostki, co powoduje odpowiednia korekte rocznych stawek i kwot odpiséw amortyzacyjnych
poczawszy od pierwszego miesigea kolejnego roku obrotowego,

Spétka stosuje nastgpujace stawki roczne dla podstawowych grup érodkéw trwatych:

urzadzenia techniczne i maszyny 30%
$rodki transportu 20%
pozostate $rodki trwale 10%-100%
Inwestycje

Do inwestycji zaliczane sa aktywa nabyte w celu osiagnigeia korzysel ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodow w formie odsetek, dywidend lub innych
pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnodci aktywa finansowe oraz te
nieruchomodci i wartoei niematerialne i prawne, ktére nie sa uzytkowane przez jednostke, lecz zostaty
nabyte w celu osiagniecia korzyéel,
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Wazrost warto$ei inwestycji zaliczonych do aktywéw trwatych zwigksza kapitat (fundusz) z aktualizacji
Wyceny,

Obnizenie wartosci uprzednio przeszacowanej inwestycji do wysokodci kwoty, o kt6ra podwyzszono z
tego tytuhy kapital z aktualizacji wyceny zmniejsza warto$¢ inwestycji oraz kapitat z aktualizacji wyceny.
W pozostalych przypadkach skutki obnizenia wartodci inwestycji zalicza si¢ do kosztéw finansowych.
Przyrost wartodci danej inwestycji bezpoérednio wiazacy sie z uprzednim obnizeniem iej wartose,
odniesionym w koszty operacji finansowych, wykazuje si¢ do wysokosel tego kosztu jako przychéd z
operacji finansowych.

(d) Zapasy

(e)

(D Aktywa pienigine

Zapasy wyceniane sa wedlug cen nabycia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto, kidra oparta jest na
mozliwej do vzyskania cenie sprzedazy pomniejszonej o koszty zwigzane z przystosowaniem skiadnika
majatku do sprzedazy 1 doprowadzeniem jej do skutku,

Materiaty i towary objete ewidencjg ilodciowo-wartodciowa na dzien bilansowy wyceniono w drodze

szczegolowej identyfikacji ich cen nabycia, Materialy przekazywane bezpodrednio z zalkupu na potrzeby
administracyjno-gospodarcze oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje si¢ w koszty w pefngj ich

wartodci wynikajacej z faktur (rachunkéw) pod data ich zakupu. Na dzien bilansowy ceny materiatow i
towaréw poréwnano z cenami ich sprzedazy netto. ]

Rozchéd zapaséw obijetych ewidencig ilogciowo-wartodciows odbywa sie wedlug zasady szczegolowej
identyfikacji rzeczywistych cen.

Zaliczki na dostawy ujmuje si¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostrozno$ci,

W bilansie wartos¢ zapasdw pomniejszana jest o odpisy aktualizacyjne w stosunku do zalegajacych i
nieprzydatnych, Qdpisy aktualizacyjne wartod¢ zapaséw dokonywane sa zgodnie z przyjetymi zasadami
rachumkowosei i ednoszone sg w pozostale koszty operacyjne.

Nalezno§ei

Naleznosci zalicza sig do naleznosci dtugoferminowych, jezeli okres splaty na dzief bitansowy jest dhuzszy
niz jeden rok oraz do naleznogci krotkoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest krétszy
niz jeden rok lub majg one charakter naleznogci z tytutu dostaw i ushug.

Nalemmosei wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty, tacznie z doliczonymi
odsetkami za zwlokg w zaplacie naleznodci i wykazuje w wartosci netto (fj. pomniejszone o dokonane
odpisy aktualizujace).

Warto$¢ naleznodci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopieri prawdopodobiefistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizacyjnego, ktéry odnosi sig w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych [ub
kosztow operacji finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci,

Naleznodei z tytutu podatkéw, dotacji 1 ubezpieczen spolecznych oraz pozostate naleznodei sa wyceniane
w kwocie wymagajace]j zaptaty na podstawie preepisdéw, umow hub innych dokumentéw,

Do aktywow pienigznych zalicza sig znaki pienigzne w gotéwee, $rodki na rachunkach bankowych, lokaty
pienigzne ptatne w ciggu 3 miesigey oraz czeki, weksle oboe oraz podobne dokumenty, jezeli sa one platne
w ciagu 3 miesigey od daty ich wystawienia. Do aktywdw pienigznych zaliczane sa talze naliczone odsetki
od aktywow finansowych,

Aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciagu 3 miesigcy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia
lub zatozenia (lokaty) zaliczane sa do $rodkow pienigznych dla potrzeb rachunku przeptywéw érodkow
pienigznych
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Srodki pienigzne sa wyceniane w wartogci nominalne;.

Odsetki otrzymane i nalezne zalicza sie do przychoddw z operacji finansowych,
Rozliczenia migdzyokresowe

Czynne rozliczenia mipdzyokresowe

Do czynnych rozliczef migdzyokresowych zaliczane sa koszty dotyczace pozniejszych okreséw niz ten,
w ktérym je poniesiono. Czas 1 sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z
zachowaniem zasady ostrozne] wyceny,

Bierne rozliczenia migdzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy ckres sprawozdawczy, wynikajacych w szezegdinogei:

- ze $wiadezenh wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwotg zobowiazania
mozna oszacowaé w sposob wiarygodny,

- 7 obowiazku wykonania, zwiazanych z biezaca dziatalnoscia, przysziych $wiadczen wobec nieznanych
0s6b, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowiazania nie jest jeszeze znana, w
tym z tytitu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dlugotrwalego wzytku.

Odpisy biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i
sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci,

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane sa z zachowaniem zasady ostrozne] wyceny i
obejmuja w szczegonosei:

- ujemmna warto$é firmy stanowiaca rdznice migdzy ceng nabycia spotki POLFA sp. z 0.0, a wyzsza od nigj
wartoscia przejgtych aktywow netto, wycenionych wedhig wartosei godziwej.

-téwnowartodé otrzymanych lub naleznych od kontrahentdw érodkéw z tytulu S$wiadczed, ktérych
wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

-frodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wylworzenia $rodkdw trwatych, w tym takze
$rodkow trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwickszajg one
kapitatow wlasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwigkszajg stopniowo
pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od
§rodkéw trwalych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych Zrédet;

-warto$¢ przyjetych nieodplatnie, w tym takze w drodze darowizny, drodkdéw trwaiych w budowie,
$rodkéw trwalych oraz wartodei niematerialnych i prawnych, Zaliczone do rozliczeft miedzyokresowych
przychoddéw kwoty zwigkszaja stopniowo pozostale przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od érodkdw trwatych lub wartodci niematerialnych i prawnych;

Kapital wlasny

Kapitaly wlasne stanowia kapital zakladowy, kapitat zapasowy oraz kapitaly tworzone przez spétke
zgodnie z obowiazujacym prawem, statutem i uchwats Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, lacznie
kwota wynikajaca z niepodzielonege wyniku finansowego z lat ubieglych,
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Kapital zakladowy spéiki zostat utworzony czedciowo z kapitalu zakladowego przeksztalconej spélki
komandytowo-akeyjnej w wys, 427,839 PLN, oraz emisji w 2012r. nowych akcji serii E w wys. 2.712.161
PLN o wartosci nominalnej 1,00 PLN za kazda akcje.

Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na:

a). 100.100 (sto tysigcy sto) akefi na okaziciela serit A o numerach od A 000001 do A 100100, o wartodci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja,

b). 150.150 (sto piecdziesiat tysigcy sto pigédziesiat) akcji na okaziclela serii B o numerach od B 000001
do B 150150, o wartosci nominalnej 1,00 zk (jeden ztoty) kazda akcja,

¢) . 83.375 (osiemdziesiat trzy tysiace trzysta sicdemdziesiat pigé) akeji na okaziciela serii C o numerach
od C 000001 do C 083375, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja,

d). 94.214 (dziewigtdziesiat cztery tysiace dwiedcie czternaseie) akeji na okaziciela serii D o numerach od
000001 do 094214, o wartodci nominalnej 1,00 24 (jeden zloty) kazda akeja.

e). 2.712.161 (dwa miliony siedemset dwanascie tysigey sto szesédziesiat jeden) akeji na okaziciela serii E
o wartoci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akcja,

Kapitat zakladowy zostal pokryty w calosci wkladami pienigznymi. Akcje moga byé obejmowane za
gotowke lub widady niepienigzne. Kapital zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych
akeji lub przez podniesienie ich wartosci nominalnej, na zasadach okreglonych uchwatg Walnego
Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitaty zakladowego moze nastapié z wykorzystaniem kapitatu zapasowego
lub rezerwowego. Zamiana akeji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowiazania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartodo,

Rezerwy tworzone sa na;

-pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowiazania, ktérych kwote mozna w sposob
wiarygodny oszacowad, a w szczegGInodci na straty z transakeji gospodarczych w toku, w tym z tytulu
udzielonych gwarancji, porgczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania sadowego;

-przyszie zobowiazania spowodowane restrukturyzacia, jezeli na podstawie odrgbnych przepiséw jednostka

Jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawic wigzace umowy, a plany restrukturyzacji

pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowaé wartosé tych przysziych zobowiazan.

Rezerwy zalicza sig do odpowiednio do pozostatych kosziéw operacyjnych, kosztéw finansowych, lub sirat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosel, z ktérymi przyszle zobowigzania sie wiaza,

Zobowiazania

Zobowiazania zalicza si¢ do zobowigzan dtugoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest
diuzszy niz jeden rok oraz do zobowiazan krétkoterminowych jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest
krétszy niz jeden rok lub maja one charakter zobowiazafi z tytuhu dostaw i ushig,

Zobowigzania sa wykazywane w kwocic wymagajacej zaplaty, tj. facznie z odsetkami przypadajacymi na
dzien bilansowy. Odsetki te ksiggowane s w ciczar kosztow finansowych.
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Rozliczenia z zagranica,

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - o ile odrgbne przepisy dotyczace srodkéw pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej i
innych krajéw Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz $rodkéw niepodlegajacych zwrotowi,
pochodzacych ze Zrodet zagranicznych nie stanowia inaczej - odpowiednio po kursie:

- faktycanie zastosowanym w tym dnin, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaplaty naleznoéci lub zobowiazan;

- §rednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzies - w
przypadku zaplaty naleznodei lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktdtym mowa
w pkt, 1, a takze w przypadku pozostalych operacii.

Na dziefi bilansowy wycenione zostaly wyrazone w walutach obeych sktadniki aktywéw i pasywéw po
grednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dziet.

Réznice kursowe, dotyczace innych niz inwestycje dlugoterminowe pozostalych aktywéw i pasywéw
wyrazonych w walutach obeych, powstale na dzien wyceny oraz przy zaplacie naleznosei i zobowiazan w
walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

W uzasadnionych przypadkach ré;nice kursowe zalicza sié do ceny nabycia Iub kosztu wytworzenia
orodkow trwa® ych, arodkéw trwa®ych w budowie lub wartooei niematerialnych i prawnych

Rachunek zyskéw i strat.

Spdtka sporzadza rachunek zyskéw i strat w ukladzie poréwnawczym.

Dla celéw potaczenia spotek sporzadzono rachunek zyskow i strat obejmujacy dane spétki przejete; tj.
POLFA sp. 2 0.0, za okres od 17 wrzesnia 2012r. do 31 grudnia 2012r, oraz spotki przejmujacej POLFA SA
7a caty 2012r.

Za przychody uznaje si¢ uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawezym korzysei
ekonomicznych, o wiarygodnie okrelonej wartodci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow, albo
zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktére doprowadza do wzrostu kapitalu wlasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wkladéw udziatowcdw lub wladcicieli,

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru lub wykonania ustugi. Sprzedaz
wykazuje si¢ w wartoSci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towaréw i ushig oraz wszelkich
udzielonych rabatéw,

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym
korzyéci ekonomicznych, o wiatygodnie okre§lonej wartoéci, w formie zmnigjszenia wartosci aktywéw, albo
zwigkszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktore doprowadzg do zmniejszenia kapitahi whasnego lub
zwigkszenia jego niedoborn w inny spossb niz wycofanie érodkéw przez udziatoweaw lub wiascicieli.

Zyski i straty nadzwyczajne

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiaja skutki finansowe zdarzefi trudnych do przewidzenia, poza
normalng dziatalnoseia i nie zwiazane z ogdInym ryzykiem jej prowadzenia.

Obowiazkowe obciaZenia wyniku finansowego

Obowigzkowymi obciazeniami wyniku finansowego sa podatek dochodowy od oséb prawnych (zgodnie

z Ustawg o podatku dochodowym od 0s6b prawnych) oraz inne platnogci z nim zréwnane na podstawie
odrgbnych przepiséw,
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Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepisow
o rachunkowosci, skorygowany o przychedy nie podlegajace opodatkowaniu, koszty nie stanowiace
kosztow uzyskania przychodu oraz odliczenia strat z lat ubiegtych, ulg inwestycyjnych i darowizn,
Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czesé
biezacg i odroczona, Czgéé odroczona w rachunku zyskéw i strat stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw
1 aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rachunek przeplywéw pienigZznych

Spétka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metods posrednia,

Zmiany zasad rachunkowosei

W roku obrotowym rozpoczetym 1 stycznia 2012 i zakoniczonym 31 grudnia 2012 r. nie miaty miejsca
zmiany zasad rachunkowosci.

Zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W roku obrotowym rozpoczetym 1 stycznia 2012 i zakonczonym 31 grudnia 2012 r. nie mialy miejsca
zmiany w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.




POLFA 8.A.

(po poigczeniv 2 POLFA sp. 2 0.0,

Sprawozdarie finansowe za okras 1,01, - 31,12,2012r,

Bilans
Aktywa
Nr Stan na Stan na
Lp. Tytud noty 3.12,2012r, 31.12.204r,
A AKTYWA TRWALE 26 253 356,82 8 531,66
I Wartosci niematerialne | prawne 1 21682 099,90 0,00
.1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
-2 "Wartosé firmy ) ) 0,00 0,00
3 Inne wartosci niemateriaine i prawna & 21 606 599,90 0,00
4 Wartosci nlematerialne Im prawne w realizac)| 3 78 500,00 0,00
Il Rzeczowe akiywa trwale 3397 212,01 6 531,68
1 -Srodid trwale 2 3 397 212,01 € 531,58
a  grunty (wiym prawo Uzytkowania wieczystago gruntu) 250 Q00,00 0,00
b -budynki, lokale | obiekty inzynieril ladowe] | wodnej 2 342 533,06 0,00
¢ urzadzenla techniczne | maszyny &5 964,55 0,00
| d  $rodki transporty 688 734,57 0,00
e inne srodkl trwale 29979,84 531,56
2 $Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 Zallczki na grodki trwate w budowile )
W Naleznocl diugoterminowe 4 0,00 0,00
1 Od Jednostek powiazanych
2 Od jednostek pozostalych i o
v Inwestycje dlugotermlnuwe 5 549 260,91 0,00,
1 ‘Nleruchomoscl 0,00 0,00
2 ‘Wartoécl nlematerlalne [ prawne 0,00 0,00
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 649 260,91 0,00
a wijednostkach powigzanych 205 396,00 0,00
- udziaty lub gkgje 205 396,00
- Inne paplary wartodclowe
- udzielane pozyczki
Inne dtugoterminows akiywa finansowe
h w pozosta%ych jednostkach 343 864,91 0,00
_ - udzialy lub akcje 343 864,91
- inne papiery wartodciowe
- udzlelone poZyczki
“-inne dlugotermlnowe aktywa finansowe
| _4__Inne Inwestycja diugoterminowe _ 0,00 0,00,
v Dtugoterminnwe rozliczenfa mlgdzyokresowe _ _ 624 784,00; 0,00
1 Aktywa z tytulu odroczonegn podatku dochodowego 24 624 784,00 _
2 Inne roziiczenla migdzyokresowe 10 ~ 0,00 0,00
B AKTYWA GBROTOWE 36 251 423,74 1138 291,55
1 Zapasy 8 774793215 1 038 857,00
1 Materialy ) 827218
2 Pélprodukty | produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 0.00. _ 0,00
4 Towary 7739 659,97 1038 857,00,
5 Zaliczki na dostawy o )
Il Naleznoscel krétkoterminowe 9 23 211 339,62. 68 880,25
1 Naleznoscl od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a z lytufu dostaw | ushug, o okresia splaty: 0,00 0,00
- do 12 miasigoy 0,00 0,00
- powyze) 12 mieslgoy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00
2 NaleZnoscel od pozostalych Jednostek 8 23 211 338,62 68 880,25
a  ztylulu dostaw i ustug, o okresle spiaty: 18 422 682,06 24 701,72
~do12 mleslecy 18 422 682,06 24 701,72
.- powyza] 12 miesigoy bpo 0,00
b Z tytulu’ podatkdw, dotac]i, cel, ubezpieczet! spolecznych | zdrowotnych
_ . oraz innych $wiadczefi 3374 292,56; . 34088,27
¢ ‘inne 1 414 365,00 10 090,26
d _dochodzone na drodze SS_dOWSJ i 0,000 0,00}
Ml inwestycje krétkoterminowe 5021 738,08 _BBE,04
1 Krétkoterminowe aktywa tinansowe _ §021736,08 885,04
a  wjednostkach powlazanych 8 0,00, 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00
- udzlelone pozyczki o 0,00
. - inne krétkoterminowe aktywa finansows - 000 e
b wpozostatych jednostkach 6 108100000, 0,00
-udzalylubakele 1004 000,00
- inne paplery wartosciowe 0,00
- udzigfone pozyczki 90 000,00,
inne krétkotermlnowe aktywa finansowe 0,00
¢ Srodki pienigzne i inne aktywa pienlgzne 7 3930 736,08 885,04
- $rodkl plenlezne w kasle i na rachunkach 3118 038,08: 885,04
- inne rodki pienigine 812 700,00
. ~Inne aktywa plenlezne
2 _ilnne inwestycje krétkoterminowe L .
N ‘Krétkoterminowe rozllczenia ml¢dzyokresowe 10 27041589, . 2966926
_ AKTYWA RAZEM : 62 504 780,56 1144 823,11




POLFA S.A.

Sprawozdanle finansews za okres 1.01, - 31.12.2012r,
{po polaozeniu z POLFA sp, Z ¢.0,
Bilans
Pasywa
Nr Stan na Stan na
Lp. Tytut . oty 81422012, 31.12.2011r.
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY _ 2083 120,44 861 753,12
I Kapltat {fundusz) podstawowy n 3140 000,00 427 839,00
Il Naleine wplaty na kapitat podstawowy (wielko§é ujemna)
n Udzlaly (akcje) wiasne (wielkodé ujemna)
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 4 055 301,92. 4 055 301,92
V  Kapital {fundusz) z aktualizacjl wyceny
V1 :Pozostale kapitaly {fundusze) rezerwowo o
VIl Zysk (strata) z lat ubloglych {3 621 387,80) (2128 719,48)
VIl Zysk {strata) netto 12 {1490 793,68) (1492 668,32)
X Odplsy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wlelkosé ujemna) o
B ZDBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA €0 421 660,12 283 089,99
1 Rezerwy na zobowiqzania 6971641,48 0,00
. 1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 24 4 449 137,00 0,00
2 Rezerwa na sSwiadczenia emerytaine | podobne 13 262 127,48 0 OOII
- dlugotermlnowa 08 758,16 0,00
"~ - krotkoterminowa ) ) 163 369,30 0,00
3 Pozostafe rezerwy 13 2 260 377,00 0,00}
- d{ugolermlnowe 0,00 0,00
 -kiStkoterminowe o 2260 377,00 0,00
1l ‘Zobowiazania diugoterminowe 14 4124 885,36 7 032,60]]
1 Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostalych jednostek 4 131 885,38 71 032,60
a _kredyty | pozyczki 0,00. 71 032,60
b .z tytulu emisji dIuZnych papieréw wartoéciowych 3769 572,70 0,00
¢ lnne zobowigzania finansowe 352 312,66 0,00
d Inne 0,00 0,00
I Zobowiazanla krétkoterminowe 29 393 591,36 204 737,39
1 Wobec jednostek powlazanych 5 590,756 0,00
a =z tytutu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 14 5 590,75. 0,00
-do 12 mleslecy 5 580,75
_ - powyze] 12 mlesmcy
b Inne o )
2 Wobec pozostalych jadnostek ) ) 29 384 170,58 201 739,69
_a  kredyty i pozyczki o 9 . 0,00, 0.00
bz tytutu emis|i dluznych papierow wartosclowych 14 0,00 0,00
¢ _iinne zobowlazania finansowe ! _ 94612,08 0,00
d 'z tytutu dostaw uslug. ! okresm wymagalnosci: B 14 27 948 985 41 118 662,08
e do 12 miesigey 27 936 908,05 118 662,08
o powyie] 12 miesigey 12 077,36
e 'zalic:zkl olrzyrnane na dostawy
f -zobowazanla wekslowe 26 844,00
_ 9z tytulu podatkéw, cet, ubezplaczen i innych Swiadczen 26158218 41030,38
_hztylulu wynagrodzei D 5051,66
i 1 078 990,90 10 151,57
3~ .Fundusze specjaine e 3 830,03 2997,70
IV Rozliczenia migdzyckrosowe 19 934 541,84 7 300,00
1 Ulemna warto§é firmy ) ] : 19 849 941,94
2 ‘Inne rozliczenia miedzyokresowe 16 8460000 7 300,00
- dlugoterminowe ) 0,00 0,00
- krotkoterminowe o 84 800,00 7/300,00
o PASYWA RAZEM B2 504 780,56 1144 823,11
A
sporzgdzit Ao ol

Data

21.05.2013r,
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POLFA B.A,

{po potgczeniu z POLFA sp. z 0.0,

Rachunek zyskow i strat - wersja poréwnawcza

Sprawozdanle finansowe za okres 1.01, - 31.12.2012r.

Lp.

Vil

—&n

Tyt

Przychody netto ze sprzedazy | zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powlgzanych

-Przychody netlo Ze sprzedazy produktéw
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$é dodatnia,

zimniejszenie - warto¢ ujemna}

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towardw | materialow

‘Koszty dzlatalnoéci operacyjnej
‘Amortyzacia
1 Zuzycle matenalbw i energii
'Ustugi obce

 Podatki i optaty, w tym:

in po_d_aiek akeyzowy
‘Wynagrodzenia

_ Ubezpleczenia spoleczne i inne $wiadczenla
‘Pozostate koszty rodzajowe
‘Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
:Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
‘Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia nieflnansowych aktywow trwatych
Dotacje

‘Inne przychody operacyjne

‘Pozostate koszty operacyjne

‘Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
_ Akluahzacja wartosci aktywéw nisfinansowych

Inne koszty operacyjne

_Zysk (strata) z dziatalnogci operacyjnej (C+D-E)

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od fednostek powigzanych

Odsetki, w tym;

- od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

-Aktualizacja wariogci inwestycji
JInne -

_Koszty finansowe
:Odsetki, w fym:

- cifa jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartodci inwestycli

_Inne

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarcze] (F+G-H)

Wynik zdarzed nadzwyczajnych {J.I. - J.IL)
iZyski nadzwyczajne

:Straty nadzwyczajne

‘Zysk (strata) brutto (I+.))

Podatek dochodowy

Pozostale ohowigzkowe zmnle|szenie zysku (zwuekszanla straty)

2Zysk (strata) netto {K-L-M)

Nr

noty

17

18

19

20

20
20
21

21
il

2

23,24

Wykenanle za okres
C O A01.-31.92,2014r

1.01.-31.12.2012r.
24 471 891,79

1203 301,86
(342 637,70)

23 611 227,63
25 297 802,68
124 572,73
142 837,10
15678 718,07

60 905,67

0,00

1673 822,90
281 818,56
1036 409,11
20 398 718,54
{825 910,79)
239 559,16
12 339,14
0,00

227 220,02
575 092,74
0,00

608 020,90

(32 928,16)

(1 161 444,37).
142 043,54

142 043,54

0,00

0,00
482 160,85
166 128,22

0,00

316 032,63

{1 501 561,68)
0,00

0,00

0,00

{1501 561,68),
{10 768,00)

(1 490 793,68)

149 856,66

0,00

149 958,65
1607 781,01
17 473,47
85 485,70
594 220,86
11 748,83

515 704,64
116 927,95
210 812,05

75 408,71

(1 457 824,35)
7 851,30

0,00

0,00

7 851,30

40 068,34
0,00

0.00

40 088,34

(1 490 041,39)
§ 254,72

426512

0.00
1 989,60
B 881,65
2117.61

0.00
8 764,04

{1 492 668,32)
0,00

0,00

_ 0,00
{1492 668,32)

{1492 688,32)

Rafat Bednarczy
rezes Zarzadu

Data

“‘-u___‘
——

21.05.2013r.

Czionek Zarzgdu
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POLFA 8.A,

{po potgezeniu 2 POLFA sp, 2 0.0,

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Sprawozdanie finansowea ze okres 1.014..-

Lp, Tytut
. Kapltal {fundusz) Y na pe tek ok {BO)
- zmiany przyjetych zasad (polliyki) rachunkanéci
- korekty bigdbw
la. Kapltal (fundusz) wiasny na poczatek ol {B0O), po korektach

1 Kapitei (fundusz) podsmwowy na poczatek okresu
11, Zmiany kaplialu (funduszu) podstawowege
a  zwlekszenle (Z tytulu)
- wydanla udziatéw {(smisji akgl)
b zmnlejszenle (2 tyfudu) )
- umorzenie udzlatbw (akajl)
1.2, Kupi'taf ffundusa podstawowy na kanlec okresu
2 Naleine wplnty na kapitaf podstawowy na poczatok okresy
21, Zmlana naleznych wplat na kapliat podstawowy
a  zwighszenle (z tytulu)

b zmhia]szenie (2 tyfuh)

| 2.2, Nafatne wpmy nm fapital podstawowy na konlec okresy
3 Udzinly (akcje) wiasne na poczatek okrest
a zwiekszenla
b zmnlejszenia
31, Udzialy (akcje) w"aans na kaniec okrosu
4 ' Kapitet (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1, Zmiany kapliaiu (lunduszu) zapasowego
~a zwiekszanie (z tytulu)
- amis|| akcjl powyze} wartosci nominalnel,
- z podzlatu zysku {ustawawo)
- z podzlatu zysku {ponad wymagana ustawowo mintmalng warta$¢)

b zmnlejszenle (z tytulu)
- pekrycla siraty
4.2, Stan pltaty (funduszu) na kontec okresu
Kapitsf (fundusz) z akfuaﬂzacjl wyceny na poczglek okresu - zmiany
prayfatych zasad (polifyk)) rachunkowosc!
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wycany
a zwlekszanie (Z tytuu)

b zmniejszenls {z vtuiu)
: zhyela Srodkéw rwafych
5,2 Kap!taf mmdusz) z aktuu.ri'zacjl wyceny na konfec okresy
8 P tale kapltaly (fundusze} rezerwows na poczatek okresu
B,1. . Zmiany pozostalych kapitatéw (fJunduszy) rezerwowych
a  zwigkszanla (z tyluju)

b zmnlsjszanla (z tytulu)

82 P tate kapléaly (funtdnsze) rezerwowe na konlec okresu
T Zysk (s!m!a) Im‘ ubleglych na poczgtek okresy
7.1, Zysizlat ublegiych na paczatek okresu
- Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoécl
. = korekty bladdw
7.2, Zyskz Jat ublegiych na poczytek okresu, po korekiach

b 3zmnié]szenié {z tytuid)

7.3 ysk zlat uhiagfych na konlec okresu
7.4, Strata z lat ubloglych na poczaiek okresy (-
- Zmiany preyjgtych zasad {polityki) rachunkowasel
- korekty bledéw
7.5 Strata z int ubleglych na poczatek okresu, po korektach
8 zwiekszenta (z tytuiu) '
’ - pmeniesienle straty z lat ubleglyc:h do pokrycia
. przenieslenia straly z kapltelu rezerwowego
b zmnigjszanis (z tytulu)

6. Sirnta z laf ublegiych nd konlac okrest
| 7.7, -Zysk (straia) z lat ublegiych na konlec okresu
& . Wynlk neff
a zysk netto
b -sirata netto (wlelkosc u]amna)
[ odplsy z zysku (wislknsé ujemna)
W Kapital (funcuez) wiasny na konles okresu (BZ)
-Rapital (fundusz) wiasny, po uwzglednleniu proponowanago podziatu
zyshu (pokrycla straty)

101,91, 1220121,

861 763,12

0,00

0,00

881 763,12

427 839,00

2712 181,00
2712 161,00
2712 184,00

0,00,
3 140 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
o,00

0,00
4 056 301,92
0,00
0,00

0,00

4 056 301,92
0,00
0,00
0,00
8,00
0,60
0,00
0,00
0,00
8,00
a,00

(3 627 397,80)
0,00

600
0,00
0,00
{3 627 387,80}

{3 621 387,56)
0,00
0,00

(@ 021 30700y

" (3 621 367,56)
(f 490 793,60)

(1 480 793,68)
2083 120444

208312044 X

1.01.-31.12.2011r.

1025 306,83
0,00

(269 276,39)
. 766 120,44
250 260,00
177 588,00
177 689,00
177 583,00

0,00

427 839,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
2 634 589,92
1 420 712,00
1 420 712,00
1420 712,00

0,00
4055 301,92
0,00
0,00

,00

0,00

0,00
2,00

0,00/

0,00,
(1 859 443,09)

000
000

"'n,00

_ 0,00
{1 859 443,09)

(269 276,39)
(2 128 716,48)
0,00

0,00
" (2 1268 719,48)
{2 128 719,48)

{1 462°666,32)
{1 492 688,32}

864 763,12

5 nlslaw Dule;ba
Hdwny ksiggowy

Podpisy Cztopkiw Zarzedu,

Wiedzinitgrz)yi
CzlanM
N

..,
“__—ﬁw

31.12.2012r,
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POLFA 5.A,

(o potgezenlu z POLFA sp, z 0.0,

Rachunek przepfywéw pieniginych za okres od 1,01, do 31.12.2012r.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01, - 31.12.2012r,

metoda posrednia

Lp. Tytut 1.01.-31.12,2012r, 1,01,-31.12,2011r.
: A Przeplywy srodkéw plenleznych z dziatainodci operacyfne]
| Zysk (strata) netto (1 490 793,68) (1 492 668,32)
Il Korekty razem 1 666 573,48 {177 008,99)
1 Amoriyzacja i 124 572,73 17 473,47
2 Zyski (straty) z tytuly réznic kursowych (136 367,94) 4170,1¢
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (229 920,27) -
4 Zysk (strata) z dzlatalnoéel Inwestycyjnej (55 728,09) 11 331,64
5  Zmlana stanu rezerw 6 971 641,48 7 300,00
6 Zmlana stanu zapasow (8 709 075,15) (114 744,20)
7 Zmlana stanu nalaznoscl (23 142 459,33) (55 365,76}
8 IZ:::r;?és“tranu zobowigzan krétketerminowych, z wyjatkiem pozyezek 26 028 741,89 (17 526,57}
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 19081 711,31 (29 347,76}
10 :Inne korekty (23 246 543,13)
I Przeplywy plenigzne netto z dzialalnoscl operacy|ne| (1 11} 175 779,80 (1 669 877,31)
B Przeplywy $rodkéw plenigznych z dzlatainosci inwestycyine|
I Wplywy o 552 725,33 11 331,64
1 Zbycle wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 228 137,33 7 076,62
2 Zbycie Inwestycji w nleruchomose! oraz wartosci niematerlaing i prawne
3 Z aktywow finansowych, w tym: 324 588,00 425512
a) w jednostkach powigzanych
b}  w pozostalych Jednostkach 324 588,00 4 25512
-~ zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzlaly w zyskach 324 588,00
- splata udzlelonych poyczek diugaterminowych
~odsetki 4 266,12
- Inne wplywy z aklywdw finansowych
4 Inpe wplywy inwestycyjne B
1 Wydatki e 2745 157,82 11 875,61
1 ‘Nabycle warto§cl nismaterialnych | prawnych oraz rzeczowych akiywow 15 437,62 11 875,61
2 ‘Inwestycle w nieruchomogéci oraz wartoéct nlemateriaine | prawne
3 Na akiywa finansows, w tym: 2729 720,00 0,00
a) 'w jednostkach powigzanych 1728 720,00
b} w pozostatych jednostkach 1 001 000,00 0,00
- nabycie aktywdw finansowych ) 1001 000,00
- udzielone pozyczkl dlugoterminowe
4 Inne wydatki inwastycyjne ]
Hl  Przeptywy pleniezne netto z dzlatalno$cl inwestycyjne (I-11) {2192 432,29) (543,97)
C Przeplywy érodkéw plenleznych z dzialainoscl finansowej
I Wplywy . . 6 442 181,00 1670 311,34
‘Wphywy netto z wydanla udzialdw (emisjl akeliy | innych instrumentéw
1 ‘kapltatowych oraz doptat do kapitalu 2712 161.00. 1.6.?‘0 311,34
2 Kredyly i pozyeeki = .
3 Emisja diuznych paplerdw wartoéciowych 3730 000,00
4 Inne wphywy finansowe
Il Wydatkl 495 657,47 0,00
1 Nabycie udzialéw (akcji} wlasnych
2 Dywidendy | inne wyplaty na rzecz wlascicieli
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wiasciciel, wydatki z tytulu podzlatir zysku
4 Splaty kredytow i pozyczek } 71 032,60
5  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
B Z tyluly innych zobowlgzar finansowych .
_ 7. :Platnoscl zobowigzan z tytuty umdéw leasingu finansowego - 50 6540,26
.8 Odsetki 167 757,66
9 .nne wydatki finansowe B . ] 206 327,05
I Przeplywy pieniezne netto z dzlatalnogcl finansowe] (I-1) _ 5946 503,53 16870 311,34
B Przeplywy plenleine nette, razem (ANl £ B.II £ C.N) 3029 851,04 90,06
E Bilansowa zmiana stanu $rodkdéw plenigznych, w tym: 3 929 851,04
) - zmlana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu rdznic kursowych 10 114,85 ]
F  Srodkl plenietne na poczatek okresu 885,04: 794,98
@ Srodki pleniezne na koniec okresu (FD), w tym: 3 930 736,08 885,04
- ¢ ograniczonej mozliwosci dysponowania 813 876,40
porzadzit . ..o it

Padpisy Czionkdw Zarzadu:

1

\‘-~\\Data

e,

Stanistaw Dulgba
Ghowi f( ksiegowy

Rafat Bednayczyk
Prezes Zarzadu

21.05.201
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{Pp?p? EZ-A- 2 POLFA Sprawozdanle finansows za okres 1.01, - 31.12.2012r.
qezeniu . Z0.0.

‘? Nota Nr 3
i Zmiany w stanie WNIP w realizacji w okresie od 1.01.2072r. do 31.12.2012r,

i Lp. ) Tytut Wartofé
i 1 Bilans oftwarcla 0,00
: 2 Zwigkszenla , e 75 500,00
' a ‘ponlesione naktady inwestycy)ne
b rozwiazanie odpiséw aktualizujacych
i ¢ _aktywowane roznice kurgows | odsetki od zobowigzat
; | d _przejecie spolki POLFA sp, 0.0. _ " 75500,00
I | 3 Zmnigjszenia _ o 0,00
a :przekazanie na Srodkl trwale ’
; b oddanie do uzytkowania nieruchomosci
| ¢ sprzedaz $rodkéw trwalych w budowie
| d spisanis zadan inwestycyinych zaniechanych
o dokonanie odplsu aktualizujacego wartosé srodkow
I trwalych w budowle
i o
4_Bllans zamknlgela _ . . ____ 75500,00
Nota Nr 4
Zmiany w stanie naleznosci diugoterminowych w okresie od 1.01,2012r. do 31.12.2012r.
Wartost Drat
) Lp, Tytut nalef¢noscl
: ) diugoterminowych
; 1 Bilans otwarcla _
2 Zwlgkszenia 0,00
& powstanie naleznosci
b
| 3 Zmnlejszenla’ ' ' S 0,00
a przeniesienie do naleznoscl krotkotarminowych
b splata
C ..
. 4 Bllans zamknlecla 7 B - ﬁ,oof_j
; Zmiany w stanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci diugoferminowe w okresie od 1.01.2012r. |
: do 31.12.2012r, ‘
|
L
Odplsy aktualizujace !
Lp. Tytut naleznosci - [
L diugoterminowa |
1 :Bilans otwarcia ‘
2 Zwigkszenla 0,00 w
a_ dokonanie odplséw aktualizujaoych “
_ b _przesunigcia miedzy naleinosciami l
c !
3 Zmnlojszenla _ _ 0,00 :
a rozwigzanle odpisow i
b wykorzystanie odpisow
¢ .przesuniecia mledzy nalezncsciami
d
4 Bllans zamknigcia o o 0,00

|

17
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POLFA8.A.
[pa pokozeniu z POLFA sp. z o.0.

Nota Nr 7
Instrumenty finansowe - aktywa

Klasyflkacfa aktywéw do grup instrumentéw finansowych

Sprawnzdanie finanscwa za ckres 1.01. - 31.12.20121,

: Stan na dzish Bian ha dzlerd

Lp. Radzal instrumenta flnansano 31.12:2002r. 3112.2011r,
1. 'Aktywa przeznacrone do obrotu 0,00 0,00/
a
b
2 Potyezk udzlslons | nalegnoscl Wla_:sne 18 512 682,08 24 701,72
a - naloznoscl z tytulw dostew towarsw i ustug z tego: 18 422 882,08 24 701,72

: palgezenle spéikl POLFA sp, z 0.0, 18 417 464,54
b udzlelone poyozkl 90000,00
3, '_Aktfwa utriyrri-ywdne do terminy wym agalnofol 0,00 0,00,
a waksfe obce
b
4, *Aktywa dostepne do sprzedaty 4931 736,08 885,04
a &rodki plenlgine, z tego: 3 930 736,08 885.04
... . potgczenie spolki POLFA sp. z 0.0, 3 902 748,72
b zakup akeli, z tego: 1001 DOG,00

polaczenie spdiki POLFA sp. 2 0.6, 1001000,00
Instrumenty zabezpleozaj4qon o warfosci godziwe)

5. dodatnie| 0,00 0,00
a ...
b ..

~ Bazbin 25 444 478,44 26 588,79
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POLFA S.A,

: 4 2 POLFA Sprawozdanle fnansowe 28 okres 1,01, - 31.12.2012r.
po polgozeniu z D, Z 0.0,

Nota Nr 9
Naleinoscl krétkoterminowe

Btan na 31,12,2012r, B _ ‘Stan na 31,12.2011r.
| Tyt e , f .
i L w wartodd brutte  odpisy aktuallzujgce:  wartodé netto wartofé brutto odpley aklualizujace  wartodd netto
b p einoiicl od jednostek powiazanych, :
. tego: . e 0,00 Lo 0,00 . 000 0,00 : 0,00 . 0,00,
5 Iz yluu dostaw | usiug, wiym o olwesle splaly, . 0,00 000, 0,00 L. 800 0.00 0.0
- ! : L 0,00 IR 0,00
. : .00 Co .. .00 ;
b o BT i . S 0,00: R 0,00 3
2 h Jednostel, ; ; ;
tego: . B ... 2020609000 741100, 27 078 478,0 68B8026 000 68 880,25
1.a. [z tytulu dostaw | ustug, w tym o okrasie splaty: : 18 740 093,06 317 411,00° 16422682,06° 2470172 0,00 2470172 ;
t-do 12 miaalacy z tego; ‘ 18 740 093,08: 317 411,00 18422 682,08, 24 701,72 0,00 24 701,72 i
. przsjgolo spold POLFA sp. 0.0~ _ 18 734 875,54 317 411,00 16417 464,84
.- powyze] 12 miesiqoy o i
1 'z tytuby podatkéw, dotac)i, ael, ubazpieczer ‘ _ |
b i spolecznych i zdrowotnych oraz innych i ) 1
fwiadozeriztego: e D BTA 292,58 N 3374 292,56, 34 088,27 34 088,27

 prasigcio spolki P

336277347

3362 773,47

¢ linne 41436500 T4 08800 _10090,26
. przeigeie spdiki POLFA sp. 0,0 414 365,00 o ) |
d_|dochodzone na drodze sadows) 0 T e OO0 0,00 ‘
. RAZEM . 28 295 889,08 741,00, IT6T8 478,08 A 8bd 95 1,00 88 860,26

Naleinoscl 2 tytulu dostaw | usiug brutto wedluy wileku

|
i
i
[
)
\

Lp, Wiek w dnlach Ogélutr::tx artodel Odplsy aktuallzulgoe OQMen:‘:v“:artniol
1 bistace, 2 tago ; 17 389 563,68 0,00 17 360 563,68
: a od jednostek powigzanych
1 b od pozostalych jednostek 17 369 563,68
¥ i 17364 346,16 17369 563,68
| 1370 629,38 317 411,00 1.053 116,38
v 1 370 529,38
! 0,00 0,00 - 600
‘ : 800
0,00
L oo
! :powykef 360 ) 2,00
! b od pozostalych jadnostek 1370 620,38 317 411,00 1053 418,38
do 9G dni B44 126,06 844 125,06
90-180 208 993,32 208 993,32
180-360 139 458,00 139 458,00 0,00
? powyief 360 177 953,00 177 853,00 0,00
‘ RAZEM 18 740 093,06 M7411,00 18 422 682,06)
Zmiany w startle odpiséw aktualizujacych naleznosel krétkoterminowe w okresfe od 1.01.2012r. do 31.12.2012r.
{wyg tytuiéw nalednoscl)
: . QOdplay aktuallzujace : .
a b T reinoter vy tym ot fdrostok “V IO vy o fodnonak e ol 1
: dnsfaTmug powzanye pozostale pEE nalsnosol :
: . krdtkoterminowe
| :Bilans otwargia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
, Zmlany w stania otplséw aktuallzujucych
: nale2noscl krotkotermi -przaj
| spélkl POLFA sp. 0.0,
; 1 Bilans otwarcla POLFA sp, z 0,0, 1 233 840,00 1233 844,00
: 2 :Zwiekszenia POLFA sp. z 0.0, 47 782,00 0,00 0,00 0,00 47 782,00
; a .ubworzenia odpiséw aktuslizujagych w cigzar
; pozastatych kasztdw operacyjnych o 47 782,00 47 782,00
! b worzenia odpistw akiualizujacych w ciezar
| osztow finansowych 0,00 1
. ¢ zasnigeia miedzy naleznoéclamu 0,00
' d =,, - . . . B . 0'00
: '3 Zmniejszenia POLFA sp. 2 0.0, 964 211,00 6,60 0,00 0,00 984 211,00
f ‘rozwlgzanie odplsdw aklualizulgeych
i a -odnissienych w pozostale prayohody
E oparacyjne 162 075,08 162 075,08
| b rozwigzania odpladw akiualizujacych
: odnissiorie w przychody finansowe 0,00
' c wykorzystanie odpiséw (spisanle nalenosci z
' odpisem) 802 136,92 802 135,92
; d przasunigcia miedzy naleznosciami 0,00
a e _ ‘ » 0,00
: 4 _Bitang zamknlecia 317 411,00 4,00 0,00 0,00 317 414,00
|
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POLFA S.A,

{po polgezeniu z POLFA sp. 2 0.0,

Nota Nr 10
Inne roziiczenia miedzyokresowe diugoterminowe

Sprawozdanle finansows za okres 1,01, - 31.12.2012r,

|
=

v

s M-S - 7o B (R

Tytut

RAZEM

Stan na 31.12.2012r.  Stan na 31.12,2011r,

_0,00, 0,00

Krétkoterminowe rozliczenia mietzyokresowe

L hpe . ) Tytub _ © Stan na31.12.2012r,  Stan na 31.12.2011r,
1 _:Czynne rozllczenla migdzyokresowe kosztow 1984 087,00 29 669,26
& koszty Holding 0,00 29 669,26
b keszty KETYS 189 000,00
¢ nalezne odsetki od poiyckl 65 087,00
2 Czynne rozllczenia miedzyokresowe kosztow-przejecle spéiki
POLFA sp.z 0,0. 76 318,89 0,00
a ubezpieczenia majatkowe i kemunikacyjne 36 478,24
b prenumerata prasy 2628,19-
¢ bilsty lotnicze 8 506,64
d  ustugiobce’ 5616,31
@ wplaty tytulem czynszu _ 11 330,45
f  naliczone odsetkt od pozyczki 0,00
g kalendarze ragranicane na rok 2013 11 204,60
h  Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 2 256,37
2 Pozostale rozliczenla mipdzyokresowe 0,00 0,00
a ™
RAZEM 270415,89. 29 669,26

25




8¢

f89°66Z 06V 1- Auctezpod ort yiuAm)
 depzpod
5
20°¢6L 06¥ L~ _ OnSU BJERS - Y01 7107 BZ AMOSUBUL YIUAM
PFOMEM AL . .
oBsmosueuy nyiuAm jerzpod Auemouodoiy
¢l AN EJON
L0010 ‘o%00% 000 0FL € LA
%0L°LL %OLLL 898665 . .. YEOu 8oL
Y%Ll ¥T YEV'FE 616954 yAzaleupag jepey
%600°01 . %0001 toorie ¥ pung puUoUIEg ey
Y%l8 Ly %lElE 660 £05 | SJUSLISBAUL SAL T
mosoil wAmopepez MoTeIZPR .
Sz MY fRIZp  SENdeN MY FEIZPN AfoME DSOMEM DRPMOIRIZRR | ZSNKELCIDYY
{moyperzpn) aye yaAuepeisod Jusaosd | njedey eMoOISOUSEIM RHIDINGS
[oe000 0¥ € il _ tuszer fendey]
.000 O¥L £ __ wazel (moperzpn) e eqzor|
— ~ngpeidpe iz i asz — m,._..” e
Au | pERIM 12 #6 Y1z ¥6 EJSIO[ZEN0 BU - deues
Auzaiuaid pepim gL¢ €8 sreee BJSIDIZEN0 BU: Deusg
Augdjueid pepim 051 051 . sl og E[SRENO BU: 8 BUSS
_ _Ruzdiusid pepim 001 001 .. 001 004 o BfeOReN0 BU. V¥ BB
{£yep pc) foupeiapinouy : S L Co
nrepdey ; {moezpn} eruemolaymizidn {mopeiznn) .
Fpuapimip oensafat vyeq ragonIEm Ba . o - : . . fsnus feuog
op omBlg epAnjod gosody dswepues as038M WFae vgzoiq - {fezpoy Hfoye fezpoy ! " -]
1200°t = {nfEizpn) oy feupef BuIBLWOU 2501 IEM {AMOaVIIVZ) ANPADNY FVLIdvH]

JZLOTZLLE - 107} SN0 BZ SMOSUBLY sjuepZomaidg

obamomerspod njeyidey 1IDSOUSEIM SZINJYNAS © dUBY

LL IN BJON

‘oo Z 'ds Y4104 Z wezoed od)
v'§ v410d



POLFA S.A,

{po polgczeniu z POLFA sp, z 0.0,

Nota Nr 13
Zmiany w stanie rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne

Sprawozdanie nansowe za okras 1,01, - 31.12.2012r.

Lp.. Tytut diugoterminowe krétkotarminowe RAZEM
1 Bllans otwarcla 0,00
2 Utworzenig rezerw (tytuiy) 98 758,16 163 369,30 262 127,46
Rezerwa na $wiadczenia emerytsino-rentowe- przejecle
a spofki POLFA sp. z 0. 08 758,16 773330 105 491,46
b Rezerwa na $wiadczenia urlopowe-przejecie spélki :
POLFA sp. z 0.0, 0,00 155 636,00 155 636,00
¢ Konwers|a z czedel diugoterminowej na krétkoterminows, 0,00 0,00
3 Rozwigzania rezerw (tytuly) _ 0,00 0,00 0,00
a :Urealnienie rezerwy na Swiadczenia emeryt.-rentowe 0,00
b Ureainienie rezerwy na swiadczenia urlopowe 0,00
i G Konwersja z ¢zedci dlugoterminowef na krétkoterminows ] 0,00
4 Wykorzystania rezerw o : o _ 0,00
5 _Bilans zamkhlecki 98 758,16 163 369,30, 262 127,46
Zmiany w stanie pozostalych rezorw
Lp. Tytud diugoterminowe krétkoterminowe - RAZEM
1 :Bllans otwarcla i . 0,00 0,00
2 Utworzene rezerw (tytuly)-przejecle spotki POLFA sp.
z 0.0, oo . 0,00 4 801 349,00 4 801 349,00
a razemwy z B.O.- POLFA gp. z 0.0, : 2 540 972,00 2540 972,00
b Koszty zagraniczne - Wistnam 1748 448,00 1748 448,00
¢ :Koszty zagraniczne - Rosja 355 679,00 355 679,00
d |Odprawy dla zwalnlanych pracownikéw 156 250,00 156 250,00
3 ! Rozwigzanla rezerw (tytuly) 0,00 0,00 0,00
3o : 0,00
b, 0,00
C oo R L . i - _0.0U
4 ‘Wykorzystanie rezerw-przejocie POLFA sp. z 0.0, ‘ 2 540 972,00 2 540 972,00
5 Bllans zamknigcia : 0,00 2 280 377,00 2280 377,00
w tym rezerwy (wedlug tytuiow):
| & Koszty zagraniczna - Wietham 1748 448,00 1748 448,00
b Koszty zagraniozne - Rosja 355 679,00 355 679,00
.6 Odprawy dia zwalnianych pracownikaw 156 250,00 156 250,00
d .. 0,00 0,00
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POLFA §.A,
{po potgezeniu z POLFA sp, z 0.0,

Nota Nr 15

Instrumenty finansowe zabezpieczajace
Nie wystepujg.

1. Cele | zasady zarzadzania ryzykiem finansowym, w tym dotyczace zabezpleczenia podstawowych rodzajéw planowanych fransakeil oraz

Sprawozdanie finansows za ckras 1.01. - 31.12.2012r,

uprawdopodobnionych przysziych zobowiazan (§ 41.1 Rozporzadzenia).

2. Zabezpleszenie wartoscl godziwe], przeptywéw plenigznych Tub udzlatéw w aktywach netlo jednostek zagranicznysh (§ 41.2

Rozporzadzenia).
Warloss godziwa e
Roden abazplczents OPSUOUINONtY it S
- pleczalacego . zabezpleczajaceq rodzaju ryzyka

dzlali bllarisowy

3. Zabazpieczenie planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania (§ 41,3 Rozporzadzenia).

Opis zabozploczane)  Priewidywany okres - Opls Instrumentu
pozye)l do Jo] Zajscla zabezpleczajacego

. Zyskl lub straty odrotzone

‘ Przowldywany termin
Kwota uznanla lch za
przychody lub koszty

4. Zyski lub straly z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych, zardwno bedagych pochodnymi instrumentami finansowymi ja' | akfywami jub

. ‘ o L Kwoty odplsane z
Kwoty zyskéw | strat 2 wyteny instrumentu -~ kapitalu {funduszu) 2.
zabozplodzajacege odnlealone na kapitatz | dktuilizac) wyceny |

skivallzac)i wyceny - zaliczone do
: przychodow lub
kosztéw finansowych
Zwigkszenla kapitadu  Zmnle]szenia kapitaty okresu
. sprawoztdawczego

- aktualizac)l wyceny | dodaiia do ceny nabyeia

" gkladnika dktywdw lub zobowlgzalh powstatych

Kwoty odplsane z kapltatu {funduszi) z
lub Inacze] ustalone] wartosci poczatkowe)]

wwyniky é‘eallzaqj! zabezpioczona) transake)l
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POLFA §.A.

(po potgczeniu z FOLFA sp. z 0.0,

No

ta Nr 16

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Sprawozdanie finansowe za okres 1,01, - 31.12.20142r,

; Stan na Stan na
te Ty 31.42.2012r, 31.42.2011r,
1 Dlugoterminowe 0,00 0,00
a .
b .
C 7.”' e
2 Krétkoterminowo _ 84 600,00 7 300,00
a :Przychody przysziych ckresdw-dyskonto weksli
b Rezerwa na koszty badania bilansu 6 500,00 7 300,004
¢ polaczenle spdkl POLFA sp. z 0.0. 78 100,00 )
_RAZEM 84 600,00 7 300,00
Zobowigzania warunkowe
Lp.. Rodlza) zobovilgzanla © Stan na'31.12.2012r, © Stan na 31.12.2.61.1?‘._
o ) kwota - kwota
1 | Zobowlazanla warunkowe ogélem; 0,00 0,00
wobec Jednostek powigzanych 0,00 0,00
a ..
b
C e .
.wohec pozostalych jednostek 0,00 0,00
a .
b
G

Wykaz zobowigqzar pozabilansowych zabezpieczonych na majatku Spéfki (ze wshazaniem jego rodzaju)

Nie wystepuja.

. Zabezpleczenle na majatku
Lp. " Rodza] zobowigzania pozabllansowsgo Kwota zobowlazanla  Kwota zabezpleczenla. {rodza] aktywu z podaniem
o wartedel)
1.
2 .
3.
‘ RAZEW 0,00 0,00. X
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POLFA 5.A
{po pelgozeniu z POLFA sp. z 0.0,

Nota Nr 17
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw | materiatéw - struktura rzeczowa

Sprawozdanle finansows za okres 1.01, - 81.12.2012r.

- Wwiyin polgazore spstil
A o T 101-31122012r, © POLFASp. 2 6.0. 1.01.-31.12.2011r,
1 Przychody netto ze sprzedaiy produktéw
. (struktura rzeczowa - rodzaje dzlatalnoscl), w tym: 1203 301,86 1203 301,86 0,00
a ustugi 1203 301,86 1 203 301,86
b
2 Przychody netto ze sprzedaty towar6w | materlaléw :
‘(strukiura rzeczowa - rodzaje dzlalainoscl), w tym: 23 611 227,63 23 501 977,40 140 956,66
a towary 2361122763 23 691 977 40 149 956,64
b materiaty . , R R
L RAZEM 2481452949 24 796 375,26 149 958,486

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw | materialdw - struktura terytorlaina

Lp. ) ] Tytat - 1.01.31.12.2012r, ) polgezonle spétkl POLFA sp.  4.01.-31,12.2011r,
1 ' Przychody netto ze sprzedaty produkiéw 1203 301,86 1203 301,86 . 0,00
a kraj 1203 301,86 1203 301,86
b eksport ‘ ) - ) ‘ )
2 Przychody nette ze sprzedazy towar6w | materiaféw 23 811 227,63 23 591 977,40 149 956,66
a -kra 1850 669,71 1 860 659,71 148 956,66
b :eksport . 21760 667,92, 21741 317 69 . |
. RAZEM 24 814 529,49 24 796 279,26 149 956,68
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POLFA SA,

{po polaczentu z POLFA sp. z 0.0,

Nota Nr 18

Pozostale przychody operacyjne

Sprawozdanie finansowe za okres 1,01, - 31,12.2012r.

Lp.

S D O OO0 WND T D .-

Zysk ze zhycla niefinansowych aktywdw trwalych
Srodkow trwatych i Srodkow trwatych w budowie
warlosci niematerlalnych | prawnych

inwestygjl
'Dotacjo
‘Pozostale, w tym:

Tytul

rozwigzanie rezerw pozostalych

rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznoscei
rozwiazanie odpisow aktualizujacych zapasy )
rozwigzanle odpiséw aktualizujacyeh drodki trwale i $rodkl

trwale w budowle

-rozwigzanie odplsdw aktualizujacych inne aktywa

_premie | bonusy

{otrzymane odszkodowania o
_3pozusta*a przychody operacyine
) _RAZI

1.01.-31.12,2012r.
12 339,14
12 339,14

227 220,02

162 075,08

52.934,25
5 916,89

6 203 80|l

239 669,18

wtym polaczenie spotki

POLFA sp. z.0,0,

~ 9.900,14

220 926,22

162 075,08

52 934,25
591689

230 B2636

9900,14.

1.01.-31.42.2011r,
0,00
0,00

"7 857,30
7 851,30

Nota Nr 19

Pozostate kosziy operacyjne

L.

1
a
b
C
2
a
c
d
e
3
a
b
[+3
d
e
i

Tytut

1 "Strata zo zbycia niefinansowych aktywéw trwalych
.Srodk:ﬁw trwatych | srodkéw trwalych w budowie
 wartasol niemateriainych i prawnych

.Inwastycji nlefi nansowych

Aktuallzacja wartoécl aktywdw nleﬂnansowych
a. Srodkéw trwalych | Srodkéw trwatych w budowie
- aklualizacla wartosci naleznosci

zapasdw
innych akbywow
Pozostale, w tym:

' ‘uraalnienle rezerw rezerw emaryialno~rentowych i
" urlopowych
} | darowizny, szkody komunikacyine, kary

szkody | ubytki towarowe

‘oplaty sadowe

_d_|odplsamie naleznosci niesciapalinych

pozostale koszty oparacyj ne

_RAZEM

1.01.-31.12.2012r.  potgozonie spéikl POLFA sg

0,00

609 020,90

608 020,90

(32 928,18)

(32 928,18)
575 092,74

0,00

608 020,90-

608 020,90

(47 191,37)

(39 048,35

(8945.02)

560 629,53

1:01.-31,12.2011r,
0,00

0,00

40 068,34

© 40088,34
_ 40 088,34
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POLFA S.A.
{po polaozeniu z POLFA ap. z o0,

Nota Nr 22
Zyski | straty nadzwyczajne

Sprawozdanie finansowa za okras 1.01, - 31.12.2012r,

Zyski nadzwyczajne Nie wystapify
Lp. Tytut 1.01..81,12,2012r, 10131122011,
1 Losowe 0,00, 0,00
a . Nie wystapily
b .
2 ‘Pozost‘ale _ 0,00 0,00
a Ll
‘RAZEM 0,00 0,00
- Zyski do opodatkowania (stanowigce przychody
podlegajgce opodalkowzﬂig)_

Straty nadzwyczajne Nie wystapity
L - ‘ Tytul 10951122012, - 1.09,31.42.2014r.
1. Losows ' T 0,00 0,00
_a_  Nie wystaply
P b l.” .
2 Pozostale 0,00 0,00
a ..
RAZEM _ 0,00 0,00
- Straty do opodatkowania (stanowlace koszly uzyskania
przychodow) } .
- Podatek dochodowy na operacjach nadzwyczajmych.
(19% od réznicy. zyski do opodatkowania minus straty 0,00 0,00
‘ stanowiace koszly uzyskania przychoddw)
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PQLFA S.A, Sprawazdanle finansowe za okres 1.01. - 31,12.2012r.
(po polgczeniu 2 POLFA sp. 2 0.0,
Nota Nr 23
Podatek dochodowy
potaerenie spdth
P S B Vorese | PoLPasp.zoo.
1 Zysk brutto o (846 484,41) (54 482,41)
.2 |Koszty nie uzriawaip 2a koazty tizyekania preyehodu’ ey 414 10
.......|koszty operacyjne 254305844 2636 658,44
_a__|roznica pomladzy amortyzacja bilansowaa podatkowex 18 846 81| 18 846,61
b opIaty bankowe 10 516 32 10 616,32
8 48638,00 ... 48 638,00
o re rwy na prernle i bonusy e 2104 127,00] 2104 127,00
. na odprawy dia pracownikow _156250,00) 186 260,00
1 |upominki, koszty reprezentai 14984851 | 148 548,61
g kosziy transportu o L
A 33 232,00 35 232,00
e 21 900 00 _ .15 400,00
. 891 710 45 ~ B73150,16
.a _47782,00 AT red,oo]
b ZUje 751480 627 514,90
I darow:zny odszkodcwanla kary 13 793,81 13 783,81
d_|urealnienie rezerw na Swiadczenla emeryia!ne R (30 046,35) (39 048,36)
- sk{adkl czlonkowskie » . ) 720,00 . 720,00
f tate koszty operacyjne o 40 948,09 2238580
| . o o
... |koszty finansowe , ...93.408,74| 53.307,26
a utworzeniq odplséw aktuahzujacych odsetkl od naleznoéca )
b
L B
d naliczone kary l'od 40101,48)
B nalic;pnepdsetkl zobowigzalh e .
T [koszty aranzaci flna sowania .53 305 26 . B3 307,26
___|inne 506 238,47 506 238,47
. 9 |naliczons noty’ rabatawe Wistnam N 553 483,73 553 433,73
_h oplaty Ieasingowe Lopla!a wstepna | czynsz za 12/2012r) . . (47’ 196 26) (47 195 26)
_ 3 :F'mychody rils bedace przygfaodaml do opodatkawanla (ze 2|1akiem u]emnym) (a4 013’, 451 (464 075,48)
|przychody operacyjne . _.0,00] 0,00
a |przychody znajmu .
..b_|przychody ze sprzedazy energii
i po stafe przychody oyeracy[ne . . {164 538,61)] {184 538,61)
& (162075.08)  (162075,08)
b . (246383)| T (2463,53)
L. 8. . -
d
Je - P .
o (329 538,87)| (329 536,87)
a
b |aktualizacja wartoscl inwestycli i T ST
& |nallczone odsetki od poZyczek (4 844,009 (4 844,00)
d ,dodatme 1éznice kursowe z wyceny L o
e ldywdendy o T o . (324 588,00 (324 588,00)
e .. {1048ED] {10467
o , 2567 627,00 (2557 527,00)
- ane rézmce kugsyﬂe z Iat poprzedmch - -
b cons odsetkl od naleZnoscl naliezone w latach . o . o R
c wrocenie ubezplaczad pracowniczych . . o
4. [wykorzystanie rezerwy na audyt 0t1r. T . (18556,00)
e Zanie rezerwy na wypiale premii dla Zarzqdu R Moo (81000,00)
. f | rozliczone rozerw z 2011r- premie pieniezne Wietnam, Ros|a, Kazachstan L {2213 220 a0y (2 213 220,00)
g wyp#acone premie dia pracownlkéw z roky 2011 {210 000 00| 1210 000,00)
_h__iwyptacone ie dla Przadst. Zagr. z roku 2011 {36 752,00) (36 752,00)
-5 |Podstawa itkowanla pedatkiem dochodowym 136 327,000  71189,00
.8 'P‘qdatekﬂ:w‘ dowy 25902000 13822,00
7
Ba tu podatiku odroczonego « ~warto$é brufto N 141.306,00
8b podatku odmczonegs -odpls aktusifzujacy
8o ;[ Zmiang pod ¢ oK zyskaw |
8d ‘[Zmiana staﬁiu rezerwy na podatku odroczony odnivslona na kapitat z aktualizac)i

Razem podatek dochodowy wykazany wRZ[S

Razem podatek dochodowy wykazany w kapitale 7 aktuaiizac] wyceny

4 356 1-7‘2.00
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POLFA 8.4,
{po pelgczeniu z POLFA sp. z 0.0,

Nota Nr 24
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Sprawozdanle finansowe za okres 1,01, - 31,12, 2012r.

- o Kwota réemicy przsjéciows] - Aktyws z tyiuto Kwota réznlcy praejsclows] . Aktywa z tytutu
Lp.  Tytufujemnych roiic przejsclowych odatk ‘ odatku na
P Tytutu) . v prasjgclowy stan na 31,12.2012r.  stawka. podathu :1'1:'2;'1;: stan na 31.12.2011r,  stawka podatku . ;1.12.20;Hr.
Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku
dochodowego -polgezenle POLFA sp, 2 0,0,
1 Odnieslonych na wynik finansowy 3370813,20 640 454,51 0,00 0,00
a odpls akializ, na naleznosci ] 317 414,00 19% 60 308,00 ‘ 0,00
| b odpls aktuallz. na zapasy 68 670,00 19% 13 028,30 0,00
| ¢ zobowiazanie finansowe z tyt, leasingu 446 927,74 19% 84 916,27 0,00 0,00
| d rezerwy koszty Wietnam 1748 448,00 19% 332 205,12 0,00
e Trezerwy koszty Rosja 355 679,00 19% 87 579,01 2,00
f pozostate rezerwy ) o 433 777,48 19% 82 417,72 o 0,00
2 Odniesionych na kapital wiasny . 0,00 . 0,00 .. 000 0,00
a .. 19% 0,00 0,00
b 19% 0,00 _ _ 0,00
c 19% 0,00 0,00
d . o % 0,00 _ 0,00
o RAZEM ) 3arog13,20 . X o 840 454,51 0,00 X ) 0,00
odpls aktualizujgcy wartosé aktywa _ 15 670,00 '
warto&é netto aktywow z tytutu podatku :
odroczoneqs wykazanych w bilansle : . - 624 784,51 . ) D00

Zmiany w stanle aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Tytot Wartost brutto Odpis aktualizufacy

0,00 0,00
Bllang otwarcla
Zmiany w stanls akiywow z tytulu
odroczonego podatky dochodowego -
przejpcle spotkl POLFA 8P, Z 0.0,

1 Blians otwarcia _ B 781 760,00° 17 419,00
2 Zwipkszenla o 518 746,00 0,00
a w korespondanc]l z wyniklem finansowym 518 746,00 0,00
= Utworzenie aklywow ) 472 158,00
- Utworzenle odpisu aktualizujgcego - 48 587,00 _
b w korespondencji z kapltatami o g00: 0,00
- utworzenie aktywow )
. - Utworzenie odpisu aktualizu;a_cago ) ] e B
| 3 Zmniejszenta, T 66005200 1749,00
a. W korespondencjl z wynikiem finansowym 660 052,00 1749,00
- rozwlgzanie aktywdw 486 930,00 1749,00
- korekta z tytutu zmiany stawkl §
- rozwigzanla odplsu aklualizujgcege 174 122,00
b w korespondencli z kapltatami R 9,00 000
- rozwiazanie aktywow :
» korekta z tytutu zmiany stawki
.- rozwigzania odpisu aktualizu;qcego

4. Bilans zamknlecla L ghbasa60. T 1567000
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Uzasadnienie przyczyny dokonania odpisow aktualizujgeych wartoécl aktywow z tytufu podatku odroczonego oraz jogo wysokoscl

Okresy rozliczanfa strat podatkowych

POLFA 8.A.
{po polgezaniu z POLFA sp. z 0.0,

Sprawozdanle finansowe za okres 1,04, - 31.12,2012r.

maksymainy ok
Nazwa Kwiot "'f:zz:’;:': f;‘zt‘:a';;’s rozliezenid straty
. _— L e S _podatkowe)
- 'slrata podatkowa za rok 2009 ‘
- strata podatkowa za rok 2010 o
- strata podatkowa za rok 2011 1441 429,00
- ‘strata podatkowa za rok 2012 830 782,00
) ) ) ) 2281 211,00
Rezerwa z fytut: odroczonego podatku dochodowego
‘ A ) . » Kwota rénlcy przejiclows]. " Rezerwaztythr ~ — Kwota réinioy przefsclowe] Rezerwa 2 tytuly
Lp. .T_ytu dodatnich rlézmc pl.'ijénlowych stan na-31,12.2012r. . stawka potatku ;’10 f:;t;g‘l;: - stan na :!1..12.201'1r. stawka podntliq ;10 f:;t:: 1':?.
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego -przejecle spétki POLFA sp.
1 Odnlesionych na wynik finansowy _ _ 93 965,00 0,00
a Wartos¢ netto er. trw. w leasingy 494 554,10 19% 93 965,000 0,00
b .. 0,00 0,00
e, 0,00 0,00
d . 0,00 0,00
e . _ 0,00 0,00
fo. _ 0,00 0,00
2 Odnlesionych na kapitat wiasny 4 355 172,00 ‘ G,00
a -przesz, nteruch. do wart.godziwej. 22 921 955,10 19% 4355 172,00 0,00 0,00
| b ‘ 19% ... 000 0,00
.G N - ) y 0,00 0,00
: RAZEM X, X 4 449 137,00 X X 0,00

Zmiany w stanie rezerw z tytulu podathu odroczonego od 1.01.2012r, do 31.12.2012r.

Lo, Lo Tyl T T T Wartosé brutto
Zmlany w stanie rezerw z tytuly podatiku
odraczonego -przejecie spétki POLFA sp, z!
. .o :
| 1 Bllans otwarcia 0,00
2 Zwigkszenla 4 449 137,00
? _-w korespondencji z wynlkiem finansawym .53 985,00
_i- utworzenie rezerwy 93 985,00
"B "w korespondendf z kapliatami 47355 172,00
- - Utworzenie rezerwy 4355 172,00
., - ubworzenle rezerwy
.3 Zmnlejszenia 0,00
é ‘w korespondeng)l z wyniklem finansowym 0,00
..z Tozwigzante rezerwy _
- korekta z tytutu zmiany stawk
b w korespondend)i z kapltatami 0,00
(- tozwiazanie rezerwy e
- korekta z tytubu zmlany stawki
|4 Bilans zamknlgola 4449 137,00
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POLFA 8.A,

Sprawozdants finansowe za okres 1,01, - 31.12.2012r,

{po polaczeniu z POLRA sp, z 0.0,

Nota Nr 25

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zanfechania w roku nastepnym

Nie wystapity.

Nota Nr 26
Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie

t.aczna warto$¢ nakladow na Srodki trwale w budowie 75 500,00
w tym:

- odsefki skapitallzowane

- roZnice kursowe skapitalizowane

Nota Nr 27
Nakiady na niefinansowe aktywa trwafe

Ponieslons w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwale (odrebnie nalezy
wykazad ponleslane | planowane naklady na ochrone $rodowiska)

v - ' ‘ ponieslone w blezgcym planowarie tdo
L}_’ . o Tyt " okrasle - ponleslenia
1 Aktuallzacia wyceny-przajecie spotk :

_POLFAsp. zo.0. 21031 979,08

a
Nota Nr 28
Kursy przyjete do wyceny aktywoéw i pasywow w walutach obcych
g Tytut _ 3112.2012r, S 31A2.2011r,
1 kurs EUR/PLN _ 40882 4,4168

2 kurs USD/PLN _ 3,0996 _ 3.4174

3 kurs 100HUFPLN_ B - T :1,4196
4 RBUPLN L L8017 .. 10,1081

5 : :

Do wyceny transakcli ujelych w rachunku zyskow i strat zastosowano kursy wymiany walut chowigzujace na dzier,
dokonania transakgji zgodnie z zasadami opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
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POLFA SA.
(po polaczeniu z POLFA sp, z 0.0,

Sprawozdania finansows za ckres 1.01. - 31.12,2012r.

Nota Nr 30
Zatrudnienie

Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnientu z podzialem na grupy zawodowe,

' Razeém liczba Razom llczba
: e - zatrudnionych (osoby)
Lp. , Wyszczegdinlenle zatrudnivc;nt:nl'll (osohy) " przejecls spéiki
_ mi POLFA sp. 2 0.0,
"Pracownicy ogéiem, 7 tego: ' ' - 49 47
:Handlowey - branzyéci : 22 22
Fracominicy magazynowl : 4 4
Administracja 21 : 19
-Zarzgd : 2 2
Nota Nr 31

Wynagrodzenia czionkéw organéw zarzadzafacych i nadzorczych

Informacje o wynagrodzeniach, tacznle z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wehodzacym w
sklad organdw zarzadzajacych | nadzorujacych Spétek handlowych (dla kaZdej grupy osobno).

Zarzad Spolki, w tym: . . . . T33666,70

spotka przelgta POLFA sp. z0.0. L ~ 583666,70

Racda Nadzorcza 276 938,09
Nota Nr 32

Informacje o poiyczkach udzielonych osobom wchodzacym w skfad organéw zarzadzajacych i
nadzorujacych

Informacie o pozyczkach i dwladczenlach o podobnym charakterze udzlalonych osobom wehodzaoym w skiad arganow
zarzadzajacych | nadzorulacych spolek handlowych (dla kazdej grupy osobno) ze wskazaniem warunkow oprocentowanla |
termindw splaty,

Zarzad Spokki o ] o B . nle udzfelano
Rada Nadzorgza . nig udzielano

Opis warunkdw zawartych uméw;

Nota Nr 33

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ufetych w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego, w tym o rodzaju popeinionego bigdu oraz kwocie korekty.

Nle wystapiy.

Nota Nr 34

Informacje o znaczacych zdarzeniach , jakie nastapity po dniu bilansowym , a nie uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowynm,

Nie wystaplly.
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POLFA 3.4,

Sprawozdanie finansowa za okres 1.01, - 34.12.2012r.,

(po potaczeniu z POLFA sp. z 0.0,

Nota Nr 35

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym

Przedstawlenie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (politykl) rachunkowoscl, w tym metod wyceny
oraz zmlan sposobu sporzadzanla sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja one Istotny wphw na sytuacje
majatkowa, finansowa | wynik finansowy jednostkl, lch przyczyny | spowodowang zmianami kwote wyniku.

w raku obrotowym 2012 nle dokonywano zmlan Polityki rachunkowosgl,

Nota Nr 36

Poréwnywalno$¢ danych finansowych

Informacje liczbowe zapswniajace poréwnywalnosé danych sprawozdanla finansowego za rok poprzedzajacy
ze sprawozdaniem za rok obrotowy,

Dane za rok 2012 jak | rok 2011 sa poréwnywalne,

Nota Nr 37
Informacje o wspdinych przedsigwzigciach, ktore nie podiegaja konsolidacji, w tym:
Nie wystapity.

8)  Nazwa | zakres dziatalno$ci wspdinega przedslewzlecia,

by  Procentowy udziat,

6)  Czgsé wspoinie kontrolowanych rzeczowych sktadnlkow aktywow trwalych oraz wartosel
nlematerlalnych i prawnych,

d}  Zobowigzania zaciggnigte na potrzeby przedsigwzlecta lub zakupu uzywanych
rzeczowych skladnikéw aktywéw trwatych,

€)  czeéé zobowigzan wspdinie zaciagnistych,

f) przychody uzyskane ze wspdinego przedsigwzigcia | koszty z nimi zwiazane,

g)  zobowigzania warunkowe i inwestycyjne dotyczace wspdlnego przedsigwziacta.
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POLFA S.A.

{po potaczeniu z FOLFA sp. z 0.0

Nota Nr 39
Informacje o Jednostkach wylaczonych z konsolidacji

Infarmacje o wplywie wyceny udziatow i akeiji w jednostkach stowarz:
sprawozdaniu finansowym wyceniono w inny sposab (

Sprawozdanle finansowe zs okras 1,01, - 31.12.2012r,

yszonych | wspblzaleznych melada praw whasnosci, ktére w

art, 55 ust. 7 ustawy o rachunkowosci)

_ _ ‘ Warfos¢ udziatow I . :

- Nazwa jodhiostid Wartosé udzlatéw lub = ake)l wycenionych w;;)?g; T;,tﬂt 2 Laczny wplyvr wyceny
s : ake)f w bllansie 7 metody praw acy na kapltaly wiasne
L ] E . wiasnogc) sprawozdawoszy

Nie dotyczy
_RAZEM 0,00 _0,00 0,00 0,00;
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POLFA S.A,
(po polaczeniu z POLFA sp, z 0.0,

Nota Nr 40
Informacja na temat polaczenia spélek

Sprawozdania finansowe za okres 1,01, - 31.12.2012r,

Peolaczenle spétek POLFA SA spolki POLFA sp, z 0.0, nastapito z dniem 31.12.2012r. w trybie art,. 492 par, 1 pkt.1
Kodeksu Spolak Handlowych, W wynlku powyzszego nastapile przeniesienle calego malatku spétki przejmowans;j tj,
POLFA sp. 0.0. na spilke przefmujaca 1. POLFA SA, Potaczenie zostalo dokonane na podstawie planu polaczenia
podplsanego przez Zarzady obu spélek w dniu 24 wrzeénia 2012r. Uchwala o potaczeniu zostata podjeta na Nadzwyczjnym
Walnym Zgromadzenly Spoiki oraz Zgromadzeniu Wspdinlkaw Polfy sp, z 0.0, w dnlu 23 listopada 2012r. Sprawozdanie
finansowe spélki POLFA SA po polaczeniu stanowis bedzle sprawozdanie statutows POLFA SA na dzien 31,12.2012¢, |
tam zostanie ujete | rozliczone polaczenia z POLFA 8p. Zz 0.0

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu kidrego nastapito polaczenie:
1} Jezell polaczenie zostalo rozliczone metodg nabycia;
a) nazwe {firmg} | apis przedmicty dziatainosci spdtki przejete],
b} liczbg, wartesé nominalng i rodza] udzialow {ake]i) wyemitowarnych w celu polagzenia,

¢} cang przegcia, warlosé aktywsw netto wadtug wartoéci godziwe] spolkl przsjetej na dzier polgczenia, wartoss firmy lub
ulemnej wartosc firmy i opls zasad iei amortyzacji,

2} jezell polaczenie zostato rozliczone metoda laczenia udzialow:
a) razwy (firmy) [ opls przedmiotu dziatalnosci spotek, kidre w wyniku pofaczenia zostaly wykreslone z rejestru,

b) liczbe, wartosé nominalng i rodza) udztakow {akejl}y wyemitowanych w celu potaczenia,

¢) przychody i koszly, zyski | strafy oraz zmiany w-kapitatach wiasnych potaczonych spotek za okres od poczatku roku
chrotowsgo, w clagu kidrego nastapito potgczenie, do dnia polaczenla:
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POLFA S.A.

Sprawozdanle finansowe za okres 1,01, -.31.12.2012r,

(po potaczeniu z POLFA sp. z 0.0,

Nota Nr 41

Mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci

(W przypadki wystepowania nlepewnosci co do moiiwosci kontynuowania dziatainosci )

Opis niepewnoscl zwigzanych mozliwoscla konlynuowaria dziatalnogcl, stwierdzenie, 2e taka nfepewnosé
wystepuje, wskazanie czy sprawozdanie finansowa zawiera korekty 2 tym zwiazane, Informacja powinna

zawiera¢ opis podejmowanych dzialan planowanych przez jednostke majgcych na celu eliminacie
niepewnosci.

Nimejszy Pakiet stanowl sprawozdania finansowe- polgczeniowa Spotki POLFA SA ze spotkg POLFA
8p. Z 0.0. W dniu 31 grudnia 2012r, Sad Rejenowy dia m, st, Warszawy XII Wydzlat Gospodarczy
Krajowego Relestry Sadowego dokonal rejestracji potaczenia spdtek POLFA SA1POLFA sp, 2
©.0.Polaczenie to nastapito w trybie art. 492 par, 1 pkt. T Kodeksu Spotek Handlowych, W wyniku
polaczenia nastaplto ustanie bytu prawnego Spolki Polfa Sp. 2 0.0., ktore] skadniki aktywow | pasywow
zostaly na dzien 31 grudnia 2012 roku ujete w sprawozdaniu statutowym Spatki Polfa S.A (Spoiki
przejmujacej). Badany Pakiat na dziert 31 grudnia zawiera wyceny poszczegdlnych skiadnikéw bilansu
Polfa 8p. z 0.0. na potrzaby ujecla ich w sprawozdaniu Polfa S.A. w wartodclach godziwych,

Nota Nr 42

W przypadky gdy inne informacle niz wyzej wymienione mogfyby w tstofny spascb wplynacé ne ocong
sytuacji finansowsj, majatkowef oraz wynik finansowy jednostki, natezy ufawnic te informacje.

Znak towarowy POLFA zostal nabyly przez Spotke POLFA sp. z 0.0. 20 marca 2008r. od Ciech Spotki
Akeyinej. W wartodel nabycia zostal wprowadzony do kslag rachunkowych | Spétka dokonywala og tg]
wartoscl odpiséw amortyzacyjnych. Na dzies 31.12,2012 r wartosé znaky zostata zaktualizowana do
wartoéci godziwe] zgodnie z wycens znaku, a nadwyzka wartogct godziwej nad ksiegowa wartoscia netlo
na ten dzief tworzy kapitat rezerwowy z aktualizacj wyceny. Wycena wartosci godziwej znaku
towarowego POLFA zostala dokonana przez niezaleznego bleglego rzeczoznawce Andrzeja
Podszywalow prowadzacego dzialalno$é gospodarcza pod nazwa wycenapraw.pl z siedziba w Dobrzyniu
przy ul. Prostej 143, 06-152 Czosnéw, Wycena wartosci godziwej znaku zostata dokonana dworna
metodami: metoda alokaci zysku w podejéciu dochodowym | metoda zwolniania 2 optat licencyjnyeh. Dia
potrzeb ustalenia ostatecznego wyniku wyceny zastosowano wagi 75% dia metody alokac]i zysku | 25%
dla metody zwolnlenia z oplat Jicancyjnych, Wartoéé godziwg znaku wyceniono na kwote 21 355 tys, zt.
Wyceny dokonano na podstawie plandw finansowych Spétki na lata 2013-2017. Spétka prognozowata
przychody w oparciu o zakladany plan restrukturyzacji | strategie rozwoju na najblizsze lata z
uwzglednisnism zasady ostroznosci wyceny, Strategia rozwoju spotki zakladajgca wzrost przychoddw |
wazrost rentownosel oparta Jest na kenkretnym planie restrukturyzacii podmiotu, konkretnych zatlozeniach
co do asortymentu, kidry Spélka sprzedaje | zamierza sprzedawac w przyszioscl, jak | obszaru dziatania
Spéfki.Dia potrzeb wyceny zostaly wykorzystane réwniez wyniki finansowe Spotki za lata 2009-2012 z
uwzglednieniem pol eksploatacii marki, a takze ankieta behawloraina procesu decyzyjnego kiientéw
Spotkl. Na potrzeby wyceny zostata dokonana réwniez analiza globalnego rynky farmacautycznego w
roku 2012,

Parametry uzyte przy metodzie alokac]i zysku:stopa zwrotu wolna od ryzyka = 4,4% - przyjeta zostala na
poziomie rentownasci 10-letnich obligac]i skarbowych, wspélczynnik Beta = 0,64 — gszacowany ha
podstawie analizy spétek gieldewych, zajmujacych sle rentowny dziatalnoScig hurtows w branzy
pharmaceuticals, rynkowa premia za ryzyko = 6,8% = 4,8% premia publikowana przez Aswatha
Damodarana dla rynku amerykariskiego + 2% ryzyko kraju , ryzyko systematyczne (branzowe) = 25,3%
(mediana w portfelu spéiek branzewych za rok 2011), ryzyko specyficzne zwigzane z wielkoscig Spolki =
1,2% . Ryzyko zwigzane z marka w wysokoscl = 1%,

Parametry uzyte przy mefodzie zwolnienia z aptat licencyjnych: poziom opiat licencyjnych oszacowano na
podstawie przeprowadzone| anallzy rynkowe] przy zastosowaniu zmienne] losowe] o rozkladzie BETA4,
Zdaniem Zarzadu warto$é znaku fowarowege w bilansie Spatki zostanle pokryta przeplywami
pienigznymi wygenerowanymi w koleinych latach, diatego tez w bilansie na 31/12/2042 rozpoznane znak
towarowy w petne] kwocle wynikajace] z wyceny rzeczoznawcy.

48




6¥

00°00€ 57 - _ — WN3Zvd

" iBrysn spEisozed i
T . " eBamoxjepod emizpeiop 1Bryssy ¢
oodcmww . ‘. . , Sfm_wuoumimom_mﬂmzmcc_m

oBamosueuy ejuepzomerds oBauzoos suepeq AMONZEIMOqD |
juszposBeuim . o ) . ' ’ 7
. -d
. 250y0sAM 3 Bnsn [ezpoy . . 3

Amojoiqo yor vz whuzareu gy wAvooesdAm ‘Yodmosueuy
Ugpzomeids ejuepeq op obououmeldn monupod qn| epuspimal obopbeiq njuszpolbeudm o sheuLiogu;
¥ IN EJON

€
.a;cE_._..uov_w...w_..W._ " BMOWRA BlEMEZ )
1 AizaepodsoBlen BjEpsoz piEl Bu senD

..&!oE: ejeg o , ‘ hBo:.._.._ 35._. a . ‘ “dy
‘ Kudezshm oin
(Butaanosino ‘Aufiseredo
buyseaj ‘amorosomofad ppsoupal) “du ppsoupsf AMosueuy YiuAm | bmosueuly ‘emoxgefew 3foemds eu nmAydm
451 Aued0 op wAupdqzotu sissnjez m ‘Mowm sisuejlq M YydAuojparaiaimzposiu Azosepodsob 150 | Jopyeieyy)
¥ 4N B1ON

'0'¢ 2 "ds Y310d % nuezokjod od)

JZLOTEL'LE - TLO'L SO0 BZ SMOSUBLY BIUBRDZOMRICS V'S v410d




POLFA 5.A,
{po polgczeniu z POLFA sp, 2 0,0,

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie od str. 1 do 8

2. Bifans od str. 9 do 10

3. Rachunek zyskow i strat na str. 11

4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym na str. 12

3. Rachunek przeptywow pienigznych na str. 13

8. Dodatkowe informacje i objasnienia od str.14 do 49

Sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Spétki

1. Rafat Bednarczyk - Prezes Zarzadu ....../0..............\. b) .....

2. Wiodzimierz Wielgopolan - Czionek Zarzé)slg ..................

Sporzadzono:

Warszawa, 21 maj 2013,

........

.........

Sprawozdanle finansowe za okres 1.01, - 31,92, 201%r,
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6. Opinia biegtego rewidenta

Dobra Firma
Justyna Strus

OPINIA
wWraz z raportem

z badania
sprawozdania finansowego

Polfa Spoltka Akcyjna

za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2012 roku

(po potaczeniu spotek)

Dobra Firma Justyna Stru$

Warszawa, maj 2013 rok




Polfs S 4.
Opinia niezaleinego bieglego rewidenta

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Polfa S.A.

Dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zariqdu

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego Polfa S.A.
z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 69 (obecnie Chatubinskiego 8) na ktére skiada sie wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2012 roku, rachunck zyskow i
strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, zestawienie zmian w
kapitale wlasnym, rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 rokw, oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za przediozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spotki. Zarzad oraz
czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zataczone polaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z poinigjszymi
Zmianaini), zwanej dalej ,,ustaws o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Spétki Polfa
SA ze Spotka Polfa Sp. z 0.0, na dziefi 31 grudnia 2012 roku oraz wyrazenie opisii o tym, czy jest ono
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy badanej polaczonej Spotki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sposzadzenia sg prowadzone prawidlowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieit:

1) rozdziatn 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby vzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniv. W szezegdinodei
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -~ w przewazajacej mierze w spossch
wyrywkowy ~ dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w
polaczonym sprawozdaniu finansowym, jak i calociows oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej

i finansowej badanej potaczonej Spétki na dzieh 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

Dobra Firma Justyna Strus 2 % l -.




Polfa 5.4.
Opinia niezaleinego bieglego rewidenta

b) zostalo sporzadzone, zgodnic z okreslonymi w powolanej wyzej ustawie o rachunkowosci
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

¢) jest zgodme z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachupkowodci a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego polaczonego sprawozdania
finansowego, s4 z nim zgodne.

W imieniu Dobra Firma Justyna Strug
Warszawa, ul. Kasprzaka 24 am 15
Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3310

Kluczowy biegly rewident:
Justyna Stru§
Justyna Strus
; /
1 »

% X !

{ Biegly Rewident
Biegly Rewident Nr 3875

Nr 3875 w imieniu

Dobra Firma Justyna Stru$

Dzialalno$é gospodarcza

Warszawa, dnia 21.05.2013 roku,

Dobra Firma Justyna Strug 3




DOBRA FIRMA
JUSTYNA STRUS

RAPORT

z badania sprawozdania finansowego

POLFA S.A.

za rok obrotowy zakoficzony
w dniu 31 grudnia 2012 roku

(po polyczeniun spélek)

Dobra Firma Justyna Strué
Warszawa, maj 2013 rok




Polfir 8.4.
Raport z badania polqezonege sprawozdania finansawego
na dzien 31,12.2012 roky

Czes¢ ogdlna raportu

L Informacje wstgpne

w3

IL Podstawowe informacje o dzialalnosci Spélki

II1, Pozostale informacje

Crgié analityczna raportu

1. Analiza finansowa Spélki po polaczenin

Cze$¢ szezegolowa raportu

L Prawidlowoé¢ stosowanego systemu ksiggowosci i pownqzanego z nim systemu Kontroli
wewnetrznej

IL. Informacje o dokonanych wylaczeniach w sprawozdanin polaczeniowym na dzieh
31,12.2012 roku.

M, Zobowigzania warankowe i hipoteki

1V. Zdarzenia po dacie bilansu

V. Informacja dodatkowa

VL Sprawozdanie z dzialalnoici polaczonej Spétki

VII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

VIIL. Rachunck przeplywéw picnigznych
IX. Wycena

X. Prezentacja

XL Zgodno$é z przepisami prawa

D S & W

A2

12

14
14
15
15
15
15
15
15
15
16




Polfa 8.4.
Raport z badania polgezenege sprawordaniy finansowego
na dzien 31122012 rola:

Czes¢ ogodlna raportu

L Informacje wstegpne

1. Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 22 kwietnia 2013 roku,
zawartej pomiedzy Polfa S.A. a firma Dobra Firma Justyna Strué- dzialalnosé gospodarcza-
micszczacq si w Warszawie, przy ul. Kasprzaka 24 a m 15, Powyzszg wmowe zawarto ha
podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej Spéitki nr 42/01/2013 z dnia 20 lutego 2013 roku w
sprawie wyboru bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego polaczonych Spotek
zarok 2012,

2. Dobra Firma Justyna Stru$ —dzialalnodé gospodarcza- jest wpisana na prowadzong przez
Krajowg Izb¢ Bieglych Rewidentoéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3310.

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe polaczonych Spélek ;
obejmujace:

1)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2012 roku, kiéry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 62 504 780,56 zlotych;
(slownie: szedédziesiqt dwa miliony pigéset cztery tysiqee siedemset osiemdziesiqt zlotych
56/100)

3) rachunek zysk6w i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy stratg netto w kwocie 1 490 793,68 ziotych;
(slownie: jeden milion czterysta dziewigédziesiqr tysiecy siedemset dziewieédziesigl trzy
zlotych 68/100)

4)  rachunek przeplywdéw pienigznych za rok obrotowy od 1 styeznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku, wykazujacy zwigkszenie $rodkéw pienigznych o kwote 3 929 851,04 zlotych; i
(slownie: trzy miliony dziewigéset dwadsieScia dziewigé tysiecy osiemset pieédziesiat Jeden

zlotych 04/100);
J) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote
1221 367,32 Zlotych;

(slownie: jeden milion dwieicie dwadziescia jeden tysigey trzysta szesédziesiqr siedem
zlotych 32/100);

6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, na podstawie kiérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zataczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodci Spélki za rok
obrotowy 2012.

4. W ramach przeprowadzonege badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci.




Polfa SA.
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
na deier 31.12.2012 roku

IL

Zarzad Spolki zlozyl w dnin 21.05.2013 roku oswiadezenie o kompletnosei, rzetelnosei i
zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci polaczonego sprawozdania
finansowego przedlozonego do badania oraz o nie zaistnienin do dnia zakoficzenia badania
zdarzefi, wplywajacych w spos6b znaczacy na wielkoéé danych wykazanych w polyczonym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2012 roku.

W trakcie badania nie nastapity ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnita wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i os$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb
werylikacji przediozonego polaczonego sprawozdania finansowego.

Dobra Firma Justyna Stru$ — dziatalno$¢ gospodarcza- Jjest niezalezna od badanej Spokki a zakres
planowanych iwykonanych prac nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Szczegblowodé
przeprowadzonego badania polaczonego sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzonej i
przechowywanej w siedzibie badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzita Justyna Strus, biegly rewident
nr ew. 3875. Badanie wykonano w siedzibie Spotki, tj. w Warszawie, przy ul. Chalubinskiego 8,
w okresic od 29 kwietnia 2013 roku do 15 maja 2013 roku ( z przerwami). Biegly rewident jest
niezalezny od Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach.

Nierozlaczna czescia ninigjszego raportu jest polaczone sprawozdanie finansowe Spoétki
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,

Podstawowe informacje o dzialalnodci Spolki

Polfa S.A., zwana dalej Spolka, prowadzi swojg dzialalno$é w oparciu o Statut Spéiki
sporzadzony w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Joanna Szamanska 2 dnia 23
listopada 2012 roku. Zarzad Spétki podjat strategiczna decyzje zakupu 100 % udzialow w Spélce
Polfa Sp. z 0.0. W dnin 2 lipca 2012 roku weszla w zycie Warunkowa umowa nabycia udzialéw w
Spélce Polfa Sp. z 0.0. od Ciech SA. W toku dzialan przygotowujacych Spétke do polaczenia z
Polfy Sp. z 0.0. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo w dniu 5 listopada
2012 roku decyzj¢ o zmianie nazwy Spélki z dotychczasowej BM Medical SA na Polfa SA.W
dniu 31 grudnia 2012 Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat polaczenia obu spélek w trybie art.492 & 1 pkt. 1 Kodeksu spélek
handlowych poprzez przeniesienie calego majatku spétki Polfa Sp. z o.0. na Spotke Polfa SA.
Badane polgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 roku .

Polfa SA (poprzednio BM Medical S.A.) jako spélka przejmujaca jest nastgpea, prawnym Spotki
Komandytowo - Akcyjnej Monday Medical Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba
w Poznaniu przy ulicy Szydlowskiej 42. Spétka powstata w wyniku przeksziatcenia w/w Spotki w
Spotke Akcyjng na podstawie uchwaly o przeksztatceniu podjetej na Walnym Zgromadzeniy
Akgcjonariuszy w dniu 25 marca 2010 roku protokotowanym przez notariusza Anng Kantorska w
Kancelarii Notarialnej w Poznaniu, Rep A or 2043/2010.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznanie Nowe Miasto i Wilda z dnia 14 czerwea 2010
roku, Spétks zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000358261,

gl

;




Polfa S.4.
Raport z badania polgczonego sprawozdania Sfinansowego
na dezien 31,12.2012 roku

Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w dniu 10 stycznia
2013 rokus.

Spotka posiada nadany jej w dniv 14.06.2010 rokn numer identyfikacji podatkowej

NiP: 7811816584 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON: 300792724. W daiu 17 maja

2009 roku Spotka zostata zarejestrowana jako podatnik VAT UE.

W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spotki byt zgodny z wypisem z KRS
i (wg Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci) obejmowat gléwnie:

- sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutyeznych i medycznych (46462)

- Kapital podstawowy Spétki wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2012 roku wynosit 3 140 000,00

zlotych i dzielit sig na 3 140000 akeji o wartoéci nominalnej 1,00 z kazda. Uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 10 kwietnia 2012 roku kapitat
podstawowy Spétki zostat podniesiony z kwoty 427 839,00,00 zt do kwoty 3 140 000,00 zt
poprzez emisje 2 712 161 akeji zwyktych na okaziciela sevii E o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Wszystkie akcje serii E zostaty objete przez nowych akcjonariuszy po cenie emisyjnej 1,00 zt za 1
akeje. Akcje w catodei zostaly pokryte wkiadami pienieznymi. W dniu 17 stycznia 2013 roku
akcje serii E zadebiutowaly na rynku NewConnect.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku wartosé kapitalu wlasnego Spétki Polfa SA po potaczeniu

. wynosifa 2 083 120,44 zlotych.

W dniu 31.12.2012 roku akcje Spétki byly objete przez :

Akcjonariusz ilo&¢ akcji % akeji
Bednarczyk Rafat 766 975 24,43
Black Diamond Fund SA 314 000 10,00
Ketys Investments Sp. z 0.0. 1503 059 47,87
Free float 555 966 17,70
RAZEM 3 140 000 100,00

Rokiem obrotowym Spélki jest rok kalendarzowy.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku w skiad Zarzadu wehodzili:

Nazwisko i imie Funkcja Data powolania Data odwotania
Bednarczyk Rafal Prezes Zarzadu 2009 r. -

Maciej Musiat Czlonek Zarzadu 14.09.2012 r,

Sytek Klaudiusz Cronek Zarzadu  08.11.2011r, 31.08.2012
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Do dnia zakoficzenia badania sktad Zarzadu ulegt zmianie. Pan Macigj Musiat — Czlonek
Zarzadu zlozyt rezygnacje z funkcji Czionka Zarzadu w dniu 06.01.2013 roku, a na Czlonka Zarzadu
zostal powolany w dniv 04.01.2013 roku Pan Wiodzimierz Wielgopolan.

Skiad Rady Nadzorezej Spotki w 2012 roku przedstawiat sie nastgpujaco:

Nazwisko i imi¢ Funkcja Data Data
powolania rezygnaciji
Bednarski Robert Przewodniczacy RN 23.02.2011 r.
Pléeiennik Piotr Czlonek RN 2008 1. 10.04.2012 1.
Rozaniski Piotr Czlonek RN 2008 r. 10.64.2012 1.
Lysiak Piotr Czlonek RN 20.04.2012r.  18.10.2012r.
Sytek Kiaudiusz Sekretarz RN 23.02.2011 r.
Brudzyfiski Lucjan Czlonek Rady 20,042012r. 18.10.2012r,
Krzysztof Makuch Czlonek RN 20.04.2012 1. - ‘
Pawel Wysocki Czlonek RN 23.02.2011 r. 10.04.2012 1. :

Do dnia zakoficzenia badania sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie i jest nastepujacy:

Klaudiusz Sytek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Mihulka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzotezej- powolany od 5.11.2012 .
Krzysztof Makuch - Czlonek Rady Nadzorczej

Robert Bednarski - Czlonek Rady Nadzorczej

Lidia Rudnicka - Czlonek Rady Nadzorczej - powolana od 5.11.2012r,

Kamilla Sytek-Skonieczna- Czlonek Rady Nadzorczej - powolana od 5.11.2012 1.

Robert Walicki - Czlonek Rady Nadzorczej - powotany 5.11.2012 roku

- odwolany 31.01.2013 rokn
9. Przecigtne zatrudnienie w polaczonej Spélce na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosto 49 osdb.

10. W roku 2012 w Spéice byta przeprowadzona kontrola zewnetrzna przez Tizeci Urzad Skarbowy w
Warszawa ~ Srodmiescie na okolicznosé dotyczaca zwrotu nadwyzki podatkn naliczonego nad
naleznym wykazanej w deklaracji VAT -7 za m-c czerwiec 2012 roku. Kontrola nie wykazata
nieprawidtowosci.Ponadto w miesiacu grudniu zaréwno w Spétee Polfa SA jak réwuiez Spélce Polfa
Sp. z o.0. miala miejsce réwniez kontrola VAT , ki6ra nie stwierdzita uchybien.

H. Pozostale informacje

1. Sprawozdanic finansowe za rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2011 roku zostato
zbadane przez podmiot uprawniony Dobra Firma Justyna Stru$ — dziatalnosé gospodarcza z
siedzibg w Warszawie ul. Kasprzaka 24 a m 15, wpisang na liste KIBR pod ur 3310.
Sprawozdanie finansowe uzyskalo opini¢ z zastrzezeniami.

2. Dziatalno$¢ Spotki za rok 2011 zamknela sie stratg netto w kwocie 1 492 668,32 zlotych.

3. W dniu 29 czerwea 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spélki uchwaty nr
3 zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spotki za 2011 rok oraz uchwaly nr 4 zdecydowalo o

pokryciu straty netto z przysztych zyskow Spokki.




Polfa S.A.
Raport z badaria potaczonego sprawozdania finansowego
aa d=ied 31122012 roku

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostato zkozone w KRS w dniu 13.07.2012 r,
Sprawozdanie finansowe nie zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B. Spéika nie podala
przyczyny tego stann. Jednostki, kiérych roczae sprawozdanie finansowe podlega
obowigzkowemu badaniu przez bieglego rewidenta, maja obowiazek  jego publikacii.
Sprawozdanie zostato zlozone w Utrzedzie Skarbowym w dniu 04.07.2012 r.

- Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2011 zostal wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans

otwarcia roku 2012,

Celem badania potaczonego sprawozdania finansowego na dzjen 31.12.2012 roku bylo wyrazenie
pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z
wymagajacymi zastosowania  zasadami (polityka) rachunkowosdci oraz czy we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy potaczonej Spétki na dzien 31.12.2012 roku.

. Polaczone sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spofki.

Oznacza to, ze Zarzad przyjat odpowiedziainosé za prawidlowo$é sporzadzenia przediozonego do
badania polaczonego sprawozdania finansowego Spétki na dzief 31.12.2012 roku.
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Polfa S.A.
Raport z badania polgezonego sprawozdania finansowego
na dziert 31.12.2012 rolu

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacje majatkows
polgczonej Spotki

Z uwagi na specyficzng sytuacje w polaczonej Spélce, biegly rewident odstapit od
analizy wskaznikowej. Dane za rok 2011 obejmujy tylko wartosci dotyczace Spoiki
przejmujacej, podezas gdy salda wykazane w bilansie polaczeniowym obejmuja dane
Spoiki przejmujacej (POLFA SA) oraz Spélki przejetej (POLFA Sp. z 0.0.), po dokonaniu
wylaczef wzajemnych rozrachunkéw a dane wykazane w rachunkn zyskow i strat
obejmuja dane Spotki przejmujacej (POLFA SA) oraz Spélki przejetej (POLFA Sp. z 0.0.)
od dnia zakupu Spétki tj. od 17 wrzesnia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku po dokonaniu
odpowiednich wytaczeh wzajemnych przychodow i kosztow.

Czesé szezegolowa raportu

1. Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewngtrznej

System ksiggowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
Jednolity Dz. U, z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) Sp6tka ptzejmujaca
posiada akivaing dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci, Zasady te
zostaty wprowadzone Uchwala nr 06/03/2012/a Zarzadu BM Medical SA w sprawie przyjecia
dokumentacji opisujace] stosowana od dnia 01.01.2012 roku polityke rachunkowosci,

Do dnia 30 wrzeénia 2012 roku ksiggi rachunkowe Spotki prowadzito Biuro Rachunkowe
ABG Agnieszka Boguszewska z siedziba w Warszawie ul. Skiemiewicka 14 lokal 2 na
podstawie umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych zawartej w dnivn 20.10.2011 roku,
Dokumentacja ksiggowa bedaca w posiadaniu Biura Rachunkowego ABC Agnieszka
Boguszewska zostata przekazana protokolem z dnia 7 pazdziernika 2012 roku.

Od dnia 1 pazdziernika 2012 roku ksiggi rachunkowe Spotki prowadzily stuzby ksiggowe
Spotki Polfa Sp. z 0.0, na podstawie umowy o dzielo zawartej w dniu 18 wrzeénia 2012 roku
pomigdzy pracownikiem Spotki Polfa Sp. z o.0. Pania Dorota Masternak a BM Medical SA.
Biuro Rachunkowe ABG Agnieszka Boguszewska prowadzilo ksiegi rachunkowe za
pomocy informatycznego systemu finansowego pod nazwa HansaWorld Express Start,
bedacego wlasnoscia HansaWorld Poland Sp. z 0.0., kt6ra ndzielita licencji na uzytkowanie
systemu zgodnie z zawarta umows z dnia 16 lutego 2006 roku. Ksiegi Spotki od dnia 1
paZdziernika 2012 roku byly réwniez prowadzone w tym samym systemie finansowym,
Biegly nie zglasza uwag do stanu ksiag prowadzonych przez Biuro Rachunkowe ABG
Agnieszka Boguszewska, oraz do stanu ksiag prowadzonego przez Spotke Polfa Sp. zo.0.
Spétka przejeta przez Polfe SA — Polfa Sp. z 0.0. do czasu polaczenia posiadata dokumentacje
opisujaca przyjete zasady (polityke)rachunkowosci , wprowadzona Uchwalg Zarzadu Ciech
Polfa Sp. z 0.0., ktéra byla stosowana od dnia 01.01.2003 roky.

Stosowane zasady rachunkowosci w obu spélkach na dzien sporzadzenia polaczonego
sprawozdania finansowego tj. 31.12.2012 roku byly zbiczne. Rozliczenie polaczenia spélek
nastgpilo wg metody nabycia zgodaie z rozdzialem 4a art.44b ustawy o rachunkowosci.
Biegly rewident dokonat sprawdzenia prawidlowosci sporzadzenia polaczonego sprawozdania
finansowego, poprzez. sumowanie poszezegbluych pozycji aktywdw i pasywow spotki
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przejmujacej, wg ich wartosci ksiggowej, z odpowiednimi pozycjami aktywéw i pasywow
spotki przejetej, we ich wartodci godziwej ustalonej na dzies polaczenia spolek, tj. na dzien
31.12.2012r.

Ponadto biegly rewident , z uwagi na fakt, 2e nie byl audytorem spotki przejmowanej, opart
sig¢ w swoich badaniach na raporcie z badania pakietu konsolidacyjnego opracowanego dla
potrzeb konsolidacji Grupy Polfa za okres od 01 stycznia 2012 roku do 31.12.2012 r.,
sporzadzonym przez niezaleznego bieglego rewidenta - Deloitte Polska Sp. z o.0.8pk. ~
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste KIBR pod
numerem 73.

Inwentaryzacja

Na dzien potaczenia spélek tj. na dzien 31.12.2012 roku spétka przejmowana i spotka
przejeta  dokonaly wzajemnego uzgodnienia sald, niezbednego do dokonania wylaczef
zaréwno w bilansie jak réwniez w rachunku zyskow i strat.

Spélka przejmowana Polfa Sp. z o.0. przed polaczeniem ze Spélka Polfa SA
dokonata wyceny warto$ci godziwej znaku towarowego Polfa, ktéry zostat nabyty przez Polfe
Sp. z 0.0. 20 marca 2008 roku od Spétki Ciech Spétki Akcyjnej. Wycena wartosei godziwej
znaky towarowego zostala dokonana przez niezaleznego bieglego rzeczoznawce Pana
Andrzeja Podszywalow, prowadzacego dziatalnosé gospodareza pod nazwa wycenaptaw.pl z
siedzibg w Dobizyniu ul. Prosta 143, 05-152 Czosnéw. Wycena wartosci godziwej znaku
towarowego zostata dokonana dwoma metodami; metodg alokacji zysku w podejsciu
dochodowym i metoda zwolnienia z oplat licencyjnych. Wartos¢ godziwg znaku towarowego
wyceniono na kwotg 21 355 tys. z. Wyceny dokonano na podstawie planow finansowych

- Spélki Polfa SA na lata 2013-2017. Spotka prognozowata przychody w oparciu o zakiadany

plan restrukturyzacji i strategi¢ rozwoju na najblizsze lata z uwzglednieniem zasady
ostroznosci wyceny. Strategia rozwoju spolki zakladajaca wzrost przychodéw i wzrost
rentownosei oparta jest na konkretnym planie restrukturyzacji podmiotu, konkretnych
zatoZeniach co do asortymentu, ktéry Spotka sprzedaje i zamierza sprzedawaé w przysztosei.
Dla potrzeb wyceny zostaly wykorzystane rowniez wyniki finansowe spélki przejetej Polfa
Sp. z 0.0. za lata 2009 — 2012,

Na potrzeby wyceny dokonana zostata réwniez analiza globalnego rynku
farmaceutyczoego w roku 2012. Zdaniem Zarzadu spétki Polfa SA wartos$é znaku
towarowego w bilansie Spotki zostanie pokryta przeplywami pienigznymi wygenerowanymi
w kolejnych latach, dlatego tez na potrzeby bilansu polaczeniowego na dziefi 31.12.2012 roku
wykazano znak towarowy w pefnej kwocie wynikajacej z wyceny tzeczoznawcy.

Na poirzeby sporzadzenia sprawozdania polaczeniowego na dzien 31.12.2012 roku
dokonano rowniez wyceny nieruchomosci gruntowej zabudowanej  budynkiem
magazynowym z czgscig biurowo — socjalng, potozona w Ciechanowie przy ul. Tysiaclecia 6,
bedaca w uzytkowaniu wieczystym do dnia 05 grudnia 2089 roku. Operat szacunkowy zostat
opracowany przez rzeczoznawcg majgtkowego nr 259 Pana Janusza Stanistawa Kapels,
posiadajacego roéwniez uprawnienia do szacowania nieruchomosci dla potrzeb sektora
bankowego Nr 683/XII/97. Rzeczoznawca ustalit warto§é w/w nieruchomosci na kwote 2 510
tys. zt , w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu 250 tys. zi,
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IL Informacje o dokonanych wylaczeniach w sprawozdaniu polaczeniowym na dziei
31.12.2012 roku.

BILANS
Wylaczenia kapitalowe

-Aktywa, Pozycja V — Inwestycje diugoterminowe minus 6 500 000,00 zt — wartosé nabycia
udziatow spétki Polfa Sp. z 0. o.,
Razem wylaczenia kapitatowe Aktywa minus 6 500 000,00 7t

-Pasywa - Pozycja A ~ Kapital wlasny — minus 26 349 941,94 zt

- Pasywa - Pozycja D — Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania —pozycja IV Rozliczenia
migdzyokresowe — 19 849 941,94 =zt

Razem wylaczenia kapitalowe Pasywa  minus 6 500 000,00 z1

Pozostale wylaczenia

-Aktywa — pozycja B Aktywa obrotowe minus 445 028,02 zt w tym;

~Zapasy minys 177 734,05 z1,
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw powiazanych minus 62 449,974,
- udzielone pozyczki minus 200 000,00zt,
- krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (odsetki) minus 4 844,00zt
Razem pozostale wylgczenia Aktywa minus 445 028,02 zl
- Pasywa

- pozycja A —Kapital wlasny —zysk netto - minus 177 734,05 zi

- pozycja D — Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania — minus 267 293,97 zt w tym:

- zobowigzania z tytwu dostaw i ushug minus 62 449,97 2%,

- kredyty i pozyczki minus 204 844,00 z1,
Razem pozostale wylgczenia Pasywa minus 445 028,02 z}

- Rachunek zyskéw i strat

- pozycja A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi minus 1 157 436,05 =1,

- pozycja B Koszty dziatalnosci operacyjnej minus 979 702,00 z1,
Razem pozostale wylgezenia minus 177 734,05 zk

HI. Zobowigzania warunkowe i hipoteki

Zgodnie z ofwiadczeniem Zarzadu, w polaczonej Spélce nie wystepuja zobowiazania warunkowe.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie sporzadzenia bilansn polaczeniowego
istotne zdarzenia dotyczace okresu od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktére nie
zostalyby uwzglednione potaczonym sprawozdaniu finansowym na dzief 31.12.2012 roku.

“ufly
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V. Informacja dodatkowa

Informagcja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia, zostata sporzadzona w sposob kompletny i poprawny z
uwzglednieniem wymogdw zawartych w art. 48 ust.1 ustawy o rachunkowoéci.,

V1. Sprawozdanie z dzialalno$ci polaczonej Spélki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dotaczyl Sprawozdanie z dziatalnosci polaczonej Spotki za
okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku. Zawarte w nim informacje, obejmujg zagadnienia
okreslone w art. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowosci, a przedstawione w nim dane oparte 53 na
polaczonym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzied 31.12.2012 roku.

VIL. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym, prawidtowo prezentuje zmiany, ktére wystapily w kapitale
wlasnym polaczonej Spotki za rok obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku. Zestawienie to
wykazuje wzrost kapitatu wlasnego o kwote 1 221 367,32 zlotych.

VIII. Rachunek przeplywéw pienigznych

Rachunek przeplywoéw pienigznych za okres od 01.01.2012 r. do 31,12.2012 r. zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w zataczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zawarte w nim
dane sa prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami Spotki, Zmiana
stanu $rodkéw pienigznych netto wykazuje ich zwigkszenie o kwote 3 929 851,04 zlotych.

1IX. Wycena

Stosowane przez Spotkg zasady wyceny zostaly opisane w przediozonym polaczonym sprawozdaniu
finansowym, Sa one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowodci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku .

X. Prezentacja

Spolka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegélnych skiadnikéw aktywéw i pasywéw oraz
przychodow i kosztéw w polaczonym sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i
strat wraz
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje, kiorych ujawnienie
w potaczonym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku,

XI. Zgodnosé z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spétki pisemne oswiadezenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz
Spoika przestrzegala przepisdéw prawa.

Dobra Firtna Justysa Stru$ oraz poniZej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych oraz
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pa dezieh 31.42,2012 rolu

nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o polaczonym sprawozdaniu
finansowym Polfa S.A.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
standardami rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow i
zatwierdzonymi przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.

W imieniu Dobra Firma Justyna Strus
Warszawa, ul. Kasprzaka 24 am 15
Podmiot wpisany na listg podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3310

Kluczowy biegly rewident:
Justyna Strug
Justyna Strus
i Wb
L IR
i !
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 3875 Nr 3875
w imieniu

Dobra Firma Justyna Stru$

Warszawa, dnia 21.05. 2013 roku.
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7. Informacja na temat czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig gospodarczg Polfa S.A.

1.Ryzyko zwigzane z rezygnacja kluczowych pracownikéw

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw majg kwalifikacje, doswiadczenie i umiejetnosci
zatrudnionej kadry. Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta opiera sie w duzej mierze na
kompetencjach i doswiadczeniu Prezesa Zarzadu, pana Rafata Bednarczyka. Jego ewentualna
rezygnacja z zajmowanego stanowiska mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki
oraz jej sytuacje finansowa. Ryzyko to jest jednak minimalizowane, przede wszystkim z uwagi
na fakt zaangazowania kapitalowego Prezesa Zarzadu w Spétke, co mobilizujaco i
motywujgco wpitywa na podejmowane przez niego dziatania oraz decyzje zwigzane z
biezgcym, jak i przysztym funkcjonowaniem Emitenta.

Emitent prowadzi réwniez restrukturyzacje zatrudnienia i pozyskuje z rynku menedzerdw z
kluczowymi kompetencjami szczegdlnie dla nowych projektéw rozwojowych firmy. Istnieje
ryzyko niepozyskania tych menedzeréw, ktére jest minimalizowane prowadzeniem rekrutacji
poprzez profesjonalne podmioty i precyzyjnym okreslaniem motywujacych systemow
nagradzania.

2.Ryzyko zmiany kursu walut

Gtéwnym elementem dziatalnosci Emitenta jest dziatalnos¢ importowa i eksportowa, a
operacje rozliczane sg w walutach obcych, co naraza Emitenta na ryzyko zmiany kursu walut.
Niekorzystne zmiany kursdw walut mogg doprowadzi¢ do wzrostu kosztdw nabywania
towaréw lub zmniejszenia przychoddéw przy sprzedazy produktéow za granice. Kursy walut
wptywaja nie tylko na poziom cen, ale takze na konkurencyjnos¢ Spotki. W celu eliminacji
ryzyka, podczas podpisywania kontraktéw z dostawcami i odbiorcami, Spotka bedzie ustalac
niezbedne warunki, ktore zabezpieczg jg przed niekorzystnymi wahaniami kurséw walut np.
poprzez sztywne okreslenie kursu, po jakim transakcja bedzie rozliczana lub rozliczanie
transakcji w walutach kontraktu. Pomocnym réwniez bedzie optymalizacja wielkosci i
cyklicznosci dostaw zamawianych produktéw.

3. Ryzyko utraty dostawcow w eksporcie
Prowadzac dziatalnos¢ polegajagca na posrednictwie handlowym w eksporcie polskich
produktéw leczniczych, Emitent narazony jest na ryzyko samodzielnej (lub przy pomocy
innych posrednikéw) realizacji eksportu, co moze ograniczy¢ portfolio produktowe. Aby
ograniczy¢ ryzyko Spotka bedzie kontynuowaé dziatania pozwalajace na rozszerzenie grona
dostawcéw, ze szczegdlnym uwzglednieniem MiSP, takze spoza branzy farmaceutycznej.

4.Ryzyko zwigzane ze zmianami w strukturze biznesu
Emitent prowadzi restrukturyzacje firmy dziatajacej od poczatku swojego istnienia jako
podmiot panstwowy. Wigze sie to z koniecznoscig restrukturyzacji wielu procesow
biznesowych, kadry pracowniczej i menedzerskiej oraz stworzenia nowych procesow
biznesowych w firmie. Tak gtebokie zmiany zawsze s3 obarczone ryzykiem opdznienia we
wdrozeniu, oporem ludzkim i wystgpieniem dodatkowych nieznanych na poczatku procesu
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przeszkdd. Ryzyko to minimalizowane jest szczegdtowg analizg wszystkich rynkéw dziatania
firmy i okresleniem szczegdtowego planu dziafania.

5.Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych
Przepisy podatkowe w Polsce ulegaja czestym zmianom, ponadto nadal sg w fazie
dostosowywania do wymogdéw Unii Europejskiej. Wcigz brak ich precyzyjnej interpretacji, a
dziatania organéw skarbowych oraz decyzje saddéw s3 niejednolite. Brakuje réwniez
przepiséw przewidujacych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci
naliczania zobowigzan podatkowych za dany okres.
Istnieje ryzyko, ze ograny podatkowe przyjmg odmienng interpretacje prawa podatkowego
niz Emitent, co moze skutkowa¢ tym, Zze Spodtka bedzie zmuszona do poniesienia
dodatkowych kosztéow w postaci niezaplanowanych podatkéw czy ewentualnych kar. Taka
sytuacja moze doprowadzi¢ do pogorszenia osigganych wynikéw finansowych i wptyna¢ na
perspektywy rozwoju.
Ponadto, podatnicy zajmujacy sie eksportem i importem towardw muszg pamietac o
szczegblnych procedurach rozliczania podatku VAT w tym zakresie zgodnie z ustawg o
podatku od towarow i ustug.

6.Ryzyko zawieranych uméw handlowych, w tym zwtaszcza miedzynarodowych
Prowadzenie dziatalnosci handlowej wigze sie z ryzykiem zwigzanym 1z jakoscig i
terminowoscia zawieranych umow. Majac $Swiadomos¢ ryzyka handlowego, umowy
handlowe opiniowane sg przez kancelarie prawng. Nalezy réwniez zwréci¢ uwage na
wieloletnie doswiadczenie kadry pracowniczej Emitenta w realizowaniu takich uméw. W celu
zminimalizowania tego ryzyka, Zarzad bedzie starat sie zdywersyfikowac kontrahentéw oraz
zrédfa pozyskiwania towardéw.

7.Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan ceny akgji
Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do
przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez
ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnic¢, ze inwestor nabywajgcy akcje
bedzie mdgt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

8.Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta na rynku NewConnect
Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:
a)  rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu
wskazanego w § 18 ust. 3, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o
ktorym mowa w § 18 ust. 4,
b)  wyrazenia sprzeciwu, o ktérym mowa w § 18 ust. 6,
c)  zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
d)  skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktérej mowa w § 18 ust. 1
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Zgodnie z § 11 Regulaminu Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 § 17c ust. 2:
1. na wniosek emitenta,
2.  jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
3.  jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Niezaleznie od powyzszego, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator

Alternatywnego Systemu  zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu, Organizator ASO Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie, jezeli
ten nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje Ilub niezaleznie wykonuje obowigzki informacyjne emitentow
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie, w szczegdlnosci obowigzki okreslone
w § 153, § 15b, § 17-17b.

Emitent wskazuje takze na ryzyko wynikajgce z art. 78 ust.4 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, opisane w punkcie ponizej. Nie ma jednak podstaw do przypuszczen, ze taka
sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy
wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

9.Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na rynku NewConnect akcji Emitenta
Zgodnie z § 12 Regulaminu Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:
1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
2.  jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,
4.  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:
1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkow w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania. Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu, Organizator ASO
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ z obrotu w alternatywnym systemie
instrumenty finansowe emitenta, jezeli ten nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub niezaleznie
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wykonuje obowigzkowi informacyjne emitentédw instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17-17b.
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrdét nimi zagraza w sposéb istotny prawidiowemu funkcjonowaniu

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

10. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta przez Komisje Nadzoru
Finansowego kar administracyjnych

Emitent zobowigzany jest do realizacji obowigzkéw wynikajgcych z ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.09.185.1439 t.j.) i
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Zaniechania Emitenta
w zakresie wskazanych wyzej ustaw, w szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych
wynikajgcych z Ustawy o ofercie, skutkowa¢ moga natozeniem przez KNF kary pienieznej w
wysokosci do 1.000.000 zi.

8. Informacja na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego

Ponizsza tabela zawiera informacje na temat stosowania przez emitenta w roku obrotowy
2012, tj. od dnia 1 stycznia 2012r. do dnia 31 grudnia 2012r., zasad tadu korporacyjnego, o
ktérych mowa w zataczniku nr 1 do Uchwaty nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 31 pazdziernika 2009r. ,Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na NewConnect” (z pézniejszymi zmianami) wraz ze wskazaniem okolicznosci i
przyczyn niezastosowania wskazanych zasad.

ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT STOSOWANIE
1. Spdétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng polityke TAK
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z
uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajacych szybkos$¢, bezpieczernstwo oraz szeroki
dostep do informacji. Spotka korzystajac w jak najszerszym stopniu z
tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujagc w tym celu rdéwniez
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg
obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej.

KOMENTARZ: Spétka realizuje powyzszg zasade Dobrych Praktyk z
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wyfaczeniem  transmisji obrad  Walnego  Zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet oraz rejestrowania przebiegu obrad i
upubliczniania go na stronie internetowej spotki. W zwigzku z faktem,
iz koszty zwigzane z transmisjg i rejestracjg przebiegu obrad i
upubliczniana go na stronie internetowej s3 niewspotmierne do
potencjalnych korzysci takiego dziatania, Emitent nie przewiduje w
najblizszym czasie wprowadzenia zasady transmitowania, rejestracji i
upubliczniania obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji | TAK
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej: | TAK

3.1 | Podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci (strona startowa) TAK

3.2 | Opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej | TAK
emitent uzyskuje najwiecej przychoddéw

3.3 | Opis rynku, na ktdrym dziata emitent wraz z okresleniem pozycji | NIE
emitenta na tym rynku
KOMENTARZ: strona internetowa Spdtki zostanie uzupetniona o
powyzsze informacje

3.4 | Zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spétki TAK

3.5 | Powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady | NIE
nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz
5% ogdlnej liczny gtoséw na walnym zgromadzeniu spofki
KOMENTARZ: strona internetowa Spdtki zostanie uzupetniona o
powyzsze informacje

3.6 | Dokumenty korporacyjne spoétki TAK

3.7 | Zarys planéw strategicznych spotki TAK

3.8 | Opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok | N/D
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do
prognoz ( w przypadku, gdy emitent publikuje prognozy)

3.9 | Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtdwnych | TAK
akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie

3.10 | Dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spdtce za | NIE
relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami
KOMENTARZ: strona internetowa Spdtki zostanie uzupetniona o
powyzsze informacje

3.11 | (skreslony) -

3.12 | Opublikowane raporty biezgce i okresowe TAK

3.13 | Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéow | NIE

okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych
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KOMENTARZ: strona internetowa Spdtki zostanie uzupetniona o
powyzsze informacje

3.14

Informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajagcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych

TAK

3.15

(skreslony)

3.16

Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania

TAK

3.17

Informacje na temat powoddéw odwotfania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem

TAK

3.18

Informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy

TAK

3.19

Informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdw telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy

KOMENTARZ: Spoétka nie ma obowigzku posiadania Autoryzowanego
Doradcy

N/D

3.20

Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji
emitenta

TAK

3.21

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoétki, opublikowany w
Ciggu ostatnich 12 miesiecy

TAK

3.22

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczone W sposdb umozliwiajagcy fatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywaé aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostaé przeprowadzona niezwtocznie

TAK

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe
powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta

TAK

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu
Spodtka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywaé
indywidualng dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca

TAK
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sie na stronie www.gpwinfostrefa.pl

6

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec Emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca

TAK

W przypadku, gdy w spdétce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta
ma istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkéw, emitent niezwfocznie powiadamia o tym
fakcie Autoryzowanego Doradce

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentoéw i informacji niezbednych do wykonywania

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

Informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej

TAK

9.2

Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie

KOMENTARZ: Z uwagi na poufnos¢ tych danych i tajemnice handlowa,
Spotka nie przekazuje informacji na ten temat

NIE

10

Cztonkowie Zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy z
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami

KOMENTARZ: z uwagi na fakt, iz potencjalne korzysci z organizacji
spotkan sg niewspotmierne do kosztéw, Spdtka nie zamierza w
najblizszym czasie wprowadzi¢ zasady organizowania publicznych
spotkan i nie bedzie stosowata przedmiotowej Zasady. Spétka nie
wyklucza jednoczesnie, ze w przypadku wystgpienia koniecznosci
zorganizowania spotkania z inwestorami, analitykami badz mediami,
zorganizuje taki przedsiewziecie.

NIE

12

Uchwatfa walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowa¢ cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigzaé organ do tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej

TAK

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych

TAK
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13a | W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza | TAK
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej pofowe ogotu gtoséw w spodice, informacji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzagd emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjq i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez sad
rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego wlanego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 kodeksu spdtek handlowych.

14 Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wypfaty dywidendy | TAK
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie jak najkrotszy, a w kazdym razie nie diuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdfowego uzasadnienia.

15 Uchwata walnego zgromadzenie w sprawie wypfaty dywidendy moze | TAK
zawierac tylko takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

16 Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od | NIE
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé co
najmniej:

* Informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktdre w ocenie emitenta moga
mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,

* Zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

* Informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

* Kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majace mieé
miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg
istotne z punktu widzenia intereséw inwestorow, w
szczegblnosci  daty  publikacji  raportéw  okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

KOMENTARZ: W chwili obecnej zasada publikacji raportéow
miesiecznych nie jest stosowana przez Emitenta. Z uwagi na fakt, iz
publikowane raportu biezgce i okresowe zapewniajg akcjonariuszom
oraz inwestorom dostep do kompletnych i wystarczajgcych informacji
dajacych petny obraz sytuacji spotki, Zarzad Spétki nie widzi w chwili
obecnej koniecznosci publikacji raportow miesiecznych.

16a | W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego | TAK
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okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie witasciwym dla
przekazywania raportow biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajacg zaistniatg sytuacje.

9. Oswiadczenia Zarzadu
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Warszawa, 24 maja 2013r.
OSWIADCZENIA ZARZADU SPOEKI POLFA S.A.

Dzialajac jekc Zarzad Spalki Polfa 5.4 cswiadczamy, iZ podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, t). ,Uobra firma” lustyna Stru$, z cledziby w Warszawia, ul.
Kasprzaka 243 m.15, 01-211 Warszawa, NIP: 524-177-47-40, wpisany na liste podmictdw
unrawnianych do badania sprawardan finansowych nr 3310, Riegly rewident lustynza Stros
new rejestrzae 3875, dokonujgey badania rocznego sprawozdania finansowego po potgczaniu
spalek na drien 31.12.2017r, spelnia warunki do wyrazenia a2zstronne] i niezaieinej apiniia
gadaniu, zgodric z wiasciveyn ! przop sami prawa Krajowego.

Dziafajge jako Zarzqd Spotki Palfa 5.4. oswiadcerzamy, i7 swedie nasze nzilepsza) wiadzy,
roczre sprawozdanie firansowe po ootaczeniu spétek na dzien 31.22.2012r. i dane
porawnywalng sporradzone 7ostaly zzodnie 7 obowiarujaoymi prezepisami lub standardami
dznawanymi w skali micdzynarcdowsj, oraz ze odzwicrciedlajg w sposab prawcziwy.
rzetelny i jasay sytuacje majat<owa i finanscwa Spatki. oraz jej wyniki finansows.
Sprawaseddan = ¢ deatalnesol Spo-iia zaeiera prawdsiwoy obiraz sytuzaci Spatki.
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