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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2013 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytulu odsetek zwigzanych
z portfelem wierzytelnosci

Koszty finansowania portfela

Zysk z tytutu odsetek zwiazanych
z portfelem wierzytelnosci

Amortyzacja

Zuzycie materialéw i energii
Ustugi obce

Podatki i oplaty

Koszty $wiadczefi pracowniczych
Pozostale koszty

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalno$ci
kontynuowanej

Zysk na jedna akcje w PLN:

— podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za okres
sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku z dzialalnoci
kontynuowanej za okres
sprawozdawczy

muwtrade

W stuzbie zdrowyum finonsom

okres 3 miesigey Zakoricony
31 marca 2013 roku

okres 3 miesigey Zakoricony
31 marca 2012 roku

(niebadane) (niebadane)
13.251 10.345
(8.022) (6.533)
5.229 3.812
(806) (80)
(83) (63)
269) 210)
(105) 83)
(1.104) (999)
(113) (38)
3.469 2.339
40 13
(11) (16)
3.498 2.336
100 108
(24) (27)
3.574 2.417
(694) (469)
2.880 1.948
0,34 0,23
0,34 0,23
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2013 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy

Zabezpieczenia przeplywéw
pieni¢znych

Podatek dochodowy dotyczacy
innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA
OKRES
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okres 3 miesigey Zakoricony
31 marca 2013 roku (niebadane)

okres 3 miesigey zakoriczony 31
marca 2012 roku (niebadane)

2.880 1.948
0 0
0 0
0 0
0
0
2.880 1.948
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2013 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Pozostale aktywa finansowe
(dlugoterminowe)

Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Pozostale aktywa niefinansowe
(dtugoterminowe)

Aktywa obrotowe

Pozostale aktywa finansowe
Pozostale aktywa niefinansowe
Srodki pieni¢zne iich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wtasny
Kapital podstawowy
Kapital rezerwowy
Kapital zapasowy
Zyski zatrzymane

Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji
Pozostate zobowiazania finansowe
Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

muwtrade

W stuzbie zdrowyum finonsom

za okres 3 miesiecy za okres 12 miesigey “ ({/i’.w ’
gakoriczony gakoriczony Zw o

31 marca 31 orudni RARONIY
gruanid 31 marca
2973 roki 2072’ roku (dane 2012 roken
(niebadany) pordwnywalne) (ricbadany)

2.256 2.161 2.202

227 153 108

210.000 178.287 130.866

4.592 3.584 2.194

11 0 0

217.086 184.185 135.370

222.551 211.703 172.482

867 298 146

8.492 2.313 12.077

231.910 214.314 184.705

448.996 398.499 320.075

838 838 838

0 0 0

28.396 28.396 28.396

27.046 24.166 17.099

56.280 53.400 46.333

736 758 820

173.620 94.833 55.797

80.769 60.892 83.603

0 0 458

21 9 21

255.146 156.492 140.699
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Zobowigzania krotkoterminowe
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow 96 34.921 9.925
i pozyczek
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 72.801 75.585 37.615
Pozostate zobowiazania finansowe 62.697 77.053 84.414
Zobowiazania z tytutu podatku 1.261 510 153
dochodowego
Pozostate zobowiazania 715 538 936

137.570 188.607 133.043
Zobowigzania razem 392.716 345.099 273.742
SUMA PASYWOW 448.996 398.499 320.075
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2013 roku

za okres 3 miesiecy za okres 3 miesiecy
gakoriczony gakoriczony
31 marca 2013 roku 31 marca 2012 roku
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 3.574 2.417
Korekty o pozycje: (35.497) (1.348)
Amortyzacja 86 80
Kapital rezerwowy z wyceny opcji 0 0
(Zysk)/strata na dzialalnoéci inwestycyjne;j 0 0
(Zwigkszenie) /zmniejszenie stanu nalezno$ci (42.571) 4.785
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zapaséw 0 0
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem
kredytéw i pozyczek 6.248 (5.536)
Przychody z tytutu odsetek (40) (40)
Koszty z tytulu odsetek 2.209 2.401
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (569) 27)
Zmiana stanu rezerw 80 (0)
Podatek dochodowy zaptacony (940) (1.796)
Pozostale 0 (1.203)
$rodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej (31.923) 1.069
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwalych i wartosci
niematerialnych 28 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci
niematerialnych (284) (157)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach
Sprzedaz pozostalych aktywéw finansowych
Nabycie pozostalych aktywow finansowych
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane
Sptlata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek
Pozostate
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (256) (157)
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Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci

finansowej

Wplywy z tytutu emisji obligacji 86.400 0
Wykup diuznych papieréw wartosciowych (10.900) 0
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (126) (204)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw 0 10.754
Sptata pozyczek/kredytow (34.847) (6.269)
Dywidendy wyptacone 0 0
Odsetki zaplacone (2.209) (1.631)
Odsetki otrzymane 40 46
Pozostale — wplywy z tytutu emisji akcji 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 38.358 2.696
Zwickszenie/ (zmniejszenie) netto stanu $rodkow

pienigznych i ich ekwiwalentow 6.179 3.608
Roznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu 2.313 8.469
$rodki pienigzne na koniec okresu 8.492 12.077

muwtrade
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2013 roku

Na 1 stycznia 2013 roku

Korekta z przeszacowania przychodow
Emisja akcji

Koszt platnosci w formie akcji wlasnych
Ptatnosci w formie akcji
Podziat zysku netto za 2011 rok

Zysk netto za I kwartal 2012 roku

Na 31 marca 2013 roku

Na 1 stycznia 2012 roku
Emisja akcji

Koszt platnosci w formie akgji wlasnych
Przekwalifikowanie kapitalu rezerw. na zapasowy

Zysk netto roku 2012

Na 31 grudnia 2012 roku

Na 1 stycznia 2012 roku

Korekta z przeszacowania przychodow
Emisja akeji

Koszt platnosci w formie akcji wlasnych
Ptatnosci w formie akcji
Podzial zysku netto za 2010 rok

Zysk netto za I kwartal 2011 roku

Na 31 marca 2012 roku

Kapitat podstawowy Kapitat rezerwonwy Kapitat zapasowy Zyski zatrgymane Kapitat wlasny ogétem
838 0 28.396 24.166 53.400

2.880 2.880

838 0 28.396 27.046 56.280

838 0 28.396 15.151 44.385

9.015 9.015

838 0 28.396 24.166 53.400

838 0 28.396 15.151 44.385

1.948 1.948

838 0 28.396 17.099 46.333
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Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

oktes od okres od oktes od okres od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2013  01.01.2012  01.01.2013do  01.01.2012
do do 31.03.2013 do
31.03.2013  31.03.2012 31.03.2012
Przychody z tytutu odsetek zwigzanych z 13 251 10 345 3175 2478
portfelem wierzytelno$ci
Koszty dziatalnosci podstawowe;j 9782 8 006 2 344 1918
Zysk brutto ze sprzedazy 3469 2339 831 560
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3498 2336 838 559
Zysk brutto 3574 2417 856 579
Zysk netto 2880 1948 690 467
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci -31 923 1069 -7 648 256
operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci -256 -157 -61 -38
inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci 38 358 2696 9190 646
finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 6179 3608 1480 864
Aktywa, razem 448 996 320 075 107 482 76912
Zobowigzania, razem 392716 273742 94 010 65778
Kapitat wlasny 56 280 46 333 13 473 11 133
Liczba akcji (w szt.) 8 384 440 8 384 440 8 384 440 8 384 440
Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykta
0,34 0,23 0,08 0,06
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
6,71 5,53 1,61 1,33
wskaznik zadtuzenia (zobowiazania / aktywa 87,5% 85,5%
ogotem)

Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu zostaly przeliczone na walute euro (EUR) w nastepujacy sposob:
- pozycje bilansowe:
wedlug $redniego kursu NBP
na 31 marca 2013 roku — 4,1774 PLN,
na 31 marca 2012 roku — 4,1616 PLN,

- pozycje rachunku zyskow i strat:
wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca
2013 roku — 4,1738 PLN,
2012 roku — 4,1750 PLN.
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Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

M.W. Trade SA (,,Spétka”, ,Emitent”, ,Jednostka”) powstala w 2004 roku z przeksztalcenia Biura Uslug
Finansowych M.W. Trade sp. z 0.0. w M.W. Trade Spoétke Akcyjna. Przeksztalcenie nastapito postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007 roku, ktéry to dokonal wpisu o przeksztalceniu 16
pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow z 6 sierpnia 2007 roku.

Zgodnie z umowg czas trwania dzialalnosci Spéiki jest nicograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spélki jest dziatalnosé finansowa, Spotka jest instytucja specjalizujaca si¢ w
oferowaniu produktow i uslug finansowych dla podmiotéw sektora publicznego.
Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,

VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000286915. Spoéltce nadano numer
statystyczny REGON 933004286.

Siedziba Spotki miesci si¢ we Wroctawiu. Podstawowe dane adresowe Spotki na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Firma: M.W. Trade Spétka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Powstasicéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroclaw
Telefon: +48 (71) 790 20 50

Faks: +48 (71) 790 20 55

Adres poczty elektronicznej: biuro@mwtrade.pl

Adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

Akcje M\W. Trade SA znajduja si¢ w publicznym obrocie — notowane s3 na rynku glownym Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA. Spétka wehodzi w sklad Grupy Kapitalowej Getin Holding SA.

W okresie objetym niniejszym raportem sama Spélka nie tworzyla grupy kapitalowej oraz nie posiadata oddziatéw.

Kapital zakladowy Spétki na dzied bilansowy, tj. 31 marca 2013 roku, oraz na dzien sporzadzania niniejszego
sprawozdania, wynosi: 838 444,00 PLN.

Witadze Spotki sktadajq sie z organdw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad. Organem
nadzorczym jest Rada Nadzorcza (,,RN”).

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy, tj. 31.03.2013 roku, byt nastepujacy:

1. Rafal Juszczak —Przewodniczacy RN

2. Grzegorz Tracz — Wiceprzewodniczacy RN

3. Jaroslaw Augustyniak — Wiceprzewodniczacy RN

4. Dr Leszek Czarnecki — Czlonek RN

5. Malgorzata Wasilewska — Czlonek RN.

3 kwietnia 2013 roku wplyneta do Spoélki informacja o rezygnacji Pana Grzegorza Tracza z pelnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej.

5 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana Bartosza
Chytte (na wspdlng kadencje uptywajaca w czerweu 2013 roku).

Jednoczesnie ZWZA wylonito sktad RN na nowsa kadencje, rozpoczynajacy si¢ 17 czerwca 2013 roku, w osobach:
Pan Dr Leszek Czarnecki, Pan Rafal Juszczak, Pan Bartosza Chytta, Pan Jaroslaw Augustyniak i Pani Malgorzata
Wasilewska.
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za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Na dziers sporzadzenia raportu w sklad Rady Nadzorczej Spo6tki wechodza:

1. Rafal Juszczak — Przewodniczacy RN,

2. Jarostaw Augustyniak — Wiceprzewodniczacy RN,
3. Bartosz Chytta — Czlonek RN,

4. Dr Leszek Czarnecki — Cztonek RN,

5. Malgorzata Wasilewska — Cztonek RN.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien publikacii niniejszego raportu wchodza;:

1. Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu,
2. Dariusz Strojewski — Cztonek Zarzadu,
3. Maciej Mizuro — Czlonek Zarzadu.

W pierwszym kwartale 2013 roku nie wystapily zadne zmiany w skladzie organu zarzadzajacego.

Niniejszy raport zawiera:

- Stédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki oraz srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, ktére obejmuja okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2013 roku oraz zawieraja dane
poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakoficzony 31 marca 2012 roku, a takze dane na 31 grudnia 2012 roku;

- Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat, $rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
§rédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywdw pienigznych obejmujacy dane za okres 3 miesiecy zakonczony 31
marca 2013 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2012 roku.

Dane kwartalne nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez bieglego rewidenta.

14 maja 2013 roku niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 3 miesiecy zakorficzony
31 marca 2013 roku zostalo przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia sré6drocznego skréoconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)/ Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”),
w szczegolnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska (,UE"). Na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy
sic w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spolke dzialalno$é, w zakresie
stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci, nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF  obejmuja  standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(, KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”, ,z1”), a
wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach zlotych.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzieri zatwierdzenia niniejszego
§rédrocznego  skroconego sprawozdania finansowego nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.
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Spoétka zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku sporzadza sprawozdanie
finansowe wedlug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej oraz wydanych do nich interpretacj,
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Po raz pierwszy Spétka sporzadzila sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2010 roku, prezentujac jednoczesnie dane poréwnywalne na 31 grudnia
2009 roku oraz 1 stycznia 2009 roku. Na 31 marca 2013 roku, zgodnie z szacunkami Jednostki, miedzy tymi
zasadami a regulacjami opublikowanymi przez RMSR, nie wystepuja réznice.

Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem finansowym Spélki za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku zatwierdzonym do publikacji 25 lutego 2013 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za
rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakoniczony 31 grudnia 2012 roku.

Spoétka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretaciji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w Zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci zajmie si¢ rachunkowoscia zabezpieczeni i utrata warto$ci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9
bedzie miato wplyw na klasyfikacje i wyceng aktywow finansowych Spoétki. Spotka dokonana oceny tego wplywu
w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostana one opublikowane, w celu zaprezentowania spéjnego obrazu,

zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostalych catkowitych dochodéw
- majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub pézniej,

zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usunigcie stalych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2013 roku lub pézniej,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pézniej,

MSSF 11 Wspolne przedsiewzigcia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub pézniej,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pézniej,

MSSF 13 Wycena wedlug warto$ci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pézniej,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2014 lub pézniej,
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MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélne przedsiewzigcia — majacy zastosowanie dla
okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej — majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub péZniej,

zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku
lub pézniej,

zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowiazan
finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po6znie;j,

zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: Pozyczki rzadowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub pézniej,

zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) zmiany majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane 31 pazdziernika 2012 roku) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE.

Zarzad M.W. Trade SA nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacii, poza MSSF 9,
mialo istotny wplyw na stosowane przez Spolke zasady (polityke) rachunkowosci. Interpretacja MSSF 9 wplynie na
strukture sprawozdania finansowego, niemniej Spoétka dokona pelnej oceny wplywu nowego standardu
kompleksowo razem z wytycznymi wynikajacymi z faz, ktére nie zostaly jeszcze opublikowane.

4. Sezonowos$¢ dziatalno$ci

Dziatalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowuja istotnych
wahani w trakcie roku okresu §rédrocznego.

Typowe wahania sezonowe i cykliczne w dziatalnosci Spoétki nie wystepuja. Mozna jednak zauwazy¢ tendencie, ktora
$wiadezy o tym, ze pod koniec roku wielu partneréw M.W. Trade SA w zwiazku z porzadkowaniem spraw
bilansowych, wykazuje wigcksze zainteresowanie produktami Spotki. Podmioty sektora publicznego (i jego dostawcy)
starajg si¢ wtedy rozwigzaé problem zadluzenia wymagalnego, co zapewniaja produkty oferowane przez Spotke.

5. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Zarzad monitoruje dzialalno$¢ finansowa Jednostki jako jeden segment operacyjny w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dzialalnosci. W ramach dziatalnosci Spotki
nie wyrézniono dla celéw zarzadczych segmentow operacyjnych zgodnie z MSSF 8. Zarzad analizuje sytuacje
finansowg Jednostki na podstawie wynikow na dzialalnosci operacyjnej wykazanych w sprawozdaniach finansowych.

6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych. Lokaty krétkoterminowe sa
dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do dwdch tygodni, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
Spotki na srodki pienigzne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartosé godziwa
srodk6éw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 31 marca 2013 roku wyniosta 8.492 tysieccy PLN (na 31 grudnia 2012
roku: 2.313 tysiecy PLN).
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(w tysiacach PLN)
Stan na 31 marca 2013 Stan na 31 grudnia Stan na 31 marca

roku 2012 roku 2012 roku
) (niebadane) (dane pordwnywalne) (niebadane)
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 4.967 2.313 12.077
Lokaty krétkoterminowe 3.525 0 0
) 8.492 2.313 12.077
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 0 0 0

przypisane dziatalnosci zaniechanej

7. Podatek dochodowy

Gléwne skladniki obciazenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiaja si¢ nastepujaco:

za okres 3 miesiecy akoniczony
za okres 3 miesiecy akoniczony 31 marca 2012 roku
31 marca 2013 roku (niebadane) (niebadane)

Biegacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytulu podatku
dochodowego 1.690 242
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem

i odwréceniem sig¢ réznic przej$ciowych (996) 227
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku
zyskow i strat 694 469

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spélka nie odnosila podatku odroczonego w inne
catkowite dochody.

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostal utworzony od wszystkich réznic przejsciowych. Spétka nie
posiada strat podatkowych mozliwych do odliczenia.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki za pierwszy
kwartal zakoficzony 31 marca 2013 roku i 31 marca 2012 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

za okres 3 miesiecy

za okres 3 miesiecy gakoniczony Jakoriczony
31 marca 2013 roku 31 marca 2012 rokun
(niebadane) (niebadane)

Zysk brutto przed opodatkowaniem
z dzialalnosci kontynuowanej 3.574 2.417
Efektywna stawka podatkowa 19,4% 19,4%
Podatek wyliczony wedlug stawki efektywne;j 694 469
Podatek wyliczony wedlug stawki ustawowej
19% 679 459
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych
kosztéw uzyskania przychodéw 15 10
Podatek wedlug stawki efektywnej 694 469
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W okresie 3 miesigcy zakoficzonym 31 marca 2013 roku efektywna stawka podatkowa byla na podobnym poziomie,
jak w okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2012 roku. Jest to wynik stalego kontrolowania poziomu kosztéw
niepodatkowych, a takze ograniczenie finansowania si¢ przez Spolke kredytami udzielonymi przez podmioty
powigzane oraz zaprzestaniem emisji obligacji dla podmiotéw powiazanych.

8. Rzeczowe aktywa trwale

8.1.  Kupno i sprzedaz

W okresie trzech miesigcy zakofczonym 31 marca 2013 roku oraz 31 marca 2012 roku, Spotka nie wykazata
istotnych ruchéw w obszarze §rodkéw trwatych.

8.2.  Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2013 roku oraz 31 marca 2012 roku, Spétka nie rozpoznala, ani
nie rozwigzala, odpisu z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych.

9. Wartosci niematerialne

9.1.  Kupno i sprzedaz

W okresie trzech miesigcy zakofczonym 31 marca 2013 roku oraz 31 matrca 2012 roku, Spotka nie wykazata
istotnych ruchéw w obszarze warto$ci niematerialnych.

9.2.  Odpisy z tytutu utraty warto$ci

W okresie trzech miesigcy zakoniczonym 31 miesiccy 2013 roku oraz 31 marca 2012 roku, Spétka nie rozpoznata, ani
nie rozwigzala, odpisu z tytulu utraty wartosci w obszarze warto$ci niematerialnych i prawnych.

10. Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy Spo6tki na 31 marca 2013 roku, w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 marca 2012 roku, a
takze na 31 grudnia 2012 roku, przedstawia si¢ nastepujaco:

Kapitat akcyjny w ztotych 31 marca 2013 rokn 31 grudnia 2012 roku 31 marca 2012 roku
(niebadane) (niebadane)

Akcje zwykle setii A/ akcje o wartosci 510.000 510.000 510.000

nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje zwykte serii B/ akcje o wartosci 145.860 145.860 145.860

nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje zwykte setii C/ akcje o wartosci 163.000 163.000 163.000

nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje zwykle setii D/ akcje o wartosci 19.584 19.584 19.584

nominalnej 0,10 zt kazda

Razem 838.444 838.444 838.444

W pierwszym kwartale zakonczonym 31 marca 2013 roku oraz w okresie poréwnawczym zakofczonym 31 marca
2012 roku, nie nastapily Zadne zmiany w wysokosci kapitalu podstawowego.

11. Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy Spotki na 31 marca 2013 roku wynosil 28.396 tys. PLN i byl na tym samym poziomie, jak na 31
grudnia 2012 roku oraz 31 marca 2012 roku.

Kapital zapasowy tworzony jest ustawowo z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$ciag nominalna.
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12. Instrumenty finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe zgodnie z MSR 39.

Najwigkszy udzial w strukturze bilansu Spétki majg instrumenty finansowe, do ktorych po stronie pasywow naleza
zobowigzania z tytutu wykupu wierzytelnosci wzgledem bankow, a takze kredyty bankowe i wyemitowane obligacje
wlasne.

Po stronie aktywow wyréznione gléwne instrumenty finansowe to naleznosci powstale z tytulu podpisanych
porozumiefi restrukturyzacyjnych i udzielonych pozyczek podmiotom medycznym i jednostkom samorzadu
terytorialnego oraz lokaty bankowe. Spotka nie korzysta z instrumentéow finansowych do zabezpieczania wartosci
aktywéw i zobowiazani oraz nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

PAPIERY WARTOSCIOWE

Srodki z emisji dtuznych papieréw wartosciowych sa wykorzystywane do finansowania podstawowej dziatalnosci
zwiazanej z finansowaniem i restrukturyzacja publicznych jednostek sluzby zdrowia oraz jednostek samorzadu
terytorialnego. Spo6tka emituje obligacje w zaleznosci od biezacego zapotrzebowania na $rodki pienigzne.

W okresie od 1 stycznia do 31 matca 2013 roku Spétka przeprowadzata emisje obligacii setii od A/2013 do F/2013,
jednoczesnie - zgodnie z terminami wykupu - Spétka wykupita obligacje setii C/2012, serii R/2012 oraz 1/2012.

Lacznie, wedlug stanu na 31 marca 2013 roku, poziom zadluzenia z tytulu dluznych papieréw wartosciowych
wyniost 246.421 tys. PLN. W okresie poréwnywalnym zas, wedlug stanu na dzien 31 marca 2012 roku - 93.412 tys.
PLN, natomiast na 31 grudnia 2012 roku poziom zobowiazan z tytutu dluznych papieréw wartosciowych opiewal na
170.418 tys. PLN.

12.1. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu emisji papieréw wartosciowych

31 marca 2013 rokn 31 grudnia 2012 roku 31 marca 2012 rokn

(niebadane) (niebadane)
Dtugoterminowe
Wartos¢ obligacji wedlug zamortyzowanego kosztu 176.113 96.113 56.413
Nierozliczone prowizje (2.493) (1.280) (616)
Razem 173.620 94.833 55.797

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spélki wartosé zobowiazania dlugoterminowego z tytulu emisji papierdw
warto§ciowych zostala ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢ nierozliczonej prowizji z
tytulu uruchomienia emisji obligacji dlugoterminowych.

W tabeli zaprezentowano warto$¢ zobowigzan dlugoterminowych wedlug zamortyzowanego kosztu na 31 marca
2013 roku:

Wartosé wartosé nominalna - Wartos¢ zobowiqzai
2 nominalna ¢ oblioacii ero)
Seria Oprocentowanie Data alna Ihos¢ i w - papierdw g zamortyzowanego
wykupu 1 obligagji st wartoSciowych w 1ys. kosztu na 31.03.2013
wys. 4 wys. 3t
Obligage
serii grmienne 23.10.2014 0,1 334 134 33413 33413
K/2011
Obligage smienne 11.08.2014 1 2700 2700 2700

serit
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Ra/2012
Obligage
serii gomienne 06.11.2015 0,1 340 000 34 000 34 000
NS120712
Obligagje
serii gmienne 07.11.2015 0,1 60 000 6 000 6 000
NS22012
Obligagje
serii gmienne 31.10.2015 1 70 000 70 000 70 000
M/2012
Obligagje
serii gomienne 17.12.2015 0,1 100 000 10 000 10 000
T/2012
Obligage
serii gmienne 19.02.2016 0,1 300 000 30 000 30 000
A/2013
Obligagje
serii gmienne 19.02.2016 0,1 100 000 170 000 10 000
B/2013
Obligagje
serii gmienne 19.03.2016 0,1 300 000 30 000 30 000
E/2013
Obligagje
serii gmienne 28.03.2016 0,1 100 000 10 000 170 000
F/2013

RAZEM 176 113 176 113

W okresie poréwnawczym, zakoniczonym 31 marca 2012 roku, Spotka posiadata nastepujace zobowiazania z tytutu
emisji obligacji dlugoterminowych:

Wartos¢ wartosé nominalna - Wartos¢ zobowiqzai
? nominalna ¢ oblioacii 01 o]

Seria Oprocentowanie Data alna Ihos¢ i w B papierdw g zamortyzowanego

wykupu 1 obligagji 3t wartosciowych w tys. kosgtn na 31.03.2012

wiys. 3 ! wtys.

Obligagie stale 19.08.2013 500 6 3000 3000
serit R
Obligagje

serii gmienne 26.05.2013 0,1 200 000 20 000 20 000
D/2011
Obligage

serii gmienne 23.10.2014 0,1 334 134 33413 33413
K/2011

RAZEM 56 413 56 413

12.2. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu emisji papieréw wartosciowych

31 marca 2013 roku 31 grudnia 2012 roku 31 marca 2012 roku

(niebadane) (niebadane)
Krotkoterminowe
Wartos¢ obligacji wedlug zamortyzowanego kosztu 74.339 76.719 38.472
Nierozliczone prowizje (1.538) (1.134) (857)
Razem 72.801 75.585 37.615
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto§¢ zobowiazania krotkoterminowego z tytulu emisji papieréw
wartosciowych zostala ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢ nierozliczonej prowizji z
tytulu uruchomienia emisji obligacji krétkoterminowych.

Wartos¢ wartosé nominalna -~ Wartos¢ 0bowiaqzar wg
Seria Oprocetomanie Dataplpn "l TG s Eo
w tys. PLN #ys. PLN wtys. PLN
Oblgege i stale 19.08.2013 500 6 3000 3033
O”g%%;;”i xpmienne 26.05.2013 01 200 000 20000 20624
O”If%%e P xpienne 23.10.2014 01 334 134 505%
O%%ﬂz% h xpienne 24.06.2013 10 685 5850 7322
O’j@f‘%ﬁm xpienne 02.04.2013 10 100 1000 1064
Obé’i%e e xpienne 29.06.2013 10 710 7100 7576
O?ﬁ%@%szgﬁi xpionne 13.04.2013 10 1500 15 000 15921
Ob]/ég;zef;mi qpienne 25.04.2013 10 300 3000 3175
O?{/’i‘;’%’;;”i stale 17.09.2013 250 3 750 752
O’;{%‘%ﬁ“ smienne 11.08.2014 1 2700 26*
O”L/Zi%e e xpienne 02.10.2013 10 200 2000 2087
O’gf’%ﬁg i stale 10.11.2013 2 100 200 201
O’;/Z?/g‘%eg”i stale 08.06.2013 100 36 3600 3702
?\%ﬂ/ﬁ; i xpienne 06.11.2015 01 340 000 1 108*
?\?ﬁé"/@of;”; xpienne 07.11.2015 01 60 000 56
0%”275;;”2' spmienne 31.10.2015 1 10 000 110+
Obﬁ%gfzgw qienne 17.12.2015 01 100 000 221
O%%;ﬁ smienne 19.02.2016 0,1 300 000 240%
Og{é/g%??ﬁi mienne 19.02.2016 0,1 100 000 80*
Obé’%% e state 08.11.2013 300 10 3000 3032
O”é%‘% h stale 22.08.2013 34 100 3400 3429
O?E/’%Wo'e;;”i smienne 19.03.2016 0,1 300 000 69+
O?/’?/g‘% e smienne 28.03.2016 0,1 100 000 6
RAZEM 68 900 74 339
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Na kwote 74.339 tys. PLN skladaja si¢ obligacje o wartosci nominalnej 68.900 tys. PLN oraz odsetki naliczone na
dzien bilansowy w kwocie 2.421 tys. PLN*, ktére stanowia zobowigzanie krétkoterminowe od lacznej wartosci
nominalnej obligacji dtugoterminowych oraz odsetki w kwocie 3.018 tys. PLN od obligacji krétkoterminowych.

Wedtug stanu na dzien bilansowy, tj. 31 marca 2012 roku, Spétka wykazywata krétkoterminowe zobowiazania z
tytulu wyemitowanych obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu w wysokosci 37.615 tys. PLN.

Szczegdtowe warunki emisji zostaly zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Wartos¢ wartosé nominalna  Wartosé zobowiqzai wg
Soria Oprocentowanie Data wykupn nomm‘a/ﬂ‘a‘ 1ios¢ obligagi w ) papierdw - zamortyzowanego kosgtn
1 obligagi §gt. wartosciowych w na 31.03.2012 roku
ws. 3t s 31 wlys. gt
Obligacje stale 19.08.2013 500 6 3000 34¢
serii R
Obligacje
serii zmienne 26.05.2013 0,1 200 000 20 000 614*
D/2011
Obligacje
serii state 08.06.2012 100 100 10 000 10 706
E/2011
Obligacje
serii zmienne 30.06.2012 100 100 10 000 10 011
F/2011
Obligacje
serii zmienne 25.07.2012 0,1 112.350 11235 11 415
G/2011
Obligacje stale 17.09.2012 250 3 750 753
serii H
Obligacje .
sexii 12011 zmienne 26.09.2012 10 430 4300 4304
Obligacje
setii zmienne 23.10.2014 0,1 334 134 33 413 434
K/2011
Obligacje stale 10.11.2012 100 2 200 201
serii L
RAZEM 92 898 38 472

Na kwote 38.472 tys. z1 skladaja si¢ obligacje o wartosci nominalnej 36.485 tys. zI oraz odsetki naliczone na dzien
bilansowy w kwocie 1.082 tys. zt*, ktére stanowia zobowiazanie kréotkoterminowe od tacznej wartosci nominalne;
obligacji diugoterminowych serii R, D/2011 i K/2011 oraz odsetki w kwocie 905 tys. zt od obligaciji
krétkoterminowych.

KREDYTY I POZYCZKI

W pierwszym kwartale zakoficzonym 31 marca 2013 roku Spélka podpisata nowa umowe kredytowa z Polskim
Bankiem Przedsigbiorczosci SA. Spétka otrzymata kredyt w rachunku biezacym do wysokosci 10.000 tys. PLN. Na
dzien bilansowy Spélka nie korzystata z kredytu.

Spétka na 31 marca 2013 roku oraz w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 marca 2012 roku posiadala
nastepujace zobowiazania z tytutu kredytow:
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

12.3. Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe 31 marca 2013 rokun 31 grudnia 2012 roku 31 marca 2012 rokn
(niebadane) (niebadane)
Kredyty bankowe 736 758 824
Nierozliczone prowizje od kredytow 0 0 “)
Razem 736 758 820
Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na
31 marca 2013 roku
Nazwa Ku'/aia SMZ{Z;/ Kiwota kredytu pozostata Warnmki
Jednostki Siedziba PoRyeREst medlng do splaty LI Tormin splaty Zabegpieczenia
umowy oprocentowania :
(fermy)
poreczenie BGK
oraz zastaw
Bz wBK | 13 OQddsal we WIBOR 6M hipoteczny na
A Wroclawiu, | 1.200.000 PLN 736.320 PLN oz | 31072022 | okl polozonym
Fabryczna 15 we Wroctawiu, ul.
Powstancow
Slaskich
Razem 736.320 PLN
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na
31 marca 2012 roku
Nazwa Kwota kredytu/ | Kwota nominalna Warunki
jednostki Siedziba pozyczki kredytu/pozyczki oprocentowa | Termin splaty | Zabezpieczenia
(firmy) wedlug umowy | pozostata do splaty nia
poreczenie BGK
oraz zastaw
Bz wpK | 13 Oddsal we WIBOR 6M hipoteczny na
sA Wroclawiu, | 1.200.000 PLN 824 640 PLN A, 3107.2022 | jokalu polosonym
Fabryczna 15 we Wroctawiu,
ul. Powstancodw
Slaskich
RAZEM 824 640 PLN
12.4. Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe 31 marca 2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012
(niebadane) (niebadane)
Kredyty w rachunku biezacym 0 8.885 0
Kredyty bankowe 96 26.107 10.128
Nierozliczone prowizje od kredytéw 0 (71) (203)
Razem 96 34.921 9.925
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spélki wartos¢ zobowiazania krétkoterminowego z tytulu zaciagnietych
kredytéw jest ujmowana w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢ nierozliczonej prowizji z

tytutu uruchomienia kredytu.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na
31 marca 2013 roku
Nazwa Kwota kredytu/ | Kwota kredytn/ pozostata Warmmbi
Jednostki Siedziba pogyezki weding do sptaty brocentomani Termin sptaty ZLabezpieczenia
(firmy) smowy )proce anta
poreczenie BGK
13 Oddzial we hf;zfe‘cf;;“fm
BZ WBK | Wroclawiu, | 4 53 000 LN 95.680 PLN WIBOR 6M | 51 472022 | lokalu polozonym
SA Fabryczna 15 + marza .
we Wroctawiu, ul.
Powstancow
Slaskich
Razem 95.680 PLN
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na
31 marca 2012 roku
Ku'/om @reaj/tu/ Kwota kredytu/ pozostala Warnnki
Nazwa Siedziba pogyextei wedlug do splaty oprocentowani | Termin splaty Zabegpieczenia
Jednostki (firmy) 5 umowy g X
poreczenie BGK
13 Oddziat oraz zastaw
we WIBOR hipoteczny na
BZ WBK SA | Wroclawiu 1.200.000 PLN 88.320 PLN oM + 31.07.2022 | lokalu potozonym
ul. Fabryczna marza we Wroctawiu ul.
15 Powstancow
Slaskich
13 Oddziat cesja
we WIBOR wierzytelno$ci,
BZ WBK SA | Wroctawiu | 10.000.000 PLN 5.500.000 PLN 1M + 24.02.2013 | weksel in blanco,
ul. Fabryczna marza pelnomocnictwo
15 do rachunku
13 Oddziat cesja
we WIBOR wierzytelno$ci,
BZ WBK SA | Wroctawiu 5.000.000 PLN 4.540.000 PLN 1M + 31.01.2013 | weksel in blanco,
ul. Fabryczna marza pelnomocnictwo
15 do rachunku
Razem 10.128.320 PLN
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
12.5. Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe
Wyceniane wedfug zamortyzowanego koszin
31 marca 2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012
(niebadane) (niebadane)
Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych
aktywow finansowych (wykupy) 80.531 60.662 83.339
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
238 230 264
Razem 80.769 60.892 83.603
12.6. Pozostate zobowigzania finansowe krotkoterminowe
Wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztn
31 marca 2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012
(niebadane) (niebadane)
Zobowiazania z tytutu nabycia aktywow
finansowych (wykupy) 56.315 61.155 66.240
Zobowiazania z tytutu nabycia pozostatych
aktywow finansowych 6.125 15.713 18.003
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
257 185 171
Razem 62.697 77.053 84.414

12.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spolce powstaja w wyniku podstawowej dzialalnosci M.W. Trade SA, jaka jest tworzenie,

prowadzenie i finalizacja projektow restrukturyzujacych plynnosé finansowa Samodzielnych Publicznych Zaktadow

Opieki Zdrowotnej oraz Jednostek Samorzadu Terytorialnego a takze udzielanie tym podmiotom pozyczek

inwestycyjnych oraz $rednio- i krétkoterminowych.

Pozyczki i naleznosci te sa wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu.

31 marca 2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012
(niebadane) (niebadane)

Portfel wierzytelnosci z uméw porozumieti 312.486 281.750 223.334
o ustalonym harmonogramie splat
Pozyczki udzielone 117.803 107.937 79.459
Inne 2.262 303 555
Razem 432.551 389.990 303.348
- krétkoterminowe 222.551 211.703 172.482
- dugoterminowe 210.000 178.287 130.866

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na naleznosci wlasne:

dla okresn 3 miesieey koriczacego sie:

31 marca 2013

31 marca 2012

(niebadane) (niebadane)
Przychody z portfela wierzytelnosci z uméw porozumien 10.002 7.015
o ustalonym harmonogramie splat
Przychody z udzielonych pozyczek 2.962 2.345
Inne 287 985
Razem 13.251 10.345
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

13. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie od 01.01.2013 do 31.03.2013 roku Spotka kontynuowala dziatalno$¢ w zakresie oferowania uslug
finansowania dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej dla podmiotéw dzialajacych w sektorze publicznym.

W tym okresie Spotka wypracowata wynik netto w wysokosci 2 880 tys. z1. Oznacza to wzrost o 47,8% w stosunku
do analogicznego okresu ubieglego roku. Osiagniccie tak wysokiego wzrostu zysku netto wynikato przede wszystkim
z konsekwentnego budowania portfela wierzytelnosci, ktéry w omawianym okresie osiagnal sredniomiesigczna
warto$¢ 412.338 tys. PLN (w 10’2012 $rednia warto$¢ portfela wynosita 300.985 tys. PLN, co daje wzrost o 37,0%).
Spoétka poprzez ciagte udoskonalanie i dostosowywanie (do zmieniajacego si¢ otoczenia prawnego) procedur analizy
ryzyka kredytowego, utrzymuje wysoka jako$¢ portfela, dzicki ktdrej optymalizuje réwniez ryzyko plynnosci
finansowe;j.

Przychody ze sprzedazy w 1QQ°13 wyniosty 13.251 tys. PLN, czyli o 2.906 tys. PLN wiecej niz w 1QQ’12, co oznacza
wzrost wielkosci 28,1%.

Struktura przychodéw w poréwnaniu z poprzednimi okresami sprawozdawczymi nie ulegla znaczacej zmianie i
weigz gléwnag jej pozycja jest przychdd osiagany ze sprzedazy produktéw portfelowych Hospital Fund oraz pozyczki,
ktore stanowia dominujaca pozycje wszystkich osiagnietych przychodéw. Spétka generuje przychody zaréwno z
portfela podmiotéw medycznych, jak réwniez jednostek samorzadu terytorialnego (,,JST”). Udzial tych drugich
systematycznie rosnie i stanowiq juz one prawie 8% wszystkich przychodéw odsetkowych (w 1Q°2012 nie
odnotowano przychodéw od podmiotow JST).

Calkowite koszty poniesione przez Spétke w pierwszym kwartale 2013 roku wyniosty 9.818 tys. PLN i byly wyzsze
od analogicznego okresu o 22% (w 1Q’12 wyniosty 8.049 tys. PLN). Wyzszy poziom wszystkich kosztow, w
odniesieniu do analogicznego okresu z 2012 roku, wynikal zaréwno ze wzrostu kosztéw administracyjnych (wzrost o
19,4%), jak réwniez kosztoéw finansowania portfela (wzrost o 22,8%). W gtéwnej mierze jest to efekt sukcesywnego
zwigkszania poziomu sprzedazy produktéw bilansowych, ktéry bezposrednio wplywa na wzrost wartosci portfela
wierzytelnosci jednostek medycznych i jednostek samorzadu terytorialnego.

W ciagu omawianego kwartalu Spotka zanotowala systematyczny wzrost wolumenu kontraktaciji sprzedazy, co dalo
laczny przyrost o 78% w poréwnaniu z pierwszym kwartalem 2012 roku, do lacznej kwoty 143.929 tys. PLN.

Spoétka skoncentrowala si¢ gtéwnie na sprzedazy standardowego produktu Hospital Fund oraz udzielaniu pozyczek
dtugo- i krétkoterminowych podmiotom medycznym oraz jednostkom samorzadu terytorialnego.

Sprzedaz w pierwszym kwartale 2013 roku znalazla odzwierciedlenie w warto$ci portfela wierzytelnosci Spolki,
obejmujacej naleznosci dlugo- i krétkoterminowe oraz udzielone pozyczki, ktdra w ostatnim dniu kwartatu osiagneta
historyczna wartos¢ 430.290 tys. PLN wobec poziomu 302.794 tys. PLN uzyskanego w analogicznym okresie roku
2012, oznacza to wzrost o ponad 42%.

Ponizszy wykres prezentuje warto$¢ portfela bilansowego na 31 marca 2013 roku w poréwnaniu z danymi z
poprzednich okreséw (w tys. PLN):

475000 +
430 290
425000 -
389 687

375000 -
3250004 302794
275 000 - . .

1Q 2012 2012 1Q 2013

Spoétka kontynuowala réowniez dywersyfikacje Zrédel finansowania portfela aktywow. W omawianym okresie Spotka
dokonywata transakcji w ramach umoéw sprzedazy rat wierzytelnodci przystugujacych M.W. Trade SA wobec SP

muwtrade

W stuzbie zdrowym finansom




M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

707 1]ST. Wyemitowano réwniez obligacje o wartosci 86.400 tys. PLN. Pozyskane srodki zewnetrzne oraz wzrost
kapitalu wlasnego umozliwily zawieranie nowych porozumien restrukturyzacyjnych i stabilng budowe bezpiecznego
portfela wierzytelnosci.

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec 1Q 2013 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec 1Q 2012 roku wzrosta o
128.921 tys. PLN, czyli o 40,3% (z poziomu 320.075 tys. PLN na koniec 1Q 2012 roku). Aktywa na koniec roku
2012 wynosity 398.499 tys. PLN.

Wskaznik zadluzenia liczony jako iloraz sumy zobowiazan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu na
31 marca 2013 wynosit 88%. Poziom tego wskaznika jest zblizony do poziomu z kofica ubieglego roku.

14. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete
wyniki finansowe

W Q1°13 nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze: w pierwszym kwartale 2013 roku Spétka, kontynuowata
réwniez oferowanie produktéw finansowych (pozyczki, restrukturyzacja zadluzenia) jednostkom samorzadu
terytorialnego, traktujac te grupe docelows jako obiecujace zrédio przychodéw o niskim ryzyku kredytowym. Aktywa
finansowe powstale ze wspolpracy z JST na 31.03.2013 r. stanowily ponad 8% portfela.

15. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych

Na dzien 31 marca 2013 roku Spétka nie posiadala istotnych zobowiazan wynikajacych z podpisanych umoéw
dotyczacych nakltadéw na rzeczowe aktywa trwale.

16. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W prezentowanym okresie nie wystapily istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

17. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto Zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W okresie od 01.01.2013 do 31.03.2013 roku oraz do dnia sporzadzenia raportu nie wystapily zdarzenia dotyczace
niesplacenia kredytéw lub pozyczek lub naruszenia istotnych postanowient uméw kredytu lub pozyczek.

18. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartoSci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku w Spélce nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania
wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonywano zmiany
klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywéw.

19. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

Szczegdly dotyczace wykupu i emisji obligacji przez Spotke zostaly opisane w punkcie 12.

20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

5 kwietnia 2013 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktére zatwierdzito
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za 2012 rok oraz podjeto uchwale o wyplacie dywidendy z zysku
wypracowanego w 2012 roku na nastepujacych warunkach:
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liczba akcji
dywidenda na 1 objetych dzien
akcje dywidenda dywidendy
[szt.]

termin

wyptaty
dywidendy

Wysokos¢

dywidendy
[PLN]

4 443 753,2 0,53 PLN brutto 8 384 440 2013-04-18 2013-05-07

7 maja 2013 roku Spotka, zgodnie z wola Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, wyplacila pierwsza w swej historii
dywidende swym Akcjonariuszom.

21. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skréocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte
wyniki finansowe Emitenta

10 kwietnia 2013 roku wplyneta do Spotki, podpisana przez druga strone, umowa pozyczki w kwocie 10.000 tys.
PLN udzielonej przez TU na Zycie Europa SA.

26 kwietnia 2013 roku M.W. Trade SA wyemitowala obligacje o wartosci nominalnej 20.000 tys. PLN. Spétka bedzie
si¢ ubiegala o ich wprowadzenie do ASO Catalyst.

Pozyskane $rodki Spélka zamierza przeznaczyé na biezaca dziatalnos¢ — rozbudowe portfela wierzytelnosci
wzgledem podmiotéw medycznych i JST.

22. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 31 marca 2013 roku Spoétka posiadala nastepujace aktywne umowy poreczenia:

¢ W ramach umowy podpisanej 15 czerwca 2010 roku Spélka zobowiazuje si¢ do zaplaty na rzecz wierzyciela
zobowiazania pieni¢znego dluznika za wynagrodzeniem w formie prowizji uzaleznionej od warto$ci
poreczanej kwoty. Spétka udziela bezterminowego poreczenia do kwoty 3.000 tys. PLN miesi¢cznie. Na
dzien bilansowy Spotka posiada aktywne limity z tytulu udzielonych poreczen w kwocie 71 tys. PLN.
Kwoty te sa ujawnione w bilansie jako pozostale aktywa finansowe.

e 22 lipca 2011 roku Spoélka udzielita bezterminowego poreczenia kredytu udzielonego przez bank
samodzielnemu publicznemu zakladowi opieki zdrowotnej. Faczna warto§¢ poreczonego zobowiazania
wynosita 6.000 tys. PLN. Wedlug stanu na 31 marca 2013 roku saldo porg¢czonego kredytu wynosito 2.782
tys. PLN.

o 25 pazdziernika 2011 roku wplyneta do Spétki podpisana z bankiem umowa poreczenia kredytu. Spétka
zawarla przedmiotowa umowe poreczenia w zwiazku z udzieleniem kredytu o wartosci 7.000 tys. PLN na
rzecz samodzielnego publicznego zakladu opicki zdrowotnej. Wedlug stanu na 31 marca 2013 roku saldo
poreczonego kredytu wynosito 5.760 tys. PLN.

e 31 pazdziernika 2011 roku wplynela do Spétki podpisana z bankiem umowa poreczenia pozyczki. Spotka
zawarla powyzej wskazana umowe poreczenia w zwigzku z udzieleniem w formie konsorcjum pozyczki o
wartosci 20.000 tys. PLN na rzecz samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej. Wedlug stanu na
31 marca 2013 roku saldo poreczonego kredytu wynosito 14.667 tys. PLN.

23. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci

W pierwszym kwartale 2013 roku struktura Spétki nie ulegla zmianie.
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24. Stanowisko Zarzadu odnos$nie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w $Swietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

M.W. Trade SA nie publikowata prognoz wynikéw na 2013 rok.

25. Najwigksi akcjonariusze, struktura i zmiany akcjonariatu

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia poprzedniego sprawozdania okresowego (tj. na 26.02.2013 roku)
zgodnie z wiedza Spotki ksztaltowala si¢ nastepujaco:

% udziat w

% udziat w

Akcjonariusze Spotki Liczba akcji L1czb:;x§;(:ow - {lézf,:;ena strukturze
8 WZA akcjonariatu

Getin Holding SA 4298 301 4298 301 51,27% 51,27%
Rafal Wasilewsld wraz z 1670 000 1670 000 19,92% 19,92%
Beyondream Investments Ltd ’ ’
Quercus TFI SA 878 110 878 110 10,47% 10,47%
Pozostali 1538 029 1538 029 18,34% 18,34%

Razem 8 384 440 8 384 440 100,00% 100,00%

Zgodnie z wiedzq Spolki w okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzadzenia niniejszego sprawozdania
struktura akcjonariatu nie ulegla zmianie.

26. Zmiany w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (tj. 26 lutego 2013 roku) do dnia publikacji
niniejszego raportu wedlug wiedzy Spétki nie nastapily zadne zmiany w stanie posiadania akcji oséb pelniacych
funkcje w Radzie Nadzorczej lub w Zarzadzie.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke na dziei sporzadzenia raportu ponizsze osoby zarzadzajace i
nadzorujace posiadaja nastepujaca ilos¢ akcji Spotki:

Liczba akcji Zwigkszenie / Liczba akcji na
na 26.02.2013 (Zmniejszenie) 14.05.2013

Akcjonariusze Spotki

Rafat Wasilewski — Prezes

Zarzadu wraz z Beyondream 1670 000 - 1670 000 D
Investments Ltd

Leszek Czarnecki — Cztonek RN

(posrednio poprzez Getin 4298 301 - 4298 301
Holding SA) 2

) Pan Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu Spoétki posiada bezposrednio 1.476 000 akcji Spotki oraz 194.000 akeji
Spoétki poprzez podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoélkach publicznych (Beyondream
Investments Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze), tj. bezposrednio oraz posrednio poprzez podmiot zalezny
posiada facznie 1.670.000 akcji Spotki.

2 Dr Leszek Czarnecki posiada bezposrednio i posrednio 55,66% udzialu w kapitale Getin Holding SA i tyle samo
udzialu w ogélnej liczbie gloséw na WZA.
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Wedtug wiedzy Spoétki, poza wyzej wymienionym stanem, zaden inny cztonek Zarzadu Spotki, jak réwniez Rady
Nadzorczej Spoiki, na dzien publikacji niniejszego raportu, ani na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego
(4. 26.02.2013 r.) nie posiadal akcji M.W. Trade SA, w tym okresie Spotka nie otrzymata réwniez informacji o
jakichkolwiek zmianach.

27. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ wobec Spotki

Wedtug stanu na 31 marca 2013 roku nie zostalo wszczete, ani nie toczg si¢ postgpowania dotyczace wierzytelnosci
lub zobowiazafi, ktérych taczna wartosé stanowilaby co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spélki.

28. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Wszelkie transakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach rownorzednych z
tymi, ktére obowiqzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia laczne kwoty transakeji zawartych z podmiotami powiazanymi z Grupy Kapitalowe;
Getin Holding SA w okresie trzech miesiecy zakoniczonym 31 marca 2013 roku i wedlug stanu na 31 marca 2012
roku:

Sprzedaz na Zobowiazania  w tym zalegle,

Zakupy od Naleznosci od

Podmiot rzecz P S wobec po uplywie
. i podmiotéw podmiotéw L .
powiazany podmiotow owiazanvch owiazanvch podmiotéw terminu
powiazanych powiazany powiazany powigzanych platnosci
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Jednostka dominujaca:
Getin
Holding SA 1Q 2013 0 0 0 0 0
1Q 2012 0 0 0 0 0
Jednostki powiazane:
Idea Bank 1Q 2013 16 1.811 1.739 96.494 0
1Q 2012 18 513 1.625 18.719 0
Idea Leasing 0 4 0 216 0
SA 1Q 2013
1Q 2012 0 0 0 0 0

W Spoétce nie wystapily w okresie sprawozdawczym, zakoficzonym 31 marca 2013 r. oraz w okresie poréwnawczym
zakoniczonym 31 marca 2012 r. transakcje z udzialem gléwnego Akcjonariusza Spotki - Getin Holding SA, a takze
Zarzadu i innych cztonkéw gltownej kadry kierowniczej.

29. Informacje o udzielonych przez Spotke poreczeniach kredytu, pozyczki lub gwarancji

W pierwszym kwartale 2013 roku Spoétka nie udzielita zadnego poreczenia kredytu, pozyczki badZ gwarancji.
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30. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan Emitenta

W ocenie Spolki informacja, ktéra ma istotne znaczenie dla mozliwosci oceny realizacii jej zobowiazan oraz wplywu
na wynik finansowy jest ryzyko biznesowe, ktore zwiazane jest z otoczeniem rynkowym, na jakim funkcjonuje
Spoétka, dziataniami uczestnikow rynku (w tym konkurenciji) oraz czynnikami zewnetrznymi wplywajacymi na ten
rynek.

Spotka prowadzi dzialalnos¢ polegajaca na Swiadczeniu uslug finansowych na specyficznym rynku niszowym.
Konsekwencja tego byla koncentracja rynkowa i zaleznos§¢ przychodéw od sytuacji i zmian w sektorze publicznym.
Dlatego zmiany zachodzace na tym rynku beda mialy istotny wplyw na dzialalnos¢ Spotki. Nalezy podkresli¢ to, ze
sektor publiczny jest specyficznym rynkiem gospodarki. Charakteryzuje si¢ wysokim poziomem uregulowania, a jego
ksztalt jest w wysokim stopniu zalezny od zmieniajacych si¢ przepiséw prawa. Stad ryzyko biznesowe staje si¢
ryzykiem symetrycznym, poniewaz — teoretycznie - zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym moga by¢ zaréwno
korzystne, jak i niekorzystne dla Spoétki. Obecny ksztalt systemu sektora publicznego bardzo mocno determinuje
dzialalnosé Spotki, wplywajac na popyt jej ustug, mozliwe do osiagnigcia rentownosci oraz poziom ryzyka zwigzany
z finansowaniem dziatalnosci sektora publicznego. Gruntowne zmiany systemu moga wicc spowodowaé duze
zmiany w specyfice funkcjonowania Spotki, wplywajac na wszystkie ww. trzy elementy. Ew. planom przebudowy
systemu towarzysza silne emocje polityczne i spoleczne, co dodatkowo powoduje, ze charakter i kierunek tych zmian
jest trudno przewidywalny. Sposréd aktow prawnych regulujacych np. problematyke stuzby zdrowia podstawowsa
rol¢ odgrywa rzadowa ustawa o dziatalnosci leczniczej, ktora weszta w zycie 1 lipca 2011 r. Ustawa stanowi, w ocenie
rzadowej, systemowsq regulacje dotyczaca organizacji i funkcjonowania ochrony zdrowia w Polsce. Wedle
ustawodawcy celem regulacji jest ,,uporzadkowanie i ujednolicenie form prawnych, w jakich udzielane sa Swiadczenia
zdrowotne.” Jednoczesnie, trudno jest determinowac kierunki rozwoju modelu funkcjonowania i finansowania
publicznej stuzby zdrowia w Polsce, w dyskusjach politycznych przewijaja si¢ bardzo zréznicowane koncepcje, od
powrotu do modelu finansowania ZOZ z budzetu do decentralizacji (a potem podzialu NFZ) i wprowadzenia pelnej
konkurenciji w zakresie ubezpieczet medycznych poprzez wprowadzenie prywatnych ubezpieczycieli na ten rynek.

31. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiagnigte przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Celem strategicznym M.W. Trade SA jest budowa wartosci spotki poprzez funkcjonowanie jako podmiot w ramach
duzej grupy kapitalowej, specjalizujacy si¢ w finansowaniu podmiotéw sektora publicznego, w szczegélnosci stuzby
zdrowia i JST, oferujacego kompleksowe ustugi finansowe, przy zachowaniu wysokich pozioméw rentownosci
operacyjnej.

W opinii Spotki czynnikami decydujacymi o sukcesie i osiagnigciu celow strategicznych beda:

doswiadczenie i wiedza o specyfice i funkcjonowaniu rynku finansowania podmiotéw leczniczych (baza wiedzy
na temat szpitali i ich kondycji finansowej),

dostep do finansowania przez banki z Grupy Kapitatowej,

ustugi odpowiadajace na zapotrzebowanie rynku,

dobre relacje wiréd szpitali na terenie calego kraju,

doskonate relacje z podmiotami §wiadczacymi ustugi oraz dostarczajacymi produkty podmiotom leczniczym.

Cele:
Wzrost skali prowadzonej dziatalnosci,
Zwickszenie skali sprzedazy produktéw bezposrednio finansujacych dzialalnos¢ SP ZOZ i JST oraz
finansujacych inwestycje,
Zwigkszenie skali wspoipracy ze spotkami z grupy kapitalowej Getin Holding SA
Wprowadzenie nowych produktéw uzupelniajacych dotychczasowa oferte Spotki oraz pozyskiwanie dalszych
klientéw spoza rynku ustug medycznych (jednostki samorzadu terytorialnego).

Czynniki zewngetrzne, istotne dla rozwoju Spotki:

Sytuacja ptynnosciowa jednostek sektora medycznego zwiazana z poziomem kontraktacji §wiadczen medycznych
przez NFZ i mniejszych wplywéw ze skladki zdrowotnej;
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Sytuacja plynnosciowa kontrahentéw szpitali w zwiazku z mozliwym pogorszeniem sytuacji plynnosciowe;j
szpitali publicznych 1 wzrost presji na poprawe przeplywéw pieni¢znych;

Sytuacja na rynkach finansowych oraz koszt pozyskiwanego finansowania zewnetrznego;

Dziatalnos¢ konkurencyjnych podmiotéw na rynku;

Wprowadzenie prawnych ograniczen obrotu wierzytelnosciami SP ZOZ, ktére zwicksza udzial w sprzedazy
produktéow bezposrednio finansujacych SP ZOZ;

Wzrost zadluzenia JST spowodowany wzrostem wydatkéw inwestycyjnych w ramach finansowania projektéw
wspolfinansowanych przez UE;

Spadek dochodéw JST zwiazany ze spadkiem przychodow z tytulu udzialéw w PIT, CIT oraz dochodéw z
majatku wlasnego polaczony ze wzrostem wydatkéw na realizacje zadan wlasnych i zleconych JST.

\ // rocjhw, 4 maja 2013 r

Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu Dariusz Strojewski — Czlonek Zatrzadu

Maciej Mizuro — Czlonek Zarzadu
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