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1 SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA

| KWARTAL 2013 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 329 488 715843 78 942 171 459
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 608 (41 49¢) 146 (9 939)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 444) (71 984) (1 304) (17 242)
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j (2 855) (65 752) (2361) (15749)
Zysk (strata) netto, z tego przypadajqcy: (9 855) (65 752) (2361) (15749)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (4 690) (60 499) (1 124) (14 491)
- akcjonariuszom mniejszosciowym (5165) (5253) (1237) (1 258)
Catkowity dochdd (strata) netto (4 238) (67 214) (1015) (16 099)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (1032) (61 991) (247) (14 848)
- akcjonariuszom mniejszosciowym (3204) (5 223) (768) (12571)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) (0,33) (4,23) (0,08) (1,01)
E(ijoE%r';l)ony zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (w (0,33) (4,23) (0,08) (1,01)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1738 4,1750
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; (30219) (445 364) (7 240) (106 674)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3893 (188 615) 933 (45177)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (6 423) 384 637 (1 .539) 92129
Zemaglgﬂfgws’ronu Srodkdw pienieznychiich (32 749) (249 342) (7 846) (59 723)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1738 4,1750
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.12.2012 | 31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.12.2012
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

Bilans
Aktywa 3408223 | 6391930 3347473 815872 | 1535931 818813
Zobowigzania dtugoterminowe 912 854 680 346 921 595 218 522 163 482 225 428
Zobowigzania krotkoterminowe 3336579 | 3535725| 3262809 798 721 849 607 798 104
gig';imﬁjgymﬁgﬁgggl‘dl?r’mnqucej (1125255) | 1605922 (1118464) | (269367)| 385891 | (273 583)
Kapitat podstawowy 14295 14295 14 295 3422 3435 3497
Liczba akcji (w szt.) 14295000 | 14295000| 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
?Vrve‘sjz?')a wazona liczoa akeji zwyktych 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
i;fydlj'yi;:’ fv'ios;o) rozwodnionaliczba akeji | 4595000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295 000
}';’VGF',TLO'jC/ Eﬂﬁ?owo najednq akcje (78.72) 11234 (78.24) (18.84) 26,99 (19,14)
Zadeklarowana lub wyptacona ) . ) ) . .
dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,1774 4,1616 4,0882
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

o na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2013 31032012 | 31.12.2012

Aktywa

Aktywa trwate 1396 684 2 348 022 1415699
Wartos¢ firmy 385 531 915762 385 531
Warto$ci niematerialne 30 840 51793 32 845
Rzeczowe aktywa trwate 613 205 670 104 674 833
Nieodnawialne zasoby naturalne 117 828 36782 61 482
Nieruchomosci inwestycyjne 150 693 375101 150 496
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 21 000 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 32 499 -
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach - 38 -
Naleznosci 12179 22 805 19771
Pozyczki udzielone 38778 67 407 39 834
Pochodne instrumenty finansowe - 1857 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 36 435 120 799 36 249
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 430 24 821 13723
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 765 7 254 935
Aktywa obrotowe 2011539 4043 908 1931774
Zapasy 481 388 441 817 442 632
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 212 344 1269 854 259 198
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 912 880 1 342 492 818 760
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 30 698 46 588 25142
Pozyczki udzielone 150 780 450 438 147 162
Pochodne instrumenty finansowe 31 21383 53
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 45 481 63 097 34 808
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 141 541 306 774 173 536
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34777 101 242 29 567
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1619 223 916
Aktywa razem 3408 223 6391 930 3347 473
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ C.D.

T na dzien na dzien na dzien
31.03.2013 31.03.2012 31.12.2012

Pasywa

Kapitat wiasny (841 210) 2175 859 (836 931)
zgﬁ:::jjvcv!?:jny przypadajacy akcjonariuszom jednostki (1125 255) 1605 922 (1118 444)
Kapitat podstawowy 14 295 14295 14 295
Akcje / udziaty wtasne - - -
Eggifr?;lznoepj)osowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 733 348 733 348 733 348
Esrgsvg\(/::\/’fezzwkéiigﬁl(;;oc?isokcji zabezpieczajgcych oraz réznice (4729) (5 139) (6 870)
Pozostate kapitaty 626 451 694708 869 236
Zyski zatrzymane (2 494 620) 168 710 (2 728 473)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2 489 930) 229 209 120 822
akeionarusbm ecnostt domndacer ! (4690 (60499 | (2849 295)
Udziaty niesprawujqce kontroli 284 045 569 937 281 533
Zobowigzania 4249 433 4216 071 4184 404
Zobowigzania dlugoterminowe 912 854 680 346 921 595
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 38 701 490016 38 348
Leasing finansowy 7 028 88 519 7189
Pochodne instrumenty finansowe 4099 2 543 4256
Pozostate zobowigzania 25 265 40 382 35 351
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 28 597 32 609 28 120
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 804 799 19 858 803 864
Dotacje rzgdowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4365 6419 4 467
Zobowiqgzania krétkoterminowe 3336 579 3535725 3262809
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1 900 029 1 839 338 1892314
Leasing finansowy 9 826 27 840 14 605
Pochodne instrumenty finansowe 535 5097 4370
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 979 381 1188748 911 456
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 81 403 192977 64 892
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 738 18 824 345
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 73047 91736 72 612
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 210 421 142 545 238 224
Dotacje rzgdowe 20 31 22
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 81177 28 243 63 969
Zobowiqzonio zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 9 346 )
sprzedazy

Pasywa razem 3408 223 6391 930 3347 473
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 329 488 715843
Przychody ze sprzedazy produktéw 175995 254 854
Przychody ze sprzedazy ustug 147 158 457 404
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 6335 3585
Koszt wiasny sprzedazy (295 930) (729 493)
Koszt sprzedanych produktéw (155 605) (212 430)
Koszt sprzedanych ustug (134 154) (512 280)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (6171) (4 783)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 33 558 (13 650)
Koszty sprzedazy (15042) (15862)
Koszty ogdinego zarzqdu (23 978) (40 128)
Pozostate przychody operacyjne 26 807 54 890
Pozostate koszty operacyjne (20 737) (26 746)
Koszty restrukturyzacii - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 608 (41 498)
Koszty finansowe (6 052) (31112)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw wtasnosci - 624
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 444) (71 984)
Podatek dochodowy (44171) 6232
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (9 855) (65 752)
Dziatalnos¢ zaniechana

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (9 855) (65 752)
Zysk (strata) netto przypadajacy: (9 855) (65 752)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (4 690) (60 499)

- akcjonariuszom mniejszosciowym (5165) (5253)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012

Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej (4 690) (60 499)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (4 690) (60 499)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy (0,33) (4,23)
- rozwodniony (0,33) (4,23)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy (0,33) (4,23)
- rozwodniony (0,33) (4,23)
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2013  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY ORAZ INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012

Zysk (strata) netto (9 855) (65 752)
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych | 2700 | -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 157 2855
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Instrumenty zabezpieczajqgce przeptywy srodkéw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 157 5701
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - 1451
- kwoty ujete w wartosci poczgtkowe] pozycji zabezpieczanych - -
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq 3726 (1051¢)
Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek ) )
zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda praw ) )
wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw catkowitych (1123) (953)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 5617 (1 462)
Catkowite dochody (4 238) (67 214)
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (1032) (61 991)

- akcjonariuszom mniejszoéciowym (320¢) (5223)

KOMENTARZ ZARZADU PBG DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA PIERWSZY KWARTAL
2013 ROKU

1. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY PBG

Istotne zdarzenia i czynniki majgce wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej PBG w pierwszym
kwartale 2013 roku

W pierwszym kwartale 2013 roku sprzedaz Grupy PBG wyniosta 329,5 min zt i byta o 54% nizsza od sprzedazy
z analogicznego okresu roku poprzedniego. W ubiegtym roku konsolidaciji podlegaty takie podmioty jak:
Hydrobudowa Polska czy Aprivia, nad ktérymi z uwagi na prowadzone postepowania likwidacyjne spdtka
PBG ufracita kontrole.

Jednostkowo, spdtka PBG odnotowata wzrost przychoddw ze sprzedazy przy nizszej dynamice kosztow,
co pozytywnie przetozyto sie na osiggniete przez Spodtke rentownosci na kazdym poziomie rachunku zyskow
i strat. Ponadto, wyniki jednostkowe spdétki PBG stanowiq odpowiednio 36% sprzedazy Grupy oraz 37%

wypracowanego przez Grupe zysku brutto ze sprzedazy.
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2013  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Podsumowanie | kwartatu 2013 roku:

Wypracowanie przychoddéw ze sprzedazy w wysokosci 329,5 min PLN, tj. o 54% mniej niz w
pierwszym kwartale roku ubiegtego.

Zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 33,6 min PLN.

Zysk z dziatalnosci operacyijnej w kwocie 0,6 min PLN.

Iwiekszenie wartosci EBITDA (zysk operacyjny plus amortyzacja) z kwoty — 21,8 min PLN w |
kwartale 2012 roku do kwoty 11,1 min PLN w | kwartale 2013 roku, {j. o blisko 33 min PLN.

Strata nefto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego osiggneta poziom 4,7 min PLN
w poréwnaniu do blisko 62 min zt straty osiggnietej na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku.
Pozytywny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowe]j PBG majg wyniki wypracowane przez Grupe
RAFAKO oraz spoétke PBG. Grupa RAFAKO wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie
okoto 184,4 min PLN wypracowujgc przy tym zysk operacyjny wynoszgcy 8,2 min PLN oraz zysk
netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej siegajgcy 4,9 min PLN. Mozna szacowad
wiec, ze stanowi to 56% sprzedazy Grupy PBG i co wazne, ma pozytywny wptyw na wynik na
poziomie operacyjnym oraz netto. Spdtka PBG wypracowata przychody ze sprzedazy na
poziomie 120,6 min PLN wypracowujqc przy tym zysk operacyjny wynoszgcy 15,3 min PLN oraz
zysk netto w kwocie 9,3 min PLN. Mozna szacowacd wiec, ze stanowi to 36% sprzedazy Grupy PBG i
Cco wazne, ma pozytywny wptyw na wynik na poziomie operacyjnym i netto.

1 kwietnia 2013 roku warto$¢ portfela zamdwieh Grupy Kapitatowej PBG wynosita 2,7 mid PLN, z
czego okoto 1,2 mid PLN przypada do realizacji w 2013 roku. Wartosé porifela na poziomie 2,7 mid
PLN nie uwzglednia kontraktu na budowe blokéw energetycznych w Opolu o wartosci 3,4 mid PLN.
Najwiekszy udziat w strukturze portfela zamdwieh stanowig obecnie kontrakty z segmentu
budownictwa energetycznego — 76,3%. Drugim co do wielkosci segmentem w portfelu jest
segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw — 23,4%. Pozostate segmenty nie majq istothego

znaczenia.

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 KWIETNIA 2013 (w % i PLN min)

0,03% 0.8

100,0% 27315

Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowe] dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej PBG

nalezaty w pierwszym kwartale 2013 roku ponizsze kontrakty budowlane. Przypisane do nich kwoty

oznaczajq wartos¢ przychoddw w pierwszym kwartale 2013 roku.
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2013  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

A). Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa

1)

2)

kontrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni Ropy
Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychéd-Grotéw w ramach inwestyciji pn. ,,Projekt LMG -
Osérodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociqgi i inne”, podpisany pomiedzy PGNIG, a PBG -
zrealizowane przychody: 79,8 min PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w $winoujsciuv” podpisany
pomiedzy Polskie LNG, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia Tecnica
Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG, PBG Energia — zrealizowane przychody w

PBG: 29,2 min PLN;

B). Energetyka

1) kontrakt pod nazwqg ,Zabudowa instalacji katalitycznego odazotowania spalin w Elektowni

2)

3)

4)

Kozienice S.A.”, podpisany pomiedzy Eneqg Wytwarzanie SA (Oddziat Elektrownia Kozienice), a
Rafako SA - zrealizowane przychody: 25,6 min PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Kontrakt na inzyniering, dostawe i budowe Systemu Selektywnej Redukciji
Katalitycznej (SCR) dla blokéw K2, K3, K4, K5, Ké i K7 w Elektrowni Potaniec”, podpisany pomiedzy
Elektrownig Potaniec SA Grupa-Gdf Suez Energia Polska, a Rafako SA - zrealizowane przychody:
18,3 min PLN;

kontrakt pod nazwg ,Projekt, wykonanie, dostawa, montaz, uruchomienie i przekazanie do
eksploatacji dwéch kompletnych elekirofiliréow dla blokéw D i E w Hamm”, podpisany pomiedzy
Hitachi Power Europe GMBH Niemcy a Rafako SA - zrealizowane przychody: 13,2 min PLN;

Kontrakt pod nazwq ,Modernizacja czesci cisnieniowej kottéw EP-650-137 na siedmiu blokach w
Elekirowni Potaniec”, podpisany pomiedzy Elekirowniqg Potaniec SA Grupa-Gdf Suez Energia

Polska, a Rafako SA - zrealizowane przychody: 12,3 min PLN.

W pierwszym kwartale 2013 roku oraz do chwili obecnej wystgpity nastepujgce istotne dla Grupy PBG

wydarzenia:

—

Przejecie przez PBG petnej kontroli nad spotkq STRATEG CAPITAL Sp. o0.0.;

Imiana podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych jednostkowego PBG oraz
skonsolidowanego Grupy PBG. Dotychczasowy audytor Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. Sp.k.
zostat zastgpiony przez Ernst & Young Audit Sp.z 0.0.;

Wybdr najkorzystniejszej oferty konsorcjum, kidrego liderem jest RAFAKO na budowe bloku
energetycznego w Elektrowni Jaworzno Il o wartosci 4,4 mid PLN netto;

Wybdr najkorzystniejszej oferty na modernizacje 10S bloku nr 5 i 6 w PGE GIiEK S.A. Oddziat
Elekirownia Belchatéw ztozonej przez RAFAKO o wartosci 116 min zt netto;

Imiany w skladzie Zarzgdu Spétki PBG. Powotano nowego cztonka Zarzgdu w osobie Pani Bozeny
Ciosk;

Imiany w sktadzie Zarzgdu Spoétki RAFAKO. Powotanych zostato dwdch nowych cztonkdw Zarzgdu

w osobach Pana Edwarda Kasprzaka oraz Pana Macieja Modrowskiego.
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2013  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Na wyniki przysztych okreséw wptyw bedq mialy nastepujgce dziatania:
1. Readlizacja portfela zamdwieh o wartosci 2,7 mid PLN, z czego ponad 2 mid PLN to kontrakty z
segmentu budownictwa energetycznego.
2. Udziat w przetargach i pozyskanie najbardziej znaczgcych kontraktéw na:
o0 Budowe irozbudowe gazociggdw przesytowych;
0 Budowe blokdéw energetycznych;
o0 Budowe spalarni odpaddw.

3. Reorganizacja i restrukturyzacja spodtek z Grupy PBG.

Wskazniki renfownosci osiggniete przez Grupe PBG w omawianym okresie finansowym

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 10,2% -1,9%
Rentownos¢ operacyjna? 0,18% -5,8%
Rentownos¢ netto? -1.4% -8,5%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100

W pierwszym kwartale 2013 roku zanotowano wazrost osigganych przez Grupe PBG rentownosci na
wszystkich poziomach rachunku zyskdw i strat:

« odnotowanie dodatniej rentownosé brutto ze sprzedazy - 10,2%;

« odnotowanie dodatniej rentownosci operacyijnej - 0,2%;

+ odnotowanie ujemnej rentownosci na poziomie netto — 1,4%.
Udzial kosztéw zmiennych w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego zmniejszyt sie z 101,9% do 89,8%, tj. o 12,1 p.p. Udziat kosztéw
ogodlnego zarzgdu w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie ulegt zwiekszeniv i wynidst 7,3% w

poréwnaniu do 5,6% z analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2013  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2013

1%

2%

m gaz ziemny, ropa naffowa i paliwa mwoda mbudownictwo mieszkaniowe i przemyslowe © drogi = budownictwo energetyczne minne

WARTOSCIOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2013
(w tys. PLN)
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2013  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W POSZCZEGOLNYCH SEGMENTACH DZIALALNOSCI W | KWARTALE 2013
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2. OMOWIENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZTOW OPERACYJNYCH ORAZ PRZYCHODOW |
KOSZTOW FINANSOWYCH

1. Pozostate przychody operacyjne

W pierwszym kwartale 2013 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 26,8 min PLN, z czego
najistotniejszg pozycje stanowiq réznice kursowe na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 5 min zt. Kolejng
istotng pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowi odwrécenie odpiséw aktualizujgcych
wartosci sktadnikow aktywdw w wysokosci 4,6 min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku

ubiegtego warto$¢ pozostatych przychoddw operacyjnych zmalata o 51%.

2. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku wyniosty 20,7 min PLN i byty nizsze
niz ich warto$¢ w ubiegtym roku o 22%. Na koszty te sktadajg sie miedzy innymi: odpisy aktualizujace
warto$¢ naleznosci w wysokosci 4,1 min PLN, odsetki od zobowigzah w wysokosci 3,4 min PLN oraz koszty
dotyczgce ,ztych dtugdéw” — 2,3 min PLN, a takze strata na zbyciu niefinansowych aktywdw trwatych w

kwocie 3,5 min zt.

3. Przychody finansowe
Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2013 roku wyniosty 7 min PLN i byty nizsze niz ich wartos¢ w
ubiegtym roku o 30%. Gtéwnqg pozycje w przychodach finansowych stanowiq réznice kursowe w kwocie

3.6 min PLN. Istotng kwote stanowiqg takze odsetki. Jest to warto$¢ stanowigca blisko 3,4 min PLN.
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2013  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

4. Koszty finansowe

Na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku koszty finansowe wyniosty 13 min PLN i jest to kwota ponad
dwukrotnie nizsza od ich wartos$ci na koniec analogicznego okresu 2012 roku. Najistotniejszq pozycje w
kosztach finansowych stanowiq odsetki od kredytdw bankowych - jest to kwota wynoszgca ponad 9,9 min
PLN. Ponadto znaczacg warto$¢ odnotowaty réwniez straty z wyceny oraz redlizacji instrumentow

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez RZiS — jest to kwota 2,4 min PLN.

3. OMOWIENIE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH GRUPY PBG

Poziomy rachunku przeplywow pienieznych w tys. zi 1Q 2013 1Q 2012

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -30 219 -428 164
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej +3 892 -205 815
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 424 +384 637
$rodki pieniezne netto na koniec okresu +141 541 +306 774

W rachunku przeptywdw pienieznych w pierwszym kwartale 2013 roku Grupa PBG wygenerowata ujemne
saldo srodkow pienieznych w toku dziatalnosci operacyjnej. Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych
w toku dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie ksztattowato sie na poziomie 3,9 min zt. Saldo
srodkéw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci finansowej w omawianym okresie ksztattowato
sie na poziomie minus 6,4 min zt. W omawianym okresie spotki z Grupy PBG zaciggnety tgcznie 4,2 min zt

kredytéw, jednoczesnie sptacajgc 4,4 min zt.

Charakter przeptywéw pienieznych 1Q 2013 1Q 2012

$rodki pienigzne netto z dziatalnoici operacyijnej - -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej + -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - +
$rodki pieniezne netto na koniec okresu + +
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr1/2013

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.03.2013 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Slmiani Akcje S éggg? f:tekc'i R ey k'Efr)sZonvI\/Cee z .Udzig'fy Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat ! przedazy dkcy transakcji OWE 2 Pozostate Zyski niedajgce | wiasny
witasne powyzejich . : przeliczenia . Razem kontroli
podstawowy - zabezpieczajgcych . kapitaty zatrzymane oniroli razem
(-) wartosci oot jednostek
nominalnej przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 14 295 733 348 (3 484) (3 386) 869236 | (2728473)| (1118 464) 281533 | (836 931)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 (3 484) (3 386) 869236 | (2728473)| (1118 464) 281533 | (836 931)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2013 roku
Emisja akciji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana st.rukfury grupy kC!ijfO’rOWG] . . ) ) ) ) (5 759) . (5 759) 5709 (50)
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - 38 - (238 581) 238 543 - 9 9
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - - -
Razem fransakcje z wiascicielami - - 38 - (244 340) 238 543 (5759) 5718 (41)
rZZ;t netto za okres od 01.01 do 31.03.2013 i . - - - (4 690) (4 690) (5 165) (9 855)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
20 okres od 01.01 do 31.03.2013 roku - - 127 1976 1955 - 3658 1959 S617
Razem catkowite dochody - - 127 1976 1555 (4 690) (1 032) (3 208) (4 238)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - -
frwatych)
Saldo na dzien 31.03.2013 roku 14 295 733 348 (3319) (1410) 626 451 (2 494 620) | (1 125 255) 284045 | (841210)
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr1/2013

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.03.2012 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
KOpITCH’ ze . Roznice UdZICH’y Kapitat
1 . Akcje sprzedazy akcji ez wyceny kursowe z . ] - >
WyszczegOdlnienie Kapitat e transakgii ; : Pozostate Zyski niedajgce wiasny
witasne powyzej ich . : przeliczenia . Razem kontroli
podstawowy - zabezpieczajgcych . kapitaty zatrzymane oniroli razem
(-) wartosci oot jednostek
nominalnej przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 14 295 - 733 348 (6 217) 4883 704 674 228377 | 14679 360 591186 | 2270546
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 (6 217) 4883 704 674 228 377 | 1679 360 591186 | 2270546
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2012 roku
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - 322 - 322 188 510
Zmiana sfrukiury grupy kapitatowej - ; ; ] ] ; (12 601) 832|  (11769) (16214)| (27 983)
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - - - -
Razem fransakcje z wiascicielami - - - - - (12 279) 832 (11 447) (16 028) (27 473)
rZZ;t netto za okres od 01.01 do 31.03.2012 ) ) ) ) ) ) (60 499) (60 499) (5 253) (65 752)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu ) . ) .
20 okres od 01.01 do 31.03.2012 roku 2349 (6154) 2313 (1492) 30 (1462)
Razem catkowite dochody - - - 2 349 (6 154) 2313 (60 499) (61 991) (5 223) (67 214)
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - -
trwatych)
Saldo na dzien 31.03.2012 roku 14 295 - 733 348 (3 868) (1271) 694 708 168710 | 1605 922 569 937 | 2175859
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.12.2012 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze

RézZnice

e Akcje sprzedaz R ey kursowe z .Udzigfy Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat Wmsjn - Okg.i o ‘ge. transakcji losane | Pozostate Zyski Razerm | Medaiace wiasny
podstawowy IKCIPOWYZE) | 5 bezpieczajacych | P kapitaty | zatrzymane kontroli razem
(-) ich wartosci jednostek
. . przeptywy .
nominalnej zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 14 295 - 733 348 (6 217) 4883 704 674 228 377 | 1679360 5911864 2270 546
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 (6 217) 4883 704 674 228 377 | 1679360 591186 2270 546
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2012 roku
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - 635 - 635 386 1021
Zmiana strukiury grupy kapitafowej ; ; - (1095) (852) 22 534 3374 23961 537 077 561038
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - - 35922 (7) 35915 537 36 452
Dywidendy - - - - - - - - (2 249) (2 249)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 110 922 (110 922) - - -
Razem fransakcje z wiascicielami - - - (1 095) (852) 170013 (107 555) 60511 535751 596 262
fgllils netto za okres od 01.01 do 31.12.2012 ) ) ) ) ) ) (2 849 295) | (2 849 295) (841 292) (3 690 587)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu ) ) ) )
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku 3828 (7 417) (5451) (9 041) (4112) (13 152)
Razem catkowite dochody - - - 3828 (7 417) (5451) | (2849 295) | (2858 335) (845404) | (3703739)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - - - - - - - -
frwatych)
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 14 295 - 733 348 (3 484) (3 3868) 869236 | (2728473)| (1118 464) 281 533 (836 931)
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QSr1/2013  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 444) (71 984)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 8 853 16 979
Amortyzacija i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 1673 2824
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 8 -
Zmiana wartosci go<;iziv\./ej aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych (2 130) (10914)
przez rachunek zyskow i strat
Insfrpmenfy zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z ) 1 451
kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 1399 540
Zysk/strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 3 494 (225)
Zysk /strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty (40) (899)
pochodne)
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych (7 084) 5912
Koszty odsetek 10 550 43 813
Przychody z odsetek (6 301) (14311)
Odsetki od lokat ( z otrzymanych zaliczek) - -
Ofrzymane dywidendy - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - (624)
Inne korekty 987 1264
Korekty razem 11 409 45 810
Zmiana stanu zapaséw (19 976) (6 264)
Zmiana stanu naleznosci (95 474) (25 991)
Zmiana stanu zobowigzan 38 429 (302 109)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (8 958) (2 804)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych 56 468 (64 304)
Imiany w kapitale obrotowym (29 511) (401 472)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 53 (10577)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - (145)
Zaptacony podatek dochodowy (6 726) (6 996)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (30 219) (445 364)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (124) (664)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych (212) -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (5578) (12 432)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 877 2175
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (86) (407)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 2250
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - (193 021)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1 501 5658
Pozyczki udzielone (275) (15 430)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (822) (690)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 5731 23 545
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych 7 -
Otrzymane odsetki 1185 401
Inne wptywy 1731 -
Inne wydatki inwestycyjne (42) -

Komisia Nadzoru Finansowego

19/89



Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2013  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
| kwartat | kwartat
Wyszczegdinienie cd 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012

Otrzymane dywidendy - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3893 (188 615)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych - (15 520)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 4219 560 126
Sptaty kredytéw i pozyczek (4 451) (131 904)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (537) (2 096)
Odsetki zaptacone (4 984) (18 749)
Odsetki od lokat 20 498
Inne wptywy/wydatki (690) (718)
Dywidendy wyptacone - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6 423) 384 637
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (32749) (249 342)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 174 238 557 004
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 52 (888)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 141 541 306 774

2 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2013 ROKU

2.1 Informacja o Jednostce dominujgcej oraz Grupie Kapitatowej PBG

2.1.1. Spétka dominujgca

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”), jest PBG SA w
upadtosci uktadowej (dalej zwana ,,Spdtkg dominujacq”). Spdtka dominujgca Grupy Kapitatowej, zostata
utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spoétka
prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepiséw Kodeksu Spdtek handlowych.
Spétka  dominujgca  jest wpisana do rejestru  przedsiebiorcéw  Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 631048917. Akcje Spodtki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych.

W dniu 4 czerwca 2012 roku Zarzgd Spdtki Dominujgcej ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwosciq
zawarcia uktadu z wierzycielami. W dniu 13 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wydat postanowienie o
ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu z wierzycielami dla Spétki PBG SA.

Siedziba Spdétki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo. Siedziba Spdtki dominujgcej jest jednoczed$nie podstawowym miejscem prowadzenia

dziatalno$ci przez Grupe Kapitatowg. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane
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Przedstawicielstwo Spdtki PBG SA na Ukrainie. Celem dziatalnosci przedstawicielstwa jest badanie rynku

Ukrainy, nawigzywanie kontaktdw z firmami w zakresie budownictwa i ustug towarzyszgcych.

Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej PBG SA w upadtosci uktadowej
Sktad Zarzgdu Spdétki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 31.03.2013 roku,
31.03.2012 roku i 31.12.2012 roku przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 31.03.2013 roku

Sktad Zarzadu Spotki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujacej

Pawet Mortas - Prezes Zarzgdu Jerzy Wisniewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mariusz tozynhski - Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.03.2012 roku

Sktad Zarzadu Spétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujacej
Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu Adam Strzelecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2012 roku

Sktad Zarzadu Spétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej
Pawet Mortas - Prezes Zarzgdu Jerzy Wisniewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz - Wiceprzewodniczqgcy Rady Nadzorczej
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji zaszty zaprezentowane ponizej zmiany w Zarzgdzie Spdtki
dominujgce;.

W dniu 18 marca 2013 roku w sktad Zarzgdu powotano nastepujgcq osobe:

» Bozena Ciosk — powotanie na stanowisko Cztonka Zarzgdu.

2.1.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig
doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Grupa Kapitatowa PBG zajmuje sie realizacjg obiektéw budownictwa hydrotechnicznego, inzynieryjnego i

przemystowego, budowq oczyszczalni Sciekdw oraz spalarni odpaddw, wykonywaniem instalacji wodno-
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kanalizacyjnych, cieplnych i gazowych, handlem materiatami i urzgdzeniomi w branzy gazowniczej,

naftowej i wodno-kanalizacyjnej, budownictwem infrastrukturalnym, energetycznym oraz mieszkaniowym.

2.1.3. Rola PBG SA w Grupie Kapitatlowej i zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Spoétka PBG SA petni role jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej PBG.

Niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG zostata

objeta Spdétka dominujgca oraz nastepujgce Spodtki zalezne:

Wiasciwy sqd Procentowy udziat
. . . Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda Grupy
Nazwa jednostki Siedziba - ..
(wg PKD —2007) prowadzgcy konsolidaciji
rejestr 31.03.2013 | 31.03.2012
. Sgd Rejonowy
SPBGZ gV:T\lf? ul. Skérzewska Poznan — Nowe
U’;‘O dhotet 35, Reprodukcia Miasto i Wilda
uktadowe] Wysogotowo ;oplsonygh nosnikdw | Wydziat VI petna 99.90% 99.90%
(dawniej 62 - 081 informagiji Gospodarczy
Avatia 1 Przezmierowo PKD 18.20.Z Krajowego
Sp.7 0.0 POLSKA Rejestru
“p). o Sgdowego
Wydobywanie Sgd Rejonowy
ul. Skérzewska kamieni ozdobnych Poznan - Nowe
Brokam 35, oraz kamienia dla Miasto i Wilda
Sp.zo.0. Wysogotowo potrzeb Wydziat VIl
2) 62081 budownictwa, skat | Gospodarczy petna 100.00% | 100.00%
Przezmierowo wapiennych, gipsu , Krajowego
POLSKA kredy i tupkdw Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
Sgd Rejonowy
KWG SA Roboty zwigzane z w Szczecinie - Xl
‘. ul. Pomorska . .
w upadtosci 35 budowaq rurociqggdw | Wydziat
uktadowej 70181 2 Szezecin przesytowych i sieci Gospodarczy petna 100,00% 100,00%
(3) POLSKA rozdzielczych PKD Krajowego
42.21.1 Rejestru
Sgdowego
. Sqd Rejonowy
Metorex ul. Zwirki i Roboty zwigzane z w Toruniu - VII
Sp.7 0.0 Wigury 17A, budowq rurociqgdéw | Wydziat
(f)' o 87-100 przesytowych i sieci Gospodarczy petna 99.56% 99.56%
Torun rozdzielczych Krajowego
POLSKA PKD 42.21.Z Rejestru
Sgdowego
Sad Rejonowy
PBG Energia ul. Skérzewska Roboty zwigzane z dia Krakowa -
Sp.zo.0. L Srédmiescia w
g 35, budowaq linii ;
(dawniej PBG Wysogotowo telekomunikacyjnych Krakowie, XI
Export Y509 . YINYEN 1 Wy dziat petna 99,95% 99,95%
62 - 081 i elektro-
Sp.zo0.0.) e Gospodarczy
(5) Przezmierowo energetycznych Kraiowedo
POLSKA PKD 42.22.1 oweg
Rejestru
Sqgdowego
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Wiasciwy sqd Procentowy udziat
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda Grupy
(wg PKD —2007) proréﬁneil?cy konsolidaciji 31032013 | 31.03.2012
Sgd Rejonowy
ul. Skérzewska Ropo;ynkéucéowlone Poznan - Nowe
PBG Dom 35, e Miasto | Wilda
?(,E’)' zo.0. r’zyf%gs?fowo budynkéw ggg;fé;’r'izy petna 100,00% | 100,00%
Przezmierowo m:eerizi:zl%(lznglch Krajowego
POLSKA PKD 41.20 7 Rejestru
Sgdowego
petna
. Podmiot zalezny
Sad Rejonowy sl
PBG Dom ul. Skérzewska Poznan - Nowe Spo’rskl. PBG Dom
Invest Il 35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda Kons ﬁc.lzv?/'orlw n
SD.7 0.0 Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIl onsolidowany na 100,00% 100,00%
(7p). e 62 - 081 wtasny rachunek Gospodarczy pomorgle . e e
Przezmierowo PKD 68.10.Z Krajowego sprawozaania
POLSKA Rejestru Sko”s.o'('jdowfi.”ego
jednostki
Sqdowego dominujgcej PBG
SA
proporcjonalna
. Podmiot zalezny
Sad Rejonowy Do
PBG Dom ul. Skérzewska Poznan - Nowe Spo’rskl. PZBOGODom
Invest Ill Sp. k 35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda konsoﬁdowéﬁy na
SD.7 0.0 o Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIl oziomie 100,00% 100,00%
P.20.0. 62 - 081 witasny rachunek Gospodarczy P . e e
(8) sprawozdania
Przezmierowo PKD 68.10.Z Krajowego prav
POLSKA Rejestru skonsolidowanego
sqdowego jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
. Podmiot zalezny
PBG Erigo . Sqd Rejonowy Spotki: PBG Dom
ul. Skoérzewska Poznan — Nowe S
Sp.zo.o. 3 K . da Miasto | Wild P.z0.0.
(dawniej PBG vf ; .U'O”Oh' sprzedaz W'Ods © '+ VIIII 9 | konsolidowany na
ysogotowo nieruchomosci na ydzia oziomie
Dom Invest VI 62 - 081 wtasny rachunek Gospodarczy P dani 100.00% 100.00%
Sp.zo0.0.) S > sprawozdania
(9) Przezmierowo PKD 68.10.Z Krgjowego skonsolidowanego
POLSKA Rejestru jednostki
Sqdowego dominujgcej PBG
SA
petna
. Podmiot zalezny
. | SadRejonowy | oy pRG Dom
ul. Skoérzewska Realizacja projektéw | Poznan — Nowe SD.7 0.0
Gérecka Projekt | 35, budowlanych Miastoi Wida | B EOS
Sp.zo.0. Wysogotowo zwiqzanych ze Wydziat VIl owany
_ ; poziomie 100,00% 100,00%
(10) 62 -081 wznoszeniem Gospodarczy sorawozdania
Przezmierowo budynkéw PKD Krajowego skoEsoli dowanedo
POLSKA 41.10.7 Rejestru o noetk 9
Sgdowego Jeanosiki
dominujgcej PBG
SA
petna
. Podmiot zalezny
| SadRejonowy | oy pRG Dom
Realizacja projektéw | Poznah — Nowe So.7 0.0
; . . budowlanych Miasto i Wilda b. 2 0.0.
Villa Poznan ul. Mazowiecka zwiqzanych ze Wydziat VI konsolidowany na
Sp.zo.o. 42, ] wznoszeniem Gospodarczy poziomie 100,00% 100,00%
(11) 60-623 Poznan p . sprawozdania
budynkéw PKD Krajowego "
POLSKA 41.10.7 Rejestru skons.olldowopego
sqdowego jednostki
dominujgcej PBG
SA
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Wiasciwy sqd Procentowy udziat
i éci i Gru
Nomwajecnoti | Secoa | Irsioloneid | Womyogen | velode o
9 P rejesfrq 4 ! 31.03.2013 | 31.03.2012
petna
Podmiot zalezny
4 Afentrikas, Spotki: PBG Dom
Afentrika Court Sp.zo.0.
PBG Dom Invest Office 2 Posiadanie konsolidowany na
Limited P.C. 6018 papieréw brak danych poziomie 100,00% 100,00%
(12) Larnaka wartoéciowych sprawozdania
Cypr skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
Podmiot
- posrednio zalezny
4 Afentrikas, e
Afentrika Court Spo’rskl. PZBoGoDom
PBG Dom Capital | Office 2 Posiadanie konso::i)élowér.w na
Limited P.C. 6018 aktywow brak danych oziomiey 100,00% 100,00%
(13) Larnaka inwestycyjnych P .
Cypr sprowozdonlo
skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
. Podmiot zalezny
. Sqd Rejonowy 1 ¢ <y pRG Dom
ul. Skoérzewska Poznan — Nowe So.7 0.0
35, Pozostate Miasto | Wilda konsoll?dowéﬁ o
Erigo | Sp.z 0.0. Wysogotowo posrednictwo Wydziat VIl owany
N poziomie 100,00% 99,00%
(14) 62 -081 pieniezne PKD Gospodarczy .
e . sprawozdania
Przezmierowo 64.19.7 Krajowego .
. skonsolidowanego
POLSKA Rejestru . .
Sgdowego J.edhOSﬂ(.'
dominujgcej PBG
SA
petna
. Podmiot zalezny
) Sqd Rejonowy 1 ¢ cui pRG Dom
ul. Skérzewska Poznanh — Nowe So.7 0.0
35, Pozostate Miasto | Wilda konsoﬁ’aow'or'] o
Erigo I Sp.z 0.0. Wysogotowo posérednictwo Wydziat VIl owany
o poziomie 100,00% 99.00%
(15) 62 -081 pieniezne PKD Gospodarczy .
L. : sprawozdania
Przezmierowo 64.19.7 Krajowego .
. skonsolidowanego
POLSKA Rejestru . .
Sgdowego J.edhOSTk.'
dominujgcej PBG
SA
petna
. Podmiot zalezny
. Sqd Rejonowy | ¢ <y pRG Dom
ul. Skoérzewska Poznan — Nowe SD.7 0.0
35, Pozostate Miasto | Wilda konsoll?dowéﬁ o
Erigo Ill Sp. z 0.0. Wysogotowo posrednictwo Wydziat VIl owany
A poziomie 100,00% 99.00%
(16) 62 - 081 pieniezne PKD Gospodarczy .
L. - sprawozdania
Przezmierowo 64.19.7 Krajowego .
. skonsolidowanego
POLSKA Rejestru . ki
Sqgdowego J.edhOST !
dominujgcej PBG
SA
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Wiasciwy sqd Procentowy udziat
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metqdo ) Grupy
(wg PKD —2007) prowgdzqcy konsolidaciji 31032013 | 31.03.2012
rejestr
Sad Rejonowy
ul. Mazowiecka Poznan — Nowe
Wschodni Invest 42, Pozostate Miasto i Wilda
Sp.z0.0. 60 - 623 posrednictwo Wydziat VIl petna 100,00% | 100,00%
(17) Poznan EI'(eD”'ffﬁ ; Gospodarczy
POLSKA o Krajowego
Rejestru
Sgdowego
petna
Podmiot zalezny
Spotki: Wschodni
: | ul. orowadsenie robé! Z‘éﬁsf‘”ﬁwo. s;lan;eoﬂo
nergopo . rowadzenie robd ministracja :
Ukraina Kondrativka 1. | ) 1 owiano- dla Rejonu konsolidowanyna | 5 e 51,00%
(18) 04201 Kijow montazowych Oboton Miasta poziomie
UKRAINA " sprawozdania
Kijowa skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
Budownictwo
budynkdw iinnych
budowli, montazi
instalacja konstrukcii
prefabrykowanych,
PBG Ukraina ul. montaz konstrukcii Por’wsT\A{owo.
Publiczna Spdtka Kondratiuka 1, me’rolpwy;h, Admm.ls’rroqo
Akcyina 04201 Kijow organizacja dla Repng petna 100,00% 100,00%
(19) UKRAINA budownictwa Oboton Miasta
obiektéw Kijowa
nieruchomosci w
celu sprzedazy i
wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
Sgd Rejonowy
ul. Skérzewska Poznan - Nowe
35 Miasto i Wilda
PBG Operator ! Pozostate formy -
$p.z 0.0. Wysogotowo | |, iclania kredytow | Lyadat Vil petna 100,00% | 100,00%
(20) 62 - 08] PKD 64.92.7 Gospodarczy
Przezmierowo Krajowego
POLSKA Rejestru
Sgdowego
ul. Nikota Dziatalnos¢ .
PBG Butgaria Chajtov 2, pr;qmys’rowo, gdze
Sp.zo.0. Miasto Sofia naze) brak danych petna 100,00% 100,00%
21) 113 nlesklosyfl‘kowono.,
BULGARIA naprawy i montaz
maszyn i sprzetu
Wydobywanie Sad Rejonowy
PBG oil and gas ul. Skérzewska kamieni ozdobnych Poznanh - Nowe
Sp.zo.o. 35, oraz kamienia dla Miasto i Wilda
(dawniej HBP Wysogotowo potrzeb Wydziat VIII
Drogi Sp.z 0.0.) 62 - 081 budownictwa, skat Gospodarczy petna 100.00% 100.00%
(22) Przezmierowo wapiennych, gipsu , Krajowego
POLSKA kredy i tupkdw Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego

Komisia Nadzoru Finansowego

25/89




Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2013  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
Wiasciwy sqd Procergowy udziat
. o - U
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metqdo ) Py
(wg PKD —2007) prowadzgcy konsolidaciji 31032013 | 31.03.2012
rejestr R D
Wydobywanie Sad Rejonowy
ul. Skérzewska kamieni ozdobnych Poznan — Nowe
. 35, oraz kamienia dla Miasto i Wilda
Eoﬂ'zugeg Wysogotowo potrzeb Wydziat VIII eina 100.00% 100.00%
(53;) ~ 62 - 081 budownictwa, skat Gospodarczy P e e
Przezmierowo wapiennych, gipsu , Krajowego
POLSKA kredy i tupkdw Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
Kostaki
Pandelidi 1,
Multaros Trading Kolokasides
Company Limited | Building, brak danych brak danych petna 100,00% 100,00%
(24) 3rd floor, 1010
Nikozja
CYPR
Produkcja Sgd Rejonowy
. w Gliwicach, X
ul. tgkowa 33, generatoréw pary z Wydziat
Rafako SA 47-400 wyjatkiem kottéw do GZS cdorcs oina 41 01% £6.00%
(25) Racibérz, centralnego 5P Y P ae e
> Krajowego
POLSKA ogrzewania gorqcq .
wodq (25.30.2) Rejestru
T Sgdowego
petna
: Podmiot zalezny
Sqd Rejonowy e
ul. Towarowa w Gliwicach, X kSpOJka'.'dROfOkO SA
FPM SA 11, Produkcja piecow, Wydziat Onsg'oz%\’:nc.:gy na
Mikotow 43-190 palenisk i palnikdw Gospodarczy . 50,14% 54,25%
L . ) sprawozdania
(26) Mikotéw, piecowych (28.21.Z) Krajowego K id
POLSKA Rejestru s O”SJZAH%VSVTC;{‘GQO
Sqdowego dominujgcej
Rafako SA
petna
. Podmiot zalezny
. ngfe!o”o:]vyx Spotki: Rafako SA
PALSERWIS v lowarowa o w Gliwieach, konsolidowany na
$p.20.0 11, Produkcija piecow, Wydziat poziomie
(27') e 43-190 palenisk i palnikow Gospodarczy sprawozdania 50,14% 54,25%
Mikotow, piecowych (28.21.Z) Krajowego skonsolidowanego
POLSKA Rejestru iednostki
Sqdowego dominujgcej
Rafako SA
petna
Sqd Rejonowy Podmiot zalezny
Wi Spotki: Rafako SA
PGL-DOM ul. Bukowa 1, | Obstuga xg%fc’c” X1 onsolidowany na
Sp.zo.0. 47-400 nieruchomosci na poziomie
(28) Raciborz, wiasny rachunek gg?g\szofzy sprawozdania 61.01% 66.00%
POLSKA (68.327) ROjoRlTs skonsolidowanego
sqdowego jednostki
dominujgcej
Rafako SA
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Wtasciwy sad Procentowy udziat
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda Grupy
(wg PKD - 2007) prowgdzqcy konsolidaciji 31032013 | 31.03.2012
rejestr
petna
. 2 . Podmiot zalezny
Dzm’ro.lnosc w Sad joonowy Sp6iki: Rafako SA
zakresie w Gliwicach, X .
Rafako ul. tgkowa 33, projektowania Wydziat konsolidowany na
EN?EEERING g;ﬁ%oérz budowlanego, Gospodarczy s r%g\ffzrgfmo 61.01% 66,00%
urbanistycznego, rajowego "
(2%) o POLSKA banistyczneg Krajoweg skoﬁsolldowonego
technologicznego Rejestru jednostki
(71.12.2) Sgdowego dominuigcei
Rafako SA
petna
Dziatalnos¢ w Sqd Rejonowy Po,d”.‘.'OT zalezny
zakresie w Gliwicach, X Spotki: Rafako SA
ENERGOTECHNIKA | ul. tgkowa 33, . . Wydzi ’ konsolidowany na
Engineering 47-400 projekfowania ydziaf poziomie
$p.z0.0 RaCIbOZ budowlanego, Gospodarczy sprawozdania 61,01% -
N ’ urbanistycznego, Krajowego "
(30) POLSKA technologicznego Rejestru skons.glédnc;\gffiinego
(71.12.2) Sqgdowego jeano: .
dominujgce;j
Rafako SA
Dziatalno$¢ w etna
zakresie g P le3
projektowania Po, r@ot ?0 ey
technologicznego . Spo’rkl‘. Rafako SA
Rafako tqeznie z Agencja ds. konsolidowany na
ENGINEERING Belgrad . Rejestrow poziomie
SOLUTION doo SERBIA dorodszem ! Gospodarczych sprawozdania 46.98% 50.82%
sprawowaniem o - .
(31) nadzoru dia Republiki Serbii skonsolidowanego
. jednostki
budownictwa, L .
przemystu i ochrony dominujqcej
; : Rafako SA
srodowiska (74203)
petna
Podmiot zalezny
Spotki: Rafako SA
Rafako Montaz urzgdzen w Stoteczny Sad konsolidowany na
Hungary Kft. Budapeszt, przemysle . Y59 poziomie
. Rejestrowy . 61.01% 66,00%
(32) WEGRY energetycznym i . sprawozdania
w Budapeszcie
chemicznym skonsolidowanego
jednostki
dominujgce;j
Rafako SA
Sad Rejonowy
Katowice —
Energomontaz - ul. Mickiewicza | Wykonywanie Wschod w
Potudnie SA 15, pozostatych Katowicach
w upadtosci 40 - 951 instalacji Wydziat petna 65,28% 43,23%
uktadowej Katowice budowlanych Gospodarczy
(33) POLSKA EKD 45.34 Krajowego
Rejestru
Sqgdowego
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Wiasciwy sqd Procentowy udziat
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda Grupy
(wg PKD —2007) prowgdzqcy konsolidaciji 31032013 | 31.03.2012
rejestr
petna
Podmiot zalezny
Spoiki:
. Sgd Rejonowy Energomontaz —
Energomomoz N s Katowice — Potudnie w
Potudnie ul. Mickiewicza Realizacja projekiow Wschod w upadtosci
Katowice . 9 budowlanych . h Kt .
$p. 0.0 15/119, wiqzanych ze Ko’rowcoc u .OdOWGJ
e 40 - 951 ; Wydziat konsolidowany na 65,28% 43,23%
(dawniej - wznoszeniem o
Katowice ., Gospodarczy poziomie
Modus budynkéw PKD - .
POLSKA Krajowego sprawozdania
Sp.zo0.0.) 41.10.Z : "
(34) Rejestru skonsolidowanego
Sgdowego jednostki
dominujgcej
Energomontaz —
Potudnie SA
Wydobywanie Sgd Rejonowy
. . kamieni ozdobnych Poznan — Nowe
g’goleogoCSVpl’rOI ﬁjl) Ratajczaka oraz kamienia dla Miasto i Wilda
upadiosci 61-814 pogzeb. o Wydziat Vil petna 100,00% | 4880%
uktadowej Poznan by QWH'CTWO’ sk Go§podorczy
(35) POLSKA wapiennych, gipsu , Krajowego
kredy i tupkdw Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
GasOl Tatranska, 742 . Obchodne
Engineering a.s Spisska Ustugi Registr .
(36) - 05934 projektowania, Okresneho praw wtasnosci 49,90% 49,90%
Teplice nadzdér inwestorski SudU Presov
SLtOWACJA
40 Senator 80,00% 80,00%
PBG AFRICA (PTY) Marks Avenue Spotka nie jest kapitat kapitat
LTD . Brak danych Brak danych - . .
(37) Vereeniging konsolidowana nie zostat | nie zostat
1930 optacony | optacony
Mocambique,
POLISH BUILDING @aﬂ@gg
GROUP DISTRITO 100,00% 100,00%
MOCAMBIQUE SA URBANO 1 Brak danych Brak danych Spo’fkg nie jest !(opﬂo’r !(opﬂo’r
(PBG Sommerschield konsolidowana nie zostat | nie zostat
Mocambique SA) Av Julius ’ optacony | optacony
(38)
Nyerere
nO3412

Wartodci w powyzszej tabeli pokazujg udziat Spétki dominujgcej w kapitatach poszczegdlnych Spdtek.

Procentowy udziat w kapitale Spodtek Grupy PBG zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (procentowy

udziat Spdtki dominujgcej PBG SA w danej Spdtce zaleznej * procentowy udziat tej Spdtki zaleznej w jej Spdtce zaleznej).

Dotyczy to Spdtek nalezgcych do Grup Kapitatowych: PBG Dom, Wschodni Invest, Rafako i Energomontaz-Potudnie.

1. PBG Avatia Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej (dawniej Avatia Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w

upadtosci uktadowej od dnia 15 lutego 2008 roku. Spdtka PBG SA w upadtosdci uktadowej posiada 99,90% udziatu w

kapitale Spotki PBG Avatia Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowe;.

2. Brokam Sp. z 0. o jest podmiotem zaleznym Spoétki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 16 sierpnia 2007 roku —

Spdtka PBG SA w upadtosici uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Brokam Sp. z 0.0.

3. KWG SA w upadtosci uktadowej jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 30 maja 2006

roku — PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki KWG SA w upadtosci uktadowe;.
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4. Metorex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 13 stycznia 2005 roku —

Spodtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 99,56% udziatu w kapitale Spdtki Metorex Sp. z 0.0.

5. PBG Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA w upadtosci uktadowej
od dnia 2 kwietnia 2009 roku - Spdétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 99,95% udziatu w kapitale Spdtki PBG

Energia Sp. z0.0.

6. PBG Dom Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 12 kwietnia 2007 roku i
jednoczednie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej PBG Dom. PBG SA w upadtosci uktadowej posiada
100,00% udziatu w kapitale Spotki PBG Dom Sp. z 0.0.

7. PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku — Spétka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest lil Sp. z o.0.

8. PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0. Sp. k. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku —
Spoétka PBG Dom Sp. z o0.0. jest Wspdlnikiem (Komandytariuszem) i posiada 50% wktadu w Spdtce PBG Dom Invest Il
Sp. z 0.0. Sp. k., drugim Wspdlnikiem (Komplementariuszem) jest Spdtka PBG Dom Invest lll Sp. z o.0., ktéra posiada
réwniez 50% ogdlnego wktadu Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada
posrednio 100% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k.

9. PBG Erigo Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia
28 wrzesnia 2010 roku - Spétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada posérednio 54,55% udziatu w kapitale Spétki PBG Erigo Sp. z
0.0. (poprzez spdtke zalezng PBG Invest Limited). Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 54,55% oraz
bezposrednio 45,45% udziatu w kapitale Spétki PBG Erigo Sp. z 0.0.

10. Gérecka Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 25 czerwca 2009 roku — Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w kapitale Spdtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0.

11. Villa Poznan Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 3 listopada 2009 roku - Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdtki Villa Poznan Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej

posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdéiki Villa Poznan Sp. z 0.0.

12. PBGDom Invest Limited jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 29 listopada 2010 roku — Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdtki PBGDom Limited. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej
posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spotki PBGDom Invest Limited.

13. PBGDom Capital Limited jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 25 listopada 2010 roku —
Spotka PBG Erigo Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spétki PBGDom Capital Limited. Spdtka PBG SA w
upadto$ci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spétki PBGDom Capital Limited.

14. ERIGO | Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — Spdtka PBG Erigo
Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO | Sp. z 0.0. Na dzieh 31 marca 2013 roku Spdtka PBG SA w
upadtoéci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO | Sp. z 0.0.

15. ERIGO Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — Spétka PBG Erigo
Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO Il Sp. z 0.0. Na dzieh 31 marca 2013 roku Spdtka PBG SA w
upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO Il Sp. z 0.0.

16. ERIGO Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — Spdtka PBG Erigo
Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spotki ERIGO Il Sp. z 0.0. Na dzien 31 marca 2013 roku Spdtka PBG SA w
upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spétki ERIGO Il Sp. z 0.0.

17. Wschodni Invest Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 19 czerwca 2009
roku i jednoczeénie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Wschodni Invest. Spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0.
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18. Energopol Ukraina jest podmiotem zaleznym Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0. od dnia 19 czerwca 2009 roku - Spdtka
Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spdtki Energopol Ukraina. Spétka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada posrednio 51% udziatu w kapitale Spétki Energopol Ukraina.

19. PBG Ukraina Publiczna Spétka Akcyjna jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 28
pazdziernika 2009 roku. Spdétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Ukraina
Publiczna Spétka Akcyjna.

20. PBG Operator Sp. z 0.0. (dawniej Revana Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej
od dnia 30 sierpnia 2010 roku. Spétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG

Operator Sp.zo.0.

21. PBG Butgaria Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 27 wrzesnia 2010
roku. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spétki PBG Butgaria Sp. z 0.0.

22. PBG oil and gas Sp. z 0.0. ( dawniej HBP Drogi Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci
uktadowej od dnia 5 pazdziernika 2010 roku. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale
Spotki PBG oil and gas Sp. z o.0.

23. Bathinex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 14 pazdziernika 2010 roku.
Spodtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Bathinex Sp. z 0.0.

24. Multaros Trading Company Limited jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 14
listopada 2011 roku — Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdétki Multaros Trading

Company Limited.

25. Rafako SA podmiotem zaleznym Spétki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 14 listopada 2011 roku i jednoczesnie
podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Rafako SA — na dzien 31 marca 2013 roku Spétka PBG SA w upadtosci
uktadowe] posiada bezposrednio 11,01% i posrednio (przez Spdtke Multaros Trading Company Limited) 50,000001%
udziatu w kapitale Spdétki Rafako SA (co daje razem 61,01%).

26. FPM SA jest podmiotem zaleznym Spotki Rafako SA od dnia 26 lutego 2008 roku — Spdtka Rafako SA posiada 82,19%
udziatu w kapitale Spdtki FPM SA — na dzieh 31 marca 2013 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada
posrednio 50,14% udziatu w kapitale Spdtki FPM SA.

27. PALSERWIS Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki FPM SA od dnia 14 grudnia 2007 roku — Spdtka FPM SA posiada
100% udziatu w kapitale Spdtki PALSERWIS SA. Spdtka Rafako posiada podrednio 82,19% udziatu w kapitale Spotki
PALSERWIS SA, tym samym Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada na dzien 31 marca 2013 roku posrednio
50,14% udziatu w kapitale Spotki PALSERWIS Sp. z 0.0.

28. PGL-DOM Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki Rafako SA od dnia 5 grudnia 1995 roku — Spdétka Rafako SA
posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PGL-DOM Sp. z 0.0. Na dzieh 31 marca 2013 roku Spétka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio 61,01% udziatu w kapitale Spdtki PGL-DOM Sp. z 0.0.

29. Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Rafako SA od dnia 27 sierpnia 2008 roku - Spdtka
Rafako SA posiada 100% udziatu w kapitale Spoétki Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0. Na dzieh 31 marca 2013 roku Spétka
PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 61,01% udziatu w kapitale Spdtki Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0

30. Rafako ENGINEERING Solution doo jest podmiotem zaleznym Spdtki Rafako SA od dnia 21 sierpnia 2007 roku — Spdtka
Rafako SA posiada 77,00% udziatu w kapitale Spotki Rafako ENGINEERING  Solution doo. Na dzieh 31 marca 2013 roku
Spodtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 46,98% udziatu w kapitale Spotki Rafako ENGINEERING

Solution doo.

31. ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spodtki zaleznej od Rafako SA - Rafako
ENGINEERING Sp. z 0.0. od dnia 29 sierpnia 2012 roku — Spotka Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0 posiada 100% udziatu w
kapitale Spodtki ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. Na dzieh 31 marca 2013 roku Spdtka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio 61,01% udziatu w kapitale Spotki ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0.
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32. Rafako Hungary Kft. jest podmiotem zaleznym Spétki Rafako SA od dnia 2 marca 2011 roku — Spdétka Rafako SA
posiada 100% udziatu w kapitale Spdétki Rafako Hungary Kft. Na dzieh 31 marca 2013 roku Spdtka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio 61,01% udziatu w kapitale Spétki Rafako Hungary Kft.

33. Energomontaz - Potudnie SA w upadtoéci uktadowej jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej
od dnia 20 czerwca 2011 roku. Na dzien 31 marca 2013 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 65,28%
udziatu w kapitale Spdétki Energomontaz-Potudnie SA w upadtosci uktadowej. Od dnia 17 lutego 2010 roku do dnia 20
czerwca 2011 roku Spdtka Energomontaz - Potudnie SA w upadtosci uktadowej byta podmiotem stowarzyszonym —

Spotka PBG SA posiadata 25% udziatu w kapitale Spotki Energomontaz - Potudnie SA w upadtosci uktadowe;j.

34. Energomontaz - Potudnie Katowice Sp. z 0.0. (dawniej Modus Il Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spotki
Energomontaz - Potudnie SA od dnia 27 wrzeénia 2007 roku -Spdtka Energomontaz - Potudnie SA posiada 100% udziatu w
kapitale Spdtki Energomontaz - Potudnie Katowice Sp. z 0.0, tym samym PBG SA w upadtosci uktadowej posiada

posrednio 65,28% udziatu w kapitale Spdtki Energomontaz - Potudnie Katowice Sp. z 0.0.

35. Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej byta podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej
od dnia 13 pazdziernika 2010 roku do 25 wrzesnia 2011 roku — Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowe] posiadata 80% w
kapitale Spotki Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej. Od dnia 26 wrze$nia 2011 roku do 18 lipca 2012 roku
Spodtka Strateg Capital Sp. z 0.0. byta podmiotem stowarzyszonym (48,80% udziatu w kapitale Spdiki), a od dnia 19 lipca
2012 Spoétka znowu jest podmiotem zaleznym — na dzien 31 marca 2013 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej

posiada 100,00% udziatu w kapitale Spotki Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtoséci uktadowe;.

36. GasQil Engineering a.s. byta podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 12 kwietnia 2007
roku do 29 wrzeénia 2011 roku — Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiadata 62,45% udziatu w kapitale Spotki GasOil
Engineering a.s. Od dnia 30 wrzednia 2011 roku GasQOil Engineering a.s. jest podmiotem stowarzyszonym - na dzieh 31
marca 2013 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 49,90 % udziatu w kapitale Spdtki GasOil Engineering
as.

37.PBG AFRICA (PTY) LTD - Spétka nie jest konsolidowana (kapitat nie zostat optacony).
38. POLISH BUILDING GROUP MOZAMBIQUE SA (PBG Mocambique SA) — Spdtka nie jest konsolidowana (kapitat nie zostat

optacony).
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2013 ROKU

PBG SA w upadiosci uktadowej

PBG Energia Sp. z 0.0. | | Multaros Trading Company Wschodni Invest Sp. z 0.0.
99.95% 100,00% 100,00%
Metorex Sp.z o0.0. L RAFAKO SA L Energopol Ukraina
99.56% 50,000001% 51,00%
PBG Avatia Sp.zo.0.w | FPM SA Energomontaz-Potudnie SA
upadtosci uktadowej 82,19% w upadtosci uktadowej
99.90% A5.98%
|_ PALSERWIS Sp. z 0.0.
KWG SA 100,00% Energomontaz-
w upadtosci uktadowej Potudnie Katowice
100,00% Sp.zo.0.
| |  PeLDOMSPp.z0.0. 100.00%
Brokam Sp. z 0.0. 100.00%
PBG AFRICA (PTY) LTD
100,00%
Rafako Enai ) 80,00%
- atako Engineering kapitat nieoptacony
. " Sp.zo.o0.
PBG Ukraina Publiczna 100.00%
Spétka Akcyjna ’
100,00% PBG Mogambique SA
ENERGOTECHNIKA 100,00%
Engineering Sp. z 0.0. kapitat nieoptacony
PBG Operator Sp.z 0.0. 100.00%
100,00%
Rafako Engineering GK PBG Dom Sp.zo.0. *
PBG oil and gas Sp. z 0.0. M Solutions doo Sp. z o.0.
(HBP Drogi Sp.z 0.0.) 77.00%
100,00%
Bathinex Sp. 7 0.0. || Rafako Hungary Kff.
100,00% 100,00%
PBG Butgaria Sp. z 0.0.
100,00% || RAFAKO SA
11.01%

Strateg Capital Sp.z o.0.
w upadtosci uktadowej
100,00%

Jednostki stowarzyszone

GasOil Engineering a.s.
49,90%

* Strukture Grupy Kapitatowej PBG Dom przedstawiono na schemacie ponizej.
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SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ PBG DOM NA DZIEN 31.03.2013

PBG SA
100%
A
PBG DOM Sp.z o.0. 45.45%
y 100%
PBGDOM Invest Limited
54.55% v
»
d PBG ERIGO Sp.z 0.0.
PBG DOM Invest Il Sp. z 0.0. P 100%
-
100% PBGDOM Capital Limited
50% g
PBG DOM Invest lll Sp. z 0.0. Sp. k <
100%
100% g ERIGO I Sp.z 0.0.
Gorecka Projekt Sp. z 0.0. <
100%
100% P ERIGO Il Sp.z 0.0.
Villa Poznah Sp. z 0.0. <
100%
» ERIGO Ill Sp.z 0.0.

Spdétka PBG Dom Sp. 7 0.0. posiada 5 jednostek zaleznych bezposrednio:

PBG Dom Invest Ill Sp. z 0.0.,

PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k.,
Godreckq Projekt Sp.z 0.0,

Ville Poznan Sp. z 0.0.,

PBG Dom Invest Limited Sp. z 0. 0.,

oraz 5 jednostek zaleznych posrednio (przez PBG Dom Invest Limited):

PBG ERIGO Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0.),
ERIGO I Sp.zo0.0.,

ERIGO Il Sp.z 0.0,

ERIGO Il Sp.z 0.0.,

PBG Dom Capital Limited Sp. z 0. 0.,

i na dzien 31 marca 2013 roku nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja

tych Spétek odbywa sie na poziomie Jednostki dominujgcej PBG SA w upadtosdci uktadowe;.

Spoétka Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada jednostke zalezng: Energopol Ukraine i na dzieh 31 marca 2013

roku nie sporzqdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych Spdtek odbywa sie

na poziomie Jednostki dominujgcej PBG SA w upadtosci uktadowe.
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Spdétka Energomontaz-Potudnie SA posiada jednostke zalezng: Energomontaz — Potudnie Katowice

Sp. z 0.0. (dawniej Modus Il Sp. z 0.0.) Na dzieh 31 marca 2013 roku konsolidacja tych Spétek odbywa sie

na poziomie Jednostki dominujgcej Energomontaz-Potudnie SA.

Spétka Rafako posiada jednostki zalezne:
e FPMSA
» PALSERWIS Sp. z 0.0. - jednostka zalezna Spétki FPM SA
e PGL-DOM Sp.zo.o.
e Rafako ENGINEERING Sp. z 0. 0.
» ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. — jednostka zalezna Spdtki Rafako ENGINEERING
Sp.zo.o.
+ Rafako ENGINEERING SOLUTION doo
* Rafako Hungary Kit.

Na dzien 31 marca 2013 roku konsolidacja Spdtek odbywa sie na poziomie skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rafako.

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh 31 marca
2013 roku udziaty/akcje w Spdtkach stowarzyszonych zostaty wycenione metodqg praw wtasnosci. Podmiot
konsolidowany metodqg praw wtasnosci to:

* GosQOil Engineering a.s.

Srédroczne skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 31 marca 2013 roku jak i
srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2013 roku nie podlegaty badaniu

przez biegtego rewidenta.

W pierwszym kwartale 2013 roku mialy miejsce nastepujgce transakcje, ktére wplynety

na reorganizacje Grupy Kapitatowej:

ZMIANY UDZIALOW/AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W KAPITALACH
SPOLEK ZALEZINYCH Z GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

NABYCIA

Przejecie petnej kontroli nad spotkg STRATEG CAPITAL Sp. o0.0. w upadiosci uktadowej

W dniu 5 lutego 2013 roku Spdétka PBG zawarta umowe z Panem Mirostawem Borowiczem, ktérej
przedmiotem byto nabycie 50 udziatdéw w spdtce STRATEG CAPITAL sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej, za
tgczng kwote 50 tys. PLN.

PBG posiadato dotychczas 200 udziatdw w Spdtce Strateg Capital, stanowigcych 80% w kapitale Spdtki. W
wyniku przeprowadzonej transakcji, PBG jest w posiadaniu 250 udziatdéw w Spdtce STRATEG CAPITAL, ktdre

stanowig 100% w kapitale zaktadowym.
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2.2 lasady przyjete przy sporzqdzaniv srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za | kwartat 2013 roku.

2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzgdzania

Prezentowane $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w szczegdlinosci w zgodnosci z
MSR 34 ,,Srédroczne sprawozdania finansowe” oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
warto$ciowych oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majagcymi zastosowanie do
srédrocznej  sprawozdawczosci  finansowej przyjetymi  przez Unie Europejskaq, opublikowanymi i
obowigzujgcymi w czasie przygotowywania kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej PBG na dzien 31 marca 2013 roku oraz 31 marca 2012 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku i 31 marca 2012 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 3
miesiecy zakohczony 31 marca 2013 roku i 31 marca 2012 roku.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato réwniez sprawozdanie jednostkowe PBG stanowigce
cze$¢ niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku emitent bedgcy jednostkg dominujgcg nie jest obowigzany do przekazywania
odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym
skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego zawierajgcego: bilans (sprawozdanie
z sytuacji finansowej), rachunek zyskéw i stratf, zestawienie zmian w kapitale wtasnym (sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym) oraz rachunek przeptywdw pienieznych (sprawozdanie z przeptywdw

pienieznych).

2.2.2 Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci

Biorgc pod uwage aktualng sytuacije spdtki PBG oraz jej Grupy Kapitatowej, Zarzgd Jednostki dominujgce;j
wskazuje na istnienie zagrozenia co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Niemniej, zaprezentowane 3§rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajgcej
sie przewidzie¢ przyszto$ci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakohczenia
okresu niniejszego sprawozdania. Zatozenie takie przyjeto z uwagi na prowadzone postepowanie upadtosci
uktadowe] w Spdtce dominujgcej, a takze w niektérych spdtkach z Grupy Kapitatowej PBG oraz
podejmowane dziatania przez Zarzgd, majgce na celu doprowadzenie do zawarcia uktadu z
Wierzycielami i umozliwienie dalszego funkcjonowania Spdiki.

Ponizej, Zarzad Spoétki dominujgcej przedstawit okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji
dziatalno$ci przez Spdtke i Jej Grupe oraz podejmowane dziatania w celu ograniczenia wystepujgcego

ryzyka co do mozliwosci dalszego jej funkcjonowania.
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Na poczgtku 2012 roku w Grupie Kapitatowej pojawity sie problemy z zapewnieniem finansowania
prowadzonych projektéw budowlanych.
W ocenie Zarzgdu, bezposrednimi przyczynami zaistniatej sytuacii byty nastepujgce czynniki:
« redlizacja duzych kontraktdw drogowych, przede wszystkim autostrad A-1 i A4 a takze
kosztochtonna budowa Stadionu Narodowego w Warszawie,
« niezawinione przez spdtki Grupy opdznienia w redlizacji zleceh, powodujgce wydtuzony okres
fakturowania i otrzymywania wptywdw z dziatalnosci,
« rosngcy poziom cen materiatdw i ustug, przyktadowo: wzrost cen asfaltu o okoto 50%, wzrost cen
paliw o okoto 40% (od momentu ztozenia ofert na realizacje gtdwnych kontraktéw),
* wycofanie sie instytucji finansujgcych z finansowania zakupu akcji RAFAKO SA,
* nadmiernie przedtuzajgce sie negocjacje z podmiotami finansujgcymi.
W celu poprawy tej sytuacii Zarzgd Spobtki PBG rozpoczat:
1. proces zwigzany z pozyskaniem dodatkowego kapitatu oraz finansowania;
2. proces redukcji zadtuzenia;

3. proces reorganizaciji Grupy PBG.

Proces zwiqzany z pozyskaniem dodatkowego kapitatu oraz finansowania, swoim zakresem obejmowat:

*  pozyskanie kredytu pomostowego o wartosci okoto 200 min PLN,

« pozyskanie kredytu na refinansowanie zakupu akcji RAFAKO SA o wartosci do 360 min PLN,

« pozyskanie kredytu na refinansowanie obligacji o wartosci 825 min PLN lub zrolowanie istniejgcych
obligacii,

* emisje obligacji zamiennych na akcje; na podstawie uchwaty podjetej w kwietniu 2012 roku przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, spdtka PBG uprawniona jest do emisji do 12 tys.
obligaciji o jednostkowej wartosci nominalnej 100 tys. PLN kazda. Oznacza to, ze tgczna wartosé

nominalna tych papierdéw wartosciowych mogtaby wynies¢ 1,2 mid PLN.

Przedtuzajgce sie negocjacje z instytucjami finansowymi, skutkujgce brakiem pozyskania dodatkowego
finansowania a co jest z tym zwigzane brakiem mozliwosci terminowego regulowania zobowigzan Spdtki
spowodowaty, ze w dniu 4 czerwca 2012 roku Zarzgd Spdtki dominujgcej oraz dwie spditki zaleine,
Hydrobudowa Polska SA oraz Aprivia SA, zostaty zmuszone do ztozenia wnioskdéw o ogtoszenie upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu, dajgcych wierzycielom mozliwos¢ optymalnego zaspokojenia ich
wierzytelnos$ci w wyniku przyjecia i realizacji uktadu.

W dniu 11 czerwca 2012 roku Sqd Rejonowy Poznanh - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do
Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu z wierzycielami dla spdtki Hydrobudowa Polska SA, pozostawiajgc spdtce (upadtemu)
zarzad wtasny nad majgtkiem, a w dniu 13 czerwca 2012 roku takie samo postanowienie otrzymata spbdtka
PBG SA. Odpowiednio, w dniach 20i 22 czerwca 2012 roku nastgpito uprawomocnienie Postanowienia z
dnia 11113 czerwca 2012 roku o ogtoszeniu upadtosci Spdtek z mozliwoscig zawarcia uktadu wydane przez
Sagd Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Naprawczych. Zarzgd spdftki zaleznej Aprivia SA, w dniu 27 lipca 2012 roku ztozyt do Sqgdu modyfikacje
whiosku z dnia 4 czerwca 2012 roku w przedmiocie ogtoszenia upadtoéci, wnoszgc o ogtoszenie upadtosci

likwidacyjnej. Tego samego dnia, czyli 27 lipca 2012 roku Sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
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obejmujacej likwidacje majgtku i wyznaczyt syndyka. Natomiast 10 wrze$nia 2012 roku, Zarzgd spdiki
zaleznej Hydrobudowa Polska SA takze ztozyt do Sgdu modyfikacje wniosku z dnia 4 czerwca 2012 roku w
przedmiocie ogtoszenia upadtosci, wnoszgc o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej. 13 wrzesnia 2012 roku
Sagd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci spdtki Hydrobudowa Polska SA obejmujacej likwidacje
majatku i wyznaczyt syndyka.
Zarzgd Spoétki dominujgcej we wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu z dnia 4
czerwca 2012 roku, przedstawit dwa warianty propozycji uktadowych, ktére obejmujg m.in. czesSciowq
sptate wierzycieli, redukcje czesci zadtuzenia oraz konwersje wierzytelno$ci na akcje PBG SA.
Cel wariantu A:

1) sptata wierzytelnoéci w kwocie do 100 tys. PLN (bez odsetek od kwoty naleznosci gtownej) w

wysokosci 100%;
2

sptata wierzytelnosci w kwocie przekraczajgcej 100 tys. PLN (bez odsetek od kwoty naleznosci
gtéwnej) jednak nie wiekszej niz 1 min zt w wysokosci 80%;
3) sptata wierzytelnosci w kwocie powyzej 1 min zt w wysokosci 69%.

Celem wariantu B jest zaspokojenie wierzycieli wedtug wariantu A z uzupetnieniem zamiany dtugu na
kapitat dla wierzytelno$ci powyzej Tmin PLN o akcje Spdtki dominujgcej po cenie 40 PLN za akcje do
wartosci 12% wykazanego zadtuzenia. Konwersja zadtuzenia na akcje nastgpi w ciggu roku od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

W toku prowadzonego postepowania upadtosci uktadowe] PBG Sgd wezwat wierzycieli Spotki do
zgtaszania swoich wierzytelnosci w terminie 3 miesiecy od dnia podania w/w postanowienia do publicznej
wiadomosci. Termin zgtaszania wierzytelnosci uptyngt 21 wrzesnia 2012 roku. Aktualnym  etapem
postepowania jest tworzenie listy wierzytelnosci. Na dzieh pisania sprawozdania, Nadzorca Sgdowy
przekazat do Spodtki wszystkie zgtoszone do Sqdu wierzytelnosci, ktdre sg obecnie przez Spdtke
weryfikowane. Szacuje sie, iz finalna lista wierzytelnosci potwierdzonych przez Spdtke moze powstac do

kohca drugiego kwartatu 2013 roku.

Ponizej wymienione zostaty pozostate podmioty z Grupy PBG, ktdre ztozyty wnioski o ogtoszenie upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu:

1) Przedsiebiorstwo Inzynieryjne METOREX Sp. z o.0. z siedzibg w Toruniu — do Sgdu Rejonowego w
Toruniu, V Wydziat Gospodarczy;

2) PBG Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie — do Sgdu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych (wniosek zostat
odrzucony ze wzgledu na braki formalne);

3) PBG Technologia Sp. z o0.0. z siedzibg w Wysogotowie — do Sgdu Rejonowego Poznah - Stare
Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych (6 listopada
2012 roku Sagd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku i
wyznaczyt syndyka);

4) KWG $SA zsiedzibg w Szczecinie — do Sgdu Rejonowego Szczecin Centrum w Szczecinie, XIl Wydziat
Gospodarczy (24 wrze$nia 2012 roku Sqd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci  z

mozliwoscig zawarcia uktadu);
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5) PBG AVATIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie — do Sqgdu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych (5 listopada 2012
roku Sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtoéci z mozliwosciq zawarcia uktadu);

é) .Przedsiebiorstwo Drogowo-Mostowe DROMOST” Sp. z o.0. z siedzibg w Zabnie - do Sqdu
Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych (5 pazdziernika 2012 roku Sad wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtosdci z mozliwosciqg zawarcia uktadu);

7) »Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjno-Drogowych” Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Tomyslu — do
Sgdu Rejonowego Poznah - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych (9 listopada 2012 roku Sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtoséci z mozliwosciq zawarcia uktadu);

8) Strateg Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu — do Sgdu Rejonowego w Watbrzychu, VI Wydziat
Gospodarczy (14 sierpnia 2012 roku Sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtoéci z
mozliwoscig zawarcia uktadu). W dniu 17 kwietnia 2013 roku Sgd Rejonowy w Watbrzychu Wydziat
VI Gospodarczy wydat postanowienie o uchyleniu zarzadu wtasnego Spdtki i wyznaczyt zarzadce
w osobie Wiestawa Michalaka;

9) Energomontaz Potudnie SA z siedzibg w Katowicach — do Sgdu Rejonowego w Katowicach, VIl
Wydziat Gospodarczy (18 stycznia 2013 roku Sagd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z

mozliwoscig zawarcia uktadu).

Zaproponowane dziatania restukturyzacyjne, zwigzane ze ztozeniem wnioskdw o ogtoszenie upadtosci z
mozliwosciq zawarcia uktadu, w ocenie Zarzgdu Spdtki dominujgcej, najpetniej ochronig interesy wszystkich
interesariuszy tj. wierzycieli: obligatariuszy, kredytodawcdw, zamawiajgcych, konsorcjantow,

podwykonawcdw, dostawcdw oraz pracownikéw i akcjonariuszy.

Zdaniem Zarzgdu PBG gwarancjqg realizaciji uktadu w Jednostce dominujgcej jest:

« restrukturyzacja nieoperacyjnego majgtku trwatego Spoétek, ktdrego sprzedaz miataby stanowié
jedno ze zrédet sptaty uktadu;

« sprzedaz udziatéw i akcji w spdtkach, ktére nie sg zwigzane z strategicznymi obszarami dziatalnosci
PBG SA w upadtosci uktadowej, takimi jak sektor gazu i ropy oraz sektor energetyczny;

« dezinwestycje projektdéw deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupe PBG;

+  mozliwos¢ pozyskiwania rentownych kontraktéw w sektorze energetycznym, wynikajgca ze
wspobtpracy ze spodtkg zalezng RAFAKO SA;

« pozyskanie nowych kontraktéw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym obszarem

dziatalno$ci PBG SA w upadtoéci uktadowe;.

Zarzgd Spoétki dominujgcej aktywnie eksploruje mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania dla
spotki PBG oraz jej Grupy. W ubiegtym roku podejmowat m.in. dziatania zwigzane z mozliwoscig pozyskania
pozyczki na ratowanie z Agencji Rozwoju Przemystu SA. Dziatania te zostaty jednak zawieszone. Zarzgd PBG
wyraza chec¢ powrotu do rozmdéw z Agencjig Rozwoju Przemystu SA. Rozwazang formg pomocy mogtaby
byé pozyczka na restrukturyzacje dziatalnoéci Spoétki. Srodki z pozyczki miatyby zapewnié kontynuacije

dziatalno$ci operacyjnej Spotki i Grupy w trakcie realizacji uktadu.
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Ponadto, Zarzad Spditki bierze aktywny udziat w rozmowach z Wierzycielami Spdtki. Prowadzone sqg
negocjacje dotyczqce sptaty wierzytelnosci — miedzy innymi w zakresie okresu sptaty, wysokosci oraz
formy. Wierzyciele, ktérzy zaangazowani byli w finansowanie dziatalnodci Spotki, stanowigcy najwiekszqg
grupe wierzycieli, otrzymali w lutym 2013 roku, przygotowany przez Spdtke wraz z jej doradcami finansowymi
i prawnymi - PwC Polska Sp. z o0.0., Weil, Gotshal & Manges, Pawet Rymarz Sp.k. - plan restrukturyzaciji
operacyjne] wraz z term sheet umowy restrukiuryzacyjnej. Po przeprowadzonych konsultacjach oraz w
zwigzku z koniecznosciq dokonania zmian w zatozeniach do modelu finansowego obecnie prowadzone sg
prace majgce na celu aktualizacje ferm sheet umowy restrukiuryzacyjnej. Zarzqd jest przekonany, ze
przygotowany plan i podejmowane dziatania w ramach przyjetych zatozen restrukturyzacyjnych zostang
przez wierzycieli ocenione pozytywnie i ostatecznie doprowadzi to do podpisania umowy z wierzycielami

finansowym, co bedzie stanowito kolejny krok w strone zawarcia uktadu.

W ocenie Zarzgdu Spodtki, zawarcie uktadu umozliwi kontynuowanie biezgcej dziatalnosci, co z kolei
przetozy sie na ochrone interesdw wierzycieli (w szczegdlnosci posiadajgcych mniejsze wierzytelnosci), a
takze znaczqcych intereséw spotecznych: zardwno w zakresie ochrony miejsc pracy, ochrony
podwykonawcdw, zamawiajgcych (oczekujgcych na realizacje strategicznych kontraktéw), jak i lokalnych

spotecznosci.

W Grupie Kapitatowej PBG spdtkq o strategicznym znaczeniu jest RAFAKO SA.

Spoétka ta w pierwszym kwartale 2013 roku zanotowata dodatni wynik finansowy, pomimo stosunkowo

niskiego poziomu sprzedazy. Kluczowqg kwestiq z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

RAFAKO jest ptynnos¢ finansowa, tj. zapewnienie wystarczajgcych zrédet finansowania zobowigzan spdfki,

w tym realizowanych kontraktow. W zwiagzku z powyzszym Zarzgd spodtki RAFAKO przygotowat prognozy

finansowe na rok 2013, w oparciu o nastepujgce kluczowe zatozenia:

» rozpoczecie readlizacji strategicznego projektu budowy bloku energetycznego 910 MW Elektrowni
Jaworzno w roku 2013, majgce wptyw zaréwno na poziom realizowanej sprzedazy, jok i przeptywy
operacyjne w szczegdlnosci w zakresie wptywu zaliczek;

« przedtuzenie zewnetrznych zrédet finansowania w postaci kredytu bankowego (zgodnie z zawartym
aneksem z dnia 7 marca 2013 roku termin sptaty posiadanego przez spdtke kredytu zostat wydtuzony do
dnia 30 czerwca 2013 roku) oraz dostep do gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych umozliwiajgcych
realizacje kluczowego kontraktu, o ktérym mowa m.in. w punkcie powyzej;

« readlizowalno$¢ naleznosci spornych.

W odhniesieniu do powyzszych zatozeh Zarzgd spotki RAFAKO zidentyfikowat najbardziej istotne:

» ryzyko/niepewnosé¢ odnoszgcg sie do opdzinienia w rozpoczeciu readlizacji kontraktu w Jaworznie
(wynikajgcego z toczgcej sie procedury odwotawczej Konkurenta spdtki przed Okregowym Sgdem w
Katowicach, po pomysinym dia RAFAKO S.A. wyroku Krajowej Izby Odwotawczej);

* niepewnosc zwigzang z rozliczeniem naleznosci od firm Grupy ALSTOM;

«  wymodg przedtuzenia finansowania przez instytucje finansowe oraz zapewnienie niezbednych gwaranciji
bankowych/ubezpieczeniowych umozliwiajgcych realizacje kluczowych kontraktéw;

* niepewnosé, co do finalnej skali redukcji i okresu zaptaty wierzytelnosci naleznych spdtce od podmiotu

dominujgcego (PBG) pozostajgcego w procedurze upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu.
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Redlizacja powyzszych ryzyk/niepewnosci wraz z koniecznosciq zaangazowania znaczgcych srodkéw
pienieznych stanowigcych zabezpieczenie gwarancji kontraktowych wystawianych na rzecz spotki gtdwnie
przez banki (na dzien 31 marca 2013 roku warto$¢ kaucji wniesionych jako zabezpieczenie gwaranciji
wyniosta 193,8 miliona ztotych) mogg powodowac istothg niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalno$ci przez spdtke. W zwiqzku z powyzszym, Zarzgd spdtki RAFAKO po rozwazeniu alternatywnych
scenariuszy w odniesieniu do kluczowych zatozeh lezgcych u podstaw przygotowanych prognoz
finansowych, zamierza podja¢ nastepujgce dziatania:

e przedtuzenie limitu kredytowego na wymaganym poziomie w okresie do dnia 31 grudnia 2013 roku
poprzez negocjacje warunkéw umowy kredytowej, w tym gotowos$¢ do ustanowienia zabezpieczeh na
aktywach trwatych;

« prowadzenie negocjacji majgcych na celu zmiane rodzaju zabezpieczeh gwarancyjnych z tytutu
kontraktéw udzielanych bankom i firmom ubezpieczeniowym z zabezpieczeh gotdwkowych na inne
formy zabezpieczen, np. gwarancje ubezpieczeniowe, czy zabezpieczenia w postaci naleznosci
kontraktowych.

Podsumowujgc, kluczowymi parametrami majgcymi wptyw na powodzenie dziatan Zarzgdu RAFAKO jest

kontynuacja zewnetrznego finansowania, ofrzymanie gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych oraz

realizacja strategicznego projektu w Elektrowni Jaworzno w roku 2013.

W oparciu o przygotowane prognozy finansowe RAFAKO SA na rok 2013, uwzgledniajgce zardwno ryzyka

zwigzane z opdznieniem kluczowych kontraktéw jak i szanse w postaci mozliwych efektéw dziatan

podjetych przez spdtke, Zarzgd RAFAKO przygotowat sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2013

roku w oparciu o zasade kontynuacii dziatalnosci.

223 Oswiadczenie Zarzgdu

Zarzgd PBG SA w upadtosci uktadowej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srodroczne
skrébcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzqgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowq zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,

rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowg Grupy i wynik finansowy.

2.2.4 Przyjete zasady rachunkowosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $roédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok 2012 dostepnym pod adresem:

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-okresowe /skonsolidowany-raport-roczny-grupy-

kapitalowej-pbg-za-rok-2012.html

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa Kapitatowa uwzglednita
nastepujace standardy, zmiany w standardach rachunkowosci oraz interpretacje obowigzujgce od dnia 1

stycznia 2013 roku,
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* ZImiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — silna hiperinflacja i usuniecie sztywnych
termindw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku.
Obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie,

« Imiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informac;ji - kompensowanie aktywdw
finansowych i zobowiqzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku.
Obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie,

« Imiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochoddw, zatwierdzone w UE w dniu 05 czerwca 2012 roku. Obowigzujgcy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 lipca 2012 roku lub po tej dacie,

« Imiany do MSR 12 Podatek dochodowy - Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywdw,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku. Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

« Imiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - poprawki do rachunkowosci §wiadczen po okresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 05 czerwca 2012 roku. Obowigzujgcy w odniesieniu do

okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

Grupa jest w tfrakcie wykonywania obliczen zwigzanych z oszacowaniem wptywu na sprawozdania

finansowe Grupy zmian bedgcych skutkiem wprowadzenia poprawek w MSR 19 Swiadczenia pracownicze.

Nastepujgce standardy, zmiany standarddw i interpretacji zostaty opublikowane i zatwierdzone do

stosowania w UE, ale nie weszty jeszcze w zycie:

*  MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012
roku. Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2014

roku lub po tej dacie,

*  MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne — zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku.
Obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2014 roku lub

po tej dacie,

«  MSSF 12 Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach — zatwierdzone w UE w
dniu 11 grudnia 2012 roku. Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
01 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

*  MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe — zatwierdzone w UE w
dniu 11 grudnia 2012 roku. Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
01 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

*  MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach — zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku. Obowigzujgcy w odniesieniu

do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,
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+ Imiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — kompensowanie aktywdw finansowych i
zobowiqzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku. Obowigzujgcy w

odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

« Imiany do réznych standarddw Poprawki do MSSF (2012) - zatwierdzone w UE w dniu 27 marca
2013 roku. Obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia

2014 roku lub po tej dacie,
«  Wskazdwki odnosnie przepisdw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) -

zatwierdzone w UE w dniu 04 kwietnia 2013 (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2014 roku lub po tej dacie.
Grupa nie zdecydowata sie na wczeéniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
Wedtug szacunkdw Grupy wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standarddw nie miatyby
isfotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu

sprowozdowczego.

Nastepujgce standardy i interpretacje, w wersji opublikowanej przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone

przez Unie Europejskq:

«  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Rada rozpoczeta proces zastepowania MSR 39 nowym
standardem dotyczgacym instrumentéw finansowych. Ma to na celu uproszczenie zasad
odnoszgcych sie do instrumentéw finansowych. Caty proces zastgpienia dotychczasowego
standardu zostat podzielony na trzy etapy. Standard bedzie obowigzywat dla sprawozdan za
okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2015 roku.

e MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zastepuje SKI 12 ,konsolidacja — jednostki
specjalnego przeznaczenia” oraz MSR 27 ,,skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe”
w zakresie sprawozdanh skonsolidowanych. Celem wprowadzenia standardu byto przede wszystkim
ujednolicenie definicji kontroli, ktéra ze wzgledu na wystepujacg niespdjnos¢ pomiedzy MSR 27
oraz SKI 12 w réziny sposdb byta interpretowana przez jednostki gospodarcze. Standard
obowigzywacd bedzie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie.

e MSSF 11 — Wspdlne porozumienia. Nowy standard zastepuje dotychczasowy standard MSR 31
,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach” oraz SKI 13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki-
niepieniezny wktad wspdlnikdw"”. MSSF 11 wskazuje dwa rodzaje wspdlnych porozumien: wspding
dziatalno$¢ oraz wspdlne przedsiewziecia. Kwalifikacji do konkretnej kategorii dokonuje sie na
podstawie analizy praw i obowigzkdw stron umowy. Standard likwiduje niespdjnose eliminujgc, jako
metode ujmowania wspdlnego przedsiewziecia konsolidacje proporcjonalng, pozostawiajgc
wytgcznie wycene udziatéw w podmiocie wspdtkontrolowanym przez wspdlnika metodq praw
wtasnosci.

Standard obowigzywaé bedzie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku.
*  MSSF 12 - Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach. MSSF 12 bedzie miat

zastosowanie w jednostkach posiadajgcych udziaty w  jednostkach zaleznych, wspdlnych
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przedsiewzieciach, jednostkach  stowarzyszonych lub  niekonsolidowanych  jednostkach
ustrukturyzowanych. Nowy standard dotyczy ujawnien znajdujgcych sie obecnie w MSR 27, MSR 28
i MSR 31, celem wprowadzenia zmian jest zapewnienie uzytkownikom sprawozdan finansowych
mozliwosci lepszej oceny natury ryzyk zwigzanych z posiadanymi przez jednostke udziatami oraz
zrozumienie wptywu tych udziatéw na sytuacje finansowq, zysk lub strate oraz przeptywy inwestora.
Standard obowigzywac bedzie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku.

«  MSSF 13 — Wycena do warto$ci godziwej. MSSF 13 wprowadza nowq definicje wartosci godziwej.
Definivje wartos¢ godziwg jako cene, ktdérg ofrzymatby sprzedajgcy sktadnik aktywdw lub
zaptacitby przekazujgcy zobowigzanie w zwykte] transakcji pomiedzy uczestnikami rynku
dokonanej w dniu wyceny (tzw. cena wyjscia). Konsekwentnie standard zawiera wytyczne co do
sposobu dokonywania wyceny do wartosci godziwej, zarbwno na moment poczgtkowego ujecia
jak i na kolejne dni kohczgce okresy sprawozdawcze. W obecnych standardach szeroki zakres
ujawnien dotyczacy wyceny do wartosci godziwej dotyczy gtdwnie instrumentdw finansowych.
Zastosowanie MSSF 13 spowoduje objecie takim zakresem ujawnieh réwniez innych sktadnikow
aktywodw i zobowigzan, ktére podlegajg wycenie do wartosci godziwej. Standard obowigzywac
bedzie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Spdtka ocenia, ze
MSSF 13 bedzie miat wptyw na prezentacje ujawnieh dotyczgcych wyceny do wartosci godziwej w
sprawozdaniach finansowych, jednak bedzie on uzalezniony od posiadanych na dzien
zastosowania aktywdw i zobowigzah wycenianych w warto$ci godziwe;.

*  MSR 27 - Jednostkowe sprawozdania finansowe. W dniu 12 maja 2011 roku Rada opublikowata
zmieniony MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, ktéry zastqpi dotychczasowy MSR 27
»Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. Imiana standardu wynika z
prowadzonego przez Rade projektu pod nazwgqg ,,Konsolidacja”, w wyniku ktérego dotychczasowa
tre§¢ MSR 27 zostata podzielona pomiedzy MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”
oraz MSR 27, ktéry dotyczy¢é bedzie jedynie jednostkowych sprawozdan finansowych. Standard
obowigzywacd bedzie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 201 roku i nie bedzie
miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

«  MSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach. W dniu 12
maja 2011 roku Rada opublikowata zmieniony MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach”, ktéry zastqpi dotychczasowy MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”. W wyniku zmiany wtgczono rachunkowosé wspdinych przedsiewzie¢ do zakresu
zmienionego MSR 28. Standard obowigzywad bedzie dia okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1

stycznia 201 roku i nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Wedtug szacunkéw Grupy w/w standardy, interpretacje i zmiany do standarddw nie miatyby istothego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
Zarzgd Spdtki dominujgcej na biezgco monitoruje nowe standardy i interpretacje i na biezgco andalizuje ich

wptyw na skonsolidowane sprawozdania finansowe.
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2.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczenia danych finansowych

2.3.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i §rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o
ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacii przeliczane sq na walute polskg
w nastepujgcy sposdb:
« aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) po kursie
zamkniecia na dany dzien bilansowy,
« odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
srednich  kursow  ustalonych przez NBP na ostatni  dzienh kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Rdoznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.

2.3.2 Zasady przyjete do przeliczania danych finansowych

- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjne;j,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za | kwartat 2013 roku, obliczono przyjmujgc sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $redniq
arytmetyczng srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,1738 PLN;

- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za | kwartat 2012 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego Sredniq
arytmetyczng srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,1750 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 marca 2013 roku, obliczono
przyjmujgc $Sredni kurs EURO na dzien tj. 29 marca 2013 roku, tj. : 4,1774 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 marca 2012 roku, obliczono
przyjmujgc $Sredni kurs EURO na ten dzieh 1j. 31 marca 2012 roku, tj. : 4,1616 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2012 roku, obliczono

przyjmujgc $redni kurs EURO na ten dzien 1j. 31 grudnia 2012 roku, 1j. : 4,0882 PLN;
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2.4 Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

241 Przychody ze sprzedazy

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 121 979 80 478
Woda 8035 37 859
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 1782 119 812
Drogi 5776 148 959
Budownictwo energetyczne 187 399 317 491
Inne 4517 11244
Przychody ze sprzedazy ogétem 329 488 715 843
Zaprezentowane w tabeli 2.5.1 wartosci skorygowano o wytgczenia konsolidacyjne.
24.2 Koszty wedlug rodzaju
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Amortyzacja 10 526 19 803
Zuzycie materiatdw i energii 93 667 181 508
Ustugi obce 169 447 424 688
Podatki i optaty 3712 5185
Swiadczenia pracownicze 61242 141 131
Pozostate koszty rodzajowe 9978 16 183
Koszty wedtug rodzaju 348 572 788 498
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 6171 4783
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (-) (19 210) (2119)
Koszt wytworzenia swiadczeh na wtasne poftrzeby jednostki (583) 1321
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 334 950 785 483
243 Pozostate przychody operacyjne
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 124
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej - -
derécgnie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci 1074 )
niematerialnych
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 1 549 8783
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapasdw 885 19
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé innych aktywdw 909 -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ nieruchomosci . )
inwestycyjnych
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 3991 335
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie 3178 -
Otrzymane kary i odszkodowania 824 15725
Dotacje otrzymane 381 210
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| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie cd 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 1261 2893
Odsetki Qd $rodkéw na rachunku bankowym zastrzezonym dla dziatalnosci 4 446
operacyjne;j
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 2 699 9 481
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoéciq operacyjng 216 1686
Rdznice kursowe netto z dziatalnosci operacyjnej 4979 -
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 4330 14889
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 58 -
Zysk z inwestycji w jednostki powigzane - -
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcjii udziatdw 41 -
Odpisane przedawnione zobowigzania - -
Zwrot kosztow sgdowych 39 59
Ustugi poreczenia - -
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie - -
Inne przychody 189 240
Pozostate przychody operacyjne razem 26 807 54 890
244 Pozostate koszty operacyjne
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 3 494 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 8 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 488 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 4144 1977
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdéw 199 1914
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych aktywow 1290 -
Koszty utrzymania inwestycji 490 3054
Zaptacone kary i odszkodowania 66 3254
Przekazane darowizny 74 5
Odsetki od zobowigzan 3 381 1388
Rdznice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej - 12816
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci . )
operacyjne;j
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych - 669
Strata z inwestycji w jednostki powigzane - -
Strata ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatow - -
Ustugi poreczenia 4 -
Koszty postepowania sgdowego 284 818
Koszty sprzedazy materiatéw zbednych 368 -
Koszty z tytutu ,,ztych dtugow” 2312 -
Inne koszty 4135 851
Pozostate koszty operacyjne ogétem 20737 26 746

Komisia Nadzoru Finansowego

46/89



Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2013  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

24.5 Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie

| kwartat
01.01.2013 -
31.03.2013

| kwartat
01.01.2012 -
31.03.2012

finansowy:

Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)

Pozyczki i naleznosci

Dtuzne papiery wartoéciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Inne odsetki

803
596

1986

1512
3040

Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

3385

4 552

strat:

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spdtek notowanych

Dtuzne papiery wartoéciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

(100)
32

344

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

276

Zyski (straty) (+/-) z tytutu rdznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

1200
2383

2 361
300
2 488

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

3583

5149

Zyski z aktywéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ pozyczek

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ inwestyciji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym

Inne przychody finansowe

30

56

Przychody finansowe ogdtem

6998

10033
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24.6 Koszty finansowe

Wyszczegdlnienie

| kwartat
01.01.2013 -
31.03.2013

| kwartat
01.01.2012 -
31.03.2012

Koszty odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezgcym

Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

175
8 480
1415

24

276

1284
3136
14518
387
19 562
11

Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy

10 370

38 898

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i

strat:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spodtek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

185

2200

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

2385

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczkii naleznosci (przypisane do dziatalnosci finansowej)

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (np.
Leasing)

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych

Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywodw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone
i wspotzalezne

Inne koszty finansowe

186

Koszty finansowe ogbtem

13 050

41 145

2.5 Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzgd kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujg

gtébwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdéw jest zarzgdzany odrebnie w

ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike swiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych

technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji.

W Grupie Kapitatowej PBG segment operacyjny jest podstawowym wzorem sprawozdawczym.

Wyrdznia sie piec gtéwnych segmentdw, w ramach ktérych Grupa prowadszi swojg dziatalno$¢ operacyjng:

+ gazziemny, ropa naftowa i paliwa,

e woda,

* budownictwo przemystowe i mieszkaniowe,
+ drogi,

* budownictwo energetyczne.
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W ramach poszczegdinych segmentdéw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

+ Gazziemny, ropa naftowa i paliwa to:

instalacje naziemne do wydobycia ropy naffowej i gazu ziemnego
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+

stacje magazynowania i odparowania LNG

podziemne magazyny gazu

instalacje odsiarczania

instalacje naziemne podziemnych magazyndéw gazu ziemnego

zbiorniki ropy naftowej

V V.V V V V V V V

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w ftym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.
» magazyny paliw
Woda to:
> instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:
- wodociqgi
- kanalizacje
- magistrale wodociggowe i kolektory
- vjecia wody
- oczyszczalnie Sciekéw
» obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne
- zbiorniki retencyjne
- waty przeciwpowodziowe
- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych
+  Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe to:
> budownictwo ogdine
» infrastruktura przemystowa
» budowa stadiondw
> budowa spalarni odpaddw
* Drogito:
> budowa drég
e Budowniciwo energetyczne to:

» montaz, modernizacja, remonty urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych.

Ponadto, Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia dodatkowy segment dziatalnosci nazwany ,inne”, w ktérym
ujmuje miedzy innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw oraz pozostate ustugi, ktére nie
kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach pieciu gtéwnych segmentéw.

Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na
wyze] wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na
segmenty z dziatalno$ci z uwagi na to, ze cze$¢ Srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkciji

zaliczanej do réznych segmentéw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do
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poszczegdlinych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzanh z tytutu dostaw
i ustug oraz przychoddw i kosztdw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2013 ROKU

Segmenty
AR az ziemny, budownictwo : Wartos¢
Wyszczegolnienie rc?po ngftovtl/o woda przemystowe i drogi Zﬁg%v;?;g;r:g Inne skonsolidowana
i paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2013 roku
Przychody ogdétem 121 979 8035 1782 5776 187 399 4517 329 488
Sprzedaz na zewnqtrz 121 979 8 035 1782 5776 187 399 4517 329 488
Koszty ogbtem (110 557) (5 804) (1911) (4 843) (170 080) (2 735) (295 930)
Wynik segmentu 11422 2231 (129) 933 17 319 1782 33 558
Koszty nieprzypisane X X X X X X (39 020)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X 6070
Zysk z dziatalnosci operacyijnej X X X X X X 608
Koszty finansowe X X X X X X (6 052)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci X X X X X X -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X X X (5 444)
Podatek dochodowy X X X X X X (4411)
Zysk (strata) netto X X X X X X (9 855)
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2012 ROKU

Segmenty
e i i Wartos¢
Mo opandfiowa | woda | premylows! | g |BUdowmiEMOl 1M yonoidowana
i paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2012 roku
Przychody ogdtem 80 478 37 859 119 812 148 959 317 491 11244 715843
Sprzedaz na zewnqtrz 80 478 37 859 119 812 148 959 317 491 11244 715843
Koszty ogétem (84 664) (46 538) (115 541) (196 258) (279 105) (7 387) (729 493)
Wynik segmentu (4 18¢4) (8 679) 4271 (47 299) 38 386 3857 (13 650)
Koszty nieprzypisane X X X X X X (55 990)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X 28 144
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X (41 49¢)
Koszty finansowe X X X X X X (31112)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci X X X X X X 624
Zysk/strata przed opodatkowaniem X X X X X X (71 984)
Podatek dochodowy X X X X X X 6 232
Zysk/strata netto X X X X X X (65 752)
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2.6 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitalowej PBG w | kwartale 2013 roku wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Grupa Kapitatowa PBG osiggneta w | kwartale 2013 roku kwote 329.488 tys. PLN przychoddéw netto ze

sprzedazy produktdw, ustug, towardw i materiatdw, realizujgc zysk brutto ze sprzedazy 33.558 tys. PLN.

Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci Grupy nalezaty w | kwartale 2013 roku

nastepujgce kontrakty budowlane:

a. kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni
Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychdd-Grotdw w ramach inwestycji pod
nazwq ,Projekt LMG - Osrodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociggi i inne”,
podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA — zrealizowane przychody: 79.789 tys. PLN;

b. kontrakt pod nazwg ,,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujéciu”, podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint
Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBG
Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) — zrealizowane przychody w PBG SA:
29.181 tys. PLN;

c. kontrakt pod nazwqg ,Zabudowa instalacji katalitycznego odazotowania spalin w

Elektrowni Kozienice SA”, podpisany pomiedzy Eneqg Wytwarzanie SA (Oddziat Elektrownia
Kozienice), a Rafako SA — zrealizowane przychody: 25.618 tys. PLN;

d. kontrakt pod nazwg ,Kontrakt na inzyniering, dostawe i budowe Systemu Selektywnej
Redukcji Katalitycznej (SCR) dla blokdéw K2, K3, K4, K5, Ké i K7 w Elektrowni Potaniec”,
podpisany pomiedzy Elekfrownig Potaniec SA Grupa-Gdf Suez Energia Polska, a Rafako
SA - zrealizowane przychody: 18.308 tys. PLN;

e. kontrakt pod nazwqg ,,Projekt, wykonanie, dostawa, montaz, uruchomienie i przekazanie
do eksploatacji dwdch kompletnych elektrofiltréow dla blokéw D i E w Hamm”, podpisany
pomiedzy Hitachi Power Europe GMBH Niemcy, a Rafako SA - zrealizowane przychody:
13.217 tys. PLN;

f.  Kontrakt pod nazwqg ,Modernizacja czesci cisnieniowej kottdw EP-650-137 na siedmiu
blokach w Elekirowni Potaniec”, podpisany pomiedzy Elektrowniq Potaniec SA Grupa-Gdf
Suez Energia Polska, a Rafako SA - zrealizowane przychody: 12.274 tys. PLN;

Wykaz najwazniejszych zdarzeh dotyczqcych istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej PBG
w | kwartale 2013 roku, o kitdrych Spétka dominujgca Grupy informowata w formie raportéw biezgcych w

okresie objetym raportem.

ZMIANY UDZIALOW W SPOtKACH NIE PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Sprzedaz uvdziatéw w Spotce MIKO-TECH Sp. z o0.0.
W dniu 27 lutego 2013 roku Spdtka dominujgca — PBG SA w upadtosci uktadowej zawarta umowe, na

mocy ktdrej dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych 1. 9 udziatdéw w Spdtce MIKO-TECH Sp. z 0.0. ©
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warto$ci nominalnej 1 tys. PLN (stownie: jeden tysiqc ztotych) kazdy, o tgcznej warto$ci nominalnej 9 tys. PLN

(stownie: dziewiec tysiecy ztotych), co stanowito 18% kapitatu zaktadowego Spoiki.

UMOWY ZAWARTE Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Zawarcie aneksu do umowy kredytowej z PKO BP SA

W dniu 8 lutego 2013 roku Zarzgd RAFAKO SA zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim SA
z siedzibg w Warszawie aneks do umowy kredytowe;.

Na podstawie zawartej umowy kredytowej Bank udzielit Spétce RAFAKO SA kredytu bankowego w
rachunku biezgcym na kwote 300.000 tys. PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci.
Aneks prolongowat pierwotny termin obowigzywania umowy kredytowej do dnia 7 marca 2013 roku.
Oprocentowanie kredytu ustalone zostato na podstawie stawki WIBOR 1M + marza. W aneksie
przewidziano zwyczajowo przyjete prowizje. Sptata odsetek bedzie nastepowata w okresach miesiecznych.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu to:

a) weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq,

b) przelew wierzytelnosci zumdw handlowych Emitenta,

c) klauzula potrgcenia wierzytelnosci z rachunkéw Emitenta,

d) o$wiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucii.

Aneks nie zmienia znaczgco tresci pozostatych warunkdw przedstawionych w umowie kredytowe;.

W dniu 7 marca 2013 roku Zarzgd RAFAKO SA zawart z Powszechng Kasq Oszczednosci Bankiem Polskim SA
z siedzibg w Warszawie kolejny aneks do niniejszej] umowy kredytowej, na podstawie ktérego termin

obowigzywania umowy zostat przedtuzony do 30 czerwca 2013 roku.

Przedluzenie terminu obowiqzywania gwarancji udzielonej przez PKO BP SA

W dniu 13 lutego 2013 roku Zarzgd RAFAKO SA zawart z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski SA z siedzibg w Warszawie aneks do umowy o udzielenie gwarancji bankowej oraz otrzymat od PKO
BP aneks do dokumentu gwarancji bankowej zwrotu zaliczki, na kwote 79.310 tys. PLN, wystawiony na rzecz
PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna SA (nastepce prawnego pierwotnego beneficjenta
gwaranciji tj. PGE Elektrownia Opole SA).

Na mocy aneksu termin obowigzywania gwarancji udzielonej przez PKO BP zostat wydtuzony do dnia 15
maja 2013 roku. Aneks nie zmienit znaczqco tresci pozostatych warunkdw umowy o udzielenie gwaranciji.
Gwarancja zostata wystawiona na zlecenie Emitenta w zwigzku z podpisaniem umowy pomiedzy
Konsorcjum w sktadzie: RAFAKO (Lider), Polimex-Mostostal SA i Mostostal Warszawa SA, a PGE, ktdérej

przedmiotem jest budowa blokdw energetycznych nr 5i é w PGE, na zasadzie ,,pod klucz".

Zawarcie istotnego Porozumienia w sprawie dobrowolnej sptaty wymagalnego zadluzenia
pozauktiadowego zabezpieczonego hipotekami przymusowymi oraz dotyczgcego wstrzymania przez Bank
postepowania egzekucyjnego w stosunku do majatku Spotki

W dniu 27 marca 2013 roku Zarzgd Spdétki PBG SA w upadtosci uktadowej zawart Porozumienie w sprawie
dobrowolne] sptaty wymagalnego zadtuzenia pozauktadowego zabezpieczonego 5 hipotekami
przymusowymi, z Bankiem DnB NORD Polska SA z siedzibg w Warszawie. Hipoteki, o ktérych mowa powyze;j

ustanowione zostaty na nieruchomosciach Spétki, w tym na siedzibie PBG. Porozumienie dotyczy

Komisia Nadzoru Finansowego

54/89



Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2013  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

zadtuzenia PBG (wtasnego i wynikajgcego z odpowiedzialnosci solidarnej ) wynikajgcego z Umowy Limitu
Globalnego nr 07/2005 z dnia 8 marca 2005 wraz z pdzniejszymi zmianami.
Gtdwne postanowienia Porozumienia to:
 Bank, w okresie realizacji Porozumienia nie bedzie prowadzit postepowania egzekucyjnego w
stosunku do majatku Spdiki (zostanie ono zawieszone lub umorzone, wg decyzji Banku), nie ztozy
whiosku o zmiane trybu postepowania upadtosciowego oraz przystgpi do umowy restrukturyzujgcej
zadtuzenia PBG, jezeli co najmniej 50% bankdw bedqcych wierzycielami Spdtki przystgpi do ww.
umowy oraz komitet kredytowy Banku podejmie, odnosnie przystgpienia, pozytywng decyzje;
« sptata zadtuzenia zabezpieczonego nastepowaé bedzie w ratach, wg ustalonego pomiedzy
stronami harmonogramu, w terminie do 31 grudnia 2014 roku;
« Bank w okresach kwartalnych, na wniosek Spdtki bedzie dokonywat zwolnienia zabezpieczeh
poprzez obnizanie wpisdéw hipotecznych;
 w przypadku sprzedazy nieruchomosci, na ktérej ustanowione zostaty hipoteki przymusowe na
rzecz Banku, $rodki pozyskane ze sprzedazy, w wysokosci nie przekraczajgcej wartosci danego
wpisu bedqg podlegaty sptacie zadtuzenia PBG w Banku.

Porozumienie weszto w zycie z dniem uzyskania zgody Nadzorcy Sgdowego, tj. od 29 marca 2013 roku.

UMOWY INWESTYCYJNE

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o opdznieniu publikacji informacji poufnej (zawarcie
znaczgcej umowy warunkowej).

W dniu 18 grudnia 2012 roku zarzgd RAFAKO SA przekazat Komisji Nadzoru Finansowego informacje o
opdzinieniu przekazania do publiczne] wiadomosci informacji poufnej wraz z podaniem przyczyn tego
opdzinienia, z zastrzezeniem, ze przekaze do publicznej wiadomosci raport biezgcy dotyczgcy danego
zdarzenia do dnia 14 stycznia 2013 roku. Nastepnie termin przekazania do publicznej wiadomosci informacii
poufnej zostat ostatecznie przesuniety do dnia 28 lutego 2013 roku.

Informacjg poufnq, ktérej publikacja zostata opdziniona przez Wykonawce byto podpisanie w dniu 18
grudnia 2012 roku warunkowej umowy z Mostostal Warszawa SA .

Umowa zawarta byta pod warunkiem zawieszajgcym polegajgcym na uzyskaniu bezwarunkowej
akceptacji Wykonawcy oraz warunkédw Umowy przez klienta kohcowego 1. Zaktadu Unieszkodliwiania
Odpaddw Sp. z 0.0., nie pdzniej niz do 14 stycznia 2013 roku. Termin ten jednak ulegt przesunieciu do dnia
28 lutego 2013 roku w wyniku podpisania Aneksu nr 1 do Umowy dnia 12 stycznia 2013 roku.

W dniu 28 lutego 2013 roku w zwigzku uptywajgcym ferminem na uzyskanie bezwarunkowej akceptacii
przez klienta kohcowego Wykonawcy oraz warunkdéw Umowy (na dzieh niniejszego raportu klient kohcowy
udzielit jedynie zgody warunkowej) strony zawarty Aneks nr 2 do Umowy, na mocy ktérego uchylity
zastrzezony w Umowie warunek zawieszajgcy w wyniku czego Umowa weszta w zycie w dniu 28 lutego 2013
roku. Jednoczesénie strony zastrzegty w Aneksie Nr 2 warunek rozwiqgzujgcy Umowe w przypadku gdy do
dnia 29 marca 2013 roku klient kohcowy nie zaakceptuje bezwarunkowo Wykonawcy oraz warunkdw
Umowy.

Publikacja informacji o zawarciu Umowy przed spetnieniem sie zastrzezonego w niej warunku
zawieszajgcego mogtaby naruszy¢ stuszny interes Wykonawcy, spowodowac nieprawidtowq ocene

rzeczywistej sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Wykonawcy, a takze naruszy¢ jego pozycje
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konkurencyjng. W zwigzku z wejsciem Umowy w zycie przekazanie informacji na temat jej zawarcia do
publicznej wiadomosci nie stwarza juz ryzyka naruszenia stusznych intereséw Wykonawcy.

Przedmiotem Umowy (w brzmieniu zmienionym Aneksem Nr 1 oraz Aneksem Nr 2) jest projekt, dostawa i
montaz czesci technologiczne] dla dwdch linii Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddéw dla
Szczecihskiego Obszaru Metropolitalnego sktadajgcej sie z rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin, a jej
warto$¢ wynosi 227.370 tys. PLN netto (279.665 tys. PLN brutto).

Realizacja przedmiotu umowy bedzie miata miejsce w okresie do 14 listopada 2015 roku.

W przypadku ziszczenia sie warunku rozwigzujgcego Umowe Zamawiajgcy zaptaci Wykonawcy za roboty i
prace wykonane do dnia rozwigzania Umowy.

tgczny limit wszelkich kar umownych z jakiegokolwiek tytutu wynosi 18% wynagrodzenia umownego brutto.

Bez uszczerbku dla innych postanowieh umowy, Zamawiajgcy ma prawo do zgdania naprawienia szkody
wyrzgdzonej przez Wykonawce, jednakze sumaryczna odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza Wykonawcy
wobec Zamawiajgcego z jakichkolwiek jego roszczeh wyniktych z naruszenia Umowy lub w zwigzku z nig,
wigczajge kary umowne, nie moze przekroczy¢ 90% wynagrodzenia umownego brutto.

W dniu 28 marca 2013 roku Zarzgd RAFAKO SA zawart Aneks nr 3 do warunkowej umowy z dnia 18 grudnia
2012 roku zawarte] pomiedzy Wykonawcaq, a Spdtkg Mostostal Warszawa SA dotyczgce] zaprojektowania,
dostawy i montazu czesci technologicznej dla dwdch linii Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania
Odpaddéw dla Szczecihskiego Obszaru Metropolitalnego, sktadajgcej sie z rusztu, kotta i instalacii
oczyszczania spalin.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem rozwigzujgcym tj. ulegnie ona rozwigzaniu w przypadku gdy klient
kohcowy 1j. Zaktad Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddw dla Szczecihskiego Obszaru Metropolitainego
nie zaakceptuje bezwarunkowo Wykonawcy oraz warunkéw Umowy.

Na mocy Aneksu Nr 3 strony Umowy przedtuzyty termin do ktérego musi spetnic sie warunek rozwiqzujacy z
dnia 29 marca 2013 roku do dnia 1 maja 2013 roku.

Aneks Nr 3 nie zmienia pozostatych istotnych postanowieh Umowy.

Wybdr najkorzystniejszej oferty na budowe bloku energetycznego dla Tauron Wytwarzanie SA

W dniu 24 stycznia 2013 roku Spdtka RAFAKO SA jako Lider Konsorcjum, otrzymata zawiadomienie od firmy
TAURON Wytwarzanie SA o wyborze, jako najkorzystniejszej, oferty ztozonej przez Konsorcjum firm: RAFAKO
SA i MOSTOSTAL WARSZAWA SA w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego prowadzonym w
frybie negocjacji z ogtoszeniem na ,,Budowe nowych mocy w fechnologiach weglowych w TAURON
Wytwarzanie SA — Budowe bloku energetycznego o mocy 800 — 210 MW na parametry nadkrytyczne w
Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia I — w zakresie: kociot parowy, turbozespdt, budynek gtdéwny, czesc
elektryczna i AKPiA bloku”.

Cena oferty wynosi: ok. 5,4 mid PLN brutto (4,4 mid PLN netto).

Wybér najkorzystniejszej oferty na modernizacje 10S bloku nr 5 i 6 w PGE GIiEK SA Oddziat Elektrownia
Betchatow.

W dniu 25 marca 2013 roku Spdtka RAFAKO SA otrzymata zawiadomienie od firmy PGE GIiEK SA Oddziat
Elektrownia Betchatéw o wyborze, jako najkorzystniejszej, oferty ztozonej przez RAFAKO SA w postepowaniu

o udzielenie zamdwienia publicznego prowadzonym w frybie negocjacji z ogtoszeniem, na wykonanie
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modernizacii instalacji odsiarczania spalin bloku nr 5i 6 w PGE GIiEK SA Oddziat Elektrownia Betchatow.
Cena oferty wynosi 142,68 min PLN brutto (116 min PLN netto).

INNE

Ogtoszenie upadtosci Energomontaz-Potudnie SA z mozliwosciq zawarcia vkiadu

W dniu 18 stycznia 2013 roku Sgd Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy
wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Spdtki z mozliwosciq zawarcia uktadu.

Tym samym obechie petna nazwa Spotki brzmi ENERGOMONTAZ-POLUDNIE SA w upadtosci uktadowe.
Jednoczesnie Sgd postanowit o utrzymaniu zarzgdu wtasnego Spdtki co do catosci majgtku, wyznaczajge
sedziego komisarza w osobie SSO w SR Ewy Rak oraz nadzorce sadowego w osobie Marcina Kubiczka.
Gtdwne elementy propozycji uktadowych, wskazanych w ww. wniosku byty nastepujgce:
1) sptata wierzytelnosci w kwocie do 10 tys. PLN (bez odsetek od kwoty naleznosci gtéwnej) w wysokosci
100%;

2) sptata wierzytelnosci w kwocie przekraczajgcej 10 tys. PLN (bez odsetek od kwoty naleznosci gtdéwnej)
jednak nie wiekszej niz 100.000,00 zt w wysokosci 80%;

3) sptata wierzytelno$ci w kwocie powyzej 100 tys. PLN w wysokosci 61%.

Wykreslenie zastawu na akcjach RAFAKO SA nalezgcych do Spoéiki zaleinej

W dniu 8 lutego 2013 roku Zarzgd PBG SA w upadtosci uktadowej otrzymat od Administratora Spotki zaleznej
MULTAROS TRADING COMPANY Limited informacje o wykresleniu zastawu na rzecz Adaptorinvest Ltd. na
nalezgcych do MULTAROS akcjach RAFAKO SA z siedzibg w Raciborzu.

Wpis w rejestrze zastawdw dokonany zostat w dniu 7 lutego 2013 roku, na podstawie ztozonego w dniu 31
grudnia 2012 roku wniosku o wykreslenie zastawu, ze skutkiem na dzien 21 grudnia 2012r., tj. dzieh ztozenia

o$wiadczenia przez Adaptorinvest Ltd., potwierdzajgcego zgode na wygasniecie zastawu.

Zawiadomienie o wszczeciu postepowan egzekucyjnych

W dniu 6 marca 2013 roku Zarzgd PBG SA w upadtosci uktadowej otrzymat od Komornika Sgdowego przy
Sgdzie Rejonowym Poznan-Grunwald i Jezyce w Poznaniu Bartosz Guzik, dziatajgcego na wniosek
wierzyciela Spotki Banco Espirito Santo de Investimento SA Oddziat w Polsce :

« Zawiadomieh o wszczeciu egzekucji tytutem naleznosci gtéwne] w kwocie 2.443.650,31 PLN z
nieruchomosci dla ktérych prowadzone sq ksiegi wieczyste o numerach KW PO1P/00136241/7
(przytgczenie sie do egzekuciji prowadzonej na wniosek Polskiego Banku Przedsiebiorczosci SA),
PO1P/00275496/5, PO1P/00091909/0, PO1P/00218712/9;

« Zawiadomieh o wszczeciu egzekucji tytutem naleznosci gtéwnej w kwocie 1.228.991,17 PLN z
nieruchomosci dla ktérych prowadzone sq ksiegi wieczyste o numerach KW PO1P/00136241/7
(przytgczenie sie do egzekucji prowadzonej na wniosek Polskiego Banku Przedsiebiorczosci SA),
PO1P/00275496/5, PO1P/00091909/0, PO1P/00218712/9;

+ Zawiadomieh o wszczeciu egzekucji tytutem naleznosci gtdwnej w kwocie 5.097.877,25 PLN z
nieruchomosci dla ktérych prowadzone sq ksiegi wieczyste o numerach KW PO1P/00136241/7
(przytgczenie sie do egzekucji prowadzonej na wniosek Polskiego Banku Przedsiebiorczosci SA),
PO1P/00275496/5, PO1P/00091909/0, PO1P/00218712/9;
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+ Zawiadomieh o wszczeciu egzekucji tytutem naleznosci gtéwnej w kwocie 2.958.999,56 PLN z
nieruchomosci dla ktérych prowadzone sq ksiegi wieczyste o numerach KW PO1P/00136241/7
(przytgczenie sie do egzekucji prowadzonej na wniosek Polskiego Banku Przedsiebiorczosci SA),
PO1P/00275496/5, PO1P/00091909/0, PO1P/00218712/9;

+ Zawiadomieh o wszczeciu egzekucji tytutem naleznosci gtéwnej w kwocie 1.636.599,68 PLN z
nieruchomosci dla ktérych prowadzone sq ksiegi wieczyste o numerach KW PO1P/00136241/7
(przytgczenie sie do egzekuciji prowadzonej na wniosek Polskiego Banku Przedsiebiorczosci SA),
PO1P/00275496/5, PO1P/00091909/0, PO1P/00218712/9.

tgczna warto$¢ ksiegowa nieruchomosci wobec ktdrych wszczeto postepowania wynosi: 77.766 tys. PLN.
tgczna warto$¢ naleznosci gtéwnych wierzytelnosci, ktérych zaspokojenia dla Wierzyciela dochodzi

Komornik Sgdowy wynosi 13.366 tys. PLN.

Powotanie Cztonka Zarzgdu Spétki PBG SA w upadtosci uktadowej
W dniu 18 marca 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki PBG SA w upadtosci uktadowe] powotata na

stanowisko Cztonka Zarzgdu Panig Bozene Matgorzate Ciosk.

2.7 Czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym majgce znaczgcy wplyw na skonsolidowane

wyniki finansowe

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem Spdtka PBG SA w

upadtosci uktadowej oraz jej spdtki zalezne posiadaty transakcje zabezpieczajgce przyszte planowane
ekspozycje walutowe z wykorzystaniem standardowego instrumentu finansowego typu forward. Transakcje
zabezpieczajgce dokonane byty w ramach prowadzone] polityki zabezpieczen, w celu zapewnienia
przysztego poziomu przeptywdw pienieznych z tytutu przychodéw ze sprzedazy (z realizowanych
dtugoterminowych kontraktéw) oraz kosztéw wtasnych sprzedazy. Transakcje dotyczyty umow
podpisanych z inwestorami i dostawcami (gtdwnie nominowanych w EUR, USD).

W | kwartale 2013 roku skonsolidowany wynik na instrumentach pochodnych zwigzanych z ryzykiem

walutowym ksztattowat sie nastepujgco:

Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem walutowym
31.03.2013 31.03.2012
Wyszczegdlnienie

w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy - 4393
Pozostate przychody operacyjne 4417 13878
Przychody finansowe - 111
razem przychody 4417 18 382
Koszty operacyjne - (92)
Pozostate koszty operacyjne 87 3925
Koszty finansowe - -
razem koszty 87 3833
Wptyw na wynik 4330 14 549
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Na dzien 31 marca 2013 roku warto§¢ nominalna instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem

walutowym w Grupie Kapitatowej PBG ksztattowata sie nastepujgco:

Wartosé nominalna instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne i
wartosé godziwq przed ryzykiem walutowym
31.03.2013 31.03.2012
Wyszczegdlnienie
w tys. w tys.
zabezpieczenie sprzedazy EUR - 13 370
zabezpieczenie sprzedazy USD - 6 300
Warto$é nominalna instrumentéw pochodnych handlowych
31.03.2013 31.03.2012
Wyszczegdlnienie
w tys. w tys.
zabezpieczenie sprzedazy EUR 2 650 10 080
zabezpieczenie sprzedazy USD - 26 500
zabezpieczenie zakupu EUR 30 488 46 155
zabezpieczenie zakupu USD 3000 3000
zabezpieczenie zakupu GBP - 977
zabezpieczenie zakupu SEK - 3 640

Na dzien 31 marca 2013 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta

minus 504 tys. PLN, z czego minus 504 tys. PLN dotyczyto wartosci godziwej instrumentdw prezentowanych
jako instrumenty handlowe. Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie
w zaleznosci od zmiany warunkdw rynkowych i ostateczny wynik na tych transakcjach moze znaczgco

odbiegac od opisanej powyzej wyceny.

WPLYW ZABEZPIECZEN STOPY PROCENTOWEJ NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopg procentowq, Spdtka zalezna stosuje

instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

W dniu 24 listopada 2011 roku Spdétka zalezna zawarta z Bankiem fransakcje SWAP odsetkowego (IRS) na
kwote kapitatu 10.000 tys. EUR podlegajgcg amortyzacji z terminem zapadalnosci do 24 listopada
2021roku.

Za | kwartat 2013 roku wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowq ujety w

skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat na dzieh 31 marca 2013 roku wynidst:
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Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej
31.03.2013 31.03.2012
Wyszczegdlnienie

w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy - -
Pozostate przychody operacyjne - 6
Przychody finansowe - -
razem przychody - [
Koszty operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -
Koszty finansowe 185 100
razem koszty 185 100
Wptyw na wynik (185) (94)

Na dzien 31 marca 2013 warto$¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope procentowqg
wyniosta minus 4.099 tys. PLN. Wartos¢ wyceny tego instrumentu prezentowana jest w kapitale

Zapasowym.

2.8 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w prezentowanym

okresie.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, fj. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem , ktéry czesto determinuje przebieg prac sg warunki atmosferyczne. W prezentowanym okresie
niskie temperatury utrudniagjgce wykonywanie prac ziemnych i montazowych a w konsekwencji
wptywajgce na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy nie miaty tak istotnego znaczenia jak w
poréwnywalnym okresie ubiegtego roku. Wynikato to z faktu, ze duza czes¢ przychoddw osiggnieta zostata
na kontraktach w fazie takiego zaawansowania robdt, gdzie znaczna czesé¢ prac odbywata sie w
obiektach zamknietych.

Strategia Grupy Kapitatowe] PBG zaktada dalsze pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktoéw o wysokiej
wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktdw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewniajgc jednocze$nie bardziej réwnomierny rozktad przychoddw w trakcie roku

obrotowego.

2.9 Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na

jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, dziatajgc na podstawie § 28
pkt. 3 Statutu oraz art. 395 § 2 pkt.2 ksh postanowito przekazac¢ w catosdci zysk netto w kwocie 92.891 tys.
PLN (dziewiecdziesigt dwa miliony osiemset dziewiecdziesigt jeden tysiecy ztotych) zanotowany przez
Spobtke PBG SA za rok obrotowy 2011 na kapitat zapasowy Spdtki — Uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy .
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Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie odbyto sie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy PBG SA w upadto$ci uktadowej zatwierdzajgce wynik Spdtki za rok 2012.
2.10 Zdarzenia po dniu 31 marca 2013 roku, mogqce w znaczqgcy sposdb wplyngé na przyszte wyniki
finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogqce w znaczqgcy sposéb wptyngé na przyszte
skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG i jednostkowe wyniki finansowe PBG SA

w upadiosci uktadowej.

ZBYCIA AKCJI/UDZIALOW W SPOLKACH NIE PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Data
rozliczenia Zbywca akciji Emitent akcji Opis transakciji

transakciji

Zawarcie istotnego porozumienia przez PBG z Wierzycielem —
Banco Espirito Santo de Investimento SA Oddziat w Polsce
oraz sprzedaz 15.718.841 akcji w kapitale DUON¥,
stanowiqcych 15,34% w gtosach i w kapitale zaktadowym
DUON SA.
Sprzedaz akcji DUON mozliwa byta dzieki zawarciu przez PBG
w dniu 27 marca 2013 roku Porozumienia w sprawie
zwolnienia zajecia w postepowaniu egzekucyjnym, z Banco

Spotka: Espirito Santo de Investimento SA — Oddziat w Polsce z

PBG SAw upadtosci  Grupa DUON SA  siedzibg w Warszawie oraz TRIGON Dom Maklerski SA z

uktadowej siedzibg w Krakowie. Strony na mocy Umowy potwierdzity, ze
Bank posiada w stosunku do PBG wierzytelnosci z tytutu
umow gwarancji zawartych na zabezpieczenie roszczeh
Banku wobec podmiotdw zaleznych PBG oraz wierzytelnosci
z tytutu umdw o wystawienie gwarancji bankowych, z
ktérych kwota 14.346 tys. PLN stanowi wierzytelnosci
wymagalne. PBG nie dokonato sptaty Wierzytelnosci
Wymagalnych a Bank, wobec braku sptaty, wszczgt
postepowania egzekucyjne skierowane do majgtku PBG.

22.04.2013

Wiecej w RB: 12/2013: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/12-2013-zawarcie-istotnego-
porozumienia-przez-pbg-z-wierzycielem-banco-espirito-santo-de-investimento-s-a-oddzial-w-polsce-oraz-sprzedaz-
akcji-w-spolce-grupa-duon-s-a.html

* Akcje Spodtki Duon SA, Grupa kwadlifikowata do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i
wyceniata w wartosci godziwej. Zyski i straty z wyceny ujmowane byty jako inne catkowite dochody i
kumulowane w kapitale z aktualizaciji wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy.

W dacie sprzedazy wycena ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy bedzie miata wptyw na wynik biezgcego okresu.

ZAWARCIE UMOW INWESTYCYJINYCH

Data zawarcia Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki
umowy

Zaprojektowanie, dostawa i
montaz czesci technologicznej

29.04.2013 Zamawiajqcy: dia dwéch lini Zaktadu Przeduzenie terminu do
Aneks nr 4 do MOSTOSTAL WARSZAWA SA Ter.mlcznegq . ) ktérego musi ;pe+p|c sie
umowy Unleszkodh.vl/lo.mo Odpaddw worgnek rozwiqzujqey:
warunkowej Wykonawca: dla Szczecinskiego Obszaru z dnia 1 maja 2013 roku
RAFAKO SA Metropolitalnego, sktadajgcej do dnia 31 maja 2013 roku

sie z rusztu, kotta i instalacii
oczyszczania spalin.

Wiecej w: RB 16/2013: http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB 16 2013 Mostostal Aneks%204.pdf
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INNE
Data zdarzenia Przedmiot zdarzenia Istotne warunki
Rozwigzanie umowy o badanie jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki za
rok 2013 zawartej z dotychczasowym audytorem Grant
) ] Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. Sp k.
30.04.2013 Zmiana podmiotu . Podjecie uchwaty w przedmiocie wyboru Ernst&Young
uprawnionego do badania Audit Sp. z 0.0. jako podmiotu wtasciwego do przeglgdu
sprawozdan finansowych §rédrocznego sprawozdania finansowego PBG i Grupy

Kapitatowej PBG za | pdtrocze 2013 oraz badania
jednostkowego sprawozdania finansowego PBG SAw
upadto$ci uktadowej oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2013.

Wiecej w: RB 13/2013: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/13-2013-informacja-o-zmianie-
podmiotu-uprawnionego-do-badania-sprawozdan-finansowych-pbg.html

2.11 Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym

jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzgd Jednostki dominujgcej do dnia publikacji niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, nie podat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw za 2013 rok.

2.12 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniv PBG SA na dzien przekazania

niniejszego raportu.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniegj
5% ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PBG SA na dzieh przekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akciji,
ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosdw z nich wynikajacych i ich procentowego
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietdéw akcji PBG SA w okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu

kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez Spdtke dominujgcq informacjami.

tgczna Udziat w . L
oy . Udziat w ogdinegj
. . . . wartosc kapitale S .
Akcjonariusz Liczba akcji : liczbie gtoséw
nominalna zaktadowym (%)
(PLN) (%) >

3.881.224 akcji, w tym:

Jerzy Wisniewski o 3881224 27.15% 42,23%
3.735.054 akcji imiennych

uprzywilejowanych serii A

ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1.847.169 akcji zwyktych 1 847 169 12,92% 10,24%
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Zmiany w strukiurze wlasnosci pakietdéw akciji emitenta w okresie | kwartatu 2013 roku

W okresie | kwartatu 2013 roku nie zaszty zadne zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji emitenta.

Zmiany w strukiurze wlasnosci pakietéw akciji emitenta po dniu 31 marca 2013 roku

Po dniu 31 marca 2013 roku nie zaszty zadne zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji emitenta.

2.13 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby

zarzqdzajgce i nadzorujgce PBG SA.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce PBG SA w okresie od przekazania poprzedniego raportu za 2012 rok, zgodnie z

posiadanymi przez Spdtke dominujgcqg informacjami na dzieh: 15 maja 2013 roku.

llosé akcji
Wyszczegdinienie Stan na dzieh przekazania Stan na dzienh przekazania
poprzedniego raportu — za 2012 raportu za | kwartat 2013 roku:
rok: 21 marca 2013 roku 15 maja 2013 roku
Osoby zarzgdzajgce:
Pawet Mortas - -
Tomasz Tomczak 3250 3250
Mariusz tozynski 3553 3553
Kinga Banaszak - Filipiak - -
Bozena Ciosk 208 208
Osoby nadzorujgce:
Jerzy Wisniewski 3881224 3881224
Maciej Bednarkiewicz - -
Matgorzata Wisniewska 3279 3279
Przemystaw Szkudlarczyk 2 390 2 390
Dariusz Sarnowski - -

2.14 Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqgdem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informaciji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zalezne;j,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw witasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania

oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna warto$é
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci

postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
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sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartoéci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron

wszczetego postepowania;

POSTEPOWANIA SADOWE | SPORNE

Na dzieh 31 marca 2013 roku Spdtki Grupy sg stronami w nastepujgcych postepowaniach sgdowych:

SPRAWY Z POWODITWA GRUPY:

Energomontaz-Potudnie SA w upadtosci uktadowej

Pozew Energomontaz-Potudnie SA w upadtosci uktadowej przeciwko Konsorcjum firm Martifer Polska
Sp. z 0.0. i Ocekon Engineering s.r.o., Stowacja (odpowiednio Konsorcjum lub Martifer) o solidarng zaptate
kwoty 24,3 min PLN wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu dodatkowych kosztdw, jakie spdtka poniosta z
winy pozwanych na skutek wykonania czynnosci umownych, ktére miaty zostaé wykonane przez
konsorcjum pozwanych, m.in. prac zastepczych, a nie zostaty wykonane z przyczyn lezgcych po stronie
Konsorcjum pozwanych. Zdaniem Energomontazu kwota, ktérej domaga sie od Konsorcjum nie jest
poréwnywalna z kwotg pozwu z jaokim Martifer Polska Sp. z 0.0. wystgpit miedzy innymi przeciwko
Energomontaz-Potudnie SA (odpowiedzialno$¢ solidarna) w grudniu 2010 roku. Wynika to z faktu
domagania sie przez Spodtke zwrotu jedynie stusznie poniesionych kosztdéw od Konsorcjum firm Martifer
Polska sp. z 0.0. i Ocekon Engineering s.r.o. Spoétka zwraca uwage, iz warto$¢ przedmiotu sporu z pozwu
Martifer Polska Sp. z 0.0. ulegta zmniejszeniu o ok. 30 min PLN (w poréwnaniu do wartosci pierwotnej), choc
nie zaszty od tego czasu zadne istotne przestanki to uzasadniajgce. Swiadczy to o absurdalnoéci kwot

wskazanych w przedmiotowym pozwie przeciwko Spobtce.

Roszczenie Energomontaz-Potudnie SA w upadtoéci uktadowej przeciwko Alstom Power Systems GmbH
oraz Alstom Boiler Deutschland GmbH o ustalenie nieistnienia zobowigzan wobec ww. Spdtek Grupy
ALSTOM z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy realizowanej w elekirowni Mannheim
w Niemczech. Kwota sporu to 5,08 min EUR. Sgd nakazat Spdtkom Grupy ALSTOM cofniecie zgdan wyptaty
kwot z tytutu dwdch gwarancji dobrego wykonania oraz czterech gwarancji zwrotu zaliczki, zakazat
skorzystania z ww. gwarancji a takze nakazat wptaci¢ otfrzymane od BNP Paribas Bank Polska SA $rodki z
gwarancji do depozytu sqdowego. Energomontaz-Potudnie SA w upadtosci uktadowej w wyznaczonym
przez Sqd dwutygodniowym terminie wnidst do Izby Handlowej Sgdu Okregowego w Stuttgarcie pozew

przeciwko ww. Spdtkom.

Pozew Energomontaz-Potudnie SA w upadto$ci uktadowej wobec Polskiego Towarzystwa
Ubezpieczeniowego SA o zaptate kwoty 55 min PLN z bezwarunkowej gwaranciji ubezpieczeniowej
udzielonej na zabezpieczenie roszczen Spdtki na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania
umowy przez Martifer Polska Sp. z 0.0. W dniu 24 wrzeénia 2012 roku Sqd pierwszej instancji wydat wyrok
zasqgdzajgcey w catosci sporng kwote na korzy$¢ Spditki. W dniu 5 listopada 2012 roku Spdtka Martifer Polska

Sp. z 0.0. ztozyta apelacje.
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Whniosek Energomontazu-Potudnie SA w upadtoéci uktadowej na kwote 16,7 min PLN o zabezpieczenie
powddztwa zwigzanego ze szkodq wyrzqadzong przez osoby fizyczne w zwiqzku ze sprzedazg udziatdw w

Spdtce Amontex.

Zabezpieczenie roszczenia Energomontazu-Potudnie SA w upadtosci uktadowej wobec Banku Gospodarki
Zywnosciowej SA w kwocie 3,98 min PLN.;

Odwotanie Energomontaz-Potudnie SA w upadtoéci uktadowej od decyzji Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych w sprawie rozstrzygniecia, czy warto$¢ nieodptatnych $wiadczenh na rzecz pracownikdw
stanowi przychdd, a wiec podstawe wymiaru sktadek na ubezpieczenia emerytalne i rentowe; sporna
kwota zostata zmniejszona do 1,9 min PLN. Decyzjg Sgdu Apelacyjnego decyzja organu rentowego zostata

uchylona, a sprawa przekazana Zaktadowi Ubezpieczen Spotecznych do rozpoznania.

Grupa Kapitatowa Rafako

Informacja aktualizujgca opis kluczowych spraw spornych oraz postepowan sqdowych z powddztwa
Grupy w korespondencji do informacji przekazanej w sprawozdaniu za rok zakohczony 31 grudnia 2012
roku:

W odniesieniu do spraw spornych z Grupy Alstom frwa przewidziana proceduralnie wymiana pism
procesowych i nie wystgpity zadne inne istotne zdarzenia.

W zakresie pozostatych spraw opisanych w sprawozdaniu finansowym za rok 2012 nie miaty miejsca istotne

zmiany. Brak jest tez nowych spraw, ktére mogty by z znaczqgcy sposdb wptynaé na sytuacje GK RAFAKO.

PBG SA w upadtosci uktadowej

W dniu 22 lipca 2011 Konsorcjum Spétek Infra SA, PBG SA, Hydrobudowa Polska SA oraz Wiertmar Sp. z o0.0.
ztozyto do Sqgdu Arbitrazowego przy Izbie Gospodarczej pozew przeciwko tddzkiej Spodtce Infrastrukturalnej
Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 2.131tys. EUR tytutem zwrotu zatrzymanych kar umownych w kwocie 5.763 tys.
EUR oraz zwrotu dodatkowych kosztéw zwigzanych z przedtuzeniem prac w wysokosci 3.368 tys. EUR.
Obecnie toczy sie postepowanie arbifrazowe Sygn. Akr 234/11. Odbyty sie 2 rozprawy. Rozprawy
wyznaczone na dzien 8 i 10 maja 2012 roku zostaty odroczone na sierpien 2012 roku. Pozwany ztozyt
whiosek o odrzucenie powddztwa. Wniosek ten bedzie rozpatrzony przez KIG. Konsorcjum ztozyto wniosek
0 umorzenie postepowania w zakresie PBG. Do zakohczenia sprawy i wydania wyroku pozostato jedynie

wystuchanie stron na ostatnim przewidzianym w sprawie terminie fj. w dniu 20 maja 2013 roku.

W dniu 20 kwietnia 2011 roku Sgd Arbitrazowy przy KIG wydat wyrok, w ktérym zasadzit zaptate na rzecz
Konsorcjum PBG SA, Hydrobudowa Polska SA kwoty 36.994 tys. PLN od Gminy Wroctaw . W dniu 09 maja
2011 roku Gmina Wroctaw ztozyta skarge do Sgdu Powszechnego o uchylenie wyroku Krajowej Izby
Gospodarczej. Wyrokiem z dnia 12 stycznia 2012 roku Sgd Okregowy uchylit wyrok sadu polubownego w
zwiqzku z powyzszym w dniu 27 lutego 2012 roku Konsorcjum PBG SA, Hydrobudowa Polska SA ztozyto
apelacje. Akta zostaty przekazane do Sqdu wyzszej instancji, ktéry w dniu 09 maja 2012 roku oddalit
apelacje. W dniu 06 sierpnia 2012 roku zostata ztozona skarga kasacyjng. Sgd zwolnit skarzgcego od
kosztéw optaty sgdowej, optaty od skargi kasacyjnej. Z uwagi jednak na upadto$é¢ likwidacyjng HBP

postepowanie zostato zawieszone do czasu wstgpienia do sprawy syndyka. Zawieszone postepowanie
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zostato podjete po ztozeniu o$wiadczenia syndyka HBP. 30 stycznia 2013 roku skarga kasacyjna trafita do
Sadu Najwyzszego ( sygn. akt V CSK 45/13).

SPRAWY TOCZACE SIE PRZECIWKO GRUPIE:

Energomontaz-Potudnie SA w upadtosci uktadowej

Pozew Martifer Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach przeciwko spdtkom: Energomontaz-Potudnie SA,
Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9 SA, Alpine Construction Polska Sp. z o.0., PBG Technologia
Sp. z 0.0. w sprawie o zaptate z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia roszczenia. Warto$¢ przedmiotu
sporu obecnie wynosi ok. 60,3 min PLN. Powdd twierdyz, iz zgdana kwota nalezy mu sie tytutem zaptaty za
wykonane roboty budowlane w oparciu o umowe o roboty budowlane z dnia 29 pazdziernika 2009 roku,
kary umownej za odstgpienie od umowy oraz odszkodowania za inne przypadki niewykonania
przedmiotowe] umowy o roboty budowlane. W opinii Spdtki zgdania pozwu sg nieuzasadnione oraz
pozbawione podstaw faktycznych i prawnych, wniesienie pozwu przez Martifer Polska Sp. z 0.0. stanowi
dziatanie taktyczne i ma na celu polepszenie sytuacji negocjacyjnej Martifer Polska Sp. z 0.0. w zwigzku z
dopuszczeniem sie przez Martifer Polska Sp. z 0.0. razgcych naruszen zawartej z Energomontazem-Potudnie
SA umowy o roboty budowlane, od ktérej Energomontaz - z winy Martifer Polska Sp. z 0.0. odstgpit w dniu 2
wrzes$nia 2010 roku. Wykonanie czesci prac o wartosci 44 min PLN zostato podzlecone Konsorcjum firm
Martifer Polska Sp. z 0.0. i Ocekon Engineering s.r.o., Stowacja. Prace miaty zosta¢ wykonane w terminie do
dnia 30 czerwca 2010 roku.

Martifer Polska Sp. z 0.0. nie dochowat terminu zakohczenia prac, skutkiem czego jest trwajqcy spor.
Roszczenie Spotki Martifer Polska jest ujmowane jako zobowigzanie warunkowe ze wzgledu na brak
mozliwosci wiarygodnego oszacowania kwoty rezerwy joka powinna zosta¢ ujeta w sprawozdaniu
finansowym.

Roszczenie o zaptate nieuregulowanych naleznosci wysuniete przez Bank Polska Kasa Opieki SA w kwocie
ok. 1 min EUR;

Roszczenie o zaptate nieuregulowanych naleznosci wysuniete przez Gwarant Grupa Kapitatowa SA w
kwocie ok. 3,6 min PLN;

Pozostate sprawy na tgczng sume wynoszgcq ok. 11,2 min PLN, z ktérych najwieksze dotyczg pozwdw o
zaptate nieuregulowanych naleznosci wysunietych przez firme EMPOR Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej w

kwocie ok. 1,1 min PLN oraz firme Wagenborg Nedlift B.V. w kwocie ok. 0,1 min EUR.

Grupa Kapitatowa Rafako
Informacja aktualizujgca opis kluczowych spraw spornych oraz postepowan sqgdowych przeciwko Grupie w

korespondenciji do informacji przekazanej w sprawozdaniu za rok zakohczony 31 grudnia 2012r.

W nawigzaniu do postepowania z powddztwa ING Bank Slgski Grupa informuje, ze sprawa zostata

prawomochie zakohczona. RAFAKO SA zrealizowata sporna ptatno$é zgodnie z zasadzonym wyrokiem.

W odniesieniu do spraw spornych z Grupy Alstom frwa przewidziana proceduralnie wymiana pism

procesowych i nie wystgpity zadne inne istotne zdarzenia.
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W zakresie pozostatych spraw opisanych w sprawozdaniu finansowym za rok 2012 nie miaty miejsca istotne

zmiany. Brak jest tez nowych spraw, ktére mogty by z znaczqgcy sposdb wptynaé na sytuacje GK RAFAKO.

PBG SA w upadtosci uktadowej

W dniu 09 marca 2012 roku MWIK Bydgoszcz ztozyt w Sgdzie polubownym ad hoc przy Krajowej Izbie
Gospodarczej pozew przeciwko Konsorcjum Infra SA, PBG SA, PRIS Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej, Mazur
Sp. z 0.0., Sezam Instal P. Cecuga i R. Cecuga sp.j., TECO Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 3.803 tys. PLN na
kontrakcie ,,Renowacja kanalizacji cze$¢ 2.3.4.5.6.7.8". Sprawie nadano Sygn. Akt. SA67/12 ad hoc, oraz
zostat ztozony wniosek o wyznaczenie arbitra. Konsorcjum ztozyto odpowied? na pozew zachowujgc
wymagany termin do 14 maja 2012 roku. Termin rozprawy zostat wyznaczony na dzieh 26 lipca 2012 roku.
7 uwagi na brak zawiadomienie o terminie rozprawy Spdtki TECO, rozprawa zostata odroczona. Pozostat do
przeprowadzenia dowdd z zeznanh jednego $wiadka i przestuchanie stron. Swiadek ma zostaé przestuchany
w trybie pomocy prawnej przez sqd powszechny. Termin przestuchania zostat wyznaczony na wrzesieh 2013
roku, mozliwe jednak, ze juz w czerwcu odbedzie sie posiedzenie sgdu arbitrazowego, na ktérym swiadek

zostanie przestuchany.

W dniu 21 maja 2012 roku MWIiK Bydgoszcz ztozyty do Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej
pozew przeciwko Konsorcjum PBG SA, Infra SA, Przedsiebiorstwo Bezwykopowej Renowacji Podziemnej Sp. z
0.0., Wiertmar Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 6.936 tys. PLN na kontrakcie ,Renowacje magistrali wodociggowej
cze$¢ 3,5,7". Sprawie nadano Sygn. Akt. SA70/12 ad hoc, oraz zostat ztozony wniosek o wyznaczenie
arbitra. Konsorcjum ztozyto odpowied? na pozew zachowujgc wymagany termin do 18 maja 2012 roku. Na
dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego spoétki frudno przewidzie¢ termin zakonczenia sprawy.
Pozostaty do przeprowadzenia dowody z zeznan wskazanych $wiadkdw oraz przestuchanie stron.
Swiadkowie majq zostaé przestuchani przez sqd powszechny w irybie pomocy prawnej. Terminy

przestuchan nie zostaty jeszcze wyznaczone.

W dniu 22 maja 2012 roku Mostostal Warszawa SA ztozyt do Sgdu Okregowego w Krakowie skarge o
uchylenie wyroku KIO z dnia 26 kwietnia 2012 roku na mocy ktérego oferta Mostostal Warszawa SA zostata
odrzucona i wybrane zostato Konsorcjum PBG. W przypadku przegrania sprawy Konsorcjum PBG moze by¢
obcigzona uiszczong przez Mostostal Warszawa SA optatg od skargi w kwocie 5.000 tys. PLN oraz kosztami
zastepstwa w kwocie 3,6 tys. PLN. W dniu 7 sierpnia 2012 roku odbyta sie rozprawa ale zostata odroczona
na dzieh 4 wrzeSnia 2012 roku. Z uwagi na brak zawiadomienia przez sqgd przystepujgcego, kolejna
rozprawa zostat odroczona na dzieh 2 pazdziernika 2012 roku. Termin rozprawy zostat przesuniety na 25
wrzesnia 2012 roku. W tym dniu sqd wydat wyrok uwzgledniajgcy skarge Mostostal. W wyniku powyzszego
sqgd zasqgdzit od Konsorcjum PBG kwote 5.007 tys. PLN tytutem zwrotu kosztodw postepowania. W dniu 15
pazdziernika 2012 roku ztozone zostato zazalenie na koszty postepowania wraz z wnioskiem o zwolnienie z
optaty od zazalenie. Sgd odmdwit zwolnienia od kosztéw. Optata zostat uiszczona. Zazalenie zostato
oddalone. Postanowienie co do kosztéw jest prawomocne i wykonalne, Sgd nadal klauzule wykonalnosci.
Itozona zostata skarga konstytucyjna do Trybunatu z wnioskiem o wstrzymanie wykonalno$ci orzeczenia o

kosztach.
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W dniu 1 czerwca 2012 roku HYDROBUDOWA POLSKA SA ofrzymata wezwania z Narodowego Centrum
Sportu do zaptaty kar umownych z tytutu zwtoki w osiggnieciu catkowitego zakohczenia wykonania
kontraktu Warto$¢ kary zamawiajgcy oszacowat w wysokosci 25% wartosci cato$ci wynagrodzenia netto, tj.
w wysokosci 308.832.531,30 PLN.

W opinii Zarzgdu Spdtki, zgdanie Zamawiajgcego o zaptate kar umownych, o ktérych mowa powyzej,
nalezy uzna¢ za catkowicie bezzasadne. W konsekwencji Spdtka majgc na celu ochrone interesu Spofki
wytoczyta przeciwko Zamawiagjgcemu wraz z pozostatymi cztonkami konsorcjum powddztwo ustalenie, ze
Zmawiajgcego nie przystuguje roszczenie o zaptate kar umownych oraz zaniechanie bezprawnego
korzystania z gwaranciji nalezytego wykonania umowy. Postepowanie sgdowe toczy sie przed Sgdem
Okregowym w Warszawie.

215 Informacje dotyczgce znaczqgcych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy Spdtkami Grupy, kitdre zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacii,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Spétek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, niekonsolidowanymi jednostkami zaleznymi
oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi ujete w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

2.15.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi.

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do | 0d01.01.do | 0od01.01.do | na dzen na dzien na dzien
31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.12.2012 | 31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.12.2012
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotow 4 2009 3768 37053 77 069 39 798
powigzanych
Razem 41 2009 3768 37053 77 069 39798
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do | 0d01.01.do | 0d 01.01.do | na dzen na dzien na dzien
31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.12.2012 | 31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.12.2012
Zakup od:
Pozostatych podmiotow 834 19212 82 582 12 413 35342 17 424
powigzanych
Razem 834 19212 82 582 12413 35342 17 424
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INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

31.03.2013 31.03.2012 31.12.2012
Wyszczegdlnienie Kwota wg Seletd e Kwota wg SeleD e Kwota wg Seletd e
UMow. dzien UMow dzien UMow dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom 23 471 27 490 130912 128 408 37 747 45892
powigzanym
Razem 23 471 27 490 130 912 128 408 37747 45 892
INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE
31.03.2013 31.03.2012 31.12.2012
Wyszczegolnienie Kwota wg Selee ng Kwota wg selel ng Kwota wg Selee ng
e dzien N dzien N dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotéw 417 430 ) ) ) )
powigzanych
Razem 411 430 - - -
216 Informacje dotyczqce emisji, wykupu oraz splaty dluinych i kapitalowych papieréow

wartosciowych

W okresie 3 miesiecy 2013 roku Grupa Kapitatowa PBG nie emitowata ani nie dokonywata wykupu

dtuznych papieréw wartosciowych od jednostek nie nalezgcych do Grupy Kapitatowe.

217 Informacje o udzieleniv przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniv gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli igczna wartosé istniejgcych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartosé¢ 10%

kapitatéw wlasnych Emitenta.

W okresie objetym raportem Jednostka dominujgca lub Spdétka od nigj zalezna nie udzielita poreczeh

kredytu, pozyczki lub gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o

wartosci przekraczajacej 10% kapitatdw wtasnych.

2.18 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania
warunkowe na poziomie 1.407.213 tys. PLN, obejmujgce udzielone gwarancje i poreczenia wobec
jednostek powigzanych wytgczonych z konsolidacji, jednostek stowarzyszonych oraz jednostek
pozostatych.

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu poreczeh kredytdw, z tytutu poreczen sptaty

zobowigzan handlowych oraz zobowigzania z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spdtek z Grupy
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Kapitatowej PBG dla podmiotdw tfrzecich a takze poreczenia gwaranciji udzielone przez spdtki z Grupy za
osoby trzecie.

Kierujgc sie zapisami MSR 37, Grupa Kapitatowa PBG na dzieh 31 grudnia 2012 roku oszacowata i utworzyta
globalng rezerwe na potencjalne zobowigzania, ktére mogqg w przysztosci spowodowac prawdopodobny
wyptyw $Srodkdéw. Utworzona rezerwa odnosita sie do zobowigzahn Jednostki dominujgcej z tytutu
odpowiedzialnosci solidarnej za strony trzecie oraz do odpowiedzialnosci z tytutu udzielonych przez spotke
poreczen i gwarancji za inne podmioty. Warto$¢ rezerwy zostata oszacowana w oparciu o stan
zobowigzan warunkowych, ktére Jednostka dominujgca odnotowata do dnia Postanowienia Sgdu o
ogtoszeniu upadtosci uktadowej Spdtki, czyli na dzien 12 czerwca 2012 roku. Wysokos$é utworzonej rezerwy
w oparciu o przyjete zatozenia wyniosta 780.000 tys. PLN.

W zwigzku z tym warto$¢ zobowigzan warunkowych, ktére Grupa Kapitatowa PBG prezentuje
pozabilansowo, pomniejszono o warto$¢ globalnej rezerwy, ktéra zostata utworzona na dzieh 31 grudnia
2012 roku i wprowadzona do rachunku wynikéw.

Warto$¢ zobowigzah warunkowych zaewidencjonowanych przez Grupe Kapitatowg PBG na dzieh 31
marca 2013 roku przed umniejszeniem o utworzong rezerwe wynosita 2.187.213 tys. PLN.

Ostateczna weryfikacja poziomu zobowigzan, w tym réwniez zobowigzah warunkowych, bedzie
dokonywana przez sqd, w ramach ostateczne] weryfikaciji zgtoszen wierzytelnosci dokonywanych przez

kontrahentow.

219 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majagtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan dla Emitenta.

W pierwszym kwartale 2013 roku, poza wymienionymi i opisanymi w punkcie 2.2.2 ,,zatozenie kontynuaciji
dziatalno$ci” oraz w punkcie 2.10 niniejszego raportu nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby

znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy

Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacii kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

2.20 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wpltyw na osiggniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent w okresie Il kwartatu 2013 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane w ramach zawartych
kontraktdw, sposrdd ktérych do naijistotniejszych zaliczy¢é mozna:
a. kontrakt pod nazwqg ,Kontrakt na inzyniering, dostawe i budowe Systemu Selektywnej
Redukcji Katalitycznej (SCR) dla blokéw K2, K3, K4, K5, Ké i K7 w Elektrowni Potaniec”,
podpisany pomiedzy Elekirownig Potaniec SA Grupa-Gdf Suez Energia Polska, a Rafako SA
— planowane przychody: 51.707 tys. PLN;
b. kontrakt pod nazwqg ,.Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujiciu”, podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint

Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBG
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Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) — planowane przychody w PBG SA: 46.213
tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Projekt, produkcja, dostawa, montaz i uruchomienie dwdch
kompletnych elektrofiltrow w Eemshaven Blok A i B”, podpisany pomiedzy Hitachi Power
Europe GMBH Niemcy, a Rafako SA - planowane przychody: 27.367 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Zabudowa instalacji katalitycznego odazotowania spalin w Elektowni
Kozienice SA”, podpisany pomiedzy Eneqg Wytwarzanie SA (Oddziat Elektrownia Kozienice),
a Rafako SA - planowane przychody: 20.340 tys. PLN;

Kontrakt pod nazwqg ,Modernizacja czesci cisnieniowej kottdw EP-650-137 na siedmiu
blokach w Elektrowni Potaniec”, podpisany pomiedzy Elektrownig Potaniec SA Grupa-Gdf
Suez Energia Polska, a Rafako SA — planowane przychody: 11.080 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Dostawa i wykonanie podziemnych zbiornikdw stalowych w
obudowach Zelbetowych do magazynowania paliw ptynnych - Modernizacja i
rozbudowa sktadu MPS”, podpisany pomiedzy Zaktadem Inwestycji Organizacji Traktatu

Potnocnoatlantyckiego, a PBG SA — planowane przychody: 11.028 tys. PLN;
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3. SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ ZA |

KWARTAL 2013 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 120 620 78 225 28 899 18 737
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15281 7 284 3 661 1745
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 255 (17 918) 2217 (4 292)
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 9 285 (14 658) 2225 (3511)
Zysk (strata) netfto 9 285 (14 658) 2225 (3511)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w PLN / EUR) 0,65 (1,03) 0.16 (0,25)
Efmclwscdg)ony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 0,65 (1,03) 016 (0,25)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1738 4,1750
Rachunek przeptywdéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; (25 754) (43 216) (6 170) (10351)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2915 (191 480) 698 (45 863)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (569) 149 653 (136) 35 845
Zemvr\glgﬂyvjfonu Srodkow pienieznych iich (23 408) (85 043) (5 608) (20 370)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1738 4,1750
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.12.2012 | 31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.12.2012
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Bilans
Aktywa 1574500 | 2824878 1 507 070 376 909 678 796 368 639
Zobowigzania dtugoterminowe 812 800 497 468 805 642 194 571 119 538 197 065
Zobowigzania krétkoterminowe 1798733 1101 617 1747 873 430 587 264710 427 541
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 14295 3422 3 435 3 497
Liczba akcji w szt. 14295000 | 14295000| 14295000 | 14295000 14295000 | 14295000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14295000 | 14295000| 14295000 | 14295000 14295000 | 14295000
ergihz'@;r(fﬁ?o rozwodniona liczba 14295000 | 14295000| 14295000 | 14295000 | 14295000 14295000
;\’Lﬁrf/oéﬁés'egowo najednq akcje (w (72,55) 85,75 (73,20) (17.37) 20,61 (17.91)
Zadeklarowana lub wyptacona ) ) ) ) ) )
dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,1774 4,1616 4,0882
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI
UKLADOWEJ
na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.03.2013 31.03.2012 31.12.2012

Aktywa
Aktywa trwate 1182314 1656 304 1187 395
Warto$¢ firmy - 1 606 -
Warto$ci niematerialne 17 236 30135 18 168
Rzeczowe aktywa trwate 109 708 181818 111 674
Nieodnawialne zasoby naturalne - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 28 156 59 826 28 156
Inwestycje w jednostkach zaleznych 570102 1073 637 576 075
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 6 480 -
Naleznosci 9 271 5960 10 635
Pozyczki udzielone 349 428 190 786 344 414
Pochodne instrumenty finansowe - 1857 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 97 758 100 931 97 565
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 657 3268 708
Aktywa obrotowe 392184 1168 574 319 675
Zapasy 974 1268 1 065
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 55 433 225 430 93 357
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 205113 175 369 73 445
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego - 16 582 3
Pozyczki udzielone 51 339 572277 51 603
Pochodne instrumenty finansowe - 19 624 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71823 85964 95 231
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 502 72 060 4971
Aktywa trwate zaklasyfikowane jaoko przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa razem 1574 500 2824 878 1507 070

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA c.d.

Wyszczegbinienie na dzien na dzien na dzien
31.03.2013 31.03.2012 31.12.2012

Pasywa
Kapitat wiasny (1037 033) 1225793 (1 046 445)
Kapitat podstawowy 14295 14295 14 295
Akcje / udziaty wtasne -
Eggifr?;lznoepj)osowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 733 348 733 348 733 348
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych - - -
Pozostate kapitaty 528 583 399917 528 456
Zyski zatrzymane (2313259) 78 233 (2 322 544)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2 322 544) 92 891 -
- zysk (strata) netto biezgcego roku 9 285 (14 658) (2 322 544)
Zobowigzania 2611 533 1599 085 2553 515
Zobowigzania dlugoterminowe 812 800 497 4468 805 642
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 450 000 -
Leasing finansowy 5674 6955 5849
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o na dzien na dzien na dzien
31.03.2013 31.03.2012 31.12.2012

Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania 8317 12 568 7 925
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 14 331 -
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 195 321 195
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 794 249 7617 787 206
Dotacje rzgdowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4365 5676 4 467
Zobowiqgzania krétkoterminowe 1798733 1101 617 1747 873
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1248 051 829 208 1248 054
Leasing finansowy 689 866 701
Pochodne instrumenty finansowe 530 134 4326
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 497 660 263788 441 057
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 12971 309 10 244
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 5012 3255 3276
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 33270 3284 39 651
Dotacje rzgdowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 550 773 564
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do ) ) )
sprzedazy

Pasywa razem 1574 500 2824878 1507 070

W niniejszym $rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej
wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie 1.207.341 tys. PLN, obejmujgce udzielone
gwarancje i poreczenia wobec jednostek powigzanych, jednostek powigzanych wytgczonych z
konsolidaciji, jednostek stowarzyszonych oraz jednostek pozostatych.

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu poreczeh kredytdw, z tytutu poreczen sptaty
zobowigzan handlowych, z tytutu poreczeh gwarancji udzielonych przez Spdtke PBG za osoby trzecie oraz
zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie Spétki PBG dla podmiotdw trzecich .

Kierujgc sie zapisami MSR 37, Spdtka PBG na dzieh 31 grudnia 2012 roku oszacowata i utworzyta globalng
rezerwe na potencjalne zobowigzania, ktére mogg w przysztosci spowodowac prawdopodobny wyptyw
srodkdw. Utworzona rezerwa odnosita sie do zobowigzan Spdtki PBG z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej
za strony trzecie oraz do odpowiedzialnosci z tytutu udzielonych przez spdtke poreczen i gwarancji za inne
podmioty. Warto$¢ rezerwy zostata oszacowana w oparciu o stan zobowigzah warunkowych, ktére
odnotowata Spdétka PBG do dnia Postanowienia Sqdu o ogtoszeniu upadtosci uktadowej Spdtki z
mozliwoscig zawarcia uktadu, czyli na dzien 13 czerwca 2012 roku. Wysokos$¢ utworzonej rezerwy w oparciu
o przyjete zatozenia wyniosta 780.000 tys. PLN.

W zwigzku z tym warto$¢ zobowigzan warunkowych, ktére Spdtka PBG prezentuje pozabilansowo,
pomniejszono o warto$¢ globalnej rezerwy, ktéra zostata utworzona na dzieh 31 grudnia 2012 roku i
wprowadzona do rachunku wynikéw.

Warto$¢ zobowigzan warunkowych zaewidencjonowanych przez spdtke PBG SA w upadtosci uktadowej
na dzien 31 marca 2013 roku przed umniejszeniem o utworzonq rezerwe wynosita 1.987.341 tys. PLN.
Ostateczna weryfikacja poziomu zobowigzan, w tym réwniez zobowigzah warunkowych, bedzie
dokonywana przez sqd, w ramach ostateczne] weryfikaciji zgtoszeh wierzytelnosci dokonywanych przez

kontrahentow.
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SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ

| kwartat | kwartaty
Wyszczegdlnienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.03.2013 31.03.2012
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 120 620 78 225
Przychody ze sprzedazy produktow - -
Przychody ze sprzedazy ustug 120 147 78 207
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 473 18
Koszt wiasny sprzedazy (108 109) (76 048)
Koszt sprzedanych produktéw - -
Koszt sprzedanych ustug (107 636) (76 028)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (473) (18)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 511 2179
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzqdu (7 616) (9 098)
Pozostate przychody operacyjne 27 077 25753
Pozostate koszty operacyjne (16 691) (11 550)
Koszty restrukturyzacii - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 281 7 284
Koszty finansowe (6 026) (25 202)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 255 (17 918)
Podatek dochodowy 30 3260
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9 285 (14 658)
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 9 285 (14 658)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.03.2013 31.03.2012
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 9 285 (14 658)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 9 285 (14 658)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0.65 (1,03)
- rozwodniony 0.65 (1,03)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0.65 (1,03)
- rozwodniony 0.65 (1,03)
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SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegdlnienie

| kwartat
01.01.2013 -
31.03.2013

| kwartaty
01.01.2012 -
31.03.2012

Zysk (strata) netto 9 285 (14 658)

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: 157 2 855

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 157 2855

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych - -

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -

- kwoty ujete w wartosci poczgtkowe] pozycji zabezpieczanych -

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodq
praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw

catkowitych (30) (542)

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 127 2313

Catkowite dochody 9412 (12 345)

KOMENTARZ ZARZADU PBG DO WYNIKOW FINANSOWYCH PBG ZA PIERWSZY KWARTAL 2013 ROKU

1. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE PBG W PIERWSZYM KWARTALE 2013
ROKU

W pierwszym kwartale 2013 roku spodtka PBG zwiekszyta przychody ze sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego i wypracowata dodatni wynik. Poziomem rachunku zyskdw i strat, na
ktérym osiggnieta zostata satysfakcjonujaca wyzsza niz przecietna w branzy budowlanej marza, jest poziom

operacyjny.

1.1 W pierwszym kwartale 2013 roku spdtka PBG wypracowata 120,6 min PLN przychodéw ze sprzedazy,
osiagajgc zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 12,5 min PLN. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego wartos¢ przychoddw ze sprzedazy Spotki zwiekszyta sie o 54%, a zysk brutto ze sprzedazy
zanotowat ponad czterokrotny wzrost. Zysk operacyjny uksztattowat sie na poziomie 15,3 min PLN, co
stanowito ponad dwukrotny wzrost. Na poziomie netto odnotowano zysk, ktéry wyniést 9,3 min PLN, co w

stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowito wzrost o kwote 23,9 min PLN.

1.2 Do najistotniejszych zrédet przychodéw z podstawowej dziatalnosci Spétki nalezaly w pierwszym
kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:

3) kontrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni Ropy
Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychéd-Grotow w ramach inwestyciji pn. ,,Projekt LMG —
Osérodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociqgi i inne”, podpisany pomiedzy PGNIG, a PBG -
zrealizowane przychody: 79,8 min PLN;

4) kontrakt pod nozwg ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w $winoujsciv” podpisany

pomiedzy Polskie LNG, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia Tecnica
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Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG, PBG Energia — zrealizowane przychody w
PBG: 29,2 min PLN;

Il. KOMENTARZ DO PRZYCHODOW | KOSZTOW

2.1 Przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2013 roku przychody ze sprzedazy spotki PBG wyniosty 120,6 min PLN i w pordwnaniu
do analogicznego okresu poprzedniego zanotowaty wzrost o 54%. Najwiekszy udziat w przychodach ze
sprzedazy ogdtem odnotowat segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw, ktdry stanowit blisko 98%
wartosci przychoddéw. Drugim co do wielkosci segmentem byt segment budownictwa energetycznego.

Jego udziat w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie wynidst blisko 2%.

PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2013

woda
0,18%

budownictwo
energetyczne 1,96%

gaz ziemny, ropa
naftowai paliwa
97,60%

B gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa mwoda budownictwo energetyczne Inne
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WARTOSCIOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI PBG SA W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2013 (w tys.
PLN)
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B gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa ®woda B budownictwo energetyczne inne

2.2 Koszt wtasny sprzedazy

W pierwszym kwartale 2013 roku koszt wiasny sprzedazy wynidst nieco ponad 108 min PLN i jego wartosé
zwiekszyta sie o 42% w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadt udziat omawianych
kosztow zmiennych w przychodach ze sprzedazy. Ich wartos¢ w pierwszym kwartale 2013 roku stanowita
89,6% przychoddw, co jest wartoscig o blisko 8 p.p. mniejszg od tej uzyskanej na koniec pierwszego
kwartatu 2012 roku.

2.3 Koszty ogdlnego zarzqdu

Koszty ogélnego zarzgdu na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku wyniosty 7,6 min PLN i byty o 1,5 min PLN
nizsze w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (co stanowi spadek o 16%). Udziat
kosztow ogdlnego zarzgdu w przychodach ze sprzedazy zmniejszyt sie w omawianym okresie i wynidst
6,3%.
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2.4 Pozostate przychody operacyjne

W pierwszym kwartale 2013 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 27,1 min PLN, z czego
najwiekszg pozycje stanowiq odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 12,3 min zt oraz
réznice kursowe na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 5,2 min PLN. W porédwnaniu do analogicznego

okresu roku ubiegtego warto$¢ pozostatych przychoddw operacyjnych wzrosta o 5% .

2.5 Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku wyniosty 16,7 min PLN i byty o 44%
wyisze od ich wartoéci z analogicznego okresu 2012 roku. Na koszty te sktadajg sie gtébwnie odpisy

aktualizujgce wartose sktadnikdw aktywdw w kwocie 12,2 min PLN.

2.6 Przychody finansowe
Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2013 roku wyniosty 2 min PLN i odnotowatly 40% wzrost w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtdwng pozycje w przychodach finansowych

stanowiq réznice kursowe. Jest to wartos¢ 1,6 min PLN.

2.7 Koszty finansowe

W pierwszym kwartale 2013 roku koszty finansowe wyniosty 8 min PLN i jest to kwota o 70% nizsza od ich
wartoéci na koniec analogicznego okresu 2012 roku. Naijistotniejszg pozycje w kosztach finansowych
stanowiqg odpisy aktualizujgce - jest to kwota 7,7 min PLN, w tym odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji w

jednostki zalezne, stowarzyszone i wspdtzalezne w kwocie 6 min PLN.

Il. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

3.1 Pozycje wynikowe Rachunku Zyskéw i Strat

W pierwszym kwartale 2013 roku wypracowany przez Spdtke zysk netto osiggngt poziom 9,3 min PLN, co w
poréwnaniu do wyniku osiggnietego na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku stanowi wzrost o blisko 24
min PLN.

W wynikach finansowych za pierwszy kwartat 2013 roku zauwazyé mozna tendencje wzrostowg na
wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat: zysk brutto ze sprzedazy w poréwnaniuv do analogicznego
okresu roku ubiegtego wzrdst o 12,3 min PLN, natomiast zysk operacyjny odnotowat wzrost o blisko 8 min
PLN.

3.2 EBITDA

W pierwszym kwartale 2013 roku Spdtka nie poniosta wydatkdw na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
czy nabycie wartoéci niematerialnych. Koszty amortyzacji w pierwszym kwartale 2013 roku wyniosty 2,6 min
PLN w poréwnaniu do 4,1 min PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wynik EBITDA (EBIT plus amortyzacja) na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku wyniést 17,9 min PLN i byt o
6,5 min PLN wyiszy od jego warto$ci odnotowanej w analogicznym okresie roku ubiegtego, co stanowi

wzrost 0 57%.
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3.3 Wskazniki rentownosci

Na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku dynamika przychoddw ze sprzedazy wyniosta 154% i byta wyzsza
od dynamiki kosztow wtasnych sprzedazy, ktéra wyniosta 142%. Wyzsza dynamika przychoddw w
poréwnaniu do dynamiki kosztéw pozytywnie wptyneta na ksztattowanie sie marzy na poziomie brutto ze
sprzedazy, ktéra w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego odnotowata wzrost o 7,6 p.p.
do wartosci 10,4%. Rentownosé operacyjna wzrosta o 3,4 p.p. i wyniosta 12,7%. W pierwszym kwartale 2013
roku rentowno$¢ na poziomie netto byta dodatnia, w odrdznieniu do straty netto zanotowanej na koniec

pierwszego kwartatu 2012 roku, i wyniosta 7,7%.

Wskazniki rentownosci osiggniete przez PBG w omawianym okresie finansowym

P Z 0 | kwartat
Wskazniki rentownosci m 2012

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 10,4% 2,8%
Rentownos¢ operacyjna? 12,7% 9.3%
Rentownos¢ netto? 7.7% -18.7%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3 zysk netto / przychody ze sprzedazy*100
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W OKRESIE OD 01.01 - 31.03.2013 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Akcje wtasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny
transakcji
zabezpieczajgcych
przeptywy

Pozostate
kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2013 roku

14 295

733 348

528 455

(2 322 543)

(1 046 445)

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

14 295

733 348

528 455

(2 322 543)

(1 046 445)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2013 roku

Emisja akciji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2013roku

9 285

9 285

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01. do 31.03.2013

127

127

Razem catkowite dochody

127

9 285

9412

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2013 roku

14 295

733 348

528 582

(2 313 258)

(1037 033)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W OKRESIE OD 01.01 - 31.03.2012 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Akcje wtasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny
transakcji
zabezpieczajgcych
przeptywy

Pozostate
kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2012 roku

14 295

733 348

397 604

92 891

1238 138

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

14 295

733 348

397 604

92 891

1238 138

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2012 roku

Emisja akciji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2012roku

(14 658)

(14 658)

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01. do 31.03.2012

2313

2313

Razem catkowite dochody

2313

(14 658)

(12 345)

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2012 roku

14 295

733 348

399 917

78 233

1225793
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W OKRESIE OD 01.01 - 31.12.2012 ROKU

Kapitat ze .
. . Kapitat z wyceny
. . sprzedazy akcji -
s Kapitat Akcje wtasne L fransakcji Pozostate .
Wyszczegolnienie powyzejich . : . Zyski zatrzymane Razem
podstawowy (-) wartosci zabezpieczajgcych kapitaty
nominalnej s
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 14 295 - 733 348 - 397 604 92 891 1238 138
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 - 397 604 92 891 1238138
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2012 roku
Emisja akciji - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opciji (program ) ) ) ) ) ) )
ptatnosci akcjami)
Inne korekty - - - - 35 902 - 35 902
Dywidendy - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 92 891 (92 891) -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 128 793 (92 891) 35 902
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku - - - - - (2 322 543) (2 322 543)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od ) ) . ) )
01.01. do 31.12.2012 2058 2058
Razem catkowite dochody - - - - 2058 (2 322 543) (2 320 485)
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz ) ) . ) . ) )
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 14 295 - 733 348 - 528 455 (2 322 543) (1 046 445)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI

UKLADOWEJ
| kwartat | kwartat
Wyszczegdinienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 255 (17 918)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa tfrwate 1672 3177
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 933 941
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zmiana wartosci goclizivyej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych (4 386) (8179)
przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z . )
kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 19 031 -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (5) 608
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty (40) )
pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (5070) 8 637
Koszty odsetek 290 26 650
Przychody z odsetek (12 362) (16 592)
Ofrzymane dywidendy - -
Inne korekty (2 322) 298
Korekty razem (2 259) 15 540
Zmiana stanu zapaséw 90 467
Zmiana stanu naleznosci (130712) 93 308
Zmiana stanu zobowigzan 57 419 (83 55¢)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (199) (9 488)
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych 40 652 (39 340)
Zmiany w kapitale obrotowym (32 750) (38 609)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - (2 229)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (25 754) (43 218)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych - (234)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych - (178)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 224 765
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - (193 020)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych 636 11076
Pozyczki udzielone - (10 37¢)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Ofrzymane odsetki 324 487
Inne wptywy 1731 -

Inne wydatki inwestycyjne

Otrzymane dywidendy
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| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie cd 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2915 (191 480)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akciji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych - (15 520)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek - 177 329
Sptaty kredytéw i pozyczek - (5995)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (329) (562)
Odsetki zaptacone (240) (5996)
Odsetki od lokat - 397
Inne wptywy/wydaftki - -
Dywidendy wyptacone - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (569) 149 653
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (23 408) (85 043)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 95 231 171 007
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 71823 85 964
WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJA§NIAJACE
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Gaz ziemny, ropa naffowa i paliwa 117 747 71 608
Woda 190 (2414)
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 13 6883
Drogi - -
Budownictwo energetyczne 2 360 -
Inne 310 2148
Przychody ze sprzedazy ogétem 120 620 78 225
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KOSZTY WEDLUG RODZAJU

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Amortyzacja 2 605 4118
Zuzycie materiatdw i energii 18 748 10 836
Ustugi obce 82 821 56 708
Podatki i optaty 412 628
Swiadczenia pracownicze 7012 5960
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1428 1 420
Pozostate koszty rodzajowe 1744 3478
Koszty wedtug rodzaju 114770 83 148
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 473 18
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) 482 1978
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki (-) - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 115725 85144
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 5 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -
Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw frwatych i wartosci ) )
niematerialnych
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 1374 -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ innych 270 -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 167 34
Ofrzymane kary i odszkodowania 32 246
Dotacje otrzymane 116 172
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 315 907
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatéw 40 -
Odsetki Qd ?rodkéw na rachunku bankowym zastrzezonym dla dziatalnosci 1897 1917
operacyjne;j
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 10 363 13 684
Rdznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 5168 -
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej 4 386 8 431
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 196 -
Ustugi poreczenia i gwaranciji - -
Zwrot kosztéw sgdowych 14 -
Inne przychody 2734 362
Pozostate przychody operacyjne razem 27 077 25753
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Wyszczegdlnienie

| kwartat
01.01.2013 -
31.03.2013

| kwartat
01.01.2012 -
31.03.2012

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

608

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej

Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

900

Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych aktywow

11322

Utworzenie rezerw

Zaptacone kary i odszkodowania

30

Niezawinione niedobory sktadnikbw majgtku obrotowego

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu

Przekazane darowizny

Odsetki od zobowigzan

634

Rdznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej

10 048

Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej

Dyskonto dotyczqce rozrachunkdéw dtugoterminowych

17

Inne koszty

160

Pozostate koszty operacyjne ogétem

11 550

PRZYCHODY FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

| kwartat
01.01.2013 -
31.03.2013

| kwartat
01.01.2012 -
31.03.2012

finansowy:

Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)

428

403

Pozyczki zwigzane z dziatalnosciqg finansowq

1

588

Przychody z odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

429

991

strat:

Zyski z wyceny oraz readlizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Akcje spbtek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Zyski (straty) (+/-) z tytutu rdznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1 601

464

Réznice kursowe odnoszgce sie do pozyczek przypisanych do dziatalnosci
finansowej

(7)

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

1603

457

Zyski z aktywéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu

Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé pozyczek

Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym

Inne przychody finansowe

Przychody finansowe ogétem

2032

1448
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KOSZTY FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

| kwartat
01.01.2013 -
31.03.2013

| kwartat
01.01.2012 -
31.03.2012

Koszty odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 96 87
Kredyty w rachunku kredytowym - 3041
144 3398
Pozyczki - 391
19733

Kredyty w rachunku biezgcym

Dtuzne papiery wartoéciowe -

Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat:

240 26 650

Instrumenty pochodne handlowe - -

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - -

Akcje spodtek notowanych - _

Dtuzne papiery wartoéciowe - -

Jednostki funduszy inwestycyjnych 59 -

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych: - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -

Pozyczki zwigzane z dziatalnosciqg finansowq - -

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - -
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych - -

Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu - -

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek, inwestyciji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspdtzaleznych

Inne koszty finansowe 50 -

8 058 26 650

7709 -

Koszty finansowe ogétem

4. IATWIERDZENIE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2013 roku oraz §rodroczne
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2013 roku (wraz z danymi poréwnawczymi)

zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spdtki do publikacji w dniu 15 maja 2013 roku.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
2013-05-15 Pawet Mortas Prezes Zarzqdu

2013-05-15 Tomasz Tomczak Wiceprezes Zarzgdu

2013-05-15 Mariusz tozyhski Wiceprezes Zarzgdu

2013-05-15 Kinga Banaszak-Filipiak | Wiceprezes Zarzgdu

2013-05-15 Bozena Ciosk Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data

Imie i nazwisko

Funkcja

2013-05-15

Eugenia Bachorz

Dyrektor Cenfrum Ustug
Ksiegowych

Wysogotowo, 15 maja 2013 roku
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