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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

QSr-1/2013

w tys. zt

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY

KAPITALtOWEJ RUBICON PARTNERS S.A.

Okres 3 miesieczny

w tys. zt

Okres 3 miesieczny

w tys.

Okres 3 miesieczny

EUR

Okres 3 miesieczny

wg stanu na:

zakoriczony zakonczony zakoriczony zakonczony

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 937 999 224 239
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -2513 -3978 -602 -953
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1576 -2979 -378 -714
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -14 078 8287 -3373 1985
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -13626 8072 -3265 1933
Zysk (strata) netto -13626 8072 -3265 1933
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 30143 -4226 7222 -1012
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 58 0 14 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -29 891 4881 -7162 1169
Przeptywy pieniezne netto, razem 310 655 74 157

w tys. zt w tys. EUR

31.12.2012

Aktywa trwate, razem 29590 22 906! 7 083 5603
Aktywa obrotowe, razem 60 858 111 600, 14 568 27 298!
Zobowigzania dtugoterminowe 2416 1704 578 417
Zobowigzania krétkoterminowe 35312 66 456 8453 16 256
Kapitat wtasny (aktywa netto) 52720 66 346 12 620 16 229
Wyemitowany kapitat akcyjny 11081 11081 2653 2710
Liczba akcji wg stanu na dzier: 31.03.2013 oraz 31.12.2012 110 810 206 110 810 206 110 810 206 110 810 206
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,48 0,60 0,11 0,15
Srednia wazona liczba akgji 110 810 206 79 810 206, 110 810 206 79 810 206,
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) -0,12 0,10 -0,03 0,02
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 110 810 206 99 810 206, 110 810 206 99 810 206,
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) -0,12 0,10 -0,03 0,02

Woybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

pozycje aktywow i pasywow na dzier 31 marca 2013 r. — wedtug $redniego kursu ogtoszonego 29 marca 2013 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,1774 zt PLN/ EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za
okres 3 miesieczny konczacy sie 31 marca 2013 r. — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczgcego sie 31 marca 2013 r. - 4,1738 PLN / EUR

pozycje aktywow i pasywow na dzien 31 grudnia 2012 r. — wedtug $redniego kursu ogtoszonego 31 grudnia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,0882 PLN/

EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za
okres 3 miesieczny konczacy sie 31 marca 2012 r. — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczgcego sie 31 marca 2012 r. - 4,1750 PLN / EUR

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. QSr-1/2013 w tys. zt

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
0D 1 STYCZNIA 2013 DO 31 MARCA 2013 ROKU [UKLAD POROWNAWCZY]

Okres 3 miesieczny Okres 3 miesieczny

zakoriczony zakoriczony
31.03.2013 31.03.2012

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 320 969
Pozostate przychody operacyjne 617 30
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 937 999
Amortyzacja -53 -68
Zuzycie surowcow i materiatow -8 -8
Ustugi obce -1325 -2977
Koszty Swiadczen pracowniczych -696 -721
Podatki i optaty -84 -43
Pozostate koszty -347 -161
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -2513 -3978
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1576 -2979
Przychody finansowe 889 893
Koszty finansowe -1392 -2278
Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych 5401 1119
instrumentow finansowych
Zyski/ straty pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentow finansowych wycenionych w wartosci godziwej przez wynik -6 508 13770
finansowy
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -14 078 8287
Podatek dochodowy 452 -215
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -13 626 8072
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -13 626 8072
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 48
Inne catkowite dochody (netto) 0 48
Catkowite dochody ogétem -13 626 8120
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -13626 8120
Udziatom niesprawujacym kontroli 0 0
-13 626 8120
Catkowity dochdd ogdtem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -13626 8120
Udziatom niesprawujacym kontroli 0 0
-13 626 8120
$rednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 110 810 206 79 810 206
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie 110 810 206 99 810 206
Zysk (strata) netto -13 626 8072
Zysk/strata netto na $rednig wazong liczbe akcji (w zt)
Z dziatalnos$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty -0,12 0,08
Rozwodniony -0,12 0,08
Z dziatalnosci kontynuowanej :
Zwykty -0,12 0,10
Rozwodniony -0,12 0,10

Komisja Nadzoru Finansowego 2



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. QSr-1/2013 w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE
NA DZIEN 31 MARCA 2013 ROKU

Stan na Stan na

31.03.2013 31.12.2012

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 784 837
Nieruchomosci inwestycyjne 6404 0
Wartos¢ firmy 12017 12 017
Pozostate wartosci niematerialne 6777 6777
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 150 189
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 727 431
Naleznosci z tytutu pozyczek 2730 2 654
Pozostate aktywa finansowe 1 1
Aktywa trwate razem 29 590 22 906
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3835 1591
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 5714 23939
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 15718 17 069
Pozostate aktywa finansowe 33829 67 788
Biezace aktywa podatkowe 548 308
Pozostate aktywa 506 507
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 458 148
60 608 111350
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 250 250
Aktywa obrotowe razem 60 858 111 600
Aktywa razem 90 448 134 506

KAPITAL WLASNY i ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 11081 11081
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 56 500 56 500
Kapitat rezerwowy 10117 10117
Niepodzielony wynik finansowy -11352 4470
Wynik finansowy biezacego okresu -13626 -15 822
52720 66 346
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0
Razem kapitat wtasny 52720 66 346
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 2416 1704
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2416 1704
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1858 3010
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 5710 8571
Pozostate zobowiazania finansowe 27 448 54478
Biezace zobowigzania podatkowe 285 342
Rezerwy krétkoterminowe 10 55
Pozostate zobowigzania 1 0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 35312 66 456
Zobowiazania razem 37728 68 160
Pasywa razem 90 448 134 506

Komisja Nadzoru Finansowego 3



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

Pozycje Pozabilansowe

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- pozostate

2. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- pozostate

QSr-1/2013

Komisja Nadzoru Finansowego

Stan na Stan na
31.03.2013 31.12.2012
500 500
500 500
500 500
12953 12 868
12953 12 868
12953 12 868

w tys. zt



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. QSr-1/2013 w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 MARCA 2013 ROKU

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwi
Kapitat zapasowy ELE ZWqu.ane . . Wynik Kapitat wtasny Kapitat
. . z aktywami Niepodzielony ) ) . . . Razem
Kapitat  ze sprzedazy akcji  Pozostate ) . ) finansowy akcjonariuszy  akcjonariuszy )
klasyfikowanymi wynik kapitaty

wiasne

zaktadowy  powyzej ceny kapitaty biezgcego jednostki niesprawujacych

jako aktywa finansowy
finansowe

dostepne do
sprzedazy

nominalnej okresu dominujacej kontroli

Kapitat wtasny na dzien 11081 56 500 10117 0 -11352 0 66 346 0 66 346
01.01.2013r.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 11081 56 500 10 117 0 -11 352 1] 66 346 1] 66 346
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Zakup akcji wtasnych

Sprzedaz akcji wiasnych

Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych
Element kapitatowy wyceny obligacji
zamiennych na akcje serii B

Podziat zysku/straty

Suma dochoddw catkowitych -13 626 -13626

Kapitat wiasny na dzien 11081 56 500 10117 0 -11352 -13 626 52720 0 52720
31.03.2013r.

Kapitat wiasny na dzien 7981 67 614 10117 520 -12 480 0 73752 0 73752
01.01.2012r.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 7981 67 614 10117 520 -12 480 0 73752 0 73752
Emisja akcji 3100 6200 0 0 0 0 9300 0 9300
Koszty emisji akcji 0 -364 0 0 0 0 -364 0 -364

Zakup akcji wiasnych

Sprzedaz akcji wtasnych

Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych
Element kapitatowy wyceny obligacji
zamiennych na akcje serii B

Podziat zysku/straty 0 -16 950 0 0 16 950 0 0 0 0
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 -520 0 -15 822 -16 342 0 -16 342
Kapitat wiasny na dzien 11081 56 500 10117 0 4470 -15 822 66 346 0 66 346
31.12.2012r.

Komisja Nadzoru Finansowego 5



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. QSr-1/2013 w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 31 MARCA 2013 ROKU [METODA
POSREDNIA]

za okres 01.01.2013 - za okres 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
DZIAtALNOSC OPERACYJNA
2Zysk / Strata przed opodatkowaniem (14 078) 8287
Korekty razem: 44221 (12 513)
Amortyzacja 53 68
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 1973
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Zmiana stanu rezerw (342) 697
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci 15 696 (8478)
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (828) (224)
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych (281) 78
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 29923 (6 743)
Inne korekty w tym 0 116
- Zmiana stanu aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
- zmiany kapitatu- pozostale 0 48
- pozostate korekty 0 68
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 30143 (4 226)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
A. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 30143 (4 226)
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 58 0
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 58 0
Spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
Wydatki 0 0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akywéw trwatych 0 0
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Woydatki na aktywa finansowe 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 58 0
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 5064 7 000
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat
do kapitatu 0 0
Kredyty i pozyczki 5064 7 000
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 34 955 2119
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Spfaty kredytéw i pozyczek 7961 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 26 900 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 0 0
Odsetki 94 1976
Inne wydatki finansowe 0 143
C. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (29 891) 4881
D. Przeptywy pieniezne netto razem 310 655
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym 310 655
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 148 4959
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 458 5614

Komisja Nadzoru Finansowego 6



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESYCYJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2013 R.

Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Qsr-1/2013

Z nieograniczong

zbywalnosciag
notowane na gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

w tys. zt

Z ograniczong
zbywalnoscia

Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej Prywatyzacji

wartos¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Pozostate (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ rynkowa

0 0 0 0
0 0 0 18 036
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 150
0 0 0 1151
0 0 0 150
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 2001
0 0 0 0
0 0 0 0
15679 0 0 39
17016 0 0 39
15679 0 0 39
15679 0 0 0
21126 0 0 4592
14 865 0 0 4592
21126 0 0 4592
21126 0 0 0
0 0 0 8100
0 0 0 7729
0 0 0 8100
0 0 0 0
0 0 0 11
0 0 0 11
0 0 0 11
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
36 805 0 0 12892
31881 0 0 33559
36 805 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2013 R.

QSr-1/2013

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Akcje i udziaty Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w

w jednostkach
zaleznych

jednostkach jednostkach
wspotzaleznych stowarzyszonych

Certyfikaty
inwestycyjne i
obligacje

Udziaty
mniejszosciowe

Zagraniczne
papiery
wartosciowe

Pozostate

w tys. zt

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku
obrotowego

a. Zwiekszenia (z tytutu)

- Reklasyfikacja

- Nabycie

- Wycena

- Naliczenie odsetek

b. Zmniejszenia (z tytutu)

- Sprzedaz

- Wycena

- Akcje bedace przedmiotem

pozyczki

- Reklasyfikacja
Wartos¢ bilansowa na koniec roku
obrotowego

189 - 17 069 58 048 9729 - 11 85 046
- - 4143 104 371 3800 - 8418
- - 39 - - - - 39
- - 1000 6 - 3800 - 4806
- - 3104 98 - - - 3202
- - - - 371 - - 371
39 - 5494 32434 2000 3800 - 43767
- 5494 21978 2000 3800 - 33272
- - - 9651 - - - 9651
- - - 660 - - - 660
39 - - 145 - - - 184
150 - 15718 25718 8100 - 11 49 697
Komisja Nadzoru Finansowego 8



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

QSr-1/2013

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2013 R.

Udziaty mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji

Nazwa jednostki ze wskazaniem

formy prawnej

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci bilansowa akcji

Udziat w

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Wartosé

(udziatéow)

ogolnej liczbie
glosow w
walnym

zgromadzeniu

Nieoptacona przez

emitenta wartos¢

akcji (udziatéw) w
jednostce

Otrzymane lub

nalezne

w tys. zt

Aktywa finansowe

dywidendy (inne zaliczane do kategorii

udziaty w
zyskach)

zgodnie z MSR 39

Aktywa finansowe
Produkcja lokomotyw dostepne do sprzedazy
Zaktady Naprawcze Taboru kolejowych, -
Kolejowego WAGON S.A. - Ostrow tramwajowych oraz
upadtos¢ Wielkopolski |taboru kolejowego 3,86 3,86
Produkcja odziezy i Aktywa finansowe
dodatkéw do odziezy z dostepne do sprzedazy
MODUS Przedsigbiorstwo wyjatkiem odziezy )
Odziezowe S.A. Bydgoszcz skérzanej 2,89 2,89
Dziatalno$¢ zwiazana z Aktywa finansowe
JPM HOLDING SA (dawniej: zarzadzaniem dostepne do sprzedazy
Zaktady Chemiczne BLACHOWNIA urzgdzeniami )
SA.) Wroctaw informatycznymi 5,79 5,79
Wieprzowina; Aktywa finansowe
TORMIES Przedsiebiorstwo konserwy; ttuszcze; dostepne do sprzedazy
Przemystu Migsnego S.A. w szynka; migso )
likwidacji Torun paczkowane 0,39 0,39
Produkja silnikéw Aktywa finansowe
spalinowych dostepne do sprzedazy
Wytwdrnia Silnikéw stosowanych do -
Wysokopreznych "ANDORIA" S.A. napedu pojazdéw
w likwidacji Andrychéw  |mechanicznych. 8,35 8,35
Razem -

Komisja Nadzoru Finansowego




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

QSr-1/2013

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2013 R.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

w tys. zt

. . Aktywa
Wartosé . P Nieoptacona  Otrzymane lub N
. . ” Procent Udziat w ogélInej y N finansowe
Nazwa jednostki ze . Charakter . " Wartos¢ rynkowa . . i przez emitenta nalezne .
) . Przedmiot ) ) Liczba akcji ) . . posiadanego liczbie gtoséow w . . ) zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba N powigzania e godziwa akcji  (dla spétek B wartos¢ akeji dywidendy "
i’ dziatalnosci " (udziatéw) o Kapitatu walnym o ) ) Kategorii
prawnej kapitatowego (udziatéw)  notowanych . (udziatéw) w  (inne udziaty w N
) zaktadowego zgromadzeniu [ ) zgodnie z MSR
39
Aktywa trwate
Rubid Fund 00-113 Pozostate doradztwo |zalezna 50 50 100,00 100,00 Aktywa
Management Sp.z  |Warszawa, w zakresie finansowe
0.0. (dawniej Rubicon|E.Plater 53 prowadzenia dostepne do
Advisors Sp. z 0.0.) dziatalnosci sprzedazy
gospodarczej i
zarzadzania
Quaestor SA 00-113 Dziatalnos¢ zalezna 1000 000 100 100,00 100,00 Aktywa
Warszawa, holdingow finansowe
E.Plater 53 finansowych dostepne do
sprzedazy
150
Aktywa obrotowe
ABS Investment SA  |143-300 Bielsko- |Pozostata finansowa|stowarzyszona 24000 000 6 000! 6 000! 48,98 48,98 Wycenione w
Biata, ul. dziatalno$¢ wartosci
Warszawska ustugowa, gdzie godziwej przez
153 indziej nie wynik
sklasifikowana z finansowy
wytaczeniem
ubezpieczen i
funduszéw
emerytalnych (PKD
64997)
5th Avenue Holding |02-174 64,2 dziatalnos¢ stowarzyszona 4855 620 9080 9080 25,48 25,48 Wycenione w
SA Warszawa, ul. [Holdingdw wartosci
Sabaty 60 finansowych godziwej przez
Liberty Group SA Warszawa 73.20 Z Badanie stowarzyszona 5987450 599 599 30,39 30,39 Wycenione w
rynku i opinii wartosci
publicznej godziwej przez
Rubicon Partners 00-113 Dziatalnos¢ stowarzyszona 74 39, 74,00 48,68 Wycenione w
Doradztwo Warszawa, rachunkowo- wartosci
Podatkowe Sp. z 0.0. |E.Plater 53 ksiggowa, doradztwo godziwej przez
podatkowe (PKD wynik
69202) finansowy
Cezar 10 S.A. 00-724 Dziatalnos¢ wspotzalezna 1001 0 50,00 50,00 Wycenione w
Warszawa, ul. |wydawnicza, wartosci
Chetmska 21 poligrafia i godziwej przez
reprodukcja wynik
zapisanych nosnikow finansowy
informaciji, 74,40 Z
Reklama
Razem 15718 15 679

Na dzier 31 marca 2013 r. na akcjach o wartosci 16.479 tys. zt (31.12.2012 - 18.384 tys. zt) byt

zastaw st:

vie limitu kredytowego.

Na dzieri 31 marca 2013 r. na akcjach o wartosci 6 000 tys. zt (31.12.2012 - 5 760 tys. zt) byty ustanowione ograniczenia w ich zbywaniu do 31 grudnia 2013 r.

Nazwa jednostki ze
wskazaniem formy
prawnej

InFactoFly Sp. z o.0.

Siedziba

02-486
Warszawa
Al
Jerozolimskie
200

NOTA 4B Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Przedmiot
dziatalno:

Ustugi reklamowe

Charakter
powigzania
kapitatowego

wspotzalezna

Wartosé
godziwa (dla
spoétek
notowanych

)

Wartos¢
bilansowa akcji
(udziatéw)

Liczba akcji
(udziatéw)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

50,00)

Udziat w ogélnej
liczbie gtoséw w
walnym
zgromadzeniu

50,00

Nieoptacona
przez emitenta
wartos¢ akeji
(udziatow) w
jednostce

Otrzymane lub
nalezne
dywidendy
(inne udziaty w
zyskach)

Aktywa
sklasyfikowane
jako
przeznaczone
do sprzedazy

Przeznaczone
do sprzedazy

Razem

250

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. QSr-1/2013 w tys. zt

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2013 R.

Akgcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych c.d.

Zobowiazania i rezerwy

" w tym:

2ysk (strata) Wynik

Przychod Rezerwowe 2ysk

o na Aktywa  Naleznosci Naleznosci Aktywa Kapital  Kapitat  Akcje ZETWOWE g ansowy (“:’a‘a)
ceny) zlat nette | Ogélem; Zobowiazania  Zobowigzania

w :

Vel ibiegtych krétkotermino diugotermino

we we

Nazwa jednostki netto ze Zapasowy (z aktualizacji

dziatalnosci obrotowe krétkoterminowe dfugoterminowe razem wiasny  zakfadowy  wtlasne

sprzedat
Preedazy o oeracyinej

Rubid Fund Management
Sp.zo0.0. 40 (20) 280 249 0 0 280 263 50 0 75 0 156 (18) 16 16 0
Rubicon Partners

Doradztwo Podatkowe Sp.

z0.0. 187 (107) 145 96 0 0 150 118 50 0 0 0 175 (107) 31 31 0
Quaestor SA 0 (2) 75 0 0 0 75 71 100 0 0 (27) (2) 4 1 0
5TH Avenue Holding S.A.

*) 159 (171) 3803 3531 0 0 29 807 13 880 1906 0 6496 0 5 660 (182) 15 816 1412 14 404
ABS Investment S.A. 147 25 24240 2218 0 50 24 550 21594 4900 (35) 4713 7900 2821 1295 2956 1872 5
Liberty Group SA 186 (278) 872 806 0 0 4203 2564 2080 0 2947 0 (2 005) (276) 1640 1480 0
*) dane fi ze i or ia Grupy

Komisja Nadzoru Finansowego 11



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. QSr-1/2013 w tys. zt

Akcje i udziaty mniejszoscit w jed: kach krajowy

Nieoptacona ~ Otrzymane
Udziat w ogélnej liczbie przez emitenta  lub nalezne
gloséw wwalnym  wartos¢ akeji  dywidendy

2gromadzeniu (udziatéw) w  (inne udziaty
jednostce  w zyskach)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Aktywa finansowe
zaliczane do
kategorii zgodnie z
MSR 39

Nazwa jednostki ze Wartos¢ rynkowa

Liczba akeji  Wartoéé godziwa

skazaniem form i Przedmiot dziatalnosci dla spétek
wskaz ey 2edmiot ez ! (udziatéw)  akeji (udziatow) (912 5P
prawnej notowanych)

Notowane
TILIAS.A. Lodz dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sig sprzedaia towaréw 178 480 13 564 13 564 17,85% 17,85% Wycenione w
réinego rodzaju (PKD 46192) wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

Internity SA \Warszawa sprzedaz A iowych materiatéw h, 774 520 2331 2331 9,30% 9,30% Wycenione w

\wyposazenia sanitarnego oraz grzejnego, a takze wartosci godziwej
j ie i w zakresie A i przez wynik

wnetrz (PKD 45.4) finansowy

Korporacja Budowlana |Barlinek produkcja wyrobow stolarskich i ciesielskich do 2473500 3067, 3067 4,71% 4,71%) Wycenione w
Kopahause SA budownictwa wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

Miraculum SA Krakow ja wyrobow i ych 11227 769 1123 1123 9,38% 9,38% Wycenione w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy
ATC-Cargo SA Gdynia dziatalno$¢ srédladowych agencii transportowych 172 500 725 725 2,65% 1,82%) Wycenione w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

Grupa HRC SA it $¢ zwigzana z i iem miejsc pracy i 395 278 316 316 4,65%)| 2,47% Wycenione w
pozyskiwaniem pracownikéw wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

Sobet Spétka Akcyjnaw  |Brzeg budownictwo inzynieryjne (w tym mikrotuneling); 9467 951 0| 0 28,72%)| 23,17%) Wycenione w

upadtosci likwidacyjnej budownictwo zwigzane z ochrong $rodowiska; wartosci godziwej
i budownictwo it przez wynik

recykling materiatéw budowlanych finansowy

Nienotowane
Miedzynarodowe Targi  |Gdarisk dziatalnos¢ targowa, wystawiennictwo 2480 0 5,10%] 4,92%) Wycenione w
Gdariskie SA wartosci godziwej
przez wynik

rankomat.pl S.A. Warszawa agenci i brokerzy ubezpieczeniowi 11773421 4591 11,80% 11,23% Wycenione w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

DTP Sp. z 0.0. Warszawa (PKD 65,21 leasing finansowy) 1 1 0,00%) 0,00%) Wycenione w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

Razem 25718 21126 - -
Na dzieri 31 marca 2013 r. na akcjach o wartosci 12 303 tys. zf (31.12.2012 - 19 986 tys. z1) byt ustanowiony zastaw rejestrowy stanowiacy zabezpieczenie limitu kredytowego.

Komisja Nadzoru Finansowego 12



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. QSr-1/2013 w tys. zt

Dtuine papiery wartosciowe

OBLIGACJE
Udziat
., .. . Wartosé Wartosé w Wartosé Nalezne Hatw
Emitent Nr serii Termin wykupu . . . . aktywach netto
nominalna cenie nabycia rynkowa odsetki %
b
Greenhouse Finance Sp. z 0.0. 220 1 1 - 0,00%)|
Miraculum S.A. Z2 obligacje 2014-09-29 7729 7729 8100 371
zamienne 15,36%)
Razem 7949 7730 8101 371 15,37%|

Komisja Nadzoru Finansowego 13



Rubicon Partners S.A. QSr-1/2013 w tys. zt

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO RUBICON PARTNERS S.A.

w tys. zt w tys. EUR

1 kwartat narastajaco 1 kwartat narastajaco 1 kwartat narastajagco 1 kwartat narastajaco

/ 2013 okres od / 2012 okres od / 2013 okres od / 2012 okres od
2013.01.01 do 2012.01.01 do 2013.01.01 do 2012.01.01 do
2013.03.31 2012.03.31 2013.03.31 2012.03.31

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 617 480 148 115
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (816 (2275) (196 (545
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (199 (1795) (48 (430
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (12 711) 9533 (3045 2283
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej (12 290) 9321 (2945 2233
Zysk (strata) netto (12 290) 9321 (2945 2233
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 30211 (3575) 7238 (856
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (29957) 4881 (7177 1169
Przeptywy pieniezne netto razem 254 1306 61 313
wg stanu na dzien: 31.03.2013 oraz 31.12.2012

Aktywa trwate 32 186 26 144 7 705 6 395
Aktywa obrotowe 58 804 109 489 14077 26 781
Zobowigzania dtugoterminowe 189 382 45 93
Zobowiazania krétkoterminowe 40 305 72 462 9 648 17 725
Kapitat wtasny (aktywa netto) 50 496 62 786 12 088 15 358
Wyemitowany kapitat akcyjny 11 0814 11 081 2 653 2710
Liczba akcji wg stanu na dzier: 31.03.2013 oraz 31.12.2012 110810 206 110810 206 110810 206 110810 206
Wartos¢ aktywSw netto na jedna akcje (w zt / EUR) 0,49 0,57 0,11 0,14
Srednia wazona liczba akgji w okresie 110 810 206 79 810 206 110 810 206 79 810 206
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) (011 0,12 (0,03 0,03
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie 110810206 99 810 206 110 810 206 99 810 206
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR) (0,11 0,12 (0,03 0,03

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:
pozycje aktywdw i pasywow na dzier 31 marca 2013 r. — wedtug $redniego kursu ogtoszonego 29 marca 2013 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,1774 zt PLN/ EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za okres
3 miesieczny koriczacy sie 31 marca 2013 r. — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego kofczacego sie 31 marca 2013 r. -4,1738 PLN / EUR

pozycje aktywdw i pasywow na dzien 31 grudnia 2012 r. — wedtug $redniego kursu ogtoszonego 31 grudnia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,0882zt PLN/
EUR

poszczegodlne pozycje rachunku zyskdw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za okres

3 miesieczny konczacy sie 31 marca 2012 r. — wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzieri kazdego zakoficzonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego sie 31 marca 2012 r. - 4,1750 PLN / EUR
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Rubicon Partners S.A.

QSr-1/2013

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY ZAKONCZONY 31 MARCA 2013

ROKU [UKLAD POROWNAWCZY]

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej
Ustugi obce
Koszty Swiadczen pracowniczych
Podatki i optaty
Pozostate koszty
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw wartosciowych,
udziatéw i innych instrumentdw finansowych
Zyski/ straty z papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentow finansowych wycenionych w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem
$rednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie
Zysk/strata netto
Zysk/strata netto na srednig wazona liczbe akcji (w zt)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty
Rozwodniony
Z dziatalnosci kontynuowanej :
Zwykty
Rozwodniony

Okres 3 miesieczny

zakoriczony
31.03.2013

Okres 3 miesieczny
zakorniczony
31.03.2012

- 450
617 30

617 480

(506) (2036)

(230) (233)

(66) (6)

(14) -

(816) (2 275)

(199) (1795)

877 946

(1390) (2 269)

(5 491) (1119)

(6 508) 13770
(12711) 9533
421 (212)

(12 290) 9321

(12 290) 9321

- 48

- 48

(12 290) 9369
110 810 206 79 810 206
110 810 206 99 810 206
(12 290) 9321
(0,11) 0,12

(0,11) 0,12

(0,11) 0,12

(0,11) 0,12

(0,11) 0,12

w tys. zt
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Rubicon Partners S.A. QSr-1/2013 w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2013 ROKU

Stan na Stan na

31.03.2013 31.12.2012

AKTYWA

Aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych 28739 23071
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 717 419
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 2730 2654
Aktywa trwate razem 32186 26144
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2661 163
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 5768 23 854
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 15718 17 069
Pozostate aktywa finansowe 33829 67 788
Biezgce aktywa podatkowe 10 19
Pozostate aktywa 449 478
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 369 115
Aktywa obrotowe razem 58 804 109 486
Aktywa razem 90 990 135 630

KAPITAL WEASNY i ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 11081 11081
Kapitat zapasowy 56 500 56 500
Kapitat rezerwowy 10117 10117
Niepodzielony wynik finansowy (14 912) -
Wynik finansowy biezgcego okresu (12 290) (14 912)
Razem kapitat wiasny 50 496 62 786
Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony 189 382
Zobowigzania dtugoterminowe razem 189 382
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6984 9200
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 5710 8571
Pozostate zobowigzania finansowe 27 448 54 478
Biezace zobowigzania podatkowe 153 166
Rezerwy krétkoterminowe 10 47
Zobowigzania krétkoterminowe razem 40 305 72 462
Zobowigzania razem 40 494 72844
Pasywa razem 90 990 135 630
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Rubicon Partners S.A.

QSr-1/2013

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY ZAKONCZONY 31 MARCA 2013 ROKU

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013r.

Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Podziat zysku/straty

Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.03.2013 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2012r.

Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Podziat zysku/straty

Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2012r.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze

sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej

Pozostate
kapitaty

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane z
aktywami
klasyfikowanymi jako
dostepne do
sprzedazy

Niepodzielony
wynik finansowy

Wynik finanowy
biezacego okresu

Kapitat
wiasny ogétem

11081 56 500 10117 - - (14 912) 62786
11081 56 500 10117 - - (14 912) 62786
- - - (12 290) (12 290)

11081 56 500 10117 - - (27 202) 50 496
7981 67 614 10117 520 (16 948) - 69 284
7981 67 614 10117 520 (16 948) - 69 284
3100 6 200 - - - - 9300
- (366) - - - - (366)

- (16 948) - - 16 948 - -

- - (520) (14 912) (15 432)

11081 56 500 10117 - - (14 912) 62786

w tys. zt

17



Rubicon Partners S.A. QSr-1/2013

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - METODA POSREDNIA ZA OKRES

SPRAWOZDAWCZY ZAKONCZONY 31 MARCA 2013 ROKU

Okres 3 miesigczny Okres 3 miesieczny

zakonczony
31.03.2013

DZIALALNOSC OPERACYINA

zakonczony
31.03.2012

Zysk / Strata przed opodatkowaniem (12711) 9533
Korekty razem: 42 922 (13 108)
Odsetki 66 2226
Zmiana stanu rezerw (37) 645
Zmiana stanu naleznosci 15513 (9 350)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (2291) 30
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 29 (32)
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 29 642 (6 743)
Inne korekty: - 116
zmiany kapitatu- pozostale - 48
pozostate korekty - 68
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 30211 (3575)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 30211 (3575)
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy - -
Wydatki - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - -
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 5 064 7000
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw -
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 5064 7 000
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wydatki 35021 2119
Sptaty kredytow i pozyczek 7961 -
Wykup dtuznych papieréw wartoéciowych 26 900 -
Odsetki 160 1976
Inne wydatki finansowe - 143
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (29 957) 4881
Przeptywy pieniezne netto razem 254 1306
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym 254 1306
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne na poczatek okresu 115 4152
$rodki pieniezne na koniec okresu 369 5458

w tys. zt
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Rubicon Partners S.A. QSr-1/2013 w tys. zt

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2013 R.

Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Z nieograniczong zbywalnoscig Z ograniczong zbywalnoscia

notowane na gietdach notowane na rynkach pozagietdowych nienotowane na rynkach regulowanych
Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej Prywatyzacji

wartos¢ bilansowa - - B R
warto$¢ wedtug ceny nabycia - - - 18 036
wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - -

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa - - - 28739
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 29 740
wartos¢ godziwa - - - 28 739

wartos¢ rynkowa - - -
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych

wartos¢ bilansowa - - - R

wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 2001

wartos¢ godziwa - - - -

wartos¢ rynkowa - - - -
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa 15679 - - 39
wartos¢ wedtug ceny nabycia 17 016 - - 39
wartos¢ godziwa 15679 - - 39
wartos¢ rynkowa 15679 - -

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 21126 - - 4592
wartos¢ wedtug ceny nabycia 14 865 - - 4592
wartos¢ godziwa 21126 - - 4592
wartos¢ rynkowa 21126 - -

Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa - - - 8100
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 7729
wartos¢ godziwa - - - 8100

wartos¢ rynkowa - - - -
Pozostate (wg tytutéw)

wartos¢ bilansowa - - - 11
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 11
wartos¢ godziwa - - - 11

wartos¢ rynkowa - - -
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa - - - -

wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - -
wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -

RAZEM
wartos¢ bilansowa 36 805 - - 41481
wartos¢ wedtug ceny nabycia 31881 - - 62137
wartos¢ rynkowa 36 805 - - -
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Zmiana wartosci bilansowej sktadnikow portfela inwestycyjnego

Akcje i udziaty w  Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Udziaty Certyfikaty Zagraniczne
jednostkach jednostkach jednostkach L. inwestycyjne i papiery Pozostate
. ) X mniejszosciowe N L.

zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych obligacje wartosciowe
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 23071 - 17 069 58 048 9729 - 11 107 928
a. Zwiekszenia (z tytutu) 5707 - 4143 104 371 3 800 - 14125
- Reklasyfikacja 145 - 39 - - - - 184
- Nabycie 5562 - 1000 6 - 3800 - 10368
- Wycena - - 3104 98 - - - 3202
- Naliczenie odsetek - - - - 371 - - 371
b. Zmniejszenia (z tytutu) 39 - 5494 32434 2 000 3 800 - 43767
- Sprzedaz - - 5494 21978 2 000 3800 - 33272
- Wycena - - - 9651 - - - 9651
- Akcje bedace przedmiotem pozyczki - - - 660 - - - 660
- Reklasyfikacja 39 - - 145 - - - 184
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 28739 - 15718 25718 8100 - 11 78 286
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Udziaty mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji

Nazwa jednostki ze wskazaniem

formy prawnej

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

QSr-1/2013

Wartos¢ bilansowa
akcji (udziatow)

Procent posiadanego
kapitatu zaktadowego

Udziat w ogdlnej liczbie

gtoséow w walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona przez
emitenta wartos¢ akcji
(udziatéw) w jednostce

Otrzymane lub
nalezne dywidendy
(inne udziaty w
zyskach)

w tys. zt

Aktywa finansowe zaliczane
do kategorii zgodnie z MSR
39

Produkcja lokomotyw Aktywa finansowe dostepne
Zaktady Naprawcze Taboru Ostrow kolejowych, tramwajowych E Jdo sprzedazy
Kolejowego WAGON S.A. - upadtos$¢ |Wielkopolski oraz taboru kolejowego 3,86 3,86

Produkcja odziezy i dodatkéw Aktywa finansowe dostepne
MODUS Przedsigbiorstwo Odziezowe do odziezy z wyjatkiem odziezy E Jdo sprzedazy
S.A. Bydgoszcz skérzanej 2,89 2,89

Dziatalno$¢ zwigzana z Aktywa finansowe dostepne
JPM HOLDING SA (dawniej: Zaktady zarzgdzaniem urzadzeniami E {do sprzedazy
Chemiczne BLACHOWNIA S.A.) Wroctaw informatycznymi 5,79 5,79

Wieprzowina; konserwy; Aktywa finansowe dostepne
TORMIES Przedsiebiorstwo ttuszcze; szynka; mieso E {do sprzedazy
Przemystu Miesnego S.A. w likwidacji| Torun paczkowane 0,39 0,39

Aktywa finansowe dostepne

Wytwérnia Silnikéw Produkgja silnikéw spalinowych do sprzedazy
Wysokopreznych "ANDORIA" S.A. w stosowanych do napedu 1 |
likwidacji Andrychow pojazdéw mechanicznych. 8,35 8,35
Razem i ]
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Nazwa jednostki ze
wskazaniem formy

prawnej

Aktywa trwate

Siedziba

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Przedmiot dziatalnosci

Charakter
powigzania
kapitatowego

Liczba akcji
(udziatéw)

QSr-1/2013

Wartos¢
godziwa akcji
(udziatéw)

Procent
[LHELET T
kapitatu
zaktadowego

Udziat w ogodlnej
liczbie gtosow w
walnym
zgromadzeniu

Aktywa finansowe
zaliczane do kategorii
zgodnie z MSR 39

Rubicon Partners 00-113 Warszawa, |Dziatalno$¢ maklerska zalezna 2 000 000 20 000 100,00 100,00 Aktywa finansowe
Corporate Finance SA |E.Plater 53 zwigzana z rynkiem dostepne do sprzedazy
papieréw wartosciowych i
towaroéw gietdowych (PKD
66,12)
Rubicon Partners 00-113 Warszawa, |Pozostate doradztwo w zalezna 5940 2920 100,00 100,00 Aktywa finansowe
Services Sp. z 0.0. E.Plater 53 zakresie prowadzenia dostepne do sprzedazy
dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania
CRACOVIA INVEST Sp. |31-135 Krakodw, Kupno i sprzedaz zalezna 385 5707 100,00 100,00 Aktywa finansowe
z0.0. Batorego 25 nieruchomosci na whasny dostepne do sprzedazy
rachunek
Quaestor SA 00-113 Warszawa, |Dziatalnos¢ holdingow zalezna 1000 000 100 100,00 100,00 Aktywa finansowe
E.Plater 53 finansowych dostepne do sprzedazy
Rubid Fund 00-113 Warszawa, |Pozostate doradztwo w zalezna 12 12 24,00 24,00 Aktywa finansowe
Management Sp. z E.Plater 53 zakresie prowadzenia (kontrolowana dostepne do sprzedazy
0.0. (dawniej Rubicon dziatalnosci gospodarczej i |posrednio)
Advisors Sp. z 0.0.) zarzadzania
28739

w tys. zt
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Nieoptacona Otrzymane

) ) .. Wartosé Procent Udziat w ogélnej ) ) .
Nazwa jednostki ze Charakter . .. Wartosc . I 7 przez emitenta lub nalezne Aktywa finansowe
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania LICZb,a a,kql godziwa akcji rynkm’lva e posm(?anego liczbie glosow w wartos¢ akcji  dywidendy  zaliczane do kategorii
) ) (udziatéw) o, spotek kapitatu walnym L, ) ) )
prawnej kapitatowego (udziatéw) . (udziatéw) w  (inne udziaty zgodnie z MSR 39
notowanych) zaktadowego zgromadzeniu )
jednostce w zyskach)
Aktywa obrotowe
ABS Investment SA  |43-300 Bielsko-Biata,|Pozostata finansowa stowarzyszona 24 000 000 6 000 6 000 48,98 48,98 Wycenione w wartosci
ul. Warszawska 153 |dziatalnos¢ ustugowa, godziwej przez wynik
gdzie indziej nie finansowy
sklasifikowana z
wytgczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych
(PKD 64997)
5th Avenue Holding S402-174 Warszawa, [64,2 dziatalnos¢ stowarzyszona 4 855 620 9080 9080 25,48 25,48 Wycenione w wartosci
ul. Sabaty 60 Holdingéw finansowych godziwej przez wynik
finansowy
Liberty Group SA Warszawa 73.20 Z Badanie rynku i stowarzyszona 5987 450 599 599 30,39 30,39 Wycenione w wartosci
opinii publicznej godziwej przez wynik
finansowy
Rubicon Partners 00-113 Warszawa, |Dziatalno$¢ rachunkowo- [stowarzyszona 74 39 74,00 48,68 Wycenione w wartosci
Doradztwo E.Plater 53 ksiegowa, doradztwo godziwej przez wynik
Podatkowe Sp. z 0.0. podatkowe (PKD 6920Z) finansowy
Cezar 10 S.A. 00-724 Warszawa, |Dziatalnos¢ wydawnicza, |wspdtzalezna 1001 0 50,00 50,00 Wycenione w wartosci
ul. Chetmska 21 poligrafia i reprodukcja godziwej przez wynik
zapisanych nosnikéw finansowy
informacji, 74,40 Z
Reklama
Razem 15718 15679

Na dzier 31 marca 2013 r. na akcjach o wartosci 16.479 tys. zt (31.12.2012 - 18.384 tys. zt) byt ustanowiony zastaw stanowiacy zabezpieczenie limitu kredytowego.
Na dzien 31 marca 2013 r. na akcjach o wartosci 6 000 tys. zt (31.12.2012 - 5 760 tys. zt) byty ustanowione ograniczenia w ich zbywaniu do 31 grudnia 2013 r.
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych c.d.

Zobowigzania i rezerwy

Akcje
w tym:
Przychody  Zysk (strata) L L WERR/ Wynik
. . ) L. Aktywa Naleznosci Naleznosci 5 nalezne Rezerwowe (z ) Zysk (strata)
Nazwa jednostki nettoze  na dziatalnosci . N 3 Zapasy Aktywarazem Kapitat wtasny Zaktadowy Zapasowy - finansowy z lat
. . obrotowe krétkoterminowe dtugoterminowe wptaty na aktualizacji wyceny) . netto 2 . . 5 . .
sprzedazy operacyjnej ] ubiegtych Ogdtem: Zobowigzania Zobowigzania
pone krétkoterminowe dtugoterminowe
kapitatu
Rubicon Partners Corporate Finance SA 147 (1236) 7 495 7208 0 0 7544 6139 2000 0 5614 0 0 (1475) 1404 1402 0
Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. 956 (140) 1234 5 0 0 2024 1785 2970 (1325) 140 239 239 0
Cracovia Invest Sp. z 0.0. 0 4937 103 30 0 0 6507 5426 193 [¢] 3509 0 (2268) 3992 1081 1 141
Rubid Fund Management Sp. z 0.0. 40 (20) 280 249 0 0 280 263 50 0 75 0 156 (18) 16 16 0
Rubicon Partners Doradztwo
Podatkowe Sp. z0.0. 187 (107) 145 9% [¢] 0 150 118 50 0 0 0 175 (107) 31 31 0
Quaestor SA 0 (2) 75 0 0 0 75 71 100 0 0 (27) (2) 4 1 0
STH Avenue Holding S.A. *) 159 (172) 3803 3531 0 0 29807 13 880 1906 0 6496 0 5660 (182) 15816 1412 14 404
ABS Investment S.A. 147 25 24240 2218 0 50 24550 21594 4900 (35) 4713 7900 2821 1295 2956 1872 5
Liberty Group SA ¥) 186 (278) 872 806 0 0 4203 2564 2080 0 2947 0 (2 005) (276) 1640 1480 0

*) dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
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Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

QSr-1/2013

Nieoptacona

Wartosé Procent ud w przez Otrzymane
¥
Nazwa jednostki ze Liczba akeii Wartosé¢ e (el posiadaneg ogdlnej liczhie emitenta  lub nalezne Aktywa finansowe zaliczane do
wskazaniem formy Przedmiot dziatalnosci (udziaté j) godziwa akgji U soétek o kapitatu glosow w wartosé dywidendy k:te orii zzodnie z MSR 39
udziatéow i z iez
prawnej (udziatéw) notc:ﬂan ch) zaktadoweg walnym akcji (inne udziaty E E
U o zgromadzeniu (udziatéw) w zyskach)
w jednostce
Notowane
TILIAS.A. todz dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg 178 480 13564 13 564 17,85% 17,85% Wycenione w wartosci godziwej
towardw rdéznego rodzaju (PKD 46197) przez wynik finansowy
Internity SA Warszawa sprzedaz wykoriczeniowych materiatéw budowlanych, 774 520 2331 2331 9,30% 9,30% Wycenione w wartosci godziwej
wyposazenia sanitarnego oraz grzejnego, a takze przez wynik finansowy
projektowanie i wykonawstwo w zakresie
wykariczania wnetrz (PKD 45.4)
Korporacja Budowlana Barlinek produkcja wyrobéw stolarskich i ciesielskich do 2 473 500 3067 3067 4,71% 4,71% Wycenione w wartosci godziwej
Kopahause SA budownictwa przez wynik finansowy
Miraculum SA Krakow produkcja wyrobdw kosmetycznych i toaletowych 11227 769 1123 1123 9,38% 9,38% Woycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
ATC-Cargo SA Gdynia dziatalnos¢ $rédladowych agencji transportowych 172 500 725 725 2,65% 1,82% Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Grupa HRC SA Warszawa dziatalnos$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i 395278 316 316 4,65% 2,47% Wycenione w wartosci godziwej
pozyskiwaniem pracownikéw przez wynik finansowy
Sobet Spdtka Akcyjna w Brzeg budownictwo inzynieryjne (w tym mikrotuneling); 9467951 0 0 28,72% 23,17% Wycenione w wartosci godziwej
upadtosci likwidacyjnej budownictwo zwigzane z ochrona $rodowiska; przez wynik finansowy
budownictwo kubaturowe; budownictwo
specjalistyczne recykling materiatéw budowlanych
Nienotowane
Migdzynarodowe Targi Gdarisk dziatalno$¢ targowa, wystawiennictwo 2480 0 5,10% 4,92% Wycenione w wartosci godziwej
Gdarniskie SA przez wynik finansowy
rankomat.pl S.A. Warszawa agenci i brokerzy ubezpieczeniowi 11773 421 4591 11,80% 11,23% Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
DTP Sp.z0.0. Warszawa (PKD 65,21 leasing finansowy) 1 1 0,00% 0,00% Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Razem 25718 21126 - -

Na dzien 31 marca 2013 r. na akcjach o wartosci 12 303 tys. zt (31.12.2012 - 19 986 tys. zf) byt ustanowiony zastaw rejestrowy st:

e limitu kred

w tys. zt
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Dtuzne papiery wartosciowe

OBLIGACIE
" . ” . Wartosé w cenie Wartos¢ Nalezne Udziat w aktywach
Nr serii Termin wykupu Wartos¢ nominalna . .
ELVE] rynkowa odsetki netto %
Miraculum S.A. Z2 obligacje 2014-09-29 7729 7729 8100 371 16,04
zamienne

7729 7729 8100 371 16,04

Razem
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Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 1 kwartat 2013 r.

1. Informacje podstawowe

Jednostka dominujgca Rubicon Partners S.A. poprzednia nazwa Rubicon Partners Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. (,Emitent”, ,Jednostka Dominujgca”) sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zgodnie z decyzjg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rubicon Partners S.A. z dnia 30 listopada 2009 r. oraz na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

2. Opis organizacji grupy kapitalowej Rubicon Partners S.A., ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

a) Jednostka Dominujgca:

Nazwa jednostki Siedziba
Rubicon Partners S.A. 00-113 Warszawa,
ul. Emilii Plater 53

b) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metody petna
poprzez kontrole bezposrednia, na dzien 31 marca 2013 r.

Udziat w Udziat
s - . . - kapitale w ogblnej

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci P . g ! .
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na W2z

1. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Pozostata finansowa dziatalnoéé

Corporate Finance S.A. E. Plater 53 ustugowa 100% 100%

2. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Pozostate doradztwo w zakresie

Services Sp. z 0.0. E. Plater 53 prowadzenia dziatalnosci 100% 100%

gospodarczej i zarzadzania
3. CRACOVIA INVEST Sp. z | 31-135 Krakow, Kupno i sprzedaz nieruchomosci 100% 100%
0.0. Batorego 25 na witasny rachunek

c) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg na dzien 31 marca
2013 r. z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek s3 nie istotne.

Udziat w Udziat
s A . . L. kapitale w ogoblnej
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci P . g ! .
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na W2
1. Rubid Fund 00-113 Warszawa, | Dziatalnos¢ holdingow o o %
Management Sp. z 0.0. E. Plater 53 finansowych 100%*) 100%*)
2. Quaestor S.A**) 00-113 Warszawa, D_Z|a’falnosc holdingow 100% 100%
E. Plater 53 finansowych

*) 24 % udziatéw w spotce posiada Rubicon Partners S.A.; 76% Rubicon Partners Corporate Finance S.A.

**) spotka nie prowadszi dziatalnosci operacyjnej
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Rubid Fund
Management Sp. z 0.0.
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3.

Zasady sporzgdzania $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie zrocznym
sprawozdaniem finansowym za 2012 rok. Zasady Rachunkowosci przyjete do przygotowania niniejszego
Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg spéjne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu
finansowym za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2012 r.

W 2013 roku w zasadach rachunkowosci okreslono zasady wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. Sg one
nastepujace:

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktérych wtasciciel czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub
zwiekszenia wartosci kapitatu. Nieruchomosci te wycenia sie poczatkowo po koszcie z uwzglednieniem
zysku z transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwe;j.
Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej ujmuje sie w wynik
w okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuje sie z bilansu w chwili wycofania z uzytkowania, jezeli podmiot
nie spodziewa sie osiggngé dalszych korzysci ekonomicznych z tytutu zbycia. Zyski lub straty wynikajace
z usuniecia nieruchomosci z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig
bilansowa tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie z bilansu.

Zmiany MSSF, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2013 r. nie majg istotnego wptywu na biezgce i uprzednio
wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartosci skonsolidowanych kapitatéw wtasnych.

Zmiany MSSF, ktére zostaty juz opublikowane, ale nie s3 obowigzujgce do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania zostang zastosowane przez Grupe zgodnie z ich datg wejscia w zycie.

Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest
przedmiotem analiz.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dziert 31 marca 2013 r.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2012 r. zostaty przygotowane
w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Portfel inwestycyjny zostat zaprezentowany wedtug dotychczasowych zasad, tzn. zgodnie z przepisami,
ktére obowigzywaty narodowe fundusze inwestycyjne.

Dane w niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane
w ztotych (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywoéw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentow
finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w jednostki stowarzyszone oraz wspétzaleine,
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz nieruchomosci
inwestycyjnych.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére
podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2012 rok.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia s$rddrocznego skrdéconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Rubicon Partners S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe
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10.

zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowg oraz wyniki Grupy.

Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa na dzieri
31 marca 2013 r. oraz wyniki dziatalnosci grupy, przeptywy pieniezne i zmiany kapitatow za okres od
1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. Dane pordwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2012 r. dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz za okres od 01 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. dla srédrocznego skréconego skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw, srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych i srédrocznego skréconego sprawozdania ze
zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

Potaczenia z inng jednostka
W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. nie nastgpito potgczenie z inng jednostka.
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych.

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych
Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, za wyjatkiem spétek postawionych
w stan likwidacji lub upadtosci.

Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci Grupy.

Korekty wynikajgce z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte
W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Dane segmentowe

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
o przydzielaniu zasobdw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadzag dziatalno$¢ inwestycyjno-ustugowa polegajacg na kompleksowym
doradztwie w zakresie strategicznych inicjatyw podejmowanych przez przedsiebiorstwa.

Zarzad Jednostki Dominujgcej analizuje dane finansowe spdtek na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W dziatalnosci Grupy zidentyfikowany zostat jeden sektor zwigzany z kompleksowym swiadczeniem ustug
doradztwa strategicznego dla przedsiebiorstw.

Okres 3 miesieczny Okres 3 miesieczny
INFORMACJE DOTYCZACE PRODUKTOW | UStUG zakoriczony zakoriczony
31.03.2013 31.03.2012
Przychody 320 969
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych, w tym 320 969

- od klientdéw, z ktérymi wartos¢ transakcji w okresie
przekracza 10% lub wiecej przychoddéw 160 630

Sprzedaz miedzy segmentami - -

Przychody segmentu ogétem 320 969
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Okres 3 miesieczny Okres 3 miesieczny

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH zakonczony zakonczony
31.03.2013 31.03.2012

Przychody od klientéw zewnetrznych

Polska kraj siedziby 309 903
Wielka Brytania 11 -
Cypr - 66
Razem 320 969

W przychodach z tytutu sprzedazy uwzgledniono przychody od trzech klientéw - Klient A - 78 tys. zt; Klient
B - 43 tys. zt, Klient C - 39 tys. zt (za 1 kwartat 2012: przychody powyzej 10 % dotyczyty dwdch klientéw:
Klient A - 450 tys. zt; Klient B - 180 tys. z1).

4 Stan na Stan na
INFORMACIE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH CD 31.03.2013 31122012
Aktywa trwate (w rozbiciu na lokalizacje)
Polska kraj siedziby 29590 22906
Razem 29 590 22 906
11. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Dla notowanych papierdw wartosciowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek jako wartos¢ godziwg
przyjmuje sie wartos¢ notowan na dzien bilansowy.

W przypadku, gdy rynek uznaje sie za mato aktywny, w szczegdlnosci dla spétek, ktérych notowania
rozpoczety sie w ciggu roku od dnia bilansowego Zarzad moze podjac¢ decyzje, aby dla potwierdzenia
wartosci godziwej dokona¢ dodatkowego oszacowania na podstawie modelu wyceny metodg
porownawczg. Wycene metodg poréwnawczg stosuje sie rowniez do nienotowanych papierow
wartosciowych.

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego s3 oparte na
doswiadczeniu wynikajagcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, w szczegdlnosci
prognoz finansowych, ktérych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzagdu Rubicon
Partners S.A., jest duze. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny s3 poddane
weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikow, ktore wptynety na wielkos¢ szacunkéw sg odpowiednio
korygowane.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych ustalana jest na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy.

Hierarchia warto$ci godziwej ksztattuje sie nastepujgco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw i zobowigzan (np.
notowane akcje i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkow, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio
(poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na
faktycznych transakcjach) - np. wiekszos¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzgce z aktywnych rynkdw.

Ponizej przedstawiono zmiany w portfelu aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
z uwzglednieniem hierarchii wartosci godziwej.

31



A
Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. Qsr-1/2013 RUBICON
1 kwartat2013
Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w Akcje i udziaty Akcje i udziaty Pozostate Razem
inwestycyjne / jednostkach jednostkach mniejszo$ciowe w  mniejszosciowe inwestycje
obligacje wspotzaleznych stowarzyszonych pozostatych w pozostatych
jednostkach jednostkach
krajowych i krajowych
zagranicznych bedace
przedmiotem
pozyczki
Poziom 1
Stan na poczatek
okresu - - 3000 7 156 940 - 11096
zwiekszenia - - - 3800 660 - 4460
-zakup - - - 3800 660 - 4460
-wycena - - - - - - -
-zamiana obligacji
na akcje - - - - - - -
-reklasyfikacja - - - - - - -
zmiejszenia - - 3000 6459 1000 - 10459
-sprzedaz - - 3000 4892 940 - 8832
-wycena - - - 907 60 - 967
-akcje bedace
przedmiotem
pozyczki - - - 660 - - 660
-reklasyfikacja - - - - - - -
Stan na koniec
okresu - - - 4497 600 - 5097
Poziom 3
Stan na poczatek
okresu 9729 - 14069 50892 - 11 74701
zwiekszenia 371 - 3143 104 - - 3618
-zakup - - - 6 - - 6
-wycena - - 3104 98 - - 3202
-naliczenie
odsetek 371 - - - - - 371
-reklasyfikacja - - 39 - - - 39
zmiejszenia 2000 - 1494 29775 - - 33269
-sprzedaz 2000 - 1494 20886 - - 24380
-wycena - - - 8744 - - 8744
-reklasyfikacja - - - 145 - - 145
Stan na koniec
okresu 8100 - 15718 21221 - 11 45050
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Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w Akcje i udziaty Akcje i udziaty Pozostate Razem
inwestycyjne / jednostkach jednostkach mniejszo$ciowe w  mniejszosciowe inwestycje
obligacje wspotzaleznych stowarzyszonych pozostatych w pozostatych
jednostkach jednostkach
krajowych i krajowych
zagranicznych bedace
przedmiotem
pozyczki
Poziom 1
Stan na poczatek
okresu - - 290 24898 - 52 25240
zwiekszenia - - 2961 13 568 2160 - 18 689
-zakup - - 309 8948 2160 - 11417
-wycena - - - 1920 - - 1920
-zamiana obligacji
na akcje - - - 2700 - - 2700
-reklasyfikacja - - 2652 - - - 2652
zmiejszenia - - 251 31310 1220 52 32833
-sprzedaz - - - 17 192 - 52 17 244
-wycena - - 239 9306 1220 - 10765

-akcje bedace
przedmiotem

pozyczki - - - 2160 - - 2160
-reklasyfikacja - - 12 2652 - - 2664
Stan na koniec

okresu - - 3000 7156 940 - 11096
Poziom 3

Stan na poczatek

okresu 953 49 646 5294 - - 55893
zwigkszenia 13871 2001 12158 50358 - 11 78399
-zakup 13871 - 761 7513 - 11 22156
-wycena - - 11397 13129 - - 24526
-zamiana obligacji

na akcje - - - - - - -
-reklasyfikacja - 2001 - 29716 - - 31717
zmiejszenia 5095 2001 47735 4760 - - 59591
-sprzedaz 2372 - 13543 4760 - - 20675
-wycena 23 2001 4476 - - - 6500
-zamiana obligacji

na akcje 2700 - - - - - 2700
-reklasyfikacja - - 29716 - - - 29716
Stan na koniec

okresu 9729 - 14 069 50892 - 11 74701

Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikdow portfela
inwestycyjnego oraz wartosci firmy. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem przestanek, ktére moga
sSwiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spétki,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku.
> Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa.

Zarzad dokonujgc inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentdéw finansowych, tj:

e aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
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aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w zaleznosci od planowanego na moment zakupu okresu
utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu innych czynnikdw wptywajgcych na kryteria
klasyfikacji wymienione w MSR 39.

12. Informacje o strukturze wiascicielskiej Emitenta

Na dzien 31 marca 2013 r. kapitat zaktadowy Rubicon Partners S.A. wynosit 11 081 tys. zt i dzielit sie
na 110 810 206 akcji zwyktych, na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, uprawniajacych do
110 810 206 gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

8 570 157 akgji serii A uprawniajgcych do 8 570 157 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

20 096 203 akgji serii B uprawniajacych do 20 096 203 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
29 646 146 akcji serii C uprawniajgcych do 29 646 146 gtosdw na walnym zgromadzeniu,
2 866 626 akcji serii D uprawniajgcych do 2 866 626 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

10 978 000 akg;ji serii E uprawniajgcych do 10 978 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

7 653 074 akcji serii F uprawniajacych do 7 653 074 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
31 000 000 akgji serii G, uprawniajacych do 31 000 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

30 kwietnia 2013 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w drodze emisji 83 100 000 akcji serii | o tgcznej wartosci 8 310 tys. zt.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu na dzien 15 maja 2013 r., kapitat zaktadowy Rubicon Partners S.A.
wynosi 19.391 tys. zt i dzieli sie na 193 910 206 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

a) Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (,WZ”) na dziert 15 maja 2013 r. byty nastepujgce podmioty:
. Udziat Udziat
L] rocentowy w Liczba gtosow rocentowy w
Nazwa Akcjonariusza posiadanych P ) v = P P y'
akeii kapitale na WZ ogdlnej liczbie
/ zaktadowym gtosow na Wz
PAGED SA 30 000 000 15,47% 30 000 000 15,47%
Belstrom Holdings Ltd 15 441 857 7,96% 15 441 857 7,96%
Oval Ltd 13 932 450 7,19% 13 932 450 7,19%
Kubica Grzegorz 11 600 000 5,98% 11 600 000 5,98%
Pioneer Pekao Investment . .
Management SA 10 000 000 5,16% 10 000 000 5,16%
Pozostali 112 935 899 58,24% 112 935 899 58,24%
193 910 206 100,00% 193 910 206 100,00%

Powyzsza informacja prezentowana jest na podstawie oficjalnych zawiadomier otrzymanych od akcjonariuszy
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b) Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietdw akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu

W okresie od publikacji ostatniego raportu tj. 21 marca 2013 r. do 15 maja 2013 r. (data publikacji
niniejszego raportu) miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietdéw akgji:

. Udz:lal w Udziat w
Udziat w kapitale Kapitale
Liczba kapitale Liczba zaktadowym Liczba 70 kfasaw .
Nazwa Akcjonariusza akcji/Liczba zaktadowym /  akcji/Liczba / Udziat w akcji/Liczba X y
A . Lo . L < Udziat w
gfosow na WZ Udziat w liczbie gtosow na WZ liczbie glosowna Wz . . P
) . liczbie gtosow
glosow na WZ glosow na na Wz
wz
stan na dzien przekazania . . .
) . stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu zmiany ..
biezgcego raportu okresowego
okresowego
PAGED SA 30 000 000 15,47% 30 000 000 15,47%
Belstrom Holdings Ltd 15 441 857 7,96% 15 441 857 7,96%
Oval Ltd 13932 450 7,19% 13 932 450 7,19%
Kubica Grzegorz 11 600 000 5,98% 11 600 000 5,98%
Pioneer Pekao Investment 10 000 000 5,16% 10 000 000 5,16%
Management SA
Hubert Bojdo*) 6 000 000 5,41% - 6000000 -3,09% - 0,00%
Pozostali 104 810 206 94,59% 8125693 4,19% 112 935 899 58,24%
110 810 206 100,00% 83 100 000 42,85% 193 910 206 100,00%
*) w wyniku podwyzszenia kapitatu udziat spadt ponizej 5%
c¢) Informacja o stanie posiadania oraz zmianach w stanie posiadania akcji Rubicon Partners S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Rubicon Partners S.A.
Osoby zarzadzajgce Emitenta
Stan na 15 maja 2013 r.
. Udziat Udziat
Liczba . R
osiadanvch procentowy w Liczba gtlosow  procentowy w
P akc"y kapitale na Wz ogélnej liczbie
) zaktadowym gtosow na WZ
Piotr Karmelita 4779 809 2,46% 4779 809 2,46%
Zmiany stanu posiadania w okresie od publikacji ostatniego raportu tj. 21 marca 2013 r. do 15 maja 2013 r.
Udziat w
. . ) Udziat w
Liczba Ug;z;:;l;:p '::79 Liczba 7 k’;:Z::/,em / Liczba kapitale
Nazwa Akcjonariusza akcji/Liczba R y i akcji/Liczba X y akcji/Liczba zaktadowym /
p Udziat w liczbie ; Udziat w ; . M
gloséw na Wz . gloséw na WZ _ ., gloséw na WZ Udziat w liczbie
gloséw na WZ liczbie gtosow .
gloséw na Wz
na Wz
stan na dzien przekazania smian stan na dzien przekazania biezqcego
poprzedniego raportu okresowego y raportu okresowego
Piotr Karmelita 4779 809 4,31% - -1,85%*) 4779 809 2,46%

*)zmiana udziatu spowodowana podwyzszeniem kapitatu.
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13.

a)

b)

14.

b)

15.

Osoby nadzorujgce Emitenta

Na dzien 15 maja 2013 r. oraz w okresie od 21 marca 2013 r. do 15 maja 2013 r. osoby nadzorujace
Emitenta nie posiadaty akcji Rubicon Partners S.A.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym do postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

Postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zalezinej,
ktérych wartosc stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z okredleniem:

®  Przedmiotu postepowania,

e Wartosci przedmiotu sporu,

e Daty wszczecia postepowania,

e  Stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.

Nie toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan lub
wierzytelnosci Emitenta lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna wartosé stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczecia postepowania;

Nie toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan lub
wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktdrych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw witasnych Emitenta.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleina poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi
réownowartosc co najmniej 10% kapitatéw wilasnych emitenta

Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

Nie wystepuje
Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

Warunkow finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

Nie wystepuje

Charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub
pozyczki;

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Grupa przeprowadzata transakcje z nastepujacymi podmiotami powigzanymi:

jednostki zalezne (tj. spotki nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole)
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e jednostki stowarzyszone (tj. spétki na ktore Grupa wywiera znaczgcy wptyw) i jednostki od nich zalezne

e podmioty powigzane osobowo, do ktérych nalezg podmioty, w ktérych cztonkowie kluczowego personelu
zarzadzajgcego jednostki dominujacej sprawujg kontrole lub wspotkontrole (posiadajg co najmniej 50%

udziatéw)

e kluczowy personel kierowniczy, do ktérego nalezg cztonkowie Zarzadu jednostki dominujgce;j.

Transakcje miedzy spétkami w Grupie, bedgcymi stronami powigzanymi, zostaty wyeliminowane w trakcie
konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Ponizsza informacja obejmuje transakcje pomiedzy
Grupg i podmiotami powigzanymi, do ktorych nalezg spotki zalezne nieobjete konsolidacjg, spotki
stowarzyszone, kluczowy personel oraz podmioty powigzane osobowo:

Okres Okres
3 miesieczny 3 miesieczny
zakonczony zakonczony
31.03.2013 31.03.2012
Sprzedaz ustug do spétek: 71 79
- zaleznych 42 14
- stowarzyszonych 29 65
- pozostate - -
Okres Okres
3 miesieczny 3 miesieczny
zakonczony zakonczony
31.03.2013 31.03.2012
Przychody z tytutu odsetek od spétek: 18 404
- zaleznych - 2
- wspotkontrolowanych 15 -
- stowarzyszonych 3 6
- powigzanych osobowo - 93
Okres Okres
3 miesigczny 3 miesieczny
zakonczony zakonczony
31.03.2013 31.03.2012
Zakup ustug od spoétek: 40 6
- zaleznych - 6
- stowarzyszonych 40 -
- powigzanych osobowo - -
Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego 235 749
- nalezne od jednostki dominujacej 230 233
- nalezne od jednostek zaleznych 5 5
Koszt swiadczonych ustug kluczowego personelu kierowniczego - 87
- na rzecz spotek zaleznych - 87
Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug spétki: 82 128
- zalezne 17 51
- stowarzyszone 65 77

Pozostate naleznosci krétkoterminowe spotki:
- zalezne

- stowarzyszone

- powigzane osobowo
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Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012

Pozyczki udzielone spétkom: 603 659
- zaleznym - 62
- wspoétkontrolowanym 480 465
- stowarzyszonym 111 108
- powigzanym osobowo 12 24

Zobowiazania kréotkoterminowe z tytutu pozyczek od spétek: 29 2 001
- zaleznych 29 -
- stowarzyszonych - 2001

Zobowiazania kréotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania od spétek: 117 68
- zaleznych - -
- stowarzyszonych 117 68
- powigzanych osobowo - -
- kluczowego personelu kierowniczego 146 -

Szczegotowe informacje dotyczagce umow pozyczek (zmiany w okresie od 1 stycznia 2013 r. bez
informacji o pozyczkach wewnatrzgrupowych)

Umowy pozyczek dla spotek, w ktorych osoby z kluczowego personelu kierowniczego petniq kontrole lub
wspotkontrole

W dniu 15 grudnia 2010 r. Rubicon Partners S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Spétce Impera
Consulting Sp. z 0.0.! w kwocie 10 tys. zt, o oprocentowaniu 8% w skali roku i terminie sptaty do dnia
8 grudnia 2012 r. (termin aneksowany). Odsetki naliczone od pozyczki na dziern 31 marca 2013 r. wynoszg
2 tys. zt (z tego odsetki naliczone na 31 grudnia 2012 r. 1,6 tys. zt).

Umowy pozyczek dla spotek stowarzyszonych

W dniu 30 sierpnia 2012 r. Rubicon Partners S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners
Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. w kwocie 60 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku do dnia 31
grudnia 2012 r. W | kwartale 2013 r. pozyczka zostata sptacona tgcznie z odsetkami, ktére wyniosty 2 tys. zt
(w tym: 2 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2012 r.).

PozZyczki dla spétek wspdtkontrolowanych

Na podstawie umowy z dnia 27 marca 2012 r. w dniu 3 kwietnia 2012 r. Rubicon Partners S.A. udzielit
pozyczki krétkoterminowej Cezar 10 S.A. w kwocie 300 tys. zt, o oprocentowaniu 15% w skali roku i
terminie sptaty do dnia 31 grudnia 2012 r. aneksowanym do 30 czerwca 2013 r. Odsetki naliczone od
pozyczki na 31 marca 2013 r. wynoszg 45 tys. zt (w tym: 33 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2012 r.).

Na podstawie umowy z dnia 6 czerwca 2012 r. w dniu 12 czerwca 2012 r. oraz 18 czerwca 2012 r. Rubicon
Partners S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Cezar 10 S.A. w kwocie 123 tys. zt, o oprocentowaniu 12%
w skali roku, terminie sptaty do dnia 31 grudnia 2012 r. aneksowanym do 30 czerwca 2013 r. Odsetki
naliczone od pozyczki na 31 marca 2013 r. wynoszg 12 tys. zt (w tym: 9 tys. zt odsetki naliczone na 31
grudnia 2012 r.).

Pozyczki otrzymane od jednostek zaleznych (nie objetych konsolidacjq)

W dniu 17 wrzes$nia 2012 r. Rubid Fund Management Sp. z o0.0. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon
Partners S.A. w kwocie 180 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Do dnia 31 grudnia 2012 r. zostata
sptacona kwota 67 tys. zt, w | kwartale 2013 r. kolejne 91 tys. zt. Na 31 marca 2013 r. niesptacona kwota
pozyczki wynosi 23 tys. zt, naliczone odsetki 6 tys. zt (w tym: 5 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2012

r.).
PozZyczki otrzymane od jednostek stowarzyszonych

Zgodnie z umowa pozyczki z dnia 10 wrzesnia 2012 r. spétka stowarzyszona PRYMUS S.A. udzielita Rubicon
Partners S.A. do 31 grudnia 2012 r. pozyczke w wysokosci 2 000 tys. zt. Pozyczka zostata wyptacona w
nastepujacy sposob: na rachunek pozyczkobiorcy zostata przelana kwota 180 tys. EUR oraz 926 tys. zt. Od
kwoty pozyczki zostaty potrgcone odsetki w wysokosci 109 tys. zt oraz naleznosc¢ za przejeta przez Rubicon
Partners S.A. wierzytelonos¢ PRYMUS S.A. wobec spotki SOBET S.A. w kwocie 229 tys. zt. Kwota pozyczki
zostata zabezpieczona blokadg oraz zastawem na akcjach spétki PRYMUS S.A. W dniu 28 grudnia 2012 r.

* Spétka powiazana osobowo — Grzegorz Golec - Cztonek Zarzadu (50% udziatow)
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podpisany zostat aneks zgodnie z ktédrym przedtuzono termin sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2013 r.
Do konca grudnia 2012 r. zaptacone zostaty odsetki za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. w
wysokosci 179 tys. zt z tego 86 tys. zt poprzez cesje wierzytelnosci, 93 tys. zt zaptacono gotéwka.W |
kwartale 2013 r. dokonano catkowitej sptaty pozyczki. Na dzien 31 marca 2013 r. Grupa nie posiada
zobowigzan z tytutu powyzszej pozyczki.

Ocene czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik
z dziatalnosci.

Objasnienie dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Dziatalnos$¢ Grupy w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

Zmiany zobowigzan warunkowych Emitenta, ktore nastgpity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Stan na 31 grudnia 2012
Aktywa warunkowe

Zgodnie z Przedwstepng Umowa Sprzedazy Udziatéw z dnia 2 wrzesnia 2011 r. zawartg pomiedzy Rubicon
Partners SA a spotkg MILA 2 sp. z 0.0. (umowa zostata opisana w punkcie dotyczagcym zobowigzan
warunkowych) Emitent wyptacit Mila 2 Sp. z 0.0. zadatek w wysokosci 500 tys. zt Poniewaz odstgpiono od
realizacji umowy, Rubicon Partners SA wystgpit do Spotki o zwrot powyzszego zadatku.

W zwigzku z tym, do Sadu Okregowego w Krakowie zostat ztozony wniosek przeciwko Spétce Mila 2 Sp. z
0.0. 0 udzielenie zabezpieczenia roszczenia o zaptate kwoty 500 tys. zt. Postanowieniem z dnia 10 lipca
2012 r. Sad udzielit zabezpieczenia. W oparciu o powyzsze postanowienie Rubicon Partners SA wystgpit do
Komornika Sgdowego o zabezpieczenie roszczenia o zaptate. Postepowanie jest w toku.

Zobowigzania warunkowe

W dniu 16 maja 2011 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy instrumentéw finansowych pomiedzy
Rubicon Partners NFI SA a Domem Maklerskim BZ WBK SA (Kupujacym), dziatajgcym w imieniu wtasnym,
ale na rzecz spo6tki FRM "4E Capital Sp. z 0.0." Spdétka komandytowo-akcyjna ("Zleceniodawca"). W wyniku
zawartej Umowy, Sprzedajgcy dokonat sprzedazy 2 910 000 akcji spotki GINO ROSSI SA z siedzibg w
Stupsku, na rzecz Kupujacego dziatajgcego w imieniu wtasnym, ale na rzecz Zleceniodawcy za cene 12 368
tys. zt tj. 4,25 PLN za jedng akcje spétki GINO ROSSI SA. Zbyte akcje stanowig 9,14% w kapitale zaktadowym
oraz gtosdow na walnym zgromadzeniu Spotki. Sprzedajacy ztozyt standardowe zapewnienia co do stanu
sytuacji finansowej Spoétki ("Zapewnienia"). W przypadku ujawnienia sie wady Zapewnienia, Sprzedajgcy
zobowigzany bedzie zaptaci¢ Zleceniodawcy kwote, bedacg rdwnowartoscia, zaleznie od okolicznosci: a.
zobowigzan Spétki i/lub Simple, ktére objete sg zakresem Zapewnien i istniaty w dacie zawarcia Umowy
oraz zostaty wykonane lub mogg by¢ egzekwowane w przysztosci (przy czym w odniesieniu do zobowigzan
publicznoprawnych — uiszczonych przez Spétke i/lub Simple lub stwierdzonych ostateczng lub natychmiast
wykonalng decyzjg), a o ktérych Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady Zapewnienia; i/lub b.
uszczuplenia majatku Spotki i/lub Simple, ktére nastgpito chociazby po zawarciu Umowy, jezeli o
mozliwosci nastgpienia takiego uszczuplenia majatkowego z tytutu zdarzen zasztych do dnia zawarcia
Umowy, a objetych trescig Zapewnien, Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady Zapewnienia, a ktére
nie sg efektem okolicznosci, o ktérych mowa pod literg "a"; i/lub c. kosztéw, ktére Spoétka i/lub Simple
poniosty w celu osiggniecia stanu zgodnego z danym Zapewnieniem; przy czym w tgcznej wysokosci (za
wszystkie ewentualne wady) nie wyzszej, niz Cena Sprzedazy. Powyzsze zobowigzanie wygasa 16 maja
2013 .

W dniu 2 wrzeénia 2011 r. zostata zawarta Przedwstepna Umowa Sprzedazy Udziatéw pomiedzy Rubicon
Partners SA a sp6tkag MILA 2 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Tarnowie. Spoétka
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MILA 2 byta jedynym udziatowcem Spétki MILA 4 Sp. z o.0. z siedzibg w Nowym Sgczu i posiadata 100
udziatéw w kapitale zaktadowym wyzej wymienionej Spotki. Spétka MILA 4 posiadata 549 249 akcji RESBUD
SA reprezentujgcych ogétem 65,39% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki RESBUD SA. Zgodnie z warunkami zawartej Umowy, MILA 2 zobowigzana byta
sprzeda¢ a RUBICON PARTNERS SA zobowigzany byt kupi¢ 100 udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
MILA 4 za cene 8 563 tys. zt. W przypadku nie wywigzania sie z umowy Fundusz zobowigzany byt do
zaptaty na rzecz Mila 2 kary umownej w wysokosci 500 tys. zt. Zgodnie z warunkami zawartej
Przedwstepnej Umowy i Aneksu z dnia 8 wrzesnia 2011 r. tytutem zabezpieczenia zaptaty ceny i kary
umownej Fundusz miat podda sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 kpc oraz dodatkowo ztozy¢
weksel gwarancyjny do kwoty ceny wraz z deklaracjg wekslowa. Zwrot weksla miat nastgpi¢ w dniu
zawarcia umowy przyrzeczonej i zaptacie ceny za udziaty.

W zwigzku z potwierdzeniem w trakcie prac nad Umowg Definitywng/Umowg Przyrzeczong nabycia 100%
udziatéw spétki Mila 2 Sp. z o.o. istnienia powaznych ryzyk w obszarze planowanej transakcji, Strony
podjety starania majgce na celu osiggniecia porozumienia.

Rubicon Partners SA zdecydowat sie na odstgpienie od Umowy Przyrzeczonej, w zwigzku z faktem iz spétka
Mila 2 Sp. z o.0. uchylita sie bezpodstawnie od zawarcia Umowy Przyrzeczonej, Umowy Sprzedazy
Udziatéw, nie wykonujgc tym samym, wytgcznie ze swej winy, zobowigzan zastrzezonych postanowieniami
Umowy Przedwstepnej. W szczegélnosci, pomimo uzgodnien poczynionych przez Strony co do
postanowien Umowy Przyrzeczonej w dniach 03 i 04 listopada 2011 r., uchylita sie od zawarcia tej umowy.

Zmiany w 1 kwartale 2013 r.

Aktywa warunkowe

Nie byto zmian w pozycji aktywa warunkowe.
Zobowigzania warunkowe

Rubicon Partners Corporate Finance SA — powstato zobowigzanie warunkowe w wysokosci 85 tys. zt
z tytutu spraw spornych.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuinych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Wykup i zaptata odsetek
Obligacje zamienne serii B

W dniu 12 lutego 2013 r. oraz w dniu 19 marca 2013 r. Spétka wykupita w celu umorzenia 5 183 sztuki
Obligacji zamiennych na okaziciela serii B, o tacznej wartosci nominalnej 5 183 tys. zt. Tym samym sposrdd
32 000 wyemitowanych obligacji serii B do wykupu pozostato 26 817. Kwota wyptaconych w | kwartale
2013 r. odsetek wyniosta 915 tys. zt. W dniach 19 i 29 kwietnia 2013 r. wykupione zostaty wszystkie
pozostate obligacje zamienne serii B.

Obligacje na okaziciela serii D

W dniu 13 wrzeénia 2012 r. Rubicon Partners S.A. wyemitowat 1 000 obligacji na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda. Cena emisyjna obligacji byta réwna wartosci nominalnej. taczna
wartos¢ emisji wyniosta 1 000 tys. zt. Oprocentowanie obligacji wynosito 13 % w stosunku rocznym.
Termin wykupu obligacji ustalony zostat na dzien 14 marca 2013 r.

W dniu 14 marca 2013 r. Rubicon Partners S.A. wykupit w celu umorzenia wszystkie wyemitowane
Obligacje serii D. taczna ilos¢ wykupionych i umorzonych obligacji wyniosta 1000 sztuk, ich wartosci
nominalna 1 000 tys. zt. Kwota zaptaconych odsetek wyniosta 32 tys. zt.

Obligacje na okaziciela serii E

W dniu 17 wrzesnia 2012 r. Rubicon Partners S.A. wyemitowat 25 000 obligacji na okaziciela serii E
o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda. Cena emisyjna obligacji byta réwna wartosci nominalnej. taczna
wartos¢ emisji wyniosta 25 000 tys. zt. Oprocentowanie obligacji wyniosto 11 % w stosunku rocznym.
Termin wykupu obligacji ustalony zostat na dzien 17 wrzesnia 2013 r. Zobowigzanie z tytutu emisji zostato
zabezpieczone zastawem finansowym na akcjach spotek Tilia S.A. oraz DTP S.A.
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W 2012 r. wykupione zostaty obligacje o wartosci nominalnej 4 000 tys. zi.

W dniu 12 lutego 2013 r. Rubicon Partners S.A. wykupit w celu umorzenia 21 000 Obligacji na okaziciela
serii E o tacznej wartosci nominalnej 21 000 tys. zt. W wyniku przeprowadzonych transakcji dokonano
catkowitego wykupu wszystkich obligacji serii E. Kwota zaptaconych w 2013 r. odsetek wyniosta 361 tys. zi.

Podwyiszenie kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego oraz warunkowe podwyiszenie
kapitatu

W dniu 4 marca 2013 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Rubicon Partners S.A., ktére
podjeto uchwaty w sprawie zmian w statucie spotki poprzez upowaznienie zarzgdu do podwyzszania
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru.

W zwigzku z tym, wprowadzone zostaty zmiany w statucie Spoétki w wyniku ktérych Zarzad zostat
upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszenn kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie
wiekszg niz 8 310 tys. zt poprzez emisje nie wiecej niz 83.100.000 zwyktych akcji, na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda (kapitat docelowy).

Subskrypcja akcji serii | w ramach kapitatu docelowego miata miejsce 17-18 kwietnia 2013 r., a emisja
zostata zarejestrowana w KRS 30 kwietnia 2013 r.

Ponadto w dniu 4 marca 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji serii H, w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii E, zmiany statutu Spétki oraz o wyfaczeniu prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie postanowito uchwali¢ warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki.
Osoby, ktérym przyznano prawo do objecia akcji w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego, wykonaja
je na warunkach okreslonych w uchwale w trybie okreslonym w art. 448-452 Kodeksu spétek handlowych.

Okreslono warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki ogétem na kwote
nie wyzszg niz 22 000 tys. zt, na ktérg sktadaja sie:

a) kwota 2 000 tys. zt objeta uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w zwigzku z
emisjg obligacji zamiennych z dnia 5 kwietnia 2011 r. (akcje serii G) oraz

b) kwota 20 000.tys. zt w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu w drodze emisji akcji serii H.

Uchwata zostata podjeta w interesie Spétki i stuzy¢ ma realizacji strategii pozyskania $rodkéw na
dziatalnos$¢ oraz oferowania akcji ewentualnym wierzycielom.

Akcje serii H bedg mogty by¢ obejmowane przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii E.

Objecie akgji serii H emitowanych w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego ma nastgpi¢ nie pdzniej
niz do dnia 1 stycznia 2016 r.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi w drodze emisji nowych akcji na okaziciela, serii
H, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w liczbie nie wiekszej niz 200 000 tys. zt. Zarzad Spoétki zostat
upowazniony do ustalenia ceny emisyjnej akcji.

Akcje serii H mogg by¢ obejmowane za wkfady pieniezne oraz w drodze potragcenia umownego
dokonanego.

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spotki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz
sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii H, Walne Zgromadzenie Spétki dziatajgc w interesie Spotki
pozbawito akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii H w catosci.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto takie uchwate w sprawie emisji 200 000 000
zbywalnych warrantéw subskrypcyjnych serii E uprawniajgcych do objecia tgcznie 200 000 000 akcji na
okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

Uprawnionymi do objecia warrantdw subskrypcyjnych serii E bedg osoby wskazane przez Zarzad Spéfki.

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzagdu Spétki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru
warrantow subskrypcyjnych serii E, Walne Zgromadzenie Spoétki dziatajagc w interesie Spotki pozbawito
akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii E w catosci.
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Subskrypcja akcji serii H miata miejsce 17-18 kwietnia 2013 r.

Zmiany w statucie Spoétki dotyczgce warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz kapitatu
docelowego Spotki zostaty zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Warszawie 12 marca 2013 r.

Informacje dotyczagce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i
w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym sprawozdaniem zadna ze spoétek Grupy Kapitatowej Rubicon Partners S.A. nie wyptacata
ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy
kapitatlowej Rubicon Partners S.A., inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nabycie jednostek zaleznych

14 marca 2013 r. Rubicon Partners S.A. nabyt 363 udziaty w spdfce Cracovia Invest Sp. z 0.0. za cene 5 563
tys. zt stanowigcych 94 % kapitatu zaktadowego spétki i dajgcych prawo do 94 % gtoséw. tacznie
z posiadanymi wczesniej udziatami Rubicon Partners S.A. posiada 100% udziatow w spofce.

Przedmiotem dziatalnosci Cracovia Invest Sp. z o0.0. jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny
rachunek.

Zaptata dokonana z tytutu przejecia

Zaptata dokonana gotowka 4277
Zaptata w formie kompensaty wierzytelnosci 1286
5563

Dodatkowe koszty zwigzane z nabyciem udziatdw wyniosty 55 tys. zt i zostaty ujete w rachunku zyskow i
strat w pozycji podatki i optaty.

Analiza nabytych aktywoéw i zobowiqzan na dzien przejecia
Aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne 6 404

Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 44

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 59

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu pozyczek 141

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 939

Zobowiazania biezgce

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1
5426

Warto$c¢ firmy powstata w wyniku przejecia

Dokonane zaptaty 5563
Dotychczas posiadane udziaty mniejszosciowe 145
Wartosé godziwa przejetych aktywéw netto mozliwych do zidentyfikowania (5 426)
Wartos¢ firmy 282

Koszt wartosci firmy zostat ujety w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate koszty.
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Wptywy pieniezne netto z przejecia

Zaptata w formie srodkéw pienieznych i wierzytelnosci 5563
Pomniejszenie o przyjete saldo srodkéw pienieznych (59)
5504

Wptyw przejecia na wyniki Grupy
Gdyby przejecie miato miejsce 1 stycznia 2013 r. nie miatoby to istotnego wptywu na wyniki Grupy.
Reklasyfikacja jednostek zaleznych

Z portfela jednostek zaleznych do portfela spotek stowarzyszonych zostata przeklasyfikowana spodtka
Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. Grupa posiada 74,00 % udziatéw w kapitale oraz 48,68%
gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki. Do grudnia 2012 r. cztonek Zarzadu Jednostki Dominujgcej byt
jednoczesnie Presem Zarzadu Spotki. Po jego rezygnacji ze sprawowania Zarzadu w Jednostce Dominujgcej
Grupa nie sprawuje kontroli nad spotka.

Spotka Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z o.0. w latach poprzednich nie byfta objeta
konsolidacja ze wzgledu na to, ze dane spotki byty nieistotne. Wartos¢ bilansowa przeklasyfikowanych
udziatéw wynosi 39 tys. zt.

Inne zmiany w inwestycjach Grupy

W dniu 08 stycznia 2013 r. Zarzad spotki SOBET S.A., wykazywanej w portfelu jednostek stowarzyszonych,
ztozyt w Sadzie Rejonowym w Opolu wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

W dniu 29 stycznia 2013 r. Sad wydat postanowienie, zgodnie z ktérym ogtoszona zostata upadtosé
obejmujaca likwidacje majgtku Spotki. Postanowienie uprawomocnito sie w dniu 12 lutego 2013 r.

W dniu 12 lutego 2013 r. w wyniku zawarcia transakcji pakietowych Grupa dokonata zbycia 1 910 892 sztuk
akcji spotki DTP S.A. taczna wartosé transakcji wyniosta 13 376 tys. zt. W wyniku zawarcia transakcji zbycia
1 910 892 akcji DTP SA (ktére stanowity 5,35% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym

zgromadzeniu) sprzedane zostaty wszystkie posiadane akcje spotki DTP SA.

Portfel inwestycyjny Rubicon Partners S.A.

a) Zmiana liczby spétek

Portfel mniejszosciowy (spotki
whiesione przez Skarb
Panstwa do)

w tym: notowane
nienotowane

Spotki zalezne

w tym: notowane
nienotowane

Spotki wspotzalezne
w tym: notowane
nienotowane

Spotki stowarzyszone

w tym: notowane
nienotowane

Pozostate akcje
mniejszoSciowe w pozostatych
jednostkach krajowych

w tym: notowane
nienotowane

Pozostate akcje
mniejszosciowe w pozostatych
jednostkach zagranicznych

w tym: notowane
nienotowane

Liczba spétek na koniec
kwartatu

[ N I SRS, BT, BT, Y

[y
o

Liczba spétek
sprzedanych (caty pakiet)
w okresie
sprawozdawczym

Liczba spétek
sprzedanych (czes¢
posiadanego pakietu)
w okresie
sprawozdawczym

Wykreslenie z rejestru
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b) Sprzedaz spétek w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r.

Spétka

Spotki stowarzyszone

Udziaty mniejszosciowe w pozostatych
jednostkach krajowych

Udziaty mniejszosciowe w pozostatych
jednostkach zagranicznych

Zyski i straty ze sprzedazy pozostatych
instrumentow finansowych

Przychody ze sprzedazy (netto)

A
RUBICON

Zysk/strata ze sprzedazy

4279 (1215)
17 996 (3982)
3606 (194)
1900 (100)
27781 (5 491)

c) Inwestycje w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r.

Spotka

Spétki zalezne
Spotki stowarzyszone

Udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
Udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach zagranicznych

Kwota inwestycji

5562
1000

6
3 800

10 368

22. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw aktywow.

Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

Rezerwa na podatek dochodowy od oséb prawnych

zaptacone odsetki

wycena naleznosci / naliczone odsetki

nieruchomosci inwestycyjne

wycena znaku towarowego

Aktywo na podatek dochodowy od os6b prawnych

wycena zobowigzan

straty z wyceny portfela akcji i dtuznych papieréw wartosciowych

straty podatkowe do odliczenia

Odpis na aktywo

Pozostate rezerwy krétkoterminowe
w tym:
utworzenie

wykorzystanie

Odpisy na naleznosci
w tym:
utworzenie

wykorzystanie

Stan na Stan na
01.01.2013 zmiana 31.03.2013
1704 712 2416
34 (34) -
384 (193) 191
- 939 939
1286 - 1286
431 296 727
250 (29) 221
308 409 717
111 (111) -
669 269 938
(238) 27 (211)
55 (45) 10
10
(55)
6 402 (848) 5554
12
(860)
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Rubicon Partners S.A.

Stan na Stan na
01.01.2013 zmiana 31.03.2013

Rezerwa na podatek dochodowy od 0s6b prawnych 383 (194) 189
zaptacone odsetki 34 (34) -
wycena naleznoci / naliczone odsetki 349 (160) 189
Aktywo na podatek dochodowy od oséb prawnych 419 298 717
wycena zobowiazan 238 (27) 211
straty z wyceny portfela akcji i dtuznych papieréw wartosciowych 308 409 717
straty podatkowe do odliczenia 111 (111) -

657 271 928
Odpis na aktywo (238) 27 (211)
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 47 (37) 10
w tym:
utworzenie 10
wykorzystanie (47)
Odpisy na naleznosci 6015 (854) 5161
w tym:
utworzenie 6
wykorzystanie (860)

23. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty
Emitenta

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 r. Rubicon Partners S.A. ponidst strate netto w wysokosci 12 290
tys. zt (1 kwartat 2012: zysk netto 9 321 tys. zt). Negatywny wptyw na wyniki miata przede wszystkim
wycena portfela inwestycyjnego w czesci dotyczacej spotek notowanych. Strata z tego tytutu wyniosta
6 508 tys. zt. Ponadto zanotowano strate na sprzedazy udziatéw w spotkach stowarzyszonych oraz
sprzedazy spétek z udziatem mniejszosciowym i pozostatych instrumentach finansowych w tacznej
wysokosci 5 491 tys. zt. Koszty finansowe wyniosty 1 390 tys. zt. Na zmniejszenie wyniku wptynety takze
koszty ustug obcych 506 tys. zt oraz koszty wynagrodzen 230 tys. zt.

W przychodach Spétki wykazano 617 tys. zt przychoddéw z tytutu odzyskanych na drodze sgdowej
naleznosci z tytutu pozyczonych akcji oraz przychody finansowe gtéwnie odsetki od udzielonych pozyczek i
nabytych obligacji w wysokosci 877 tys. zt.

W poréwnaniu z poczatkiem roku aktywa Rubicon Partners S.A. zmniejszyty sie o kwote 44 640 tys. zt.
Najwiekszy spadek nastgpit w pozycji pozostate aktywa finansowe, ktére zmniejszyty sie o 33 959 tys. zi.
W tej pozycji najwieksze zmiany dotyczyty spoétek z udziatem mniejszo$ciowym w pozostatych jednostkach
krajowych. Wartos¢ bilansowa sprzedanych spétek z tej czesci portfela wyniosta 21 978 tys. zt, a strata na
ich wycenie 9 553 tys. zt. Natomiast warto$¢ pozyczek krétkoterminowych zmniejszyta sie o 18 086 tys. zt.
Srodki ze sprzedazy spétek oraz sptaconych pozyczek w gtdwnej mierze wykorzystane zostaty na sptate
zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych przez Rubicon Partners S.A.

Gtéwne zmiany w pasywach dotyczg zmniejszenia zadtuzenia z tytutu wyemitowanych obligacji (pozycja
pozostate zobowigzania finansowe). Warto$¢ bilansowa wyemitowanych obligacji zmniejszyta sie
0 27 030 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na koniec 2012 r.

Powyzsze zmiany w strukturze aktywodw i pasywow sg kontynuacjg dziatan zapoczgtkowanych w 2012 roku
zwigzanych z przebudowg portfela oraz zmniejszeniem poziomu zadtuzenia.
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24. Opis czynnikdw i zdarzen majacych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty

25.

Grupy Kapitatowej

Strata netto Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 r. wyniosta 13 626 tys. zt
(za 1 kwartat 2012 r. zysk netto 8 072 tys. z1).

Gorsze wyniki biezgcego okresu spowodowane byty nizszymi przychodami ze sprzedazy, ktére wyniosty
320 tys. zt (w poréwnaniu z 969 tys. zt za 1 kwartat 2012 r.) oraz stratami na sprzedazy udziatéw
w spoétkach notowanych 5491 tys. zt (1 kwartat 2012: straty: 1 119 tys. zt), a takze stratg w kwocie 6 508
tys. zt (1 kwartat 2012 — zysk: 13 770 tys. zt) na wycenie do wartosci godziwej notowanych aktywow
finansowych.

W pordéwnaniu z poprzednim rokiem odnotowano znaczgce zmniejszenie kosztéw zaréwno operacyjnych
jak i finansowych. Koszty operacyjne wyniosty 2 513 tys. zt i byty nizsze o 1465 tys. zt od kosztéw za
analogiczny okres poprzedniego roku. Natomiast koszty finansowe za 1 kwartat 2013 r. wyniosty 1 392 tys.
zt i byty nizsze od kosztéw za analogiczny okres 2012 r. o 886 tys. zt.

Na 31 marca 2013 r. naleznosci Grupy Kapitatowe] (tgcznie naleznosci handlowe i pozostate oraz
naleznosci z tytutu pozyczek) wynosity 12 279 tys. zt i byly nizsze o 15 905 tys. zt od stanu na poczgtek
roku.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 31 marca 2013 r. wynosity 37 728 tys. zt i byty nizsze o 30 432 tys. zt
od stanu na poczatek roku.

Informacja o kursie EUR

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

® pozycje aktywdéw i pasywow na dzien 31 marca 2013 r. —wedtug s$redniego kursu ogtoszonego
29 marca 2013 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,1774 zt PLN/ EUR

® poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodow
oraz sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych za okres 3 miesieczny konczgcy sie 31 marca
2013 r. — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséow ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego
koriczacego sie 31 marca 2013 r. -4,1738 PLN / EUR

® pozycje aktywow i pasywow na dzien 31 grudnia 2012 r. — wedtug sredniego kursu ogtoszonego 31
grudnia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,0882 PLN/ EUR

® poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodow
oraz sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych za okres 3 miesieczny konczgcy sie 31 marca
2012 r. — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséow ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego
koriczacego sie 31 marca 2012 r. -4,1750 PLN / EUR

26. Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu

Zmiana firmy

Zgodnie z Ustawa z dnia 30 marca 2012 r. o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych
i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektdrych innych ustaw (Dz. U. 2012 poz. 596) z dniem 1 stycznia 2013 r.
stracita moc ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji.

Powyzszg ustawg Rubicon Partners S.A. zostat zobligowany do zmiany firmy w taki sposdb, ze nie zawiera
oznaczenia ,Narodowy Fundusz Inwestycyjny” ani skrotu NFI. Dotychczasowa nazwa spétki Rubicon
Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna zostata zmieniona na Rubicon Partners Spoétka
Akcyjna. Zmiana firmy zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 26 lutego 2013 r.

Akcje serii |

W dniach 17-18 kwietnia 2013 r. Rubicon Partners S.A przeprowadzit subskrypcje akcji serii |
wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego poprzez subskrypcje prywatng adresowang do posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych serii F. W wyniku subskrypcji posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii F
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realizujgc swoje uprawnienia z tych warrantéw objeli i optacili ogétem 83 100 000 akgcji serii I. Cena za
akcje wyniosta 0,10 zt.

W dniu 30 kwietnia 2013 r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym dokonano rejestracji emisji akcji serii I.

Po rejestracji podwyzszenia kapitat zakladowy Rubicon Partners S.A. wynosi 19 391 tys. zt ztotych i dzieli
sie na 193 910 206 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt.

Akcje serii H

W dniach 17-18 kwietnia 2013 r. przeprowadzono rowniez subskrypcje akcji serii H, wyemitowanych
w ramach kapitatu warunkowego dla posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii E. Liczba akcji serii H
objetych subskrypcja wyniosta 35 300 000 sztuk , a cena za akcje 0,10 zt.

Obligacje zamienne serii B

W dniu 19 kwietnia 2013 r. Rubicon Partners S.A. dokonat wykupu w celu umorzenia czesci Obligacji
zamiennych na okaziciela serii B.

Wykupionych zostato 25 393 sztuki obligacji o tacznej wartosci nominalnej 25 393 tys. zt.

W dniu 29 kwietnia 2013 r. dokonano wykupu w celu umorzenia pozostatej czesci 1 424 sztuk Obligacji
zamiennych na okaziciela serii B, o tgcznej wartosci nominalnej w kwocie 1 424 tys. zt. Tym samym
wykupione zostaty wszystkie wyemitowane obligacje zamienne serii B. Zaden z obligatariuszy nie wymienit
obligacji na akcje Rubicon Partners S.A.

Obligacje serii F

W dniu 18 kwietnia 2013 r. Zarzad Rubicon Partners S.A. podjat uchwate dotyczaca emisji do 17 600
obligacji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda.

Celem emisji jest finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej. Termin wykupu ustalony zostat na 19 kwietnia
2014 r. Oprocentowanie obligacji jest zmienne i ustalane wedtug stopy WIBOR 3M (stawka 3-miesiecznych
pozyczek na rynku miedzybankowym) powiekszonej o 600 punktéw bazowych.

Emisja obligacji serii F doszta do skutku. Wszystkie wyemitowane obligacje na tgczng wartos¢ 17 600 tys. zt
zostaty optacone i objete.

Umowy o limit wierzytelnosci

W dniu 3 kwietnia 2013 r. zawarty zostat, pomiedzy Rubicon Partners SA a Raiffeisen Bank Polska Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) Aneks do Umowy o limit wierzytelnosci w ramach ktérego Bank
udzielit Rubicon Partners SA limit wierzytelnosci na taczng kwote limitu w wysokosci do 5.000 tys. zt
na okres rozpoczynajacy sie od dnia udostepnienia srodkéw z Limitu Umowy i trwajgcy do dnia ostatecznej
sptaty Limitu tj. do dnia 7 kwietnia 2015 r. Srodki z limitu kredytowego przeznaczone s3 na finansowanie
biezacej dziatalnosci.

Rubicon Partners S.A. zobowigzat sie do ustanowienia zabezpieczen sptfaty Limitu oraz do wykonania
Dodatkowych Warunkéw Wykorzystania Limitu w postaci:

¢ petnomocnictwa do Rachunku biezgcego i innych rachunkéw Kredytobiorcy w Banku,

* zastawu rejestrowego na akcjach spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. oraz na NewConnect ewidencjonowanych na odrebnym rachunku papieréw wartosciowych wraz
z blokadg i petnomocnictwem do rachunku papieréw wartosciowych

Spoétka zobowigzata sie rowniez do zaptaty prowizji przygotowawczej, prowizji z tytutu zaangazowania
od niewykorzystanej kwoty Limitu oraz do ptacenia Bankowi naleznych odsetek z tytutu wykorzystanego
kredytu. Odsetki bedg liczone wedtug Stawki Referencyjnej — WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow
w PLN - powiekszonej o Marze Banku. Ponadto Rubicon Partners S.A. ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji, w trybie art. 97 ustawy Prawo bankowe do facznej kwoty aktualnego zadtuzenia wraz
z odsetkami i innymi kosztami, jednakze nie wiekszej niz 7 500 tys. zt. W zakresie wszelkich naleznosci
wynikajacych z transakcji zrealizowanych na podstawie Umowy lub w zwigzku z nig Bank moze wystgpié
o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do dnia 7 kwietnia 2018 roku.
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27. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu Emitenta beda mialy wplyw na

28.

29.

osiggniete przez niego i cata Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Podstawowe czynniki, ktore beda miaty wptyw na wynik finansowy Emitenta i Grupy w drugim kwartale
2013 roku to:

* wynik na sprzedazy akcji i udziatdw oraz przychody z tytutu odsetek,

e  kursy akcji spétek notowanych na rynku papierow wartosciowych,

e harmonogram zamykania transakcji obstugiwanych przez spétki Grupy, generujacych przychody
o charakterze prowizyjnych (tzw. success fee),

e  koszty dziatania jednostki dominujacej i spotek Grupy, w tym koszty obstugi zadtuzenia.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz

Podmiot dominujgcy, ani Grupa nie publikowaty prognoz na 2013 rok i jego poszczegdlne kwartaty.

Inne informacje, ktore zdaniem Rubicon Partners S.A. sg istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Rubicon Partners S.A

Zgodnie z Ustawa z dnia 30 marca 2012 r. o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych
i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektdrych innych ustaw (Dz. U. 2012 poz. 596) z dniem 1 stycznia 2013 r.
stracita moc ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji.

W zwigzku z tym, wprowadzone zostaty miedzy innymi zmiany dotyczace opodatkowania.

Zwolnienie dotyczgce dochoddéw narodowych funduszy inwestycyjnych pochodzacych z dywidend oraz
innych przychoddw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej obowigzywato do dochoddw, do ktdrych prawo zostato ustalone przed 1 stycznia
2013 .

Zwolnienie od podatku dochodowego od osdb prawnych dochodoéw z tytutu sprzedazy udziatéw lub akcji
spoétek majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obowigzuje do 31 grudnia 2013 r.
w stosunku do akcji i udziatéw nabytych przed 1 stycznia 2013 r.
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