Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa

sporzadzone zgodnie z

Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe]

za okres 01.01.2013 roku - 31.03.2013 roku



Grupa Kapltalowa Mostustal Warszawa
Skrdoons dréd komsolid sprawozdani

Skonsolidowany rachunek zyskaw i strat

2 okres 01.01.2013 reku - 31.03.2013 scku

za okres 3 miesigcy od 01.01.2013 do 31.03.2013 oraz od 01.01.2012 do 31.63.2012

dane wtys. zt

przypisane Akcjonariuszont nickontrolujgeyin

I kwartal 2013 | I kwartaf 2012
L.P DZIALALNOSC KONTYNUOWANA 01,01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31,03,2012
Dzialalnoi¢ kontynuowana
I |Przychody ze sprzedaty 456 621 712 216
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 431 456 691 208
Przychody ze sprzedazy ushig 23 465 18 202
Przychody ze spreedazy towaréw [ matetiatéw 1700 2 804
II [Koszt wlasny sprzedaiy 454 820 701 508
111 |Zysk/ (Strata) brutto ze sprzedazy 1801 10 708
IV |Koszty sprzedazy 358 371
V |Koszty ogolnego zarzadu 17 654 1% 006
¥1 [Pozostale przychody operacyjne 5462 3 168
VIi {Pozostate koszty operacyjne 5024 8 684
VI | Zysk / (Strata) z dzialalnosci operacyinej -5 773 -8 188
TX |Przychody finansowe 2054 5555
X {Koszty finansowe 12 749 7 463
XI [Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 0 0
XIT jZysk / (Strata) brutto -26 468 10 093
XIII |Pedatek dochodowy -3378 615
#) czesc biezaca 1675 1629
b) czgsé odroczona «5 053 -1014
XIV [Zysk / (Strata) netto z dzialalnodci kontynuowanej -23 0H -10 708
XV |Dzialaluosé zaniechana
XVI [Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dzialainosci zaniechangj 0 0
XVII| Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy -23 090 -19 708
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -20 836 -12 926
Zysk / (Strata) netio przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym 2254 2218
Zysk (strata) netto przypisany akejonariuszom Jednostki Dominujace; 20 836 -12926
Srednia wazona liczba akeji zwykdych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwyklq przypisany akejonariuszom Jednostki Dominujacej (w zb) -1,04 -0,65
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akeje zwykia przypisany akejonariuszom Jednostki Dominujacej (w zt) -1,04 -0,65
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
za okres 3 miesigey od 01.61.2013 do 31.03.2013 oraz od 01.01.2012 do 31.03.2012
dane w tys. zt
. I kwartal 2013 | ¥ kwartal 2012
WYSZCZEGOLNIENIE 0L.0L.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Lysk / (strata) netto za olkres =23 090 -10 708
Réinice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -63 -594
Efektywna czgs¢ zyskdw i stral zwigzana z zabezpieczeniem przephywdw pienigimych 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy skdadnikdw innych catkowitych dochodow 4 0
Pozostate catkawite dochody -61 -7
Inne calkowite dochody sgélem po opodathowanie =120 -631
Calkowite dochody ogélem =23 210 -11 339
przypisane Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 20714 -13310
-2 496 1971




Grupa Knpitalowa Mostostal Warszawa

Skracane Sréd k lidh sprawordante fi za okres 01.01.2013 roku - 31.03.2013 roku

Skonsolidowany bilans
na 31.03.2013 roku, 31.12.2012 roku, 31.03.2012 roku

dane w tys. zf

L.P AKTYWA 31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
I {Aktywa trwale (dlugoterminowe) 407 680 406 904 405 845
i1 Warfojel niematerialne 6974 7299 8143
12 Wieczyste uzytkowanie grunidw 29754 29 820 29 649
13 Rzeczowe aktywa trwale 229 810 237 959 255125
14 W tyl'j: Eﬁc?ic;;?izm;::m. umédw o budowe nalezne od odbiorcow 27679 27971 29206
L5 Nieruchomodci inwestyeyjne 572 972 972
16 Dhugotenminowe aktywa finansowe 4 862 4 857 5097
17 Aktywa z tytuhu podatlku odroczonego 102 052 97 363 76125
18 Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 567 461 1328
1L |Akéywa obrotewe (kritkoterminowe) 1440779 1 546 356 1419 799
i1 Zapasy 44 930 4] 530 &8 320
12 Naleznosci z tytulu dostaw 1 ushug 1 pozostale naleznodei 538 476 576 478 591952
IL.3 Naletnoset 2 tytulu podatku dochodowego 722 2647 581
114 Zaliczki na roboty budowlane 14 757 17121 16 855
1.5 $rodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty 68 121 177 157 53763
IL6 Krétkoterminowe aktywa finansowe 204 b kxy)
1.8 Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 17 141 15021 2417
Aktywarazem 1843 459 1 953 260 1825 644

Ly PASYWA 31.03.2013 31,12,2012 31.03.2012
1 |Kapital wlasny {przypisany akcjonariuszom Jednestki Dominujycej) 246 056 266 T70 368218
Il Kapital podstawowy 44.801 44 801 44 80§
12 Kapital zapasowy / rezerwowy 330 519 330 461 455710
13 Réznice karsowe 2 preeliczenia jednostek zagranicznych =300 -459 106
14 Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -129 364 -108 033 132 399
niepodzielony zysk / {ticpokryta strata) -108 528 6240 -119 473
zysk [ (strata) za okres =20 836 -114 273 -12 926
11. |Kapital akejonariuszy niekontrolujacych 58672 61 168 67 026
I, (Kapital wlasny ogélem 304 728 327938 435 244
IV, {Zobowigzania dlugoterminowe 102 514 104 207 108 608
.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 4472 4472 5657
2 Zobowigzania dtugoterminowe z tytuhy leasingu 25 596 30 512 42720
Iv.i Kaucje dlugoterminowe z tyi. umiw o budowe naleine dostawcom 58975 56 824 46 423
Va4 Rezerwa z tytuhi odroczonego podatku dochodowego 2229 2 841 4619
V.5 Rezerwy dhugoterminowe 10 587 9264 8957
V.6 Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 255 294 232
Y. |Zobowigzania kritkoferminowe 1436 217 1521115 1281 792
\A Biezgea czgd¢ oprocentowanych kredytow bankowych 1 pozyczek 400 287 350056 173718
V.2 Zobowigzania krotkoterminowe 2 tytuh leasingu 17 763 18 067 20117
Vi Zobawigzania z tytutu dostaw i uslug 526 248 640 324 509 519
Va4 Podatek dochodowy 5196 3913 2199
V.5 Pozostate zobowigzania 17 313 100 056 83332
V.6 Zaliczki na roboty budowlane 84 228 90 331 111970
A\ Rezerwy krdtkoterminowe 84 494 101 50§ 102 147
V8 | oty bt mle smanisnmn s s Aot o b 4 588 49053 6 634
VE Pazostate rozliczenia migdzyokresowe 196 102 167 608 242 336
V1. |VL Zobowigzania razem 1538731 1625322 1390 406
Kapital wlasny i zobowiarania razem 1 843 459 1953 260 1825 644




Grupa Kapitatowa Mostoytal Warszawa
Bkrocone $rdd L didmsune s duni z2 okres 01.01.2013 roku - 31.03.2013 roku

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieniginych
za okres 3 miesigcy od 01.01.2013 do 31.03.2013 oraz od 01.01.2012 do 31.03.2012

dane w tys. z}
I kwartat 2013 § 1 lowartal 2012
L.PF WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2013 - 01.01,2012 -
31.03.2013 31.03.2012
1 [Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzinlalnoici operacyjnej
L1 {Zysk/(strata) brutto (przypisany akejonariuszom Jednostki Dominujace I akejonariuszom niekontrolujgcym) -26 468 -16 993
12 |Kerekty o pozycje: -116 082 -295 T30
1.2.1 |Amortyzacja 10 503 9159
12.2 |Rémice lawrsowe -425 -434
1.2.3 |Odsetki otrzymane i zaptacone 8228 1934
[.2.4 | Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej -1 959 -54
1.2.5 | Zwigkszenie / zmnigjszenie stanu naleznogct 3810 40717
1.2.6 Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapasdw 743 -5 176
1.2.7 }Zwigkszenie / zmnicjszenie stany zobowiazan z wyjatkiem kredytow i potyczek -138 702 -187 160
1.2.8 [Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 20516 -64 862
12.9 [Zmiana stanu rezerw ' =13 482 -16 629
1.2.10)Padatek dochodowy (zaplacony / ottzymany) 14673 642
1.2.13|Pozostate <315 7567
1 jSrodki pienigine netto z dzialalnodci operacyjnej -142 550 =305 823
1T [Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnodei inwestycyjnej
ILi [Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych | warodel niematerialnych 2043 169
I1.2 |Nabycie rzeczowych aktywdw trwalych i wartodcd niematerialnych -2 189 -4 262
I3 |Sprzedaz aktywow finansowych 0 0
1.4 [Nabycie aktywéw finansowych 0 0
11.5 |Likwidacja lokaty terminowej 0 0
1.0 {Odsetki otrzymane 1 672
IL7 | Splata udzielonych pozyczek [t} a
I1.8 |Udzielenie pozyczek i 0
1.9 |Pozostale 0 -7
11 |Srodki pienigine netto z dzialalnosci inwestycyjnej <145 -3 428
HI (Przeplywy $rodkéw pienieinych z dzialalnosei finansowej
IIL1 [Wplywy =z tytulu emisii akeii 0 0
1I1.2 | Splata zobowigzadh 2 tytubu leasingu finansowego -4 818 -5290
1113 I'\Wphrwy z tytudu zaciggnigeia pozyczekikredytow 65 738 76 G99
1.4 {Splata pozyczek/kredytdw -18 963 -5 862
[IL.5 | Dywidendy wyplacone akcjonarivszom jednostki dominujacej 0 ¢
TIL.6 [Dywidendy wyplacone akejonariuszom niekontrolujacym 0 0
L7 jOdsetkd zaplacone -8 298 -2941
1118 |Pozostate 0 0
11 |$rodki pienigine netto z dzialalnosci finansowe 33 659 62 006
1V {Zmiana netto stanu $rodkéw pieniginych i ich ekwiwalentow -189 036 -2 245
V |Srodki pienigine i ich ekwiwalenty na poczaiek okresn 177 157 301 163
$rodki pienigzne Spélek wiaczonych / wylaczonych do kensolidacji 0 -155
VI |Srodki pienigine i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 68121 33 763
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1782 1372
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrécone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 31.03.2013 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2013 roku - 31.03.2013 roku

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa sklada sie ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. i jej spolek
zaleznych. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje okres 3
miesigcy 2013 roku zakoficzony 31.03.2013 r. oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 3 miesigcy 2012 roku.
Mostostal Warszawa tj. Spétka Dominujaca jest spélka akcyjna posiadajaca osobowosé prawna zgodnie z prawem
polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820, Siedziba Mostostalu Warszawa S.A.
ajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 1la. Podstawowym przedmiotem dziatalnodci sa
specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4399Z. Akcje Mostostalu Warszawa S.A. notowane sa na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Spétki Dominujacej oraz spétek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nicoznaczony,
Sprawozdania finansowe dwoch spélek zalesnych tj. Mostostal Pulawy S.A. | Remak S.A., objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawierajg dane laczne wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe,

Podmictem dominujgcym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

2. Sktad Grupy

W I kwartale 2013 roku w sklad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja metoda pelng
wchodzity:

Udzial
Udziat
M. Warszawa
M. Warszawa S.A. w kapital
L. . . .. . AL w kapitale
Lp. | Nazwa (firma) | Siedziba Przedmiot dzialalnosci Wihasciwy sad 8 A, w glosach
| podstawowym
na WZA spotkd
spotki
{31.03.2013)
(31.03.2013)
1 2 3 4 5 6 7
1 Mostostal Warszawa Budownictwo Sad Rejonowy dla m.st. N .
Wi XIII Wydziat
Warszawa S.A.- o arsz:wy yiza
ospedarczy Krajowego
Spolka .
Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem (000008820
2 Pulawy Budownictwo $ad Rejonowy w Lublinie X1 99,76% 99,76%
Mostostal Wydziat Gospodarczy
Pulawy S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numeremn 0000051433
3 Kielce Budownictwo Sad Rejonowy w Kielcach X 100,00% 100,00%
Mostostat Kiglce Wydziat Gespodarczy
S.A Krajowego Rejestru Sadowego
pad mamerem 0000G37333




Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa
Skrécone érodroczne skonsolidoweane sprawozdanie finansowe za okres 01.61.2013 roku - 31.03.2013 roka

4 Krakow ustugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa 60,00% 60,00%
AMEK Krakéw zarzadzanie projektami w zakresie Srédmiescia X1 Wydzial
S A budownictwa, realizacja obiekidw "pod Cospodarezy Krajowego
Rejestru Sadowego pod
klucz"
numeremn 0000053358
5 Mieleckie Mielec Budownictwo Sad Rejonowy w Rzeszowie 67,14% 97,14%
Przedsigbiorstwo XII Wydziat Gospodarczy
Budowlane S.A. [KRS pod numerem 0000052878
6 Wroclawskie Wroctaw Budownictwo Sad Rejonowy dla Wroclawia - 98,05% 098,05%
Przedsigbiorstwo Fabrycznej VI Wydzial
Budownictwa Gospodarczy Krajowego
Przemystowego Rejestru Sadowego pod
nt2 Wrobis S.A numerem 0000032628
7 Plock Budownictwo Sad Rejonowy dla m.st. 52,78% 48,66%
Mostostal Plock Warszawa XIX Wydzial
SA Gespodarczy Krajowego
o Rejestru Sadowego pod
numetem 0080053336
8 |Przedsigbiorstwo| Opole | Uslugi modernizacyino-temontowe urzadzen Udziat Udziat
Modernizacji energetycznych Sad Rejonawy w Opolu VIII bezposiredni | bezposredni
. . Wydziat Gospodarczy
Urzadzen Ustugi budowlane . ) 3831% 3931%
Krajowego Rejestru Sadowego ] ) . ) )
Energetycznych pod numerem 0000021123 udziat posredsiludziat posredni
"REMAK" S.A. 49.31% 44,17%

Spotka zalezna Mostostal Plock S.A. posiada 10% akeji (tj. 300.050 akcji) w kapitale akcyjnym Spotki Remak S.A.

Spotka Mostostal Pulawy S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sklad Grupy Kapitalowej
Mostostal Pulawy wchodza nastgpujace podmioty: Spétka Dominujaca Mostostal Putawy S.A. i spolki zalezne:
Mezap Sp. z 0.0., Energezap Sp. z 0.0.

Mostostal Pulawy S.A. posiada 97% udziatéow (tj. 6.727 udzialéw) w kapitale podstawowym Spéiki Mezap
Sp. z 0.0., co stanowi 97 % ogélnej liczby glosow na WZA oraz 92% udzialéw w kapitale podstawowym Spolki

Energezap Sp. z o.0. (tj. 1.376 udzialow), co stanowi 92% ogélnej liczby gloséw na WZA.

Spotka Wrobis S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sklad Grupy Kapitatowej Wrobis
wchodza nastgpujace podmioty: Spétka Dominujaca Wrobis S.A. oraz spétka zalezna Wrobis Developer Swidnica
Sp. z 0.0.

Wrobis S.A. posiada 100% udzialéw w kapitale podstawowym Spéiki Wrobis Developer Swidnica Sp. z 0.0., co
stanowi 100% ogdinej liczby gloséw na WZA.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyklych na okaziciela oraz 66.057 akeji imiennych
uprzywilejowanych, co do glosu (1 akcja = 5 glosow), zapewniajacych lacznie 48,66% udzial w kapitale oraz
52,78% ogoblnej liczby gloséw Mostostal Plock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie przez
Mostostal Warszawa S.A. wszystkich gloséw w radzie nadzorczej Mostostalu Plock S.A., ktora jest uprawniona do
powolywania i odwolywania czlonkdw organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt wywierania wplywu na dziatalnosé
tej spolki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa S.A. wobec Mostostalu Plock S.A.,

skutkujge konsolidacjg metoda pelna.




Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa
Skrécone érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 31.03.2013 roku

Mostostal Warszawa S.A., bedac wladcicielem 1.179.235 akcji Remak S.A. posiada bezposrednio 39,31% udzialy w
kapitale tej spotki, co stanowi 39,31% ogélnej liczby stoséw na WZA. Jednoczesnie Mostostal Plock S.A. — spolka
zalezna Mostostalu Warszawa S.A., posiada 10% udzial w kapitale Remaku S.A., uprawniajacy do 10% ogélnej
liczby glosow na WZA tej sp6kki,

Zwazywszy na rozproszony kapital akcyjny Remak S.A., Mostostal Warszawa S.A. wraz ze spoka zaleina, tf.
Mostostalem Plock S.A. na WZA Remak S.A. dysponujs facznie faktycznie taka liczba ghosow, ktéra zapewniala
dotychezas mozliwosé wyboru wigkszosei czionkéw Rady Nadzorczej tej spotki, a poprzez to decydujacy wplyw na
powolywanie organéw zarzadzajacych Remak S.A.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, Mostostal Warszawa S.A.
posiadajac wigkszod¢ gloséw w Radzie Nadzorczej Remaku S.A., kiéra jest uprawniona do powolywania i
odwotywania czlonkow organéw zarzadzajacych, jak réwniez wzigwszy pod uwage praktyczny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng i finansowa spotki, jest podmiotem dominujacym w spélce Remak S.A.

Mostostal Warszawa S.A., bedac diugoterminowym inwestorem oraz podmiotem dominujacym wobec Remaku

S.A., objat ta spotke konsolidacja metoda pea.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartal 2013 roku zostalo zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad Spélki Dominujacej dnia 15.05.2013 roku.

4. Istotne zasady rachunkowogci

4.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnoSci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznogci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci Grupy Kapitalowej.

Spétka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, a pozostale spotki Grupy Kapitatowej prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z
polityka (zasadami) rachunkowogci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(..Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (facznie: ,,polskie standardy rachunkowodci*)., Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych spélek Grupy Kapitalowej
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdari finansowych tych spéick do zgodnodci z MSSF,

Ninigjsze skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakoniczony 31.03.2013 r. zostalo

sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowoséci nr 34.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz wjawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac lgcznie ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31.12.2012 r.
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2013 r. Grupy Kapitalowe] Mostostal

Warszawa nie podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta.

4.2 Zasady rachunkowodci

Szczegblowe zasady rachunkowodci przyjete przez Grupe Kapitalowa zostaly opisane w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] za rok zakonczony 31.12.2012 r.

Zasady (polityki) rachunkowoéci zastosowane do sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoficzony 31.12.2012 1,

Nastgpujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do isthiejacych standardéw zostaly zastosowane przez Grupe

Kapitatows w 2013 roku:

MSSF 13 ,,Ustalenie wartoéci godziwej”, zatwierdzone w UE w dnin 11 grudnia 2012 roku {obowiazujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja 1 usuniecie sztywnych
terminow dla stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowiazujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 7 . Instrumenty finansowe: yjawnianie informacji” — kompensowanie aktywdéw finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku {(obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdart finansowych” - prezentacja skladnikéw innych catkowitych
dochodow, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujace w odniesieniv do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipea 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow, zatwierdzone w
UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 styczmia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pilerwszy” — Pozyczki rzadowe (obowigzujace w odniesienie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkiadu na etapie produkcii w kopalniach odkrywkowych”,
zatwierdzona w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujaca w odniesienio do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standarddw ,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku (MSSF 1,
MSR 1., MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosei i uscislenie
stownictwa (obowiazujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgeych sig 1 stycznia 2013 lub po

tej dacie).
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Wymienione wyzej standardy, zmiany do standarddw i interpretacje nie mialy istotnego wplywu na dotychczas
stosowana polityke rachunkowosci Grupe Kapitalowa.
Grupa Kapitatowa nie zdecydowala si¢ na wezesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub

zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.

4.3 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych I kwartalu 2013 r. w EURO przyjeto nastepujace
zasady:

- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych za I kwartal 2013 r. przeliczono wg kursu
4,1738 z/EUR bedacego $rednia arytmetyczng kurséw oghaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego,
marca 2013 roku

- poszczegolne pozycje aktywéw i pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzien 29.03.2013 r. wynoszacego
4,1774 ZVEUR.

4.4 Waluta sprawozdar finansowych
Skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2013 roku zostalo przedstawione w
polskich zlotych, a wszystlie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaly zaokraglone do pelnych tysicey

zotych.

4.5 Dhugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane - rachunek zyskéw i strat dane w tys. zt
Wyszezegdlnienie I kwartal 2013 I kwartat 2012
Przychody z realizacji kontraktow 431.456 691.208
Koszt wytworzenia robét budowlanych 433.925 681.381
Wynik -2.469 9.827

W trakecie realizacji kontraktéw infrastrukturalnych przez Spotke Dominujaca pojawily sig okolicznosci, za kidre

Spotka nie ponosila odpowiedzialnodci, a ktore spowodowaly, ze odnotowala niezawinione przez niq straty (szkody,

zwigkszone nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznofci te obejmuja przede wszystkim:

- zwigkszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spétce

przez Zamawiajacych,

- nieoczekiwany znaczacy wzrost cen: materialéw budowlanych (w tym paliw i materialéw ropopochodnych),
transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- brak dostgpu Spétki do placu budowy, spowodowany miedzy innymi czynnikami atmosferycznymi.

Spowodowato to powstanie roszezen wobec zamawiajacych zgodnych z zapisami kontrakiowymi oraz ogélnymi

podstawami prawnymi.

Spolka Dominujaca, na podstawic dokonanych analiz, ujela w budzetach czedci kontraktéw infrasteukturalnych

roszczenia wobec Zamawiajacych w lacznej kwocie 235.355 tys. zt (wplyw na wynik 2012 roku wyniést 105.260

tys. 2, natomiast 2011 roku wynidst 85.239 tys. zf). Kwota roszczesl ujetych w budzetach w I kwartale 2013 r. nie
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ulegta zmianie. Zdaniem Spétki Dominujacej wymienione roszczenia sa w peli uzasadnione. Zarzad Mostostalu

Warszawa 5.A. podjal wszelkie mozliwe dziatania majace na celu realizacj¢ wyzej wymienionych kwot,

5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzett w I kwartale

2013 1. oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi,

W I kwartale 2013 roku Grupa Kapitatowa zachowala plynno$é finansowa. Na koniec I kwartatu 2013 Grupa
dysponowata srodkami pienigznymi w kwocie 68.121 tys. zt (na koniec I kwartalu 2012 roku: 53,763 tys. zl)
nadwyzki §rodkéw pienigznych Grupa lokowala w bankach na lokatach krétkoterminowych,

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskdw i strat za [ kwartal 2013 r.

dane w tys. zt
Wyszczegbinienie Wartosé
Przychody ze sprzedazy 456.621
Zysk brutto ze sprzedazy 1.801
Koszty zarzadu i sprzedazy 18.012
Saldo na pozostalej dziatalnodci operacyjnej 438
Wynik z dziatalnodci operacyjnej -15.773
Saldo na dzialalnodei finansowej -10.695
Wynik brutto -26.468
Podatek dochodowy -3.378
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej -23.090
Wynik netto za rok obrotowy przypisany:
Akcjonariuszom Spétki Dominujacej -20.836
Akcjonariuszom niekontrolujacym -2.254

W I kwartale 2013 roku przychody ze sprzedazy wyniosly 456.621 tys. zt, jest to spadek w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubieglego o 36 %, natomiast wynik brutto ze sprzedazy wyni6st 1.801 tys. zk. Obnizenie
rentownoéci sprzedazy wynika z duizej konkurencji na rynku ustug budowlanych w obszarze kontraktow
infrastrukturalnych, ktéra przyczynita si¢ do obnizenia cen w przetargach oraz wzrostu cen materiatéw i ushig
podwykonaweéw w trakcie realizacji kontraktow przy jednoczesnym braku mozliwosei waloryzacji wartosci
realizowanych uméw,

Wynik Grupy Kapitatowej z dzialalnosci operacyjnej wyniost -15.773 tys. zh. Po uwzglednieniu salda na
dzialalnodei finansowej oraz podatku, wynik netto z dziatalnoéci kontynuowanej Grupy Kapitalowe] wyni6st
-23.090 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r. mialy migjsce nastepujace zdarzenia istotne dla
Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa:
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11 stycznia 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A podpisala z Regionalnym Zarzadem Gospodarki
Wodnej w Gdanisku umowe na realizacjg kontraktu "Rewitalizacja Kanatu Elblaskiego na odcinku pomigdzy
wrotami Buczyniec a pochylnia Caluny - roboty budowlane na odcinkach pochylniowych", Warto$¢ kontraktu
wynosi: 52 mln z1 brutto.

24 stycznia 2013 r. spotka Mostostal Warszawa S.A jako Partner Konsorcjum, otrzymata zawiadomienie od
firmy TAURON Wytwarzanic S.A. o wyborze, jako najkorzystniejszej, oferty zlozonej przez Konsorcjum
firm: RAFAKO S.A. i MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. w postgpowaniu o udzielenie zaméwienia
publicznege prowadzonym w trybie negociacji z ogloszeniem na ,,Budowe nowych mocy w technologiach
weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. na budowg bloku energetycznego o mocy 800 — 910 MW na
parametry nadkryiyczne w Elektrowni Jaworzno 111 Elektrownia II w zakresie: kociol parowy, turbozespdl,
budynek gtéwny, czeéé elektryczna i AXPiA bloku”. Cena oferty wynosi: ok. 5,4 mld zt brutto, Udziat

Mostostalu Warszawa wynosi 41%. Do dnia publikacji raportu umowa nie zostata podpisana.

28 lutego 2013 roku weszla w Zycie podpisana z Rafako S.A. jako podwykonawca robét {w brzmieniu
Zmienionym Aneksem) umowa na projekt, dostawe i montaz czedci technologicznej dla dwach linii Zaktadu
Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecifiskiego Obszarn Metropolitalnego skiadajacej sie z

rusztu, kotla i instalacji oczyszezania spalin, a jej warto$¢ wynosi 230 mln 2t brutto.

6 marca 2013 roku spétka Mostostal Warszawa S.A podjeta decyzje o odstapieniu od umowy o ustanowieniu i
zakresie obowiazkéw Inwestora Zastgpczego z dnia 11 listopada 2010 r. dotyczacej budowy zespohu
budynkéw mieszkalnych wiclorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,,Zielona Italia”, zawarta 7e
spotka Zielona Italia Sp. z o.0. Odwiadczenie o odstagpieniu zostato ziozone w dniu 6 marca 2013 roku
Inwestorowi - Zielonegj Italii Sp. z o.0. Podstawg odstapienia od Umowy przez Emitenta stanowi fakt
niedokonywania przez Inwestora odbioréw wykonanych robot, a nawet brak przystagpienia do ich odbiory,
pomimo wielokrotnych zgloszefi przez Spotke. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Inwestora odbioréw
skutkowal zwloka w wykonaniu zobowiazania wzajemnego, a takze $wiadczy o oczywistym braku woli
wspolpracy ze strony Inwestora i nienalezytym wykonywaniu przez niego postanowiei umowy. Jednoczesnie

w my$l § 28 ust. 2 lit. ¢) Umnowy uprawnia Spélke do odstapienia od Umowy z winy Zielona Itatia Sp. z 0.0.

22 marca 2013 roku spoltka Mostostal Warszawa S.A jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A., NTB Sp. z 0.0. - Partner, zawarla z Akademia Gorniczo - Hutnicza im. Stanistawa Staszica w Krakowie
umowe, ktérej przedmiotem jest "Budowa Centrum Energetyki z garazem podziemnym i kompletng
infrastrukturg oraz wyposazeniem przy ul. Czarnowiejskiej" w ramach projektu pn. "Centrum Energetyki".

Przedmiot umowy obejmuje dwie czesci: czesé I - Badawcezo - Komercyjng i czg$é 11 - Dydaktyczno -

Badawcza. Wartosé kontraktu wynosi: 102 min zt brutto.

28 marca 2013 roku spitka Mostostal Warszawa S.A zawarta z Politechnika Warszawska umowe na realizacjg
kontraktu pn. "Rozbudowa skrzydet gmachu Wydzialu Elekironiki i Technik Informacyjnych Politechniki
Warszawskiej wraz z tunelem na poziomie -1". Przedmiot umowy jest realizowany w ramach projektu

"Rozbudowa Wydziatu EiT1 Politechniki Warszawskiej oraz utworzenie sieci laboratoriéw dydaktycznych”,
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wspotfinansowanego przez Unie Europejska ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w

ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko. Warto$¢ kontraktu wynosi: 25 min z! brutto.

6. Opis czynnikdéw 1 zdarzen, w szezeg6lnosei o nietypowym charakterze, majacych

wplyw na osiagnigte wyniki finansowe

W I kwartale 2013 roku nie wystapily istotne zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby wplyw na
osiagniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

7. Sezonowos¢ lub cyklicznoéé dziatalnosci Grupy w I kwartale 2013 roku

Dzialalno§¢ Grupy Kapitalowe] jest uzalezniona od warunkéw pogodowych, jednak w I kwartale br. warunki

atmosferyczne nie miaty zZnaczacego wplywu na dzialalno$é Grupy.

3. Emisje, wykup i splata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W I kwartale 2013 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystapity splaty dfuznych i kapitatowych papieréw

wartosciowych.,

9. Wyplacone (zadeklarowane)} dywidendy przez Emitenta

W I kwartale 2013 roku Spétka Dominujaca nie wyplacala dywidend.
10. Opis istotnych czynnikow i zagrozen
Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla Spolek Grupy Kapitalowej naleza;:

a) ryzyko finansowania
Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy

factoringowe oraz umowy leasingu finansowego.

b) duza konkurencja na rynku ushig budowlano - montazowych, powodujaca obnizenie marzy na
realizowanych kontraktach,

c} pgwaltowne zjawiska atmosferyczne utrudniajace wykonywania robét drogowych,

11. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spolce Dominujacej i w Spétkach

Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetych konsolidacjg

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zaréwno w Spétce Dominujacej

jak i spolkach zaleznych objgtych konsolidacja.
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12. Charakterystyka zewngtrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju

Grupy Kapitalowej oraz perspektyw rozwoju

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy kapitatowej w przysztosci beda:
— naplyw funduszy unijnych na rozwdj infrastruktury Polski,
- konkurencja na rynku ustug budowlanych,

dalsze niekorzystne ksztaltowanie sie sytuacji na rynku budowlanym,

poprawa relac)i pomiedzy zamawiajacymi a generalnymi wykonawcami,

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitalowej to:
— zapelniony portfel kontrakiéw na 2013 r.
— sprawne zarzadzanie i do$wiadezona kadra pracownikow,
— poprawa marzowosci poprzez wprowadzenie nowych zasad kontraktowania nowych projektow,
~ zakohczenie realizacji planu restrukturyzacji zatrudnienia,
- zakofczenie nisko rentownych kontraktow w 2013 r,,

- poprawa sytuacji plynnoéciowej.

13. Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono skrdcone
srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktére mogg mieé znaczacy wplyw

na osiagniete wyniki w przysziosci.

Po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone Srddroczne sprawozdanie finansowe nie odnotowano zdarzen mogacych

mie¢ istotny wplyw na prezentowane wyniki finansowe Spotki Dominujacej 1 Grupy Kapitalowej] w przyszlosci.

— 9 kwietnia 2013 roku spétka Mostostal Warszawa S.A zawarla z Gming Miasta Torufi umowe na realizacje
kontraktu pn. "Zagospodarowanie terenu Jordanek na cele kulturalno-kongresowe - budowa wielofunkcyjnej
Sali koncertowej w Toruniu", wspdéHinansowanego przez Unie Furopejska ze $rodkéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Wojewddztwa Kujawsko — Pomorskiego

na lata 2007-2013. Wartosé kontraktu wynosi: 158 min zi brutto.

~ | kwietnia 2013 roku spétka Mostostal Warszawa S.A zawarla z Acciona Infraestructuras S.A. aneks do
umowy pozyczki z dnia 30 marca 2012 roku, w kwocie 25 min EUR, co stanowi rownowartosé kwoty 104 min
PLN wedhug kursu $redniego walut Narodowego Bankn Polskiego z dnia 30 marca 2012 roku.. Przedmiotem
aneksu jest wydhizenie terminu splaty poizyczki do dnia 30 marca 2014 roku, Oprocentowanie pozyczki

ustalono na warunkach rynkowych.

-  Zarzad PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. ("PGE") poinformowatl w dniu 5 kwietnia 2013 w raporcie
biezacym nr 26/2013, ze 4 kwietnia 2013 r. Zarzad PGE Gérictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (spolki
zaleznej PGE) podjal decyzi¢ o zamknieciu zadania inwestycyjnego "Projekt Opole II" polegajacego na
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budowie nowych blokéw nr 5 i 6 opalanych weglem kamiennym w Oddziale Elektrownia Opole. Do dnia

dzisiejszego Mostostal Warszawa nie otrzymat informacji od Inwestora o zamknigciu projektu.

~ 26 kwietnia 2013 roku Marek Jozefiak zlozy! rezygnacje z pemhienia funkcji Prezesa Zarzadu Mostostatu

Warszawa S.A,

14, Zmiany zobowigzan i naleznosei warunkowych

Udzielone zabezpieczenia umdw handlowych

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie 3 1..03.201 3 31.12.2012 31.03.2012
Wystawione weksle z ty, zabezpieczenia uméw handlowych 317.240 338.577 453,268
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 971.237 1.064.882 754.991
Pozostale porgczenia 5.710 23.502 5.100
Razem udzielone zabezpieczenia 1.294.187 1.426.961 1.217.359
Otrzymane zabezpieczenia uméw handlowych _

dane w tys. zl

Wyszezegdlnienie 31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
Otrzymane gwarancje 157.824 167.936 174.337
Otrzymane weksle 8.896 9.478 3.783
Razem otrzymane zabezpieczenia 166.720 177.414 178.120

Zobowiazania warunkowe na dzieda 31.03.2013 r, wyniosty 1.294.187 tys. zl, co oznacza wzrost w stosunku do

analogicznego okresu roku ubieglego o 76.828 tys. zl, glownie z powodu wzrostu wystawionych gwarancji

zwiazanych z zabezpieczeniem uméw handlowych.

Naleznodei warunkowe na dziern 31.03.2013 r. wyniosly 166.720 tys. zt i jest to spadek w stosunku do

analogicznego okresu roku ubiegiego o 11.400 tys. zi, ktory byt spowodowany zwréceniem gwarancji do

podwykonawcow na zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktow.

Inne zobowigzania warunkowe

dane w tys, z1

Wyszczegdlnienie 31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
A2-kara umowna 13.691 13.691 0
Onkologia — kara za odstapienie od umowy 18.154 18.154 0
Zielona Italia 15.784 15,784 0
Budowa bloku energetycznego w Elblagu 19,954 19.954 o
Razem 67.583 67.583 0
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QCdnosnie powyzszych kar stanowisko Spdétki Dominujacej jest nastepujace:

-~ Na kontrakcie A 2 zamawiajacy obciazyt Konsorcjum Mostostal Warszawa 8.A., Polimex Mostostal S.A. kara
umowng w wysokosci 27 min zl (udziat Spétki Dominujaeej w karze wynosi 13.691 tys. z1). Z uwagi na
stanowisko Konsorcjum, Ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostala ujeta w wycenie

kontraktu.

=~ 11 wrzesnia 2012 roku Spétka Dominujaca otrzymata Qéwiadezenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im.
Sw. Jana z Dukli o odstapienin od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie robét
budowlanych na rozbudowg i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do niszczenia
kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostala zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomigdzy Centrum
Onkologii Ziemi Lubelskiej (,,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider,
Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z o.0. — Pariner (,,Wykonawca”). Jako przyczyny
rozwigzania Umowy Zamawiajacy podat nie wykonywanie robét zgodnie z harmonogramem rzeczowo --
finansowym i warunkami Umowy skutkujace opdznieniami w realizacji Umowy powodujgce, 2e nie jest
prawdopodobne aby Wykonawca zdotat ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie
Umowy Zamawiajacy wezwal Wykonawce do zaplaty kary umownej. Spdtka w calosci odrzuca argumentacje
przyjeta przez Zamawiajacego za podstawg do odstapienia od Umowy z Wykonawcg 1 uwaza jego decyzje w
tej sprawie za bezpodstawna 1 prawnie nieskuteczna, Wykonawca zamierza skorzysta¢ z wszelkich
przystugujacych mu drodkéw ochrony prawnej broniae swoich intereséw, dobrego imienia i wizerunku. Z

uwagi na powyzsze Mostostal Warszawa S.A. nie utworzyl rezerw z tytutu kar umownych.

- Zielona Italia — 6 marca 2013 roku Spétka Dominujaca odstapita od umowy o ustanowieniu i zakresie
obowiazkéw Inwestora Zastgpczego z dnia 11 listopada 2010 r. dotyczacej budowy zespotu budynkéw
mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona Italia”, zawartg ze spotka
Zielona Italia Sp. z o.0. Podstawg odstapienia od Umowy przez Spélke Dominujacq stanowi fakt
niedokonywania przez Inwestora odbioréw wykonanych robdt, a nawet brak przystapienia do ich odbioru,
pomimo wielokrotnych zgloszeri przez Spotke. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Inwestora odbiorow
spowodowat zwloke w wykonaniu przez niego zobowiazania wzajemnego o wartodci 29.566 tys. 21 wg stanu
na 31.12.2012 r. (produkcja w toku), a takze $wiadczy o oczywistym braku woli wspolpracy ze strony
Inwestora i nienalezytym wykonywaniu przez niego postanowiei umowy. Jednoczednie w my$! § 28 ust. 2 lit,
¢) Umowy uprawnia Spotke do odstapienia od Umowy z winy Zielona Italia Sp. z 0.0. Z tytulu odstapienia od
kontraktu z winy Inwestora Mostostal naliczyt kar¢ umowna w wysokosci 15.784 tys. zI (nie ujeta w
przychodach). W odpowiedzi na to Zielona Italia Sp. z 0.0. obcigzyla Spotke Dominujaca karami umownymi
w wysoko$ci 15.784 tys. zI i podjela probe wyegzekwowania ich ze ztoZzonej gwarancji bankowej. Mostostal

Warszawa $,A. uzyskat sadowe zabezpieczenie, ktére zablokowalo wyptate z gwarancji,
- Budowa bloku ecnergetycznego w Elblagu — wystapily opéZnienia w realizacji kontraktu, ktore byly

spowodowane czynnikami niezaleinymi od Spétki Dominujacej. Maksymalny wymiar kary za opoznicnia w

. kontrakeie wynosi 19.954 tys. zI. Mostostal Warszawa nie utworzy! rezerw z tego tytodu.
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Pozostale informacje
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2013 roku - 31.03.2013 roku

1. Wybrane dane finansowe
Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w czeéet liczbowej raportu.

2. Pozycja rynkowa Grupy Kapitatowej

W I kwartale 2013 r. w sklad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wehodzity nastepujace
spotki
- Spétka Dominujaca: Mostostal Warszawa S.A,
- spotki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakow S.A., Mostostal Plock S.A., Remak S.A.,, MPB
Mielec S.A.,
- Grupa Kapitalowa Mostostal Pulawy, Grupa Kapitalowa Wrobis.

W I kwartale 2013 r. Spétka Dominujaca i Spotki Grupy Kapitatowe] kontynuowaly podjete w latach poprzednich
prace zwiazane z dywersyfikacja prowadzonej dzialalnosci. Spétka Dominujaca i Grupa Kapitalowa utrzymala

wiodaca pozycje w roznych dziedzinach budownictwa.

3. Giowni akejonariusze Spdtki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% glos6w na WZA Spétki Mostostal Warszawa S.A.,
weding stanuna 31.03.2003 r.:

Podmiot Liczba Akcii | Liczba Glos6w | % Kapitalu % Glosow
ACCIONA S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU “Zlota 3.426.431 3.426.431 17,13% 17,13%
Jesien”
AVIVA Powszechne Towarzystwo 1.018.00 1.018.00 5,09% 5.09%
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.

4. Stan posiadania akcji Spétki Dominujacej przez osoby zarzadzajace i nadzorujace oraz

zmiany tego posiadania

W dniu 25 stycznia 2013 roku Pan Marek Jézefiak - Prezes Zarzadu Mostostal Warszawa S.A., zbyt na rynku
wtérnym 1.097 akcji Mostostal Warszawa S.A. po dredniej cenie 15,40 zl za jedna akcje. Pakiet akeji stanowit
0,00549% kapitalu zakladowego Spofki oraz uprawniat do 1.097 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, czyli
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0,00549% ogdlnej liczby gloséw. Na 31.03.2013 roku wedtug o$wiadczenia, pan Marek Jozefiak nie posiada akcji

Mostostal Warszawa S.A.,

5. Prognozy wynikéw

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie publikowatla prognoz na 2013 rok.

6. Postgpowania sadowe i administracyjne
W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitalowej uczestniczyly w  postgpowaniach dotyczacych
wierzytelnodei, ktorych taczna warto$é wyniosta 380.040 tys. zf oraz w postepowaniach dotyczacych zobowigzan o

acznej wartodcei 111.953 tys. zi.

Postgpowania o najwyzszej wartosci sporu wytoczone przez Sp6tki Grupy Kapitalowe] przeciwko:

Data
. Wartosé . . .
wszczecia Pozwany o0 Przedmiot sporu Stanowisko Spétki
postepowania poTH

Mostostal Pulawy pozwem z dnia 09.12.2009 roku
wytoczyl powddztwo  przeciwko  Polskiemu
Zwiazkowi Kolarskiemu w Pruszkowie o zaplate
5.275 tys. 2l tytulem zaplaty za roboty budowlane
zrealizowane przez Mostostal Pulawy S.A na
Torze Kolarskim w Pruszkowie.
Sad Okregowy w Warszawie [V Wydzial Cywilny
w dnin 22 lutym 2010r wydat nakaz zaplaty w
postepowaniu nakazowym, ktdrym nakazat
PZKOL-owi zaplate kwoty 5275 tys. zt z
ustawowymi odsetkami oraz kosztami procesu
(sygn. akt IV NC 25/10). Strona pozwana zlozyla
zarzuty od nakazu zaplaty, w dniu 18 czerwca
2010r i ziozyta wniosek o zwolnienie go od oplaty
sadowej za wniesione zarzuty. Sad wyznaczyt
termin rozprawy na dzief 11.01.2011 roku,
roszczenie o zaplate |pozwany zlozyt wniosek o zawieszenie

za roboty postgpowania z uwagi na zlozony przed Sadem

budowlane Okregowym w Lublinie powodztwem przeciwko
Mostostalowi Pulawy o uniewaznienie umowy
przyrzeczenia z dnia 04 lutego 2009 roku. Na
rozprawie w dniu 15 marca 201 1roku Sad wydat
postanowienie o zawieszeniu niniejszego
postepowania (sygn. akt. IV C 1186/10) do czasu
prawomocnego zakoficzenia postepowania przed
Sadem Okregowym w Lublinie sygn. akt [ C
35/11). Z uwagi na uprawomocnienie sie wyroku w
sprawie sygn. akt I C 35/11 przed Sadem
Okregowym w Lublinie, Mostostal zlozyt do 8.0
w W-wie wniosek o podj¢cie na nowo
zawieszonego postepowania w sprawie [V C
1186/10. W dniu 21.03.2013 r., odbyla sig
rozprawa - zostali przestuchani kolejni
$wiadkowie. Kolejny termin rozprawy sad
wyznaczyl na 18.06.2013 r,

Polski Zwigzek 5275

09.12.2009 Kolarski tys, z




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowa za okres 01.01,2013 roku - 31.03.2013 roky

10.02.2010

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

16.658
tys. zi

roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A.
Zwiazane 7
realizacjg umowy z
dnia 6 lipca 2006 .
na ,Przebudowe
drogi krajowej ar 7
do parametrow
drogi ekspresowe;j,
na odeinku
Biatobrzegi —
JedliAsk”

Mostostal Warszawa S.A. w ramach niniejszego
powodztwa domaga sie  zaplaty kwot 2z
nastepujacych tytulow: 11408 tys. zb tytulem
odszkodowania za szkodg w postaci dodatkowych
kosztéw  poniesionych  przez powoda w
wydluzonym okresie realizacji Kontraktu z
przyczyn, za ktére odpowiedzialnodé ponosi
pozwany, 1.906 tys. zl tytulem zwrotu wartoéci
wykonanych przez powoda robét zamiennych w
postaci oznakowania poziomego drég z uzyciem
taém odblaskowych, 2.785 tys. zit tytulem zwrotu
wartosci wykonanych przez powoda dodatkowych
robét ziemnych zwigzanych 2z usunigciem
dodatkowej warstwy humusu, 381 tys. zt tytulem
zwrotu wartofci wykonanych przez powoda robdt
dodatkowych w postaci montazu 1 dostawy
konstrukcji stalowych bramownic jedno- i
dwuryglowych, 150 tys. zt tytulem zwrotu
wartodci wykonanych przez powoda robot
dodatkowych w postaci wykonania konstrukeji
wsporczych, kwoty 28 tys, =zl tytulem
wynagrodzenia za wykonanie rob6t w postaci
montazu urzadzefi zasilajgcych znaki zmiennej
treded, '

23.06.2010

Skarb Panstwa
Ministerstwo
Obrony
Narodowej

19.093
tys. zt

dochodzone
wynagrodzenie i
zwrot kosztéw

Powdédztwo  wniesione przez  Konsorcjum
Mostostal Warszawa S.A. — Unitek Ltd dotyczy
roszezenia o dodatkowe wynagrodzenie i zwrotu
kosztow poniesionych w zwiazku z wykonaniem
umowy nr 3/NSIP/P/2000 dotyczacy realizacji
projektéw Pakietn Inwestycyjnego CP 2A0022
polegajacych na wykonaniu prac
dostosowawczych do wymogéw 1 standardow
NATO dwodch portow morskich, na podstawie,
ktorej Powdad pemil role inwestora zastepczego., W
czasie wykonywania Umowy, 2z przyczyn
niezaleznych od Powoda, nastapily zmiany w
zakresie i ksztalcie inwestycji. Najistotniejsza
zmiana dotyczy przediuzenia czasu trwania
inwestycji, ktéra zgodnie z Umowa winna byé
zakoficzona do 31/12/2006 r. W rzeczywistosci
okres sprawowania nadzoréw przez Powoda zostal
wydluzony w zaleznofci od okreflonych w
Umowie zadai od 16 do 37 miesigcy, z przyczyn
lezacych po stronie Pozwanego. Powdd dochodzi
dodatkowego wynagrodzenia z tytutu nieobjetych
Umowa pierwotna nadzoréw, ktdre wg ekspertyzy
rzeczoznawcow powinno wynie$é¢ 17,69 min zi
brutto oraz kosztéw zwigzanych z wydatkowaniem
za Pozwanego kosztéw dodatkowych ekspertyz i
obstugi prawnej d$wiadczonych na rzecz
Pozwanego przez osoby trzecie.
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Skarb Parstwa

przedmiotem sporu
§3 roszczenia
Mostostal Warszawa
S.A. zwigzane
z realizacja umowy
z dnia 26.02.2010 r.
0 wykonanie robot

Mostostal Warszawa S.A. dochodzi podwyzZszenia
wysokosci §wiadczenia z tytulu wynagrodzenia za
wykonanie robdt kwote 77.345 tys. zt brutto.
Powod zada zmiany kontraktu  poprzez
zwigkszenie wynagrodzenia o sume, rdéwng
kwocie, o ktorg wzrosty koszty wykonywania
przez Powoda $wiadczefh z kontrakiu, a kidra to
wynika z nastgpujacych zdarzen, nadzwyczajnych
i nieprzewidzianych w chwili skladania przez
Powoda oferty: a)} wzrostu cen paliw, ktory
zdaniem Powoda powiekszyl koszty wykonywania
kontraktu, o co najmniej 6.616 tys. z; b) wzrostu
cen asfaltu, ktéry powigkszy!t koszty wykonywania
kontraktu, o co najmniej 3.747 tys. zl; ¢) zmiany
organizacji ruchu przez Starostg Rzeszowskiego na
drogach gminnych i powiatowych wiodacych do
migjsca budowy odcinka wykonywanego przez

Generalny polegajacych na . X
30.052012 | Dyrektor Dr6g 208.967 budowie autostrady Powoda, ktdry powu;_k szyl'koszty wykony“‘rama
. . tys. zt kontraktu, o co najmniej 5.339 tys. zh, d)
Krajowych i A-4Taméw - | yiemomodci zakupu materialéw budowlanych w
Autostrad Rzeszéw na odeinku | okolicy — miejsca  budowy,  spowodowanc;
od wezla Rzeszéw | zleceniem przez Pozwanego budowy 7 odcinkéw
Centralny do wezla [autostrady A4 i 2 drég w tym samym czasie, ktéry
Ruzeszéw Wschod od| Zdaniem powoda powigkszyl koszty wykonywania
km ok. 5744300 do kontraktu, o co najmniej 4?.180 tys. _z{. Zatem
taczna suma, o ktéra zwickszyly si¢ koszty
ok. 581+250 Powoda ponoszone przy wykonywaniu konfraktu z
przyczyn opisanych w zdaniach poprzednich
wynosi 62.882 tys. 7t kalkulowang w sumach
netto, tj. bez podatku VAT, W dniu 23.08.2012r.
powodztwo zostalo rozszerzone o ustalenie braku
prawa do naliczenia kar umownych za
przekroczenia Czasu na Ukoficzenie Kontraktu
oraz zwrot nienaleznie  potraconych (z
wynagrodzeniem za Roboty) kar umownych.
Przedmiotem sporu
saroszczenia |{W wyniku nadzwyczajnej zmiany stosunkow
Mostostal Warszawa(podczas trwania umowy zostala zachwiana
S.A. zwigzane  |ekwiwalentno$é Swiadczen stron.  Mostostal
Skarb Panstwa z realizacjg umowy |Warszawa S.A. nie tylko nie osiagnie zysku w
Generalny z dnia 28.09.2009 r. |zwiazku wykonywaniem umowy, ale sa narazeni
Dyrektor Drog 1 36 961 pn. .Projekti  |na strate w wysokodci, co najmniej 30.050 tys. zt
10.07.2012 . . . . .
Krajowych i tys. zt | budowa autostrady |netto zwiazang bezposrednio z nadzwyczajnym
Autostrad A-2 Strykéw —  |wzrostem cen paliw 1 asfaltbw w trakcie
XXV C8§57/12 Konotopa na wykonywania umowy. Powdd wnosi o
odcinkuodkm  |podwyzZszenie wynagrodzenia ryczaliowege w
394+500 do km  |kwocie 36,961 tys. zt brutto, kwota ta stanowi
411+465,8” wartos¢ przedmiotu sporu w niniejszej sprawie.
Przedmiotem sporu |Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., Acciona
jest ustalenie Infraestructuras S.A, Wroctawskie
nieistnienia prawa (Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemyslowego nr
13.11.2012 | Gmina Wroctaw 30 847 Qminy.Wroclaw do |2 ,,er)bis” S.A., Marek Izm'ajiowicz PHU IWA
tys.zt | zadania wyplaty z |odstapilo od umowy z winy Zamawiajacego.
gwarancji bankowej |Sprawa  prowadzona  jest przed  Sadem
-nalezytego Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej.
wykonania Pozwana nie wniosla jeszoze odpowiedzi na
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inwestycji pozew. Ziozenie pozwu poprzedzilo uzyskanie

Narodowe Forum [postanowienia Sadu Okregowego we Wroctawiu z

Muzyki we dnia 30.10.2012 r. o zabezpieczeniu gwarancji

Wroctawin nalezytego wykonania {postanowienie
prawomocne).

Przedmiotem sporu
jest zaplata kwot

Konsorcjum Mostostal Warszawa S,A., Acciona
Infraestructuras S.A, Wroctawskie
Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego nr

wymlfa‘Ja‘cych Z b »Wrobis™ S.A., Marek Izmajtowicz PH-U WA
56.555 CERCIOWEED odstapilo od umowy z winy Zamawiajacego I
13.11.2012 | Gmina Wroclaw ' rozliczenia . , .
tys. zi iwestveii dochodzi wynagrodzenia za wykonane roboty i
tyel odszkodowanie. Sprawa prowadzona jest przed
Narodowe Forum . Lo .
. Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie
Muzyki we Gospodarczej
Wroclawiu P -
Sprawa o ustalenie
nieistnienia prawa
Zielona Ttalia Sp. z
0.0. do zadania |Mostostal Warszawa S.A, odstapil od umowy z
29.03.2013 Zielona Italia 15,784 | wyplaty z gwarancji [winy Zamawiajacego nie istnieja, wiec przestanki
o Sp. z 0.0. tys. zt bankowej — do zadania przez Pozwanego wyplaty z gwarancji
gwarancji nalezytego wykonania kontraktu.
nazlezytego
wykonania
kontraktn

7. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w I kwartale 2013 roku byly transakcjami typowymi i

rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych,

Zestawienie skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy ogélem oraz obrotow wewnatrz Grupy za I kwartat 2013

roku.
dane w tys. zt
Spoiki Gru Przychody netto ze sprzedazy Sprzedaz zrealizowana Skonsolidowane przychody
P 124 ogélem wewnatrz Grupy netto ze sprzedazy
1 2 3 4
Spétka Dominujgca 253.724 3.330 250.394
Pozostate Spotki 213.375 7.148 206.227
RAZEM 467.099 10.478 456.621

Suma przychodoéw netto ze sprzedazy Spoélek objetych konsolidacja metoda pelng wyniosla za I kwartal 2013 roku

467.099 tys. zk. Obroty wewnatrz Grupy Kapitalowej stanowity kwotg 10.478 tys. zl, tj. 2,2 % przychodow ze

sprzedazy ogolem bez wylaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje ze spétkami zaleznymi objetymi i nieobjetymi konsolidacja byly zawarte na zasadach

rynkowych.
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8. Informacje o udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A. 1 spolki zalezne
porgezeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji (powyzej 10% wartosci kapitatow

wiasnych Emitenta)

W I kwartale 2013 r. Spétka nie udzielata porgczen kredytu, pozyczki i gwarancji o wartosci powyzej 10 % kapitatu

wlasnego Emitenta.
9. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej

W ocenie Zarzadu Spétki Dominujacej nie wystepyja inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej,
niz wymienione we weze$niejszych punktach pozostalych informacji do skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2013 roku do 31.03.2013 roku oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2013 roku do 31.03.2013 roku.

10. Sprawozdawczos¢ wedlug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Grupa Kapitalowa odbywa sig w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju
oferowanych wyrobéw. Grupa Kapitalowa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposdb, jakby dotyczyly
one podmiotéw niepowiazanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegélnych segmentow sprawozdawczych Grupy
Kapitalowej dane z skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2013
roku i 31 marca 2012 roku.

W ramach dziatalno$ci kontynuowanej wystepuja nastepujace segmenty;

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w skiad, ktérego wehodzi dzialalno$¢ zwiazana z budowa drég i mostow,
obiektéw przemystowych oraz infrastruktura (M. Warszawa S.A., GK M. Putawy, M. Kielce S.A., AMK Krakéw
S.A., M. Plock S.A., Remak S.A., Terramost Sp. z 0.0.).

2. Segment ogolnobudowlany, w skiad, ktérego wchodzi dzialalno$é zwigzana z budowsa budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych oraz obiektow uzytecznosei publicznej (M. Warszawa S.A., MPB Mielec S.A., GK Wrobis).

Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostalej dziatalnosci produkcyjnej i ushugowej oraz kosztéw zarzadu,

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat dla poszczegdlnych segmentéw operacyjnych:

dane w tys, z2

Dziatalnoéé kontynuowana

Okres 3 miesigcy zakoficzony
Segment Przychody
31.03.2013 r. inzynieryjno — ogélr?gt%:;:izr::rlany . i kosz_ty RAZEM
przemystowy nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 269.559 186.143 919 456.621
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentin ogélem 269.559 186.143 919 456.621

Wynik
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31.03.2013 roku

Zysk (strata) segmentu
(z uwzglednieniem pozostalych ) }
przychodow 1 pozostatych kosztow 345 4.822 2.238 2.239
operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i
koszty sprzedazy) 0 0 18.012 18.012
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -345 4.822 -20.250 -15.773
Przychody finansowe 1.864 9 181 2.054
Koszty finansowe 1.524 524 10.701 12.749
Zysk (strata) brutto -5 4.307 -30.770 -26.468
Podatek dochodowy 0 0 -3.378 -3.378
Eysk (strata) nfatto z dzialalnoSci 5 4307 27,392 -23.090
ontynuowanej
Dzialalnod¢ zaniechana 0 0 0 0
Wynik segmentu -5 4.307 -27.392 -23.090
Zys}{ (Str?ta) netto przypisana =~ -5 4.307 -25.138 -20.836
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Zysk (strata) netto przypisana 2954 2.954
akcjonarinszom niekontrolujacym ' )
dane w tys. zt
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Okres 3 miesigey zakorficzony Segment Praychody
31.03.2012r. inzynieryjno — ogélr?glfﬂzglany : i koszlty RAZEM
przemysiowy nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 434.292 277.018 906 712.216
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 434.292 277.018 9206 712.216
Wynik
Zysk (strata) segmentu
(z uwzglednieniem pozostalych i
przychodéw i pozostalych kosztow 9.408 2.957 1173 1.192
operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i 0 0 19.377 19.377
koszty sprzedazy) ' )
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 9.408 2.957 -20.550 -8.185
Przychody finansowe 5.555 5.555
Koszty finansowe 7.463 7.463
Zysk (strata) brutto 9.408 2,957 -22.458 -10.693
Podatek dochodowy 0 0 615 615
Zysk (strata) nFtto z dzialalnosci 9.408 2.957 23.073 -10.708
kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
Wynik segmentn 9.408 2.957 -23.073 -10.708
Zysk (strata) netto przypisana 9.408 2.957 25291 12.926
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej : i ’ )
Zysk (strata) netto przypisana 2518 2918

akcjonariuszom niekontroiujacym
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Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu
aktywow i zobowiazaf w podziale na segmenty, ze wzgledu na dokonywane przesunigeia aktywdw pomigdzy
segmentami. Aktywa sq analizowane na poziomie spélek Grupy Kapitatowej. Alokacja przychodéw i kosztow do
poszczegblnych segmentéw odbywa sie na podstawie realizowanych projekiéw. Akitywa sa analizowane na

poziomie catej Grupy Kapitalowej. Gl6wna miara wyniku segmentu jest wynik brutto na sprzedazy.



