gino rossi

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy

Przekazujemy sprawozdanie finansowe Grupy Gino Rossi z wynikami skonsolidowanymi i

jednostkowymi wypracowanymi w pierwszym kwartale 2013 roku.

Grupa Gino Rossi ma za sobg wazny kwartat. Pod wzgledem sprzedazy pierwszy kwartat
byt bardzo dobry. Skonsolidowane przychody Grupy wyniosty 51,9 min zt i byly o 5%
wyzsze w porownaniu do pierwszego kwartatu roku ubiegtego. Warto podkresli¢, ze
wzrost sprzedazy zrealizowaliSmy w niesprzyjajacym dla branzy handlowej otoczeniu.
Niemal wszystkie firmy modowe dziatajace na rynku polskim odczuty w mniejszym lub
wiekszym stopniu efekt niesprzyjajacych warunkéw pogodowych w pierwszych trzech
miesigcach tego roku, ktdre miaty negatywny wptyw na poziom sprzedazy w catej branzy.
Grupa Gino Rossi zdotata w duzej mierze unikng¢ tego niekorzystnego zjawiska notujac
jedynie w miesigcu marcu spadek sprzedazy o wartosci 4% rok do roku. Analizujac
zyskownos$¢ Grupy Gino Rossi warto pamieta¢ o wydarzeniach jednorazowych w
pierwszym kwartale 2012, ktére majg znaczenie w poréwnywaniu poziomdw wynikow rok
do roku. Zdarzeniami jednorazowymi jakie wptynety na wyniki w pierwszym kwartale
ubiegtego roku byly: dodatkowy zysk =z tytutu rdéznic kursowych zwigzanych z
przewalutowaniem kredytu z CHF na PLN w wysokosci prawie 1 min zt (przewalutowanie
miato na celu zmniejszenie ryzyka kursowego na jakie narazona byfa firma, a ktére w
znaczacym stopniu wptyneto na wynik w roku 2011) oraz wykazane dodatkowe pozostate
przychody operacyjne zwigzane z rozwigzaniem czesci odpisOw na utrate wartosci

zapasow (zapasy te zostaly sprzedane w kanale outletowym) oraz odzyskane naleznosci.

Wytgczenie tych ubiegtorocznych, niegotowkowych zdarzen jednorazowych przy
porownaniu kwartatéow da nam porownywalne wyniki operacyjne i poprawe zysku netto w
pierwszym kwartale 2013 w ujeciu rok do roku. Takze poziom marz realizowanych w
pierwszym kwartale tego roku jest na stabilnym poziome zblizonym do uzyskiwanych
marz w pierwszym kwartale ubiegtego roku. Chcielibysmy podkresli¢, ze Grupa Gino
Rossi systematycznie wypracowuje stabilne marze w niesprzyjajacym dla handlu
otoczeniu i jednoczenie w warunkach systematycznego obnizania kosztéw dziatalnosci

Grupy.
Dodatkowo w okresie pierwszego kwartatu Grupa zanotowata:

1. spadek kosztéw administracyjnych i sprzedazy z 43,2% na 40,2%



2. wzrost sprzedazy hurtowej o okresie 0 28% w firmie Gino Rossi
3. wzrost marzy brutto na kanale detalicznym o 8 % w firmie Gino Rossi

4. spadek zapasu materiatow do produkcji w Simple o 24,8% oraz catosci zapasu o
8,9%.

Efektem dziatan restrukturyzacyjnych byto takze zamkniecie w pierwszym kwartale 5

nierentownych sklepéw wtasnych (4 Gino Rossi i 1 Simple).

Oceniamy, ze wyniki pierwszego kwartatu potwierdzajg odzyskanie zdolnosci operacyjnej
Grupy do generowania dodatnich wynikow i wzrostu marz, przy zatozeniu pozytywnych
scenariuszy makroekonomicznych oraz utrzymania stabilnych warunkéw dla prowadzenia

dziatalnosci handlowej.

Przy okazji omowienia wynikow pierwszego kwartatu, warto przypomnie¢ o prognozach
finansowych Grupy Gino Rossi na caty 2013 rok. Prognozy jakie opublikowalismy

zaktadajg osiggniecie ponad 228 min zt przychoddéw i EBITDA na poziomie 14,1 min zi.

Po zamknieciu pierwszego kwartatu, majac na uwadze obecng sytuacje na rynku i
poziomy sprzedazy jakie notujemy w drugim kwartale, podtrzymujemy prognozowany

poziom sprzedazy i wynik EBITDA na ten rok.

Waznos$¢ pierwszego kwartatu, o czym wspominaliSmy na poczatku listu, byta
spowodowana nie tylko petnym wyzwan okresem dla naszych dziatdw sprzedazy i
produkcji. Praca catego zespotu koncentrowata sie jednoczesnie nad zwiekszeniem
sprzedazy i marzy w kolejnych kwartatach oraz przygotowaniem do procesu
restrukturyzacji zadtuzenia Grupy i pozyskania finansowania na dalszy rozwdj.
Przewidujemy, ze przeprowadzone w pierwszym kwartale dziatania w zakresie zmiany
struktury finansowania Grupy ze Zzrodet zewnetrznych znajdaq swéj finat w drugim
kwartale. Rozpoczynamy obecnie proces emisji obligacji skierowanych do inwestoréw
instytucjonalnych. Emisja o wartosci maksymalnej do 30 min zt zostanie przeprowadzona
na poczatku czerwca. Srodki, ktére planujemy pozyskaé z emisji obligacji beda
przeznaczone na refinansowanie zadtuzenia w bankach. Dodatkowo, zaktadajac
pozytywng decyzje kredytowg, planujemy takze zawrze¢ w najblizszych tygodniach
umowe na kredyt oraz limity na gwarancje bankowe i akredytywy, ktore w potaczeniu z
obligacjami pozwolg refinansowa¢ Grupe Gino Rossi oraz rozwigza¢ umowe standstill.
Oprocz mozliwosci refinansowania zadtuzenia jakie dadzg nam S$rodki z emisji obligacji i
kredytu bankowego, celem pozyskania $rodkow finansowych jest takze zwiekszenie
kapitatu obrotowego i w efekcie zwiekszenie kapitatu pracujgcego. Bedzie to miato istotny
wptyw na zwiekszenie sprzedazy w odpowiedzi na duze zapotrzebowanie rynku na
produkty oferowane przez Grupe Gino Rossi. Pytanie, jakie zadajemy sobie teraz wszyscy

dotyczy tego, jak bedzie wygladat dla Grupy i catej branzy modowej drugi kwartat. W



oparciu o dane ptynace z naszej sieci sprzedazy mozna powiedzie¢, ze bedzie to
najprawdopodobniej dobry kwartat dla firmy. Z uwagi na niekorzystne warunki otoczenia
w pierwszym kwartale, poczatek sprzedazy z kolekcji wiosna - lato przesunefa sie na
kwiecien. W maju notujemy bardzo zadowalajace poziomy sprzedazy. Dotychczas
realizujemy bez zastrzezen budzet jaki zatozyliSmy na drugi kwartat. Na tej podstawie
mozemy oceni¢, ze nie widzimy obecnie czynnikow, ktére mogtyby przeszkodzi¢ Grupie w
realizacji zatozonych celéw sprzedazy w drugim kwartale. Na przetom drugiego i trzeciego
kwartatu, planujemy takze zakonczenie rozwoju zespotu projektantéw marki Simple,
ktory w naszej ocenie ma bardzo duzy potencjat i ogromne mozliwosci w dalszym

umacnianiu sukcesu marki Simple.

Na zakonczenie pragniemy w imieniu zarzadu przekaza¢ podziekowania dla wszystkich
0sO6b i firm wspierajacych Grupe Gino Rossi w pracy nad powodzeniem procesow
podnoszacych efektywnos$¢ Grupy i powrocie na $ciezke trwatego wzrostu wartosci spoiki

dla akcjonariuszy.

Zarzad Grupy Kapitatowej Gino Rossi



