
 

 

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy 

 

Przekazujemy sprawozdanie finansowe Grupy Gino Rossi z wynikami skonsolidowanymi i 

jednostkowymi wypracowanymi w pierwszym kwartale 2013 roku. 

Grupa Gino Rossi ma za sobą ważny kwartał. Pod względem sprzedaży pierwszy kwartał 

był bardzo dobry. Skonsolidowane przychody Grupy wyniosły 51,9 mln zł i były o 5% 

wyższe w porównaniu do pierwszego kwartału roku ubiegłego. Warto podkreślić, że 

wzrost sprzedaży zrealizowaliśmy w niesprzyjającym dla branży handlowej otoczeniu. 

Niemal wszystkie firmy modowe działające na rynku polskim odczuły w mniejszym lub 

większym stopniu efekt niesprzyjających warunków pogodowych w pierwszych trzech 

miesiącach tego roku, które miały negatywny wpływ na poziom sprzedaży w całej branży. 

Grupa Gino Rossi zdołała w dużej mierze uniknąć tego niekorzystnego zjawiska notując 

jedynie w miesiącu marcu spadek sprzedaży o wartości 4% rok do roku. Analizując 

zyskowność Grupy Gino Rossi warto pamiętać o wydarzeniach jednorazowych w 

pierwszym kwartale 2012, które mają znaczenie w porównywaniu poziomów wyników rok 

do roku. Zdarzeniami jednorazowymi jakie wpłynęły na wyniki w pierwszym kwartale 

ubiegłego roku były: dodatkowy zysk z tytułu różnic kursowych związanych z 

przewalutowaniem kredytu z CHF na PLN w wysokości prawie 1 mln zł (przewalutowanie 

miało na celu zmniejszenie ryzyka kursowego na jakie narażona była firma, a które w 

znaczącym stopniu wpłynęło na wynik w roku 2011) oraz wykazane dodatkowe pozostałe 

przychody operacyjne związane z rozwiązaniem części odpisów na utratę wartości 

zapasów (zapasy te zostały sprzedane w kanale outletowym) oraz odzyskane należności. 

Wyłączenie tych ubiegłorocznych, niegotówkowych zdarzeń jednorazowych przy 

porównaniu kwartałów da nam porównywalne wyniki operacyjne i poprawę zysku netto w 

pierwszym kwartale 2013 w ujęciu rok do roku. Także poziom marż realizowanych w 

pierwszym kwartale tego roku jest na stabilnym poziome zbliżonym do uzyskiwanych 

marż w pierwszym kwartale ubiegłego roku. Chcielibyśmy podkreślić, że Grupa Gino 

Rossi systematycznie wypracowuje stabilne marże w niesprzyjającym dla handlu 

otoczeniu i jednoczenie w warunkach systematycznego obniżania kosztów działalności 

Grupy. 

Dodatkowo w okresie pierwszego kwartału Grupa zanotowała: 

1. spadek kosztów administracyjnych i sprzedaży z 43,2% na 40,2% 



2. wzrost sprzedaży hurtowej o okresie o 28% w firmie Gino Rossi 

3. wzrost marży brutto na kanale detalicznym o 8 % w firmie Gino Rossi 

4. spadek zapasu materiałów do produkcji w Simple o 24,8% oraz całości zapasu o 

8,9%. 

Efektem działań restrukturyzacyjnych było także zamknięcie w pierwszym kwartale 5 

nierentownych sklepów własnych (4 Gino Rossi i 1 Simple). 

Oceniamy, że wyniki pierwszego kwartału potwierdzają odzyskanie zdolności operacyjnej 

Grupy do generowania dodatnich wyników i wzrostu marż, przy założeniu pozytywnych 

scenariuszy makroekonomicznych oraz utrzymania stabilnych warunków dla prowadzenia 

działalności handlowej. 

Przy okazji omówienia wyników pierwszego kwartału, warto przypomnieć o prognozach 

finansowych Grupy Gino Rossi na cały 2013 rok. Prognozy jakie opublikowaliśmy 

zakładają osiągnięcie ponad 228 mln zł przychodów i EBITDA na poziomie 14,1 mln zł.  

Po zamknięciu pierwszego kwartału, mając na uwadze obecną sytuację na rynku i 

poziomy sprzedaży jakie notujemy w drugim kwartale,  podtrzymujemy prognozowany 

poziom sprzedaży i wynik EBITDA na ten rok. 

Ważność pierwszego kwartału, o czym wspominaliśmy na początku listu, była 

spowodowana nie tylko pełnym wyzwań okresem dla naszych działów sprzedaży i 

produkcji. Praca całego zespołu koncentrowała się jednocześnie nad zwiększeniem 

sprzedaży i marży w kolejnych kwartałach oraz przygotowaniem do procesu 

restrukturyzacji zadłużenia Grupy i pozyskania finansowania na dalszy rozwój. 

Przewidujemy, że przeprowadzone w pierwszym kwartale działania w zakresie zmiany 

struktury finansowania Grupy ze źródeł zewnętrznych znajdą swój finał w drugim 

kwartale. Rozpoczynamy obecnie proces emisji obligacji skierowanych do inwestorów 

instytucjonalnych. Emisja o wartości maksymalnej do 30 mln zł zostanie przeprowadzona 

na początku czerwca. Środki, które planujemy pozyskać z emisji obligacji będą 

przeznaczone na refinansowanie zadłużenia w bankach. Dodatkowo, zakładając 

pozytywną decyzję kredytową, planujemy także zawrzeć w najbliższych tygodniach 

umowę na kredyt oraz limity na gwarancje bankowe i akredytywy, które w połączeniu z 

obligacjami pozwolą refinansować Grupę Gino Rossi oraz rozwiązać umowę standstill. 

Oprócz możliwości refinansowania zadłużenia jakie dadzą nam środki z emisji obligacji i 

kredytu bankowego, celem pozyskania środków finansowych jest także zwiększenie 

kapitału obrotowego i w efekcie zwiększenie kapitału pracującego. Będzie to miało istotny 

wpływ na zwiększenie sprzedaży w odpowiedzi na duże zapotrzebowanie rynku na 

produkty oferowane przez Grupę Gino Rossi. Pytanie, jakie zadajemy sobie teraz wszyscy 

dotyczy tego, jak będzie wyglądał dla Grupy i całej branży modowej drugi kwartał. W 



oparciu o dane płynące z naszej sieci sprzedaży można powiedzieć, że będzie to 

najprawdopodobniej dobry kwartał dla firmy. Z uwagi na niekorzystne warunki otoczenia 

w pierwszym kwartale, początek sprzedaży z kolekcji wiosna – lato przesunęła się na 

kwiecień. W maju notujemy bardzo zadowalające poziomy sprzedaży. Dotychczas 

realizujemy bez zastrzeżeń budżet jaki założyliśmy na drugi kwartał. Na tej podstawie 

możemy ocenić, że nie widzimy obecnie czynników, które mogłyby przeszkodzić Grupie w 

realizacji założonych celów sprzedaży w drugim kwartale. Na przełom drugiego i trzeciego 

kwartału, planujemy także zakończenie rozwoju zespołu projektantów marki Simple, 

który w naszej ocenie ma bardzo duży potencjał i ogromne możliwości w dalszym 

umacnianiu sukcesu marki Simple. 

Na zakończenie pragniemy w imieniu zarządu przekazać podziękowania dla wszystkich 

osób i firm wspierających Grupę Gino Rossi w pracy nad powodzeniem procesów 

podnoszących efektywność Grupy i powrocie na ścieżkę trwałego wzrostu wartości spółki 

dla akcjonariuszy. 
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