RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2013 ROKU

7. Informacja dodatkowa do raportu za I kwartal 2013 roku

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za I kwartat 2013 roku sporzadzone zostalo w oparciu zasady
(polityke) rachunkowosci wynikajace z przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowos$ci (wraz z pozniejszymi zmianami) oraz ,,Opisu przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci” Spoiki 1 ,,Zasad 1 wykazu stawek amortyzacji srodkow trwatych 1 wartosci
niematerialnych i prawnych” przyjetych Uchwata Zarzadu LST CAPITAL nr 3/12/2010
z dnia 15 grudnia 2010 roku.

ZAL.OZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spdétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym,
czyli do dnia 31 marca 2014 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw 1 okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW
I PASYWOW (W TYM AMORTYZACJI), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1.  Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci wraz z pdzniejszymi zmianami (tekst jednolity
Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 roku) [,,Ustawa’].

1.2.  Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne 1 prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci spowoduja one wptyw do Spoéiki korzysci ekonomicznych, ktore moga
by¢ bezposrednio powigzane ztymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych 1 prawnych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne iprawne sg wyceniane wedlug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Wartosci niematerialne 1 prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne
i prawne o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tys. PLN
podlegaja jednorazowej amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.
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1.3.

1.4.

1.5.

Dla celéw podatkowych Spotka stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawa o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U. Nr 54, poz. 654 z 2000 roku).

Srodki trwale

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia, pomniejszonych
oumorzenie oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Koszty poniesione
po wprowadzeniu Srodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw,
optaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktorym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty
te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych
z tytulu posiadania danego s$rodka trwalego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie
w takim przypadku zwiekszaja one warto$¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwale s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci
poczatkowej to znaczy pomiedzy 1,0 tys. i 3,5 tys. PLN podlegaja jednorazowej
amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Dla celéw podatkowych Spotka stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawa o podatku
dochodowym od 0sdb prawnych (tekst jednolity Dz. U. Nr 54, poz. 654 z 2000 roku),
odpowiednio dostosowujac je do swoich potrzeb.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwale w budowie sa wyceniane w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym Kkosztow
finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. W ramach
srodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki
trwale w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i1 oddania
do uzytkowania.

Inwestycje w aktywa finansowe

Nabyte lub powstale aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych na dzien ich nabycia albo powstania, wedlug ceny nabycia albo ceny
zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji sa nieistotne. Cena
nabycia jest to wartos¢ godziwa poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian
innych sktadnikéw majatkowych.

Akcje, notowane na rynku papierow wartosciowych, wyceniane sa wedtug wartosci
godziwe] (cenach rynkowych), z odniesieniem réznic w stosunku do poprzedniej
wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny.

Skutki przeszacowania aktywéw finansowych do warto$ci godziwej, powodujace
wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych zwigksza¢ beda kapitat z aktualizacji
wyceny. Natomiast w przypadku obnizenia ich ceny rynkowej w pierwszej kolejnosci
roznice pokrywac si¢ bedzie z poprzednio ustalonej nadwyzki ceny rynkowej nad ceng
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1.6.

1.7.

nabycia, uj¢tej w kapitale z aktualizacji wyceny. Jezeli jej nie bylo lub nie wystarczy
na pokrycie zmniejszenia wartosci inwestycji, to odpisuje si¢ ja w pozostate koszty
finansowe. Wzrost warto$ci danego aktywa bezposrednio wiazacy si¢ z uprzednim
obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztow finansowych, ujmuje si¢ do wysokosci
tych kosztow jako przychody finansowe.

Jezeli posiadane aktywa finansowe nie sg notowane na rynku lub rynek przestat by¢
aktywny wowczas Spotka wycenia akcje w cenie nabycia 1 ocenia czy nastgpita utrata
ich wartosci. Réznica migdzy wyzsza cena nabycia, a nizsza cena rynkowa obcigza
koszty finansowe (nie sa to koszty podatkowe). Jezeli warto$¢ niesprzedanych aktywow
finansowych wzrosnie to zwigkszy on warto§¢ ksiegowa aktywow, ale tylko
do wysokosci ceny nabycia i odniesiona zostanie na przychdd finansowy (przychod
niepodatkowy).

Jezeli aktywa finansowe sa dlugoterminowe i nie posiadaja terminu wykupu zaliczaé si¢
beda do aktywdéw dostepnych do sprzedazy i wyceniane beda w wartosci godziwe;.
Skutki odnoszone beda na wynik finansowy.

Jezeli jednak ustalenie w sposdb wiarygodny wartosci godziwej nie bedzie mozliwe,
to wyceniad si¢ je bedzie w cenie nabycia z uwzglednieniem trwalej utraty wartosci.
Odpisu wyrazajacego trwala utrate wartosci inwestycji zaliczonych do aktywow
trwalych dokonuje si¢ nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego.

Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Nalezno$ci sa wykazywane w kwocie wymagane] zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Warto$§¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujagcego. Odpisy aktualizujace wartosé
naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznos$ci, ktorej dotyczy odpis
aktualizacji.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy aktualizujace ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano
odpiséw aktualizujacych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci,
zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu NBP obowigzujacego w dniu poprzedzajacego dzien zawarcia
transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu sredniego NBP. Powstate
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1.8.

1.9.

z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg3 w odpowiednio w pozycji przychodow
lub kosztow finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
Srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane
do terminu zapadalno$ci wyceniane sg wedlug wartosci nominalne;.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one
przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow
dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy.

1.10. Kapitat zaktadowy

1.11.

Kapitat zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sadowym. Rdéznice miedzy wartoscia godziwa uzyskanej zaplaty i wartoscia
nominalna akcji sa ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartos$ci nominalne;.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spotce ciazy istniejacy obowiazek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypehienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

1.12. Kredyty bankowe i poZyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i1 pozyczki sag ujmowane wedtug
kosztu, stanowiacego warto$¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty
uzyskania kredytu / pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki,
z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, s3 wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu sa wyceniane wedlug wartosci godziwe;.

Zysk lub strata z tytulu przeszacowania do wartosci godziwej sa uyymowane w rachunku
zyskow 1 strat biezacego okresu.

1.13. Koszty finansowania zewnegtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu
lub ulepszenia $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres
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budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia s3 ujmowane w wartosci tych
aktywow, jesli zobowiazania te zostaty zaciagnigte w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sag w rachunku zyskéw i strat.

1.14. Uznawanie przychodow
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdika
uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.

1.14.1. Sprzedaz towarow i produktow
Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
z prawa wlasnosci towarow badz produktow zostaly przekazane nabywcy. Przychody
obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek
od towarow i ustug (VAT).

1.14.2. Swiadczenie ustug
Przychody ze $wiadczenia ustug s3 rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
zakonczenia ushugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie.
Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektdw transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem
ushug, przychody ze s$wiadczenia ustug sa rozpoznawane tylko do wysokosci
poniesionych kosztow z tego tytutu.

1.14.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek s3 rozpoznawane w momencie ich naliczenia
(przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest
watpliwe.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W roku obrotowym Spdtka nie dokonywata zmian w polityce rachunkowosci, ktére miatyby
istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa, majatkowa i wynik finansowy Spotki.

WSKAZANIE PRZYCZYN I PODSTAWY PRAWNEJ NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

LST CAPITAL nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
art. 56 pkt 1 ustawy o rachunkowosci. Spdotka nie spetnia dwoch z trzech warunkow
warunkujagcych powstanie obowigzku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:
e  laczne Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty wyniosto nie wigce;j
niz 250 osob,
e laczne przychody netto ze sprzedazy produktow 1 towardw oraz operacji
finansowych w walucie polskiej nie przekroczyty rownowartosci 15 000 000 euro.
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OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W I kwartale 2013 roku Emitent skoncentrowal swoje dziatania na aktywnym wspieraniu
rozwoju projektu inwestycyjnego spolki portfelowej BALTIC CERAMICS czego
wymiernym efektem jest uzyskanie przez te spétke w marcu 2013 roku dofinansowania
w ramach programu ,,Blue Gas - Polski Gaz fupkowy” organizowanego przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju. Projekt BALTIC CERAMICS w styczniu 2013 roku uzyskat
rowniez dofinansowanie ze $srodkéw Unii Europejskiej na ochrong patentowag proppantéw
ceramicznych. BALTIC CERAMICS podpisal rowniez szereg umdéw o zachowaniu poufnosci
inicjujacych wspolprace z czolowymi producentami proppantow ceramicznych oraz firmami
serwisowymi z branzy gazu tupkowego. Jest to bardzo wazne wydarzenie, gdyz wskazuje
na obszar firm zainteresowanych dziataniami i planami BALTIC CERAMICS a takze
pokazuje mozliwe kierunki rozwoju tego projektu.

LST CAPITAL S.A. bardzo aktywnie wspieral takze dzialania BALTIC CERAMICS
zwigzane z pozyskaniem dotacji z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci.

Réwnoczesnie Emitent nadzorowat dziatania podejmowane przez LZMO majace na celu
ustalenie i wprowadzenie w zycie polityki sprzedazowej a takze zoptymalizowanie dziatan
podejmowanych przez LZMO.

Emitent wspieral rowniez INDUSTRY TECHNOLOGIES w dziataniach zwigzanych
z pozyskaniem dotacji PARP w wysokosci 20 mln zi.

Emitent wspotdziatat rowniez z PIW ARKADIA sp. z 0.0. przy opracowaniu dokumentacji
na potrzeby aplikacji dotacyjne;.

W I kwartale 2013 roku Emitent przeprowadzit réwniez obligacji serii A, w wyniku ktorej
wyemitowanych zostato 3 000 obligacji o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda. Informacja
o szczegdtach emisji zawarta zostala w punkcie ,,/nformacja dotyczqca emisji, wykupu i
splaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych”.
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OPIS CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W I kwartale 2013 roku LST CAPITAL S.A. osiggnal strat¢ netto w wysokosci 2 916 tys. zi,
spowodowana utrzymujacg si¢ niska wycena spotek portfelowych, ktérych akcje znajduja sie
w obrocie publicznym. W najwiekszym stopniu wynik obcigzony zostat niska wycena pakietu
akcji LZMO S.A.

Wartos¢ aktywow ogdétem LST CAPITAL na 31 marca 2013 roku wyniosta 50 524 tys. zi, za$
wartos¢ portfela inwestycyjnego LST CAPITAL wynosita 45 416 tys. zi.

Wykres 1. Podstawowe dane finansowe LST CAPITAL od debiutu na GPW w Warszawie

B S$rednia wartos$¢ portfela za ost. 12M [w tys. zt] H zysk netto za ost. 12M [w tys. z1]

Zr6dto: Dane finansowe LST CAPITAL

Kapitaty wltasne LST CAPITAL na koniec I kwartatu 2013 roku wyniosty 38 304 tys. zi.
W I kwartale 2013 roku LST CAPITAL przeprowadzilo emisj¢ obligacji serii B, i byl to
gléwny powdd wzrostu warto$ci zobowigzania w ksiegach spotki. Na koniec I kwartatu br.
wyniosty one 7321 tys. PLN 1 stanowily 14,49% wartosci sumy bilansowej, w tym
zobowigzania dlugoterminowe 9,95%.
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OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W dziatalnosci Spotki, jako spdotki prowadzacej dziatalno$¢ inwestycyjna, nie wystepuje
zjawisko sezonowosci ani cyklicznos$ci.

INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO
MOZLIWEJ DO UZYSKANIA I ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

Emitent nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej zwigzanej z powstawaniem zapasow.

INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
I PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

Emitent dziata jako fundusz Venture Capital, zatem na osiagane przez niego wyniki
finansowe najwigkszy wptyw ma poziom wyceny posiadanych aktywow finansowych.

Akcje, notowane na rynku papierow wartosciowych, wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
(cenach rynkowych), z odniesieniem rdéznic w stosunku do poprzedniej wyceny.
W odniesieniu do raportu za I kwartat 2013 roku dotyczy to spdtek: IN POINT S.A.,
LZMO S.A.

Ponadto Emitent w przypadku podmiotdw, ktérych akcje nie sa notowane
na rynku publicznym i dla ktorych nie jest mozliwe uzyskanie wyceny rynkowej, dopuszcza
mozliwo$¢ wyceny wartosci godziwej tych aktywow zgodnie z rozporzadzeniem Ministra
Finanséw w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawnienia
1 sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. W I kwartale 2013 roku Emitent nie
dokonywat wyceny badz aktualizacji wyceny posiadanych przez siebie aktywow finansowych
w podmiotach niepublicznych.

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie Zarzad Emitenta nie dokonywal odpisow
aktualizacyjnych.
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INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU I ROZWIAZANIU REZERW

Informacja o zmianie stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostata
przedstawiona w nastgpnym punkcie.

Ponizej umieszczona zostala tabela obrazujaca zmiany wartosci pozostatych rezerw
krétkoterminowych w stosunku do okreséw poréwnawczych:

Zmiana stanu pozostalych rezerw w tys. z}

krétkoterminowych (wg tytulow) 31.03.2013 31.03.2012
a) stan na poczatek okresu 129 144
- reZerwy 129 144
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 34
- utworzenie rezerw 0 34
¢) wykorzystanie (z tytutu) 2 0
d) rozwiazanie (z tytuhu) 79 49
- rozwigzanie 79 49
¢) stan na koniec okresu 48 129
- reZerwy 48 129

INFORMACJE O REZERWACH 1 AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi na dzien 31 marca
2013 roku 494 tys. zt.

Spotka zawigzata rezerwe na podatek odroczony z tytulu wzrostu wartosci aktywow
finansowych oraz naliczonych odsetek od pozyczek w tacznej kwocie 4 851 tys. zt. Ponizej
umieszczona zostala tabela obrazujaca zmiany wartosci w stosunku do okresow

porownawczych:
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego w tys. zl

Stan na 31.03.2012 3675
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 0
Wzrost z t}{tuiu roznic przejsciowych, w tym straty 1317
podatkowej

Stanna 31.12.2012 4992
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych -141
Wzrost z tytutu roéznic przejsciowych, w tym straty 0
podatkowej

Stan na 31.03.2013 4 851
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INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA 1 SPRZEDAZY RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonat Zadnych istotnych
transakcji nabycia badz sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

INFORMACIJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonal zadnych istotnych
transakcji nabycia rzeczowych aktywow trwatych i posiada istotnych zobowigzan z tego
tytutu.

INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W I kwartale 2013 roku nie toczyly si¢ zadne istotne postepowania przed sadem, dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niej zaleznej i w zwigzku z tym
Emitent nie posiada zadnych istotnych rozliczen z tytutu spraw sadowych.

WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonywal w swoich
ksiggach korekt bledow poprzednich okresow.

INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ I WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW
FINANSOWYCH I ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE
AKTYWA I ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE
NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

Emitent dziata jako fundusz Venture Capital, zatem na osiggane przez niego wyniki
finansowe najwigkszy wplyw ma poziom wyceny posiadanych aktywow finansowych,
ktorych istotna czes¢ znajduje si¢ w obrocie na rynku publicznym.

Koniunktura na rynku kapitatlowym jest $cisle zwigzana z sytuacja makroekonomiczng
otoczenia, w ktorym funkcjonuje Spotka oraz podmioty z portfela inwestycyjnego. W wyniku
jej pogorszenia w istotnym stopniu obnizony zostal poziomu wyceny podmiotow, w ktdre
Spotka inwestuje, co spowodowalo osiagniecie ujemnego wyniku finansowego.
W najwigkszym stopniu zostat on obcigzony zostat niska wyceng pakietu akcji LZMO S.A.
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W ocenie Zarzadu LST CAPITAL, taka sytuacja ma charakter przejsciowy i w nastepnych
kwartatach powinna ulec istotnej poprawie.

INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE
PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie u Emitenta nie wystapity problemy z
prawidlowg splata zaciggnigtych kredytow i pozyczek. Emitent nie spowodowal réwniez
istotnych naruszen postanowien uméw kredytow lub pozyczek.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE
SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY CZYM INFORMACJE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH
TRANSAKCJI MOGA BYC ZGRUPOWANE WEDLUG RODZAJU, Z WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY
INFORMACJE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA
ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA I WYNIK FINANSOWY EMITENTA,
WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM:

A) INFORMACJI O PODMIOCIE, Z KTORYM ZOSTALA ZAWARTA TRANSAKCJA

B) INFORMACJI O POWIAZANIACH EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ Z

PODMIOTEM BEDACYM STRONA TRANSAKCJI

C) INFORMACJI O PRZEDMIOCIE TRANSAKCJI

D) ISTOTNYCH WARUNKOW TRANSAKCJI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM

WARUNKOW FINANSOWYCH ORAZ WSKAZANIEM OKRESLONYCH PRZEZ STRONY

SPECYFICZNYCH WARUNKOW, CHARAKTERYSTYCZNYCH DLA TEJ UMOWY, W

SZCZEGOLNOSCI ODBIEGAJACYCH OD WARUNKOW POWSZECHNIE STOSOWANYCH DLA

DANEGO TYPU UMOW

E) INNYCH INFORMACJI DOTYCZACYCH TYCH TRANSAKCIJI, JEZELI SA NIEZBEDNE DO

ZROZUMIENIA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA

F) WSZELKICH ZMIAN TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, OPISANYCH W

OSTATNIM SPRAWOZDANIU ROCZNYM, KTORE MOGLY MIEC ISTOTNY WPLYW NA

SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA I WYNIK FINANSOWEGO EMITENTA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Spoika, jak rdwniez jednostki od niej zalezne,
nie zawieratly istotnych transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych niz
rynkowe.
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INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALENIA WARTOSCI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ

W I kwartale 2013 roku Emitent nie dokonywal zmiany w metodyce ustalania wartosci
godziwej posiadanych instrumentéow finansowych. Informacja o aktywach finansowych,
ktorych wartos$é zostata ponownie wyceniona

W badanym okresie zadne inne aktywa finansowe, niz te ktére sg w obrocie publicznym, nie
zostaly ponownie wycenione.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU
ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonat zmiany klasyfikacji
aktywdw finansowych.

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPLATY NIEUDZIALOWYCH I KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W 1 kwartale 2013 roku Emitent przeprowadzit emisje¢ prywatng obligacji serii B.
W jej ramach objetych zostato 3 000 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda.
Obligacje serii B sa obligacjami na okaziciela z kuponem odsetkowym o stalym
oprocentowaniu wynoszacym 11,00% w skali roku i dwuletnim terminie zapadalnosci.
Obligacje serii B sg obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach.
Obligacje serii B zostaly zaoferowane w trybie oferty niepublicznej, przeprowadzonej
w dniach od 28 lutego 2013 roku do 01 marca 2013 roku. Wykup Obligacji zostanie
przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji tj. w dniu przypadajagcym na 01 marca 2015 roku
(24 miesiace od Daty Emisji), poprzez wyplate Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej
wartosci nominalnej Obligacji oraz Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczacy sig¢
w Dniu Wykupu.

Zabezpieczeniem roszczen obligatariuszy (bez ich imiennego wskazania) s3 podpisane
umowy poreczenia do tacznej wysokosci 3 660 900,00 zt, udzielone do czasu splaty
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, jednak na okres nie dtuzszy niz do dnia 30 wrzesnia
2015 roku.

Cel emisji obligacji zostal okreslony w ten sposob, Ze:

a) kwota 2 000 tys. zI wykorzystana zostanie na wydatki zwigzane z rozwojem spoiki
LZMO S.A. pozwalajace na zwigkszenie jej mozliwosci produkcyjnych i1 bedzie
przekazywana w formie pozyczek,

b) kwota 1000 tys. zI wykorzystana zostanie na zwigkszenie kapitalu obrotowego
Emitenta.

Obligacje serii B moga zosta¢ wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst w przypadku
zgloszenia takiego zadania przez obligatariuszy posiadajacych lacznie co najmniej 50%
wyemitowanych obligacji serii B.
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W okresie ktorego dotyczy raport, nie nastapily zadne zmiany zwigzane z kapitalem
akcyjnym Emitenta. Na dzien przekazania raportu kapital zaktadowy LST CAPITAL wynosi
2 215 540,15 PLN i dzieli si¢ na 44 310 803 akcji, o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda
akcja.

INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE
I W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE I UPRZYWILEJOWANE

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport Spotka nie deklarowata, ani tez nie wyptacata
dywidendy.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU,
A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktédre moglyby znaczaco wptyna¢ na przyszte
wyniki Spofki.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpily w Spolce zadne zmiany
dotyczace zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI, A W PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO JEDNOSTKA
DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH PRZEPISOW NIE MA OBOWIAZKU
LUB NIE MOZE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH — ROWNIEZ
WSKAZANIE PRZYCZYNY I PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU KONSOLIDACJI

LST CAPITAL S.A. dziala jako spotka Venture Capital. LST CAPITAL inwestuje
w innowacyjne projekty technologiczne o bardzo wysokim potencjale wzrostu i trwatych
przewagach konkurencyjnych. Na dzien przekazania raportu kluczowymi projektami
inwestycyjnymi LST CAPITAL sa:
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BALTIC CERAMICS S.A.

Spotka przygotowuje projekt produkcji proppantéw ceramicznych, niezbednych w procesie
szczelinowania hydraulicznego, stosowanego przy wydobywaniu gazu lupkowego.

Projekt BALTIC CERAMICS bedzie mial najwickszy wptyw na wycene aktywdw Emitenta
w przysztosci. Jest on kluczowym projektem takze ze wzgledu na skale inwestycji,
a powodzenie tego projektu jest niezalezne od przemystowej eksploatacji gazu tupkowego
w Polsce. Glownie z powodu rosnacego (24% rocznie) na $wiecie rynku proppantow
ceramicznych. Planowane moce produkcyjne BALTIC CERAMICS w pierwszym etapie
osiagng 15 tys. ton rocznie, a docelowe, majg wynosic¢ 105 tys. ton produktu rocznie.

Zarzad BALTIC CERAMICS szacuje, ze juz w Il potroczu 2013 bedzie sprzedawal w Polsce
pierwsze proppanty ceramiczne. Stworzony zostal juz tancuch logistyczny obejmujacy
produkcje na innym kontynencie, transport, logistyke w Polsce. Takie dziatanie wymagato
szeregu umow 1 uzgodnien, ze wzgledu na unikalny charakter dziatan tego typu w na terenie
Polski.

Réwnoczesnie, BALTIC CERAMICS rozpoczat rozmowy z mozliwymi partnerami
produkujacymi proppanty ceramiczne na dwoch innych kontynentach (w USA oraz Chinach)
dotyczace mozliwej wspdltpracy przy realizacji projektu produkcji proppantéw ceramicznych
w Polsce, w tym takze poprzez powotanie przedsiewzigcia typu joint venture w zakresie
produkc;ji 1 dystrybucji proppantéw ceramicznych

BALTIC CERAMICS, zgodnie z podpisanymi umowami, prowadzi negocjacje dotyczace
finansowania projektu, zarowno przez inwestorow polskich jak i1 zagranicznych. Zarzad
Emitent stoi na stanowisku, ze inwestorzy ktérzy jako pierwsi wynegocjujg warunki takiego
finansowania obejma akcje nowej emisji.

Poza przyznang juz dotacja w ramach programu ,, Blue Gas — Polski Gaz Lupkowy” Emitent
wspiera BALTIC CERAMICS w uzyskaniu dotacji w wysokosci 20 mln zt z programu
PO IG. Po wstgpnym odrzuceniu wniosku i odwotaniu si¢ przez BALTIC CERAMICS
odwotanie zostalo uznane i projekt zostal zakwalifikowany do kolejnego etapu oceny.
Oficjalne informacje dotyczace tej sprawie powinny pojawic si¢ do konca czerwca 2013 roku.
Biezace informacje na temat rynku gazu tlupkowego publikowanymi sa na stronie
www.balticceramics.com oraz na tamach miesi¢cznika Wiadomosci Naftowe i Gazownicze.

LZMO S.A.

Spolka jest na etapie zdobywania pozycji rynkowej. LZMO jest inwestycja nieporownywalng
z innymi w branzy ceramicznej, gléwnie ze wzgledu na wysoki poziom zaawansowania
technologicznego, jednak obecnie najwazniejsze jest zdobywanie rynku. W I kwartale 2013
spotka prowadzita prace nad rozwojem sieci sprzedazy, dzigki czemu sie¢ klientow LZMO
zostata rozbudowana o ponad 30%.

Prowadzona rozbudowa dziatu handlowego powinna pomoc w zdobyciu bardzo znaczacej
pozycji na rynku w Polsce i w regionie oraz planowanej poprawy wynikow finansowych
1 generowanej gotdwki operacyjnej.
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Emitent intensywnie wspiera dzialania LZMO zwigzane z umocnieniem pozycji rynkowe;j.
Pierwsze pozytywne wyniki tych dziatan sa juz widoczne. Po dos¢ stabym pierwszym
kwartale 2013 roku, ktory dotyczyl wszystkich firm dzialajagcych w branzy ze wzgledu
na skrajnie niesprzyjajace warunki atmosferyczne, wyniki sprzedazy w kwietniu 2013 byly
historycznie wysokie. Drugi i trzeci kwartat 2013 roku powinny by¢ rekordowe pod
wzgledem sprzedazy dla LZMO.

Oceniajac moment w jakim znajduje si¢ obecnie LZMO mozna z cata odpowiedzialnoscia
stwierdzi¢, ze produkty oferowane przez LZMO przyjely si¢ na rynku, sa bardzo dobrze
postrzegane, zarowno pod wzgledem cenowym, jakosciowym jak i rozwiazan logistycznych
zwigzanych z dostawami.

Spoétka przeszta juz z fazy problemoéw technologicznych zwiazanych z rozruchem
innowacyjnej produkcji oraz fazy upowszechniania si¢ produktu na rynku do fazy
intensywnego wzrostu sprzedazy. Jest to o tyle istotne, ze wymagac¢ bedzie zgota odmiennego
podejscia do projektu, skupienia si¢ na wynikach sprzedazy oraz wymagaé bedzie znacznie
wiekszego finansowania obrotowego. W chwili obecnej zamdwienia, jakie otrzymuje LZMO
s3 wyzsze niz realizowana sprzedaz z powodu ograniczen w finansowaniu obrotowym.

Na tej podstawie mozna oczekiwac, ze na poziomie EBITDA LZMO osiagnie rentownos¢
w pierwszym potroczu 2013 roku a na poziomie operacyjnym w III kwartale br.

Przypadek LZMO pokazuje jak ryzykowne i obarczone niepewnoscia s3a inwestycje
w projekty o charakterze innowacyjnym. Projekty realizowane przez LST CAPITAL sa
faktycznie bardzo innowacyjne (organizacyjnie, technologicznie, materiatowo 1 produktowo),
co powoduje, iz na roznych etapach ich rozwoju moze dochodzi¢ 1 dochodzi
do nieprzewidywalnych utrudnien i opdznien. Maja one naturg: technologiczng (wydtuzony
czas uruchomienia produkcji czasem przekraczajacy okres jednego roku), biurokratyczng
(przedtuzajace si¢ procedury zwigzane z uzyskiwaniem certyfikatow czy pozwolen),
finansowa (awersja bankow do finansowania projektow green field oraz przedluzajace sig¢
procedury przy pozyskiwaniu dotacji), rynkowa (trudnosci we wprowadzaniu nowych
produktow na rynek), konkurencyjng (dziatania konkurencji obawiajacej si¢ innowacyjnych
produktow wypierajacych istniejace juz na rynku produkty) i wiele innych.

Te wszystkie trudnosci pojawily si¢ przy realizacji projektu LZMO. Zostaly jednak
przezwyci¢zone i teraz oczekiwana jest faza rozpowszechniania si¢ produktu, ktéra bedzie
zwigzana ze wzrostami sprzedazy i powinna trwa¢ co najmniej 3 lata.

IN POINT S.A.

Liczba uzytkownikow Portalu Globlotto.com przekroczyta w I kwartale 2013 roku 100 000,
a dzienna liczba odwiedzin przekracza 2 000 1 osigga nawet 3 000 w okresach zwigzanych
z kumulacja wygranych. Spdtka podpisuje kolejne umowy marketingowe pozwalajace
na utrzymanie dynamicznego przyrostu liczby uzytkownikoéw oraz inne pozwalajace
na ich monetyzacjg.
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Wspotpraca z Energizer Polska otworzyta przed IN POINT szerokie mozliwosci dotyczace
nawigzywania wspOlpracy z podmiotami wykorzystujace dziatania marketingowe
dla pozyskania nowych uzytkownikdw. Najwazniejszy efekt finansowy polega na obnizeniu
kosztu pozyskania nowego uzytkownika z okoto 6-10 zt do ponizej 1 zt.

Réwnoczesnie, prowadzone sa rozmowy majace na celu znalezienie inwestora na rynku
amerykanskim dziatajacego w branzy e-commerce i social media.

Projekt IN POINT osigga powoli rownowage finansowa. Nie wymaga juz zewngtrznego
finansowania. Obecnie prace skupione sg nad wzrostem skali jego dzialania. Plan Zarzadu
IN POINT S.A. zaktada osiggnigcie w 2013 roku liczby uzytkownikdw na poziomie ponad
150 000.

INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A.

Projekt ten rozwija si¢ zgodnie z planem. Przygotowywany jest produkt, ktéry podany
zostanie badaniom 1 testom a nastepnie przekazany do badan potencjalnym odbiorcom
zainteresowanym wspotpraca.

Niestety, pomimo otrzymania maksymalnej mozliwej oceny (100 pkt.) w aplikacji o dotacje
w wysokosci 20 min zt ze wzgledow formalnych projekt nie przeszedt do kolejnego etapu
oceny w Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci. Spétka odwotata si¢ od tej decyzji
i czeka na wynik tego odwotania.

Projekt INDUSTRY TECHNOLOGIES otrzymat juz pozwolenia na budowe i czeka
na rozstrzygniecia dotyczace finansowania.

PIW AKRADIA sp. z o.0.

Projekt ten rozwija si¢ zgodnie z oczekiwaniami, w szczegdlnosci w zakresie pozyskiwanych
produktow, nazywanych woskami polimerowymi PE/PP oraz emulsjami 1 dyspersjami.
Prowadzone sa badania nad poszczegdlnymi technologiami produkcji 1 wlasciwosciami
otrzymywanych produktow. Rdéwnoczesnie, czekamy na wyniki ztozonych wnioskow
o dofinansowanie dziatalnosci Arkadia sp. z o0.0.

Niestety, z powodu przedtuzajacych si¢ procedur pozyskania operatu srodowiskowego
Arkadia nie mogta skorzystaé z przyznanej jej dotacji w ramach kredytu technologicznego.
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Wedhug stanu na dzien 31 marca 2013 roku, udziaty LST CAPITAL w spoétkach zaleznych
ksztattowaty si¢ nastepujaco:

Tabela 1. Jednostki powigzane z LST CAPITAL S.A.

Nazwa Spolki Siedziba Udzzjzi:;(:(;gglale Udﬁia;v‘:fv%(:]szach
LZMO S.A. Lubsko 41,42% 41,42%
BALTIC CERAMICS S.A. Lubsko 54,75% 68,69%
PIW ARKADIA sp. z 0.0. Stanowice 45,05% 45,05%
IN POINT S.A. Warszawa 38,48% 38,48%
LOCITECH sp. z o.0. Lodz 37,13% 37,13%
INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. Lubsko 67,09% 66,39%

Zrodto: Dane LST CAPITAL

LST CAPITAL nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
gdyz zgodnie z art. 56.1. Ustawy o Rachunkowosci zostaty spelnione dwa z trzech kryteridw
zawartych w ww. artykule, bedace podstawga do nie sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W  STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ,
W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W okresie, ktdrego dotyczy niniejsze sprawozdanie nie mialy miejsca zadne zmiany
w strukturze jednostki gospodarczej.

STANOWISKO  ZARZADU ODNOSNIE  MOZLIWOSCI  ZREALIZOWANIA  WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

W okresie objetym raportem Spdtka nie publikowata prognoz wynikow na dany rok.
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WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM POSIADANYCH PRZEZ
TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY
GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Wedlug wiedzy Zarzadu Spotki lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, na dzien 31 marca 2013 roku, jak réwniez
na dzien przekazania niniejszego raportu, przedstawia si¢ nastepujaco:

Tabela 2. Akcjonariat Spotki na dzien 31 marca 2013 roku oraz na dzien przekazania raportu

Udzial w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/glosow zakladowym/ogélnej
liczbie glosow
Bogdan Matachwiej 9477 399 21,39%
Dariusz Janus 7777 789 17,55%
Matgorzata i Artur Stawinscy 3500010 7,90%
Pozostali 23 555 605 53,16%
Razem 44 310 803 100,00%

Zrodto: Dane Zarzadu LST CAPITAL

Wykres 2. Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 31 marca 2013 roku oraz na dzien

przekazania raportu

H Dariusz Janus

Malgorzata i Artur Stawinscy

53,16%

Bogdan Matachwiej

B Pozostali

Zrédlo: Dane Zarzadu LST CAPITAL
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Stan akcjonariatu na dzien przekazania ostatniego raportu okresowego za rok obrotowy 2012

roku, przedstawia si¢ nastgpujaco:

Tabela 3. Akcjonariat Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku

Udzial w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/glosow zakladowym/ogoélnej
liczbie glosow
Bogdan Matachwiej 9477399 21,39%
Dariusz Janus 7777 789 17,55%
Matgorzata i Artur Stawinscy 3500010 7,90%
Pozostali 23 555 605 53,16%
Razem 44 310 803 100,00%

Zrédto: Dane Zarzadu LST CAPITAL

Wykres 3. Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku

H Dariusz Janus

Matgorzata i Artur Stawinscy

21,39%

Bogdan Matachwiej

B Pozostali

Zrédto: Dane Zarzadu LST CAPITAL
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ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANI RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace posiadaty nastepujaca liczba akcji Spotki:

e osoby zarzadzajace

Pan Dariusz Janus posiada 7 777 789 akcji LST CAPITAL, co stanowi 17,55% udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki 1 uprawnia do wykonywania 17,55% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Andrzej Krakowka posiada 110 367 akcji LST CAPITAL, co stanowi 0,25% udziatu
w kapitale zakladowym Spotki i uprawnia do wykonywania 0,25% gltosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

e osoby nadzorujace

Pan Marek Dybalski posiada 560 000 akcji LST CAPITAL, co stanowi 1,26% udziatu
w kapitale zakladowym Spotki 1 uprawnia do wykonywania 1,26% gltosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorezynski posiada 37 000 akcji LST CAPITAL, co stanowi
0,08% udzialu w kapitale zakladowym 1 uprawnia do wykonywania 0,08% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorezynski wraz z osobami blisko zwigzanymi posiadaja lacznie
62 000 akcji Spdtki stanowigcych 0,14% w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Marcin Klopocinski wraz z podmiotami od niego zaleznymi posiadaja tacznie 1 310 246
akcji Spoltki stanowiacych 2,96% w kapitale zakladowym Spoétki oraz w ogdlnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego za rok
obrotowy 2012 roku mialy miejsce nast¢pujace zmiany w stanie posiadania akcji Spoétki przez
osoby zarzadzajace lub nadzorujace:
e (Czlonek Rady Nadzorczej poinformowatl o kupnie przez podmiot od niego zalezny
108 251 akcji spotki stanowiacych 0,24% w kapitale zaktadowym Spoltki oraz
w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
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WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W I kwartale 2013 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie
toczyly si¢ 1 nie toczg postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niej zaleznej, ktorych suma stanowi co najmniej 10%
kapitaldow wlasnych Spdtki, lub ktorych faczna wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spotki.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE
SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Spdtka, jak réwniez jednostki od niej zalezne,
nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych
niz rynkowe.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spolka oraz jednostki zalezne od niej
nie udzielity porgczen kredytu, pozyczki i nie udzielily gwarancji innym podmiotom
gospodarczym, stanowigcych co najmniej 10% kapitalow wiasnych Spotki.

Jednakze, 01 marca 2013 roku spdtka stowarzyszona LZMO S.A. udzielita porgczenia za
zobowigzania akcjonariusza, spotki LST CAPITAL S.A. z tytutlu przeprowadzonej emisji
obligacji na okaziciela serii B, wszystkim posiadaczom tych obligacji. Poreczenie zostato
udzielone do tacznej wysokosci 3 660 900,00 zt. Porgczenie zostato udzielone do czasu sptaty
zobowiazan wynikajacych z Obligacji, jednak na okres nie dtuzszy niz do dnia 30 wrzesnia
2015 roku. Informacja o emisji obligacji serii B zostala przedstawiona w punkcie ,,Informacja
dotyczaca emisji, wykupu 1 splaty nieudziatlowych i kapitatowych papieréw wartosciowych™.
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INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA JEGO SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO 1 ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA

Emitent ocenia swoja sytuacj¢ kadrowa, majatkowa oraz finansowa jako stabilna.
Po zakonczeniu okresu, ktérego dotyczy niniejszy raport Spotka nie dokonala istotnych
inwestycji.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W perspektywie kolejnego kwartalu wyniki finansowe Spodtki beda wciaz uzaleznione
od na nastgpujacych czynnikow:

e koniunktura na mie¢dzynarodowych rynkach finansowych, szczegdlnie walutowych,
obligacji rzadowych i1 gieldowych, w zwiazku z utrzymujaca si¢ awersja inwestorow
do ryzyka 1 rosngcym zainteresowaniem najbardziej bezpiecznymi lokatami,
co jest bezposrednio zwigzane z utrzymujaca si¢ bardzo niestabilng sytuacja
ekonomiczng w strefie Euro,

e koniunktura panujaca na rynku papierdw wartoSciowych, majaca istotny wplyw
na wycen¢ notowanych spolek portfelowych Emitenta, w szczegdlnosci dotyczy
to akcji spotek notowanych na rynku NewConnect jak: LZMO S.A. 1 IN POINT S.A.,

e dostgpnos¢ oraz koszt pozyskiwania obcych Zrddet finansowania, ktory wplynie
na wielkos¢ inwestycji realizowanych przez Emitenta oraz przez spotki portfelowe
Emitenta.

W 1II kwartale 2012 roku dziatania LST CAPITAL koncentrowac si¢ beda na:

e biezacej wspotpracy ze spotka BALTIC CERAMICS w zakresie realizacji projektu
budowy zakladu produkcyjnego proppantow ceramicznych i aktywnym wspieraniu
w procesie pozyskiwania oraz wykorzystania juz przyrzeczonych $rodkow z dotacji
unijnych,

e wspieraniu LZMO w procesie dostosowania do zmiany strategii sprzedazy produktéw,

e wspieraniu PIW ARKADIA w budowaniu wartosci intelektualnych,

e wspieraniu INDUSTRY TECHNOLOGIES w dzialaniach zwigzanych z produkcja
prototypéw nowych produktow w technologii wysokich ci$nien.
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Zarzad LST CAPITAL realizuje 1 bedzie w najblizszych dwoch latach realizowal strategig
przedstawiona na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.lIstcapital.com.

Warszawa, 15 maja 2013 roku

Dariusz JANUS
Prezes Zarzadu LST CAPITAL S.A.

Andrzej KRAKOWKA
Wiceprezes Zarzadu LST CAPITAL S.A.
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