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1 Otoczenie rynkowe

e Modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS S.A. na poziomie 4,46 USD/bbl (+20% vs. 1kw 2012)

e Wzrost marz ze srednich destylatow r/r przy niekorzystnych notowaniach ciezkiego oleju opatowego

e Umocnienie dolara wzgledem ztotéwki na koniec 1kw 2013 roku, ale ostabienie sredniokwartalnie zaréwno
kwikw jak i r/r

Dane makroekonomiczne

Wykres notowan cen ropy Brent/Ural oraz kursu walutowego USD/PLN
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Notowania cen ropy Brent/Ural i marza modelowa Grupy LOTOS S.A. (USD/bbl)

(USD/bbl) 1kw 2013 4kw 2012 lkw 2012  1kw 13/4kw 12  1lkw 13/1kw 12
DATED Brent FOB 112,57 110,08 118,60 2,3% -5,1%
Ural CIF Rotterdam 110,53 108,64 116,87 1,7% -5,4%
Dyferencjat Brent/Ural * 1,73 1,09 1,26 58,7% 37,3%
Modelowa marza rafineryjna** 4,46 5,41 3,71 -17,6% 20,2%

*spread Brentvs Ural

*Marza modelowa dla struktury uzyskéw wynikajgcej z usrednionego scenariusza rocznej, typowej pracy rafinerii Grupy LOTOS S.A., przy
zatozeniu maksymalizacji uzyskéw frakcji $rednich. Zatozono przeréb roczny wynikajgcy z maksymalnych zdolno$ci destylacyjnych oraz ze
cato$¢ wsadu stanowi ropa Ural, ktérej warto$¢ ustalana jest jako réznica miedzy DTD Brent a spreadem Ural Rtd vs forward Dtd Brent.

Marza z notowan produktow (USD/t)

(USD/t) 1kw 2013 4kw 2012 1kw 2012 1kw 13/4kw 12  1kw 13/1kw 12
Benzyna 185,59 152,86 171,84 21,4% 8,0%
Benzyna surowa 89,34 105,30 115,16 -15,2% -22,4%
Olej napedowy 124,03 153,69 115,05 -19,3% 7,8%
Lekki olej opatowy 105,44 119,17 94,31 -11,5% 11,8%
Paliwo lotnicze JET 183,06 190,53 159,63 -3,9% 14,7%
Ciezki olej opatowy -242,23 -246,35 -214,83 1,7% -12,8%
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Notowania kursu walutowego (USD/PLN)

(USD/PLN) 1kw 2013 4kw 2012 1kw 2012 1kw 13/4kw 12  1kw 13/1kw 12
Kurs dolara na koniec okresu 3,26 3,10 3,12 5,2% 4,5%
Sredniokwartalny kurs dolara 3,15 3,17 3,22 -0,6% -2,2%

Modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS S.A. 1kw 2012 — 1kw 2013
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Na ksztattowanie wynikéw Grupy Kapitatowej LOTOS w raportowanym okresie wptynety szczegdlnie:

Kursy walut:

e lagodny trend wzrostowy ksztattowat kurs dolara do ztotéwki — od stycznia powolna deprecjacja ztotéwki; wptyw

réznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej (-32,2 min zt w poréwnaniu z -2,8 min zt w 4kw 2012 roku).

e aprecjacja kursu dolara na koniec okresu (+5,2% vs. 4kw 2012 roku) spowodowata ujemny efekt na
przeszacowaniu wartosci zadtuzenia Grupy Kapitatowej LOTOS, w przewazajgcej czesci denominowanego w dolarze (w
poprzednim kwartale oraz kwartale porownywalnym ostabienie sie dolara wzgledem ztotéwki (-2,5% i -8,8%) spowodowato

powstanie dodatnich réznic kursowych z przeszacowania zadtuzenia).

Surowce i produkty:

e wzrost kw/kw marz z notowan dla podstawowych produktéw, za wyjgtkiem: benzyny surowej (spadek 0 22,4% vs.
1kw 2012 roku)

e znaczne pogorszenie si¢ marzy z notowan ciezkiego oleju opatowego kw/kw (spadek o0 12,8% vs. 1kw 2012 roku),

e trend notowan ropy Brent Dated w 1kw 2013 roku nie wywart istotnego wptywu na raportowany wynik operacyjny
Grupy Kapitatowej LOTOS,

e wzrost dyferencjatu Brent/Ural (+0,64 USD vs. 4kw 2012 roku oraz +0,47 USD vs. 1kw 2012 roku) pozytywnie
wplynat na osiggniety wynik.
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2  Segment wydobywczy

e Porozumienie ws. usunigcia wadliwej platformy ze ztoza Yme

e  Wzrost sprzedazy ropy Rozewie o 130% kw/kw

Zasoby, produkcja i sprzedaz ropy naftowej

Zasoby na dzien (mbbl) * 31.03.2013  31.12.2012  31.03.2012

Norwegia 12,95 12,95 12,95

Polska 31,90 32,16 33,39

Litwa ** 7,96 8,43 6,50

razem 52,81 53,54 52,84

Produkcja (bbl/d) 1kw 2013 4kw 2012 1lkw 2012 1kw 13/4kw 12 1kw 13/1kw 12
Polska 2916 3147 5550 -7,4% -47,5%
Litwa ** 1601 1519 1626 5,4% -1,5%
razem 4 517 4 667 7176 -3,2% -37,1%
Sprzedaz produktow wiasnych (bbl) 1kw 2013 4kw 2012 lkw 2012  1kw 13/4kw 12 1kw 13/1kw 12
Polska 451 177 196 396 534 664 129,7% -15,6%
Litwa ** 120 755 152 101 140 791 -20,6% -14,2%
razem 571 932 348 497 675 455 64,1% -15,3%

* 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne

** wg udziatow w GK AB LOTOS Geonafta; zmiana wielkosci zasobow w stosunku do 1Q2012 wynika gfownie z zakupu 50% udziatéw w
UAB Manifoldas

Zasoby, produkcja i sprzedaz gazu ziemnego

Zasoby na dzien (mld m3)* 31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012

Polska 0,480 0,484 0,497

Produkcja (mIn m3) 1kw 13 4kw 12 lkw 12 1kw 13/4kw 12 1kw 13/1kw 12
Polska 3,80 4,10 7,30 -7,3% -47,9%
Sprzedaz (min m3) 1kw 13 4kw 12 lkw 12 1kw 13/4kw 12 1kw 13/1kw 12
Polska 2,60 2,60 2,40 0,0% 8,3%

* 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne

LOTOS Petrobaltic S.A.

W 1kw 2013 roku Spotka LOTOS Petrobaltic wydobywata rope i gaz ze ztoza B3. Wiercenia kolejnych otworéw w ramach
zagospodarowania ztoza B8 potwierdzity mozliwos$¢ osiggniecia zaktadanego wspoétczynnika wydobycia ropy naftowe;.

W zwigzku z umowg LOTOS Petrobaltic S.A. i CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0. regulujgcg zasady wspotpracy
przy zagospodarowaniu zt6z gazowych B4 i B6, dla realizacji przedsiewziecia, utworzono spétki zalezne Baltic Gas Sp. z
0.0. oraz Baltic Gas Sp. z 0.0. i wspolnicy spdtka komandytowa. W dniu 13 marca 2013 roku Minister Srodowiska na
wniosek LOTOS Petrobaltic przenidst na Baltic Gas koncesje na wydobywanie gazu ziemnego nr 2/2006, nr 6/2007 oraz
koncesje na poszukiwanie ropy i gazu 35/2001/p , tj. Gaz Pdétnoc. Objecie przez CalEnergy Resources Poland Sp. z o.0.

50% udziatow w spofce Baltic Gas nastgpito w dniu 10 kwietnia 2013 roku. CalEnegy Resources Poland Sp. z o0.0. przystapit
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jako Komandytariusz do spoétki Baltic Gas Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Spotka Komandytowa. Podziat zyskéw i strat w tej Spotce
przedstawia sie w sposob nastepujgcy: Baltic Gas Sp. z 0.0. — 0,001%, LOTOS Petrobaltic S.A. — 50,9995% oraz CalEnergy
Resources Poland Sp. z 0.0. — 48,9995%.

Baltic Gas
GAZ POLNOC GOTLANDIA
K ja wazna do: 12.2013 Koncesja wazna do: 12.2016

Baltic Gas

Ztoze gazu B4
Koncesja wazna do: 05.2032

' Baltic Gas |
Ztoze gazu B6
Koncesja wazna do: 11.2032

ROZEWIE
Koncesja wazna do: 12.2014

Ztoze ropy B3
Koncesja wazna do: 07.2016
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Stan nz dzien 31.03.2013

LOTOS Exploration & Production Norge AS (LOTOS EPN)

11 marca 2013 roku operator ztoza Yme - Talisman Energy, podpisat porozumienie z dostawca platformy - firmg SBM, w
sprawie zakonczenia obowigzywania wszystkich dotychczas zawartych w zwigzku z realizacjg projektu Yme umodw i
porozumien pomiedzy stronami oraz usunieciu platformy ze zloza Yme. Porozumienie zostato zawarte za zgodg wszystkich
udziatowcow koncesji Yme, w tym LOTOS Exploration & Production Norge AS. Zgodnie z zapisami porozumienia SBM
Offshore, zaptacit cztonkom konsorcjum kwote 470 min USD. Talisman Energy dziatajgc w imieniu udzialowcéw koncesji,
zobowigzat sie do wykonania niezbednych prac przygotowawczych na platformie i usuniecia jej ze ztoza. Z kolei do SBM
Offshore bedzie nalezato przetransportowanie platformy do portu oraz jej utylizacja. Jednoczes$nie udziatowcy konsorcjum
przejma prawo wiasnosci do elementéw podwodnej infrastruktury na ztozu Yme, dostarczonej przez SBM Offshore wraz ze
zobowigzaniem do ich demontazu i rekultywacji po zakonczeniu eksploatacji zloza. Kazda ze stron poniesie koszty

uzgodnionego porozumieniem zakresu realizowanych prac.
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PL 643 (VNG) PL 655 (Wintershall)
Koncesja wazna do: 03.02.2019 Koncev:ia wari‘an do: 03.:?3‘;/3019
* VNG 40% . intersha
* LOTOSE&P 30% ~ * LOTOS E&P 30%

* Edison SPA 30% Iy . Szrgrica gg&
PL 503/503B (LOTOS E&P)

Koncesja wazna do: 23.01.2017
* LOTOS E&P 25%

* Skagen 44 25%
* North Energy 25%
* Edison SPA 25%

PL 498 (LOTOS E&P)
Koncesja wazna do: 23.01.2015
* LOTOS E&P 25%

PL 455 (LOTOS E&P)
Koncesja wazna do: 01.03.2014

* Skagen 44 25% * Fortis Petroleum  55%

* North Energy 25% * LOTOS E&P 45%

* Edison SPA 25%

PL 497/497B (Det Norske)

Koncesja wazna do: 23.01.2015 PL 316/316B - Zloze Yme
* Det Norske 35% Ki ja wazna do: 18.06.2030
* Bridge Energy 15% * Talisman 60%

* Agora Oil & Gas Norge 15% * LOTOS E&P 20%

* Dana Petroleum Norway 25% * Wintershall 10%

* LOTOS E&P 10% * AEDC 10%

Stan na dziert 31.03.2013

Grupa Kapitalowa AB LOTOS Geonafta

W 1kw 2013 roku litewskie spétki AB LOTOS Geonafta i UAB Genciu Nafta prowadzity wydobycie ropy naftowej ze zt6z
lgdowych Girkaliai, Kretinga, Nausodis i Genciu. UAB Manifoldas produkowata rope naftowg na ztozach Auksoras, Liziai i

Veziaciai.
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Stan na dzier 31.03.2013
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Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego (min zi)

1lkw 2013 4kw 2012 lkw 2012  1kw 13/4kw 12 1lkw 13/1kw 12
Przychody ze sprzedazy 196,1 132,8 264,3 47, 7% -25,8%
Wynik operacyjny 70,3 -25,3 134,5 - -47,7%
Znormalizowany wynik operacyjny* 73,8 25,0 134,5 195,4% -45,1%
Amortyzacja 36,3 44,5 31,2 -18,4% 16,3%
EBITDA 106,6 19,2 165,7 455,2% -35,7%

* wynik oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych

Przychody ze sprzedazy segmentu wydobywczego w 1kw 2013 roku sg nizsze od przychoddéw w kwartale porownywalnym
poprzedniego roku. Spadek przychodéw ze sprzedazy segmentu wydobywczego o 68,2 min zt (vs. 1kw 2012 roku) jest
gtéwnie skutkiem nizszego wolumenu sprzedanej ropy, zaréwno Rozewie (w zwigzku z tymczasowg produkcjg ze ztoza B8
ok. 27,0 tys. ton ropy w 1kw 2012 roku), jak i ropy litewskiej. Wyzsze o 63,3 min zt przychody segmentu vs. 4kw 2012 roku
sg efektem wyzszej sprzedazy ropy Rozewiej zwigzanej z harmonogramem jej dostaw do Grupy LOTOS S.A.

Zwiekszony wolumen sprzedanej ropy w 1kw 2013 (vs. 4kw 2012 roku) przetozyt sie na wzrost wyniku operacyjnego
segmentu wydobywczego w 1kw 2013 roku w poréwnaniu do wyniku 4kw 2012 uwzgledniajgcego miedzy innymi odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci koncesji poszukiwawczych (PL 497 i PL 498) na ztozach norweskich w LOTOS Norge
na poziomie 74,5 min zt, odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywéw w AB Geonafta z tytutu utraty wartosci licencji w wysokosci
14,5 min zl, rezerwe na nieuniknione koszty wynikajace z wczesniej zawartej umowy na transport ropy ze ztoza Yme w
kwocie 12,6 min zt oraz efekt rozliczenia stopniowego przejecia kontroli nad UAB Manifoldas w kwocie 57,7 min zt. Spadek
wyniku operacyjnego segmentu wydobywczego w 1kw 2013 roku (vs. 1kw 2012 roku) jest skutkiem przede wszystkim
zmniejszonej sprzedazy ropy Rozewie (-15,7%, tj. 10,8 tys. t.) oraz litewskiej (-31,7%, tj. 2,6 tys. t.).

3  Segment produkcji i handlu

e Remont postojowy rafinerii gdanskiej ,,Wiosna 2013”
e Obecnos$¢ LOTOS Tank na lotnisku Chopina w Warszawie

e  Wzrost udziatlu w krajowym rynku detalicznym do poziomu 8,6%

Struktura przerobu ropy naftowej (tys. ton)

1kw 2013 4kw 2012 lkw 2012  1kw 13/4kw 12 1kw 13/1kw 12
Przeréb ropy w rafinerii w Gdansku
22815 2535,3 2272,5 -10,0% 0,4%
w tym:
ropy Ural 1954,7 2324,6 20229 -15,9% -3,4%
ropy Rozewie 32,8 24,3 36,3 35,0% -9,6%
pozostate gatunki ropy 294,0 186,4 213,3 57,7% 37,8%

Wykorzystanie mocy produkcyjnych zainstalowanych w gdanskiej rafinerii w 1kw 2013 roku ksztattowato sie na poziomie
89,8% (-6 p.p. vs. 4kw 2012 roku oraz +3 p.p. vs. 1kw 2012 roku). Przeréb ropy osiggnat poziom wielkosci podobny jak 1kw
2012 roku (+9 tys. ton vs. 1kw 2012 roku i -253,8 tys. ton vs. 4kw 2012 roku).

Marza rafineryjna obnizyta sie 0 8% vs. 4kw 2012 roku, ale wzrosta 0 20% vs. 1kw 2012 roku, osiagajgc sredniokwartalng
warto$¢ 4,46 USD/bbl.
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W dniu 29 marca 2013 roku rozpoczat sie remont posotojowy rafinerii, ktory potrwa do 10 maja 2013 roku. Przeréb ropy
zostat wstrzymany na ok. 23 dni. Konfiguracja technologiczna rafinerii po zakonczeniu Programu 10+ umozliwia roztozenie
prac remontowych na dwa ciggi produkcyjne z jednoczesnym skréceniem okresu bez przerobu ropy naftowej. Postoj
spowoduje obnizenie potencjatu przerobowego gdanskiej rafinerii w 2013 roku o 8%. W ramach postoju poza pracami
remontowymi realizowany jest program inwestycyjny w celu zwiekszenia mocy przerobowych poszczegdlnych instalaciji i
obnizenia kosztow operacyjnych. Zatrzymanie instalacji produkcyjnych nie bedzie skutkowato wstrzymaniem ekspedycji i
sprzedazy produktow (zgromadzonych w zbiornikach magazynowych i kupowanych u innych dostawcéw).

Od stycznia 2013 roku Grupa Kapitalowa LOTOS zaopatruje w paliwo lotnicze na warszawskim lotnisku Chopina, m.in.
przewoznikéw Air France, KLM, TNT. Spotka LOTOS Tank jest obecna takze na lotniskach w Gdansku, gdzie wspdtpracuje,
m.in. z liniami lotniczymi Wizz Air, Lufthansa i SAS.

Zwigkszenie uzysku paliwa lotniczego (+46 tys. ton vs. 1kw 2012 roku) i benzyn motorowych (+32,6 tys. ton vs. 1kw 2012
roku) oraz przesuniecie ze zuzycia wtasnego do sprzedazy puli LPG (+26,8 tys. ton vs. 1kw 2012) przy utrzymujgcych sie
atrakcyjnych marzach z notowan vs. 1kw 2012 roku wptyneto pozytywnie na wynik operacyjny Grupy Kapitatowej LOTOS.
Niekorzystny wyptyw na wynik operacyjny Grupy Kapitatowej LOTOS wywarly notowania marzy na ciezkim oleju opatowym
(-27,4 USD/t. mniej vs. 1kw 2012 roku).

Struktura produkcji Grupy LOTOS S.A. (tys. ton)

1kw 2013 4kw 2012 1kw 2012 1kw 13/4kw 12 1kw 13/1kw 12
Produkcja razem
2430,1 2692,6 24479 -9,7% -0,7%

Benzyny 346,6 388,8 314,0 -10,9% 10,4%
Benzyna surowa 69,8 104,6 101,4 -33,3% -31,2%
Oleje napedowe 1007,7 1148,3 1045,5 -12,2% -3,6%
Lekkie oleje opatowe 109,1 115,2 116,5 -5,3% -6,4%
Paliwo lotnicze JET 159,3 130,6 115,0 22,0% 38,5%
Ciezkie oleje opatowe 380,3 306,0 368,9 24,3% 3,1%
Komponenty asfaltowe 63,7 186,6 78,0 -65,9% -18,3%
Pozostate* 293,6 312,5 308,6 -6,0% -4,9%

*m.in.: gazy opatowe i techniczne, siarka, reformat, oleje bazowe, frakcja Hydrowax, frakcja ksylenowa, LPG

Struktura sprzedazy segmentu produkcji i handlu (tys. ton)

Sprzedaz produktéw, towar6w i 1kw 2013 4kw 2012 1kw 2012 1kw 13/4kw 12 1kw 13/1kw 12
e e 2290,7 2614,6 2307,1 -12,4% -0,7%
Benzyny 365,2 417,7 338,1 -12,6% 8,0%
Benzyna surowa 69,8 104,6 101,4 -33,3% -31,2%
Oleje napedowe 1025,5 1151,0 10215 -10,9% 0,4%
Lekkie oleje opatowe 109,6 108,3 116,7 1,2% -6,1%
Paliwo lotnicze JET 140,0 137,4 125,9 1,9% 11,2%
Ciezkie oleje opatowe 357,7 299,3 309,5 19,5% 15,6%
Asfalty 29,2 193,0 48,7 -84,9% -40,0%
Pozostate ropopochodne 193,7 203,3 245,3 -4,7% -21,0%
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Rynek produktéw naftowych w 1kw 2013 roku

Po pierwszych dwdch miesigcach 2013 roku popyt na paliwa spadt o 6,9%* (w tym o 13% w lutym 2013 roku*), w tym
benzyny o 7,6% i oleju napedowego o 5,6%. co moze by¢ konsekwencjg stagnacji gospodarczej, wysokiego poziomu
bezrobocia i ujemnej dynamiki realnego wynagrodzenia brutto. Istotny wptyw na spadek konsumpciji paliw ptynnych mogt
mie¢ ponad to rozwdj obrotu paliwami w szarej strefie.*

Udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w rynku paliw w Polsce ogétem po pierwszych dwoch miesigcach 2013 roku spadt do
32,4% (-2,4 p.p. vs. luty 2012 roku), w zwigzku z pojawiajaca sie mozliwoscig zyskownej sprzedazy w eksporcie morskim. W
1kw 2013 roku catkowity wolumen produkgciji i sprzedazy segmentu produkgji i handlu Grupy Kapitatowej LOTOS utrzymywat
sie na poziomie zblizonym do 1kw 2012 roku i na nieco nizszym w poréwnaniu z 4kw 2012 roku.

*Dane POPIHN

Benzyna motorowa — marza z notowan 1kw 2012 — 1kw 2013
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W 1kw 2013 roku sprzedaz benzyny motorowej realizowano przy atrakcyjnej r/r marzy z notowan na swiatowych rynkach
(+8%, tj 0 13,75 USD/t) i wyraznie wyzszej kw/kw (+21,4%, tj. 32,73 USD/t).

Catkowita produkcja benzyny w Polsce po dwdch miesigcach 2013 roku zwigkszyta sie r/r o 4%, w tym produkcja Grupy
Kapitatowej LOTOS (+8%) i PKN Orlen (+3%). Wzrost ten miat miejsce pomimo niemal 8% spadku krajowego
zapotrzebowania na ten produkt. Na skutek takiej dysproporcji ograniczono krajowy import benzyn o 11% przy
jednoczesnym zwiekszeniu eksportu o 75% r/r. Bilans import-eksport byt dodatni i czterokrotnie wyzszy niz w okresie
porownywalnym 2012 roku. Najwiekszym polskim eksporterem benzyny motorowej byta Grupa Kapitatowa LOTOS, ktéra
sprzedata zagranice o 61% wiecej benzyn r/r, gtdwnie do Wielkiej Brytanii i Szweciji.

Udziat Grupy Kapitatowej LOTOS po dwdch miesigcach 2013 roku w kurczacym sie polskim rynku benzyny motorowej spadt
r/r do 26,1% (3,1 p.p.). Byto to zwigzane ze spadkami dynamiki sprzedazy benzyn w kanale hurtowym. Dzigki rozwojowi
sieci stacji paliw udziat w detalicznej sprzedazy benzyn pod markg LOTOS wzrést 0 0,4%.
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Olej napedowy — marza z notowan 1kw 2012 — 1kw 2013
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Srednia z notowan marzy na oleju napedowym na $wiatowych rynkach w 1kw 2013 roku byta na poziomie nieco lepszym
kw./kw. (+7,8%, tj. +8,98 UDS/t), ale znacznie gorszym r/r (-19,3%, tj. -29,66 USD/t ).

Udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w rynku oleju napedowego po dwdch miesigcach 2013 roku ksztaltowat sie na poziomie
33,9% (-2,6 pp. r/r). Podobnie jak w 4kw 2012 roku, w 1kw 2013 roku progres pod wzgledem udziatu rynkowego osiggnat
obszar sprzedazy detalicznej Diesla pod markg LOTOS z wynikiem 10,3% (+0,5 pp. vs. 2011 roku). Spotka ograniczyta
produkcje ON r/r i kw/kw Kierunek tej zmian jest zgodny z konsumpcjg krajowg ON, ktéra po 2 miesigcach 2013r. spadta r/r
0 6%. W sytuacji ograniczenia krajowej konsumpcji nastgpit wzrost eksportu Diesla realizowanego wytgcznie przez Grupe
LOTOS S.A. 0 169% r/r. Gtdwnym odbiorcg zagranicznym ON byfa Holandia.

Benzyna surowa — marza z notowan 1kw 2012 — 1kw 2013
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W 1kw 2013 roku wolumen produkcji i sprzedazy benzyny surowej, ktérg Spdtka eksportuje do Francji, Holandii i Wielkiej
Brytanii, zdecydowanie spadt podgzajgc w ramach proceséw optymalizacyjnych za niekorzystng marzg z notowan (-15,2%
vs 4kw 2012 roku, tj. -15,96 USD/t oraz -22,4%, tj. -25,82 USD/t vs 1kw 2012 roku).
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Paliwo lotnicze — marza z notowan 1kw 2012 — 1kw 2013
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W 1kw 2013 roku wolumen produkcji i sprzedazy paliwa lotniczego w Grupie Kapitalowej LOTOS byt rekordowo wysoki
(+22%, tj. 28,7 tys. t vs. 4kw 2012 roku oraz +38,5%, tj. 44,3 tys. t vs. 1kw 2012 roku) umozliwiajgc realizacje atrakcyjnej
kw/kw marzy z notowan na swiatowych rynkach (+14,7%, tj. 23,43 USD/t), cho¢ nieco nizszej r/r (-3,9%, tj. 7,47 USD/t).

Ciezki olej opalowy — marza z notowan 1kw 2012 — 1kw 2013
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Ujemne notowania marzy na ciezkim oleju opatowym pogtebity sie r/r 0 12,8%, tj. -27,4 USD/t., co miato wptyw niekorzystny

wptyw na wynik operacyjny segmentu produkgji i handlu Grupy Kapitatowej LOTOS.

Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu (min zf)

1kw 2013 4kw 2012 1kw 2012 1kw 13/4kw 12 1kw 13/1kw 12
Przychody ze sprzedazy 7176,9 8272,9 7778,1 -13,2% -7,7%
Wynik operacyjny -49,0 165,4 345,4 - -
Amortyzacja 130,7 125,6 132,0 4,1% -1,0%
EBITDA 81,7 291,0 477,4 -71,9% -82,9%
Wynik operacyjny wg LIFO 106,3 226,2 112,7 -53,0% -5,7%

Nizsze o0 7,7% przychody ze sprzedazy segmentu produkgji i handlu w 1kw 2013 roku (vs. 1kw 2012 roku) wynikajg gtéwnie

z nizszej $redniej ceny sprzedazy netto w segmencie. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie produkgji i handlu w 1kw

12
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2013 roku wyniosta 3.133 zl/t i obnizyta sie o -7,1% vs. 1kw 2012 roku, gtéwnie na skutek nizszego (-2,2% vs. 1kw 2012
roku) sredniokwartalnego kursu USD oraz w zwigzku z nizszymi notowaniami ropy i produktdw naftowych na rynkach
Swiatowych. Spadek przychodéw ze sprzedazy segmentu o 13,2% w porownaniu z 4kw 2012 roku jest skutkiem przede
wszystkim nizszego o 12,4% wolumenu sprzedazy w tym segmencie.

Ujemny wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu w 1kw 2013 roku jest przede wszystkim skutkiem stosowanej w
Grupie Kapitatowej LOTOS wyceny zapaséw metodg $redniej wazonej. Efekt LIFO wynidst w kwartale 155,3 min zt, na co
istotny wptyw miat spadek zapaséw ropy zwigzany z przygotowaniem sie do postoju remontowego (~162 min zt jest efektem
nizszych cen ropy uzytych do wyliczenia efektu LIFO — z lat 2008 i 2009). W okresie porownywalnym stosowana wycena
zapasow spowodowata wzrost wyniku o 232,7 min zt na skutek przede wszystkim wzrostowego trendu notowan ropy. W
poprzednim kwartale, tj. w 4kw 2012 roku wynik operacyjny zmniejszyt sie o 60,8 min zi, gtéwnie w zwigzku z obnizajacymi
sie notowaniami ropy i kursu walutowego. W przypadku zastosowania metody LIFO dla wyceny zapaséw wynik operacyjny
segmentu produkcji i handlu wyniostby 106,3 min zt w 1kw 2013 roku, 226,2 min zt w 4kw 2012 roku i 112,7 min zt w 1kw
2012 roku.

Efektem wzrostowego trendu kursu walutowego w 1kw 2013 roku jest ujemne oddziatywanie réznic kursowych na wynik
operacyjny segmentu produkcji i handlu. W Jednostce Dominujgcej byty one zwiazane gtéwnie z cyklem ptatnosci za rope i
wyniosty -31,7 min zt.

Wynik operacyjny okresu porownywalnego (1kw 2012 rok) zawiera efekt utraty kontroli nad jednostkg zalezna (sprzedaz

100% udziatow spotki LOTOS Parafiny Sp.z 0.0.) w kwocie 21,0 min zt.

Sie¢ stacji paliw LOTOS
Liczba stacji paliw w sieci LOTOS na koniec okresu

31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012  1kw 13/4kw 12 1kw 13/1kw 12
Liczba stacji paliw razem
405 405 365 0,0% 11,0%
Stacje wtasne CODO 228 223 191 2,2% 19,4%
w tym: LOTOS OPTIMA 76 71 33 7,0% 130,3%
Stacje partnerskie DOFO 155 154 138 0,6% 12,3%
w tym: LOTOS OPTIMA 32 30 19 6,7% 68,4%
podpisane umowy franszyzowe 156 155 142 0,6% 9,9%
Stacje patronackie DODO 22 28 36 -21,4% -38,9%

Po pierwszych dwdch miesigcach 2013 roku udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w rynku detalicznym paliw w Polsce wynidst
8,6% co byto wynikiem lepszym o 0,6 pp. vs. 31 grudnia 2012 roku). Wzrost udziatu to efekt przede wszystkim intensywnego
rozwoju sieci stacji w 4kw 2012 roku, ktéry pozwolit na osiggniecie dynamiki sprzedazy wyzszej niz tempo spadku
konsumpcji detalicznej paliw w Polsce. Kontynuujgc ekspansje sieci dystrybucji, Grupa Kapitatowa LOTOS w 1kw 2013 roku
uruchomita 10 stacji, w tym 7 w segmencie ekonomicznym pod markg LOTOS Optima (fagcznie 108 obiektow). Placowki
LOTOS Optima dziatajg juz we wszystkich wojewddztwach Polski.

W poréwnaniu do konca 1kw 2012 roku Grupa Kapitatowa LOTOS zwiekszyta liczbe stacji o 11%, pozostajgc najszybciej

rozwijajgca sie siecig stacji paliw w Polsce.
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Polski rynek detaliczny na dzien 31 marca 2013 roku
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Wyniki operacyjne obszaru detalicznego (min zt)

1kw 2013 4kw 2012 1kw 2012  1kw 13/4kw 12 1kw 13/1kw 12

Wolumen sprzedazy (tys.ton) 225,0 248,1 234,0 -9,3% -3,9%
Przychody ze sprzedazy 1304,1 1 453,0 1366,1 -10,2% -4,5%
Wynik operacyjny -19,2 -2,2 -16,3 - -
Amortyzacja 12,9 13,5 12,4 -4,4% 4,0%
EBITDA -6,3 11,3 -3,9 - -

Wynik operacyjny obszaru detalicznego nizszy o 2,9 min zt w stosunku do 1kw 2012, co jest spowodowane gtéwnie efektem
nizszego poziomu sprzedazy, bedgcego konsekwencjg ogdlnego spadku rynku detalincznego. Jednoczesnie warto

podkresli¢, ze sprzedaz na stacjach wiasnych o wzrosta r/r 0 26%.

4 Pozostata dziatalnos¢

Wyniki operacyjne pozostatej dziatalnosci* (min z})

1kw 2013 4kw 2012 1kw 2012  1kw 13/4kw 12 1kw 13/1kw 12

Przychody ze sprzedazy 5,8 7,2 7,0 -19,4% -17,1%
Wynik operacyjny 0,2 0,8 1,4 -75,0% -85,7%
Amortyzacja 2,4 2,6 25 -7,7% -4,0%
EBITDA 2,6 34 3,9 -23,5% -33,3%

* Zawiera spotki: LOTOS Park Technologiczny Sp.z o.0. , Energobaltic Sp.z 0.0. oraz LOTOS Gaz S.A. w likwidacji.
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5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej LOTOS (min zf)

1lkw 2013 4kw 2012 1kw 2012  1kw 13/4kw 12 1kw 13/1kw 12

Przychody ze sprzedazy 7177,4 8 325,8 7 832,3 -13,8% -8,4%
EBITDA 143,3 311,9 584,3 -54,1% -75,5%
Wynik operacyjny -25,6 139,7 419,0 - -

Wynik operacyjny wg LIFO 129,7 200,5 186,3 -35,3% -30,4%

Grupa Kapitalowa LOTOS wykazata za 1kw 2013 rok wynik operacyjny w wysokosci -25,6 min zt, na ktory sktadaty sie
wyniki segmentéw: wydobywczego 70,3 min zt, produkcji i handlu -49,0 min zt (obnizony o opisane wczesniej roznice
kursowych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -31,7 min zt), pozostatej dziatalnosci 0,2 min zt, pomniejszone o korekty
konsolidacyjne w wysokosci 47,1 min zt (gtdwnie korekta zrealizowanej marzy na zapasie ropy Rozewie i ropy litewskiej).
Wynik operacyjny okresu porownywalnego (1kw 2012 rok) zawiera wspomniany wczesniej efekt utraty kontroli nad
jednostkg zalezna (sprzedaz 100% udziatéw spotki LOTOS Parafiny Sp.z 0.0.) w kwocie 21,0 min zt.

Ujemne saldo na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 1kw. 2013 roku wyniosto -194,7 min zt. Sktada sie
na nie gtéwnie: ujemne saldo réznic kursowych na poziomie -62,1 min zi, ujemny efekt wyceny i rozliczenia transakciji
zabezpieczajgcych w wysokosci -82,1 min zt oraz ujemny wynik z tytutu skompensowania odsetek od zadtuzenia,
przychoddw odsetkowych i prowizji na poziomie -49,4 min zt.

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w 1kw 2013 roku w Grupie Kapitatowej LOTOS
zawiera nadwyzke ujemnego rozliczenia i wyceny instrumentéw pochodnych z tytutu transakcji zabezpieczajgcych poziom
kurséw walutowych na poziomie -87,5 min zt, ujemny efekt rozliczenia i wyceny kontraktow futures zabezpieczajgcych ceny
uprawnien do emisji CO2 w wysokosci -2,7 min zt, ujemny efekt rozliczenia i wyceny transakcji IRS zabezpieczajgcych
poziom stopy procentowej w kwocie -3,7 min zt oraz dodatnie rozliczenie i wycene transakcji zabezpieczajgcych poziom cen

produktow naftowych w wysokosci +11,8 min zt.

Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom cen produktow naftowych na 31 marca 2013 roku

Olej napedowy Lekki olej opatowy Ciezki olej opatowy
Okres Produkt/Surowiec ULSD 10ppm CIF NWE Gasoil .1 Cargoes CIF NWE / 3.5 PCT Barges
(Platts) ARA FOB Rotterdam
Wolumen (mt) -80 500 -570 2674
2Q2013
Przedziat ceny (USD/mt) 1008 -1 031,25 915 - 975 591,25 - 615
Wolumen (mt) 72 500 -1710 8 033
302013
Przedziat ceny (USD/mt) 1 008,00 915,00 591,25
Wolumen (mt) 41 900 -1 050 4932
4Q2013
Przedziat ceny (USD/mt) 1 008,00 915,00 591,25

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych na 31 marca 2013 roku

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kurs EUR/USD Forward 59 191 000 EUR 1,25981 - 1,3493
Kursy EUR/PLN Forward 0 EUR 4,1695 - 4,18189
Kursy USD/PLN Forward -464 951 536 usD 3,1137 - 3,4565
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Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na 31 marca 2013 roku

. . Przedziat stopy 8
Instrument Data poczatkowa Data korncowa Nominat Waluta procentowe; Stopa referencyjna
od 15.07.2011 od 15.01.2018
IRS 250 000 000 uUsb 2,476% - 4,045% LIBOR 3M - LIBOR 6M

do 15.01.2015 do 15.01.2019

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO2) na 31

marca 2013 roku

2013 2014 2016
InsimmeEn - (FeemE) MSIRIMENT g ey Przedziat Wolumen  Przedziatceny ~ Wolumen Przedziat
(mt) ceny (mt) (EUR/mt) (mt) ceny
(EUR/mt) (EUR/mt)
EUA Futures 566 000 4,26 - 8,63 381 000 3,77 - 9,05 -25 000 4,65 -5,64
Skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 1kw 2013 roku byt ujemny i wyniost -147,3 min zt.
Wynik netto Grupy Kapitalowej LOTOS (min zi)
1kw 2013 4kw 2012 1kw 2012
Wynik operacyjny -25,6 139,7 419,0
Wynik przed opodatkowaniem -220,3 162,9 737,0
Wynik netto -147,3 228,8 597,1
6 Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej (min zt)
31.03.2013 31.12.2012 zmiana %
Aktywa
19932,1 20 056,4 -124,3 -0,6%
Aktywa trwate, w tym: 11 796,3 11 505,6 290,7 2,5%
Rzeczowe aktywa trwate 9 650,0 9685,9 -35,9 -0,4%
Pozostate aktywa niematerialne 540,4 5445 -4,1 -0,8%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1179,6 11213 58,3 5,2%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 379,1 107,2 2719 253,6%
Aktywa obrotowe, w tym: 8134,2 8548,4 -414,2 -4,8%
Zapasy 5 747,8 5 965,7 2179 -3,7%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15811 1640,4 -59,3 -3,6%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 347,0 462,1 -115,1 -24,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 285,1 268,3 16,8 6,3%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1,6 2,4 -0,8 -33,3%
Kapital wtasny i zobowiazania 19 932,1 20 056,4 -124,3 -0,6%
Kapitat wtasny 8 750,2 9062,4 -312,2 -3,4%
Zobowigzania dtugoterminowe 6 007,6 54147 592,9 10,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 5174,3 5579,3 -405,0 -7,3%
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Na dzien 31 marca 2013 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 19.932,1 min zl, co oznacza spadek w
1kw 2013 roku 0 124,3 min z.

Gléwne zmiany w pozycjach aktywow:

e wzrost 0 271,9 min zt poziomu pozostatych aktywéw dtugoterminowych zwigzany z przekazanej przez SBM na
rzecz konsorcjantéw kwoty do sfinansowania usunigcia platformy i infrastruktury ze ztloza YME (szczegdty w Nocie 20.1 w
notach objasniajacych do SSSF za 1kw 2013 rok),

e wzrost 0 58,3 min zt aktywoéw z tytutu podatku odroczonego gtéwnie w segmencie wydobywczym,

e nizszy 0 217,9 min zt poziom zapasow gtdwnie na skutek nizszego wolumenu zapaséw obowigzkowych,

e spadek o 115,1 min zt poziomu pozostatych aktywdw krétkoterminowych gtéwnie na skutek nizszego poziomu lokat
i sSrodkéw pienieznych zablokowanych na rachunkach bankowych, przede wszystkim w Grupie LOTOS S.A. oraz naleznosci
budzetowych innych niz podatek dochodowy,

e spadek poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 59,3 min zi, gtéwnie na skutek nizszej sprzedazy paliw do

koncernéw w marcu 2013 roku w stosunku do grudnia 2012 roku.

Spadek stanu kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej LOTOS na koniec 1kw 2013 roku o 312,2 min zt do poziomu 8.750,2
min zt nastagpit gtdwnie na skutek:

e spadek poziomu zyskéw zatrzymanych o 147,2 min zt,
e odniesionych na kapitat rezerwowy ujemnych réznic kursowych z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych

skorygowanych o efekt podatkowy w kwocie 180,7 min zt.

Stan zobowigzan dtugoterminowych w okresie | kwartatu 2013 roku wzrést 0 592,9 min zk:

e na skutek przede wszystkim wzrostu o 396,1 min zt stanu oprocentowanych kredytéw i pozyczek dtugoterminowych
zwigzanego gtéwnie z wyceng zadtuzenia po wyzszym kursie walutowym,

e na skutek wzrostu o 300,6 min zt stanu pozostatych zobowiazan i rezerw dtugoterminowych zwigzanego gtéwnie z
przekazanej przez SBM na rzecz konsorcjantéw kwoty do sfinansowania usuniecia platformy i infrastruktury ze ztoza YME
(szczegdty w Nocie 20.1 w notach objasniajacych do SSSF za 1kw. 2013 rok),

e w zwigzku ze spadkiem o 88,3 min zt stanu zobowigzan z tytutu podatku odroczonego (gtéwnie w Grupie LOTOS
S.A).

Stan zobowigzan krotkoterminowych na 31 marca 2013 roku obnizyt sig¢ 0 405,0 min zt (vs. 31 grudnia 2012 roku) przede

wszystkim:

e na skutek spadku poziomu kredytéw i pozyczek krotkoterminowych o 300,8 min zt, gtdéwnie w segmencie
wydobywczym i w Jednostce Dominujacej,
e na skutek zmniejszenia sie o 320,8 min zt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, gtéwnie w Jednostce Dominujgce;j,

zwigzanych z zakupami ropy.

Dtug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 31 marca 2012 roku osiggnat poziom 6.486,6 min zt (+96,0 min zt vs. 31
grudnia 2012 roku). Wskaznik relacji dtugu finansowego skorygowanego o wolng gotéwke do kapitatu wtasnego wynidst

70,9% (+3,3 punkty procentowe vs. 31 grudnia 2012 roku).
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7  Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych (min z})

1kw 2013 4kw 2012 1lkw 2012
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 508,6 395,6 -308,8
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -196,7 -348,6 -138,7
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j -80,6 -406,3 12,6
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 2444 -367,0 -456,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu -240,7 126,3 161,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3,7 -240,7 -295,2

Stan srodkow pienigznych na koniec 1kw 2013 roku w Grupie Kapitatowej LOTOS uwzgledniajgcy zadtuzenie w rachunkach

biezgcych wyniést 3,7min zt.

Dodatnie saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 1kw. 2013 roku wynoszgce 508,6 min zt

zwigzane jest gldwnie ze zmniejszeniem stanu zapasow i pozostatych aktywéw oraz zwiekszeniem stanu pozostatych

zobowigzan i rezerw.

Ujemne saldo przeptywéw $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej jest efektem przede wszystkim wydatkow

zwigzanych z zakupem rzeczowych aktywdw trwatych i pozostatych aktywow niematerialnych.

Saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 1kw 2013 roku wynoszace -80,6 min zt uwzglednia

gtéwnie ujemne rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych na poziomie -52,1 min zt oraz ujemne saldo wplywéw z

tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz wydatkow z tytutu ich sptaty i zaptacone odsetki w wysokosci —23,8 min zt.
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