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1 Komentarz zarzagdu do wynikéw pierwszego kwartatu 2013 r.

W pierwszym kwartale 2013 rok Grupa Redan poniosta catkowitg strate na poziomie
1,8 min zl, co oznacza poprawe wyniku o 5,2 min zt. Jest to konsekwencjg przede
wszystkim: (i) lepszego wyniku osiggnietego na poziomie sprzedazy (+1,4 min z), (ii) zmiany
wyniku na wycenie pozycji walutowych (+1 min zt), (iii) rozwigzanych odpisow
aktualizujgcych wartosé zapasow (+0,8 min zt) w wyniku ich wyprzedazy, (iv) rozwigzanych
odpisow aktualizujgcych wartosé srodkow trwatych (wyposazenia sklepéw) (+0,8 min zt) w
wyniku ich sprzedazy oraz (v) zdarzen jednorazowych majgcych zwigzek z likwidacjg
nierentownej sieci sklepdw wtasnych (+0,5 min zt) .

Czynnikiem, ktéry miat kluczowy wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki zaréwno w czesci
modowej jak i dyskontowej byto znaczace opdinienie zmiany pogody na wiosenng.
Zazwyczaj — po zakoniczeniu okresu wyprzedazy w lutym — w marcu byt okres dobrych
wynikéw. W tym roku zima trwata do potowy kwietnia.

Szczegblnie wyraznie negatywnie wplyneto to na wyniki sieci TextilMarket, ktéry na
poziomie zysku przed opodatkowaniem ponidst analogiczng strate jak w roku ubiegtym-
2,4 min zt. Jednak od momentu poprawy pogody w kwietniu widzimy wyrazne wzrosty
sprzedazy na sklepach poréwnywalnych. To pozwala optymistycznie patrze¢ na wyniki
catego roku w segmencie dyskontowym.

W | kwartale br. czes¢ modowa (marki Top Secret, Troll i DryWash) poniosta strate na
sprzedazy w wysokosci 0,9 min zi, tj. o 1 mln zt nizszg niz w | kwartale 2012 r. Jest to wynik
wdrazanego programu naprawczego polegajgcego na minimalizowaniu nierentownych
kanatow dystrybucji (w | kw 2013 r. zostato zamknietych 6 sklepéw wtasnych w Polsce, a
kolejne 5 zostato zamienionych na sklepy franczyzowe) jaki i rozwojowi dochodowych
obszaréw (sieci franczyzowej w Polsce, e-commerce i tradycyjnej dziatalnos¢ za granicy).
Jednakze sprzedaz kolekcji wiosenno-letniej w | kwartale, a takze w kwietniu, byfa na
poziomie nizszym od oczekiwanego. Wynika to z faktu, ze kolekcja ta nie jest dobrze
dopasowana do obecnych warunkéw rynkowych, gdy klienci sg bardzo wrazliwi na poziomy
cen i nie sg gotowi zaptaci¢ wiecej nawet za towar lepszej jakosci. Poza tym dostosowujac
w |l potowie 2012 r. wielkos¢ zaméwienia na WL br. do zaktualizowanych planéw sprzedazy
w wiekszym stopniu musielismy skasowac czes$¢ letnig tej kolekcji. Oba te czynniki
powodujg, ze do korica sezonu wiosenno-letniego spodziewamy sie, ze poziomy sprzedazy
we wszystkich kanafach dystrybucji beda nizsze od oczekiwanych. Sytuacja zmieni sie wraz
ze sprzedazg kolekcji na jesien-zime 2013, ktéra byta juz projektowana tak, aby odpowiadaé
biezgcej sytuacji na rynku.

W dniu 27 marca br. zostat zawarty aneks przedtuzajacy zawieszenie sptat kapitatu od
zadtuzenia finansowego Grupy Redan do 31 maja 2013 r. W tym samym momencie do
porozumienia dotyczgcego procesu uzgodnien zasad sptat zadtuzenia finansowego
przystgpili nowi obligatariusze posiadajacy obligacje serii C o wartosci 7,5 min zt. Powoduje
to, iz porozumieniem jest objeta praktycznie catos¢ zadtuzenia finansowego Grupy Redan.
Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji — w ocenie zarzagdu — trwajg negocjacje tresci
zapisow finalnej umowy restrukturyzacyjnej. Po jej zawarciu zadtuzenie z tytutu kredytéw,
gwarancji, akredytyw i obligacji spotek z Grupy Redan bedzie miato okreslony harmonogram
sptaty do konca — zgodnie z naszymi propozycjami, ktére nie zostaty przez nie formalnie
zaakceptowane i potwierdzone — 2018 r. W miejsce obligacji serii C i D posiadanych przez
strony umowy restrukturyzacyjnej zostang wyemitowane nowe obligacje zamienne na akcje
Redan.
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2 Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki
finansowe osiggniete w pierwszym kwartale 2013 r.
2.1 Analiza wynikow | kwartatu 2013 r.

W tabeli ponizej przedstawiono analize skonsolidowanych wynikéw osiggnietych przez
Grupe Kapitatowg Redan w pierwszym kwartale 2013 i 2012 r.

Tabelanr1. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej
Redan za pierwszy kwartat 2013 i 2012 r.

wtys. PLN 1Q2013 1Q2012 zmiana % zmiana A

Sprzedaz 97 986 87 332 12,2% 10 654
Zysk brutto na sprzedazy 40518 39239 3,3% 1279
Marza brutto 41,4% 44,9% -3,6%

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 43 825 43 947 -0,3% -122
Zysk na sprzedazy -3 307 -4 708 30% 1401
Marza brutto na sprzedazy -3,4% -5,4% 2,0%
zzlsrgf;:‘zszych przychoddéw i kosztéw 388 1753 122% 5141
Zysk operacyjny -2918 -6 460 55% 3541
Marza EBIT -3,0% -7,4% 4,4%

Saldo przychodéw i kosztéw finansowych -2 830 290 -1076% -3120
Wynik na wyjsciu z grupy 1843 0 - 1843
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 905 -6 170 37% 2 265
Rentownos¢ brutto -4,0% -7,1% 3,1%

Zysk netto -3 067 -5 490 44% 2423
Rentownosc netto -3,1% -6,3% 3,2%

Catkowity zysk/strata -1760 -6 936 75% 5176
Rentownos¢ catkowita -1,8% -7,9% 6,1%

W | kwartale br. strata na sprzedazy ulegta obnizeniu o 1,4 min zt w poréwnaniu do roku
ubiegtego. Wptynat na to fakt braku przyrostu kosztéw przy jednoczesnym wzroscie
sprzedazy oraz wynikajgce z tego zwiekszenie wolumenu marzy handlowej — cho¢ juz
wolniejsze. Utrzymanie poziomu kosztow biezgcych r/r przy rosnacej sprzedazy i wielkosci
sieci sklepdw nalezy uznaé za sukces i pierwszy wyraznie widoczny efekt prowadzonych
dziatan restrukturyzacyjnych. Obnizenie marzy procentowej, ktdore wystgpito przede
wszystkim w segmencie modowym, wynika ze zdecydowanie wiekszego niz rok wczesniej
udziatu w sprzedazy wyprzedawanych towardw z sezonu jesiei-zima’12.

Zewnetrznym czynnikiem, ktory istotnie wptynat na wyniki Grupy w | kwartale 2013 r. s3
warunki pogodowe w marcu br. Zazwyczaj pierwszy kwartat mozna podzieli¢ na dwa okresy:
styczen i luty — wyprzedaz oraz marzec — miesigc dominujacej sprzedazy towaréw nowego
sezonu. W tym roku — przeciwnie niz w poprzednim — panowata w marcu zima z ujemnymi
temperaturami i obfitymi opadami $niegu. To nie zachecato klientow do zakupu odziezy
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wiosennej. Zatem w roku 2013 mozemy okresli¢ caty pierwszy kwartat jako mocno
wyprzedazowy, zdominowany przez aure typowo zimowa.

Bardziej szczegdétowe omodwienie czynnikdw, ktére miaty decydujacy wptyw na wyniki
kazdego z segmentow dziatalnosci Grupy znajduje sie ponizej w rozdziale 3 Podziat wyniku
Grupy Redan za pierwszy kwartat 2013 r. na kanaty dystrybucji.

W pordédwnaniu do roku 2012, saldo pozostatych przychoddw i kosztéw ulegto znaczacej
poprawie.

Tabela nr2. Zestawienie pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych za pierwszy
kwartat 2013 r. i 2012 r.

1Q2013 1Q2012
Saldo odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate 1027 -141
Niedobory niezawinione -710 -544
Saldo rezerw na naleznosci -613 293
Saldo odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw 530 -344
Pozostate 141 -463
Darowizny -112 -53
Pozostata sprzedaz 77 47
Saldo odszkodowan 45 142
Saldo ze zbycia niefinansowych aktywow 1 -695
Refaktury 1 0
Dotacje 0 6
Saldo aktualizujgce wartosc zobowigzan 1 0
Razem 388 -1753

Najwazniejsze pozycje wynikaja z:
e likwidacja nierentownych sklepéw wtasnych czesci modowej*

o saldo odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw trwatych i wynik na ich zbyciu
(+1,0 min zt)

Jest wynikiem rozwigzania odpiséw na srodki trwate zgromadzone w spoétkach,
nad ktérymi Redan utracit kontrole.

o saldo odpiséow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci (- 0,6 min zt.)

Utrata kontroli nad spotkami prowadzgcymi sklepy w czesci modowej (w wyniku
upadtosci tych spétek lub sprzedazy udziatéw w nich) powoduje, ze znikajg
wyltgczenia konsolidacyjne i w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Redan
ujawniajg sie odpisy aktualizujgce naleznosci od takich spotek.

! zapisy dotyczgce procesu likwidacji nierentownych sklepéw wtasnych czesci modowej sg wykazane
w kilku pozycjach sprawozdania finansowego; sg one szczegétowo omdwione w rozdziale 3.2.
omawiajgcym wyniki czesci modowej
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saldo odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw ( + 0,5 min zt)

Dodatnie saldo wskazuje, ze wystgpita nadwyzka rozwigzanych odpisow
aktualizujgcych warto$¢ zapasdw nad nowo zawigzanymi. Jest to konsekwencjg
wyprzedazy czesci towardw z poprzednich sezondw (stokdow).

niedobory niezawinione (- 0,7 min zt)

Sq wynikiem braku towardéw stwierdzonych w trakcie inwentaryzacji gtéwnie w
sklepach czesci dyskontowe].

W | kwartale 2013 r. Grupa zanotowata strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci -
2,8 mIn zt co oznacza pogorszenie wyniku na tym poziomie w stosunku do roku ubiegtego
o0 3 min zt.

Tabela nr3. Zestawienie przychoddw i kosztow finansowych za pierwszy kwartat 2013 r. i

2012r.
1Q2013 1Q2012
Saldo aktualizacji wart inwestycji -1 004 52
Koszty odsetkowe, prowizji itp. -989 -774
Saldo réznic kursowych -820 1049
Pozostate -44 -61
Przychody z odetek, dywidend 29 25

Razem -2 828 291

Jest to konsekwencjg przede wszystkim nastepujgcych zdarzen:

aktualizacja wartosci inwestycji krétkoterminowych ( - 1 min zt)

Utrata kontroli nad spdétkami prowadzgcymi sklepy w czesci modowej (w wyniku
upadtosci tych spoétek lub sprzedazy udziatdw w nich) powoduje, ze znikajg
wyfaczenia konsolidacyjne i w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Redan
ujawniajg sie odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji krétkoterminowych takich
spotek.

koszty finansowania zewnetrznego (- 1 min zi)

Zmiana poziomu kosztéw finansowych jest przede wszystkim efektem wzrostu
zadtuzenia Grupy o 25 % (z tytutu zaciggnietych zobowigzan leasingowych
i kredytowych, a takze emisji obligacji) pomiedzy analogicznym okresem 2013
a 2012 r. Przychody finansowe sg wynikiem efektywnego, krdtkoterminowego
lokowania nadwyzek finansowych zwtaszcza w miesigcu styczniu nastepujgcym po
najbardziej obrotowym miesigcu w roku.

saldo réznic kursowych ( - 0,8 min zt)

W pierwszym kwartale 2013 r. Grupa uzyskata ujemny wynik na wycenie pozycji
walutowych - 0,8 min zt. Jest to istotna zmiana w poréwnaniu do | kwartatu 2012 r.
w ktdrym na wycenie pozycji walutowych Grupa uzyskata zysk w wysokosci 1 min zt.
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Pozycjg majacy istotny wptyw na ostateczne rezultaty jest wynik na wyjsciu z Grupy spétek
zaleznych Redan prowadzacych sklepy czesci modowej (+ 1,8 min zt). Jest on konsekwencjg
procesu likwidacji nierentownych sklepéw czesci modowej w wyniku ktorej czesé spdtek
sklepowych wychodzi z Grupy Kapitatowej Redan (w wyniku upadtosci lub sprzedazy
udziatéw). W konsekwencji tego ujawniony jest wynik tych spétek z ostatnich lat, ktéry
dotychczas byt uwzgledniany w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy oraz wartosc jej
udziatéw. Poniewaz zamykane sg nierentowne sklepy, dlatego historyczne wyniki zazwyczaj
przewyzszajg wartos¢ udziatéw, co powoduje, ze wynik na wyjsciu spétek z Grupy jest
dodatni. Proces wyjscia z Grupy spoétek sklepowych jest doktadnie omdéwiony w rozdziale
3.2. poswieconym wynikom czesci modowe;.

2.2 Struktura sprzedazy towarow Grupy Kapitatowej Redan

Tabelanr4. Struktura sprzedazy towaréw Grupy Kapitatowej Redan wg kanatéw
dystrybucji w pierwszym kwartale 2013 r.i2012r.

1Q2013 udziat 1Q2012 udziat zZmiana

dyskontowy 45 549 46,7% 43521 50,1% 4,7%
modowy 51470 52,8% 42 887 49,4% 20,0%
pozostate 439 0,5% 439 0,5% 0,0%
Sprzedaz towaroéw razem 97 458 86 848 12,2%

W | kwartale 2013 r. zwiekszyt sie udziat sprzedazy czesci modowej. Jest to konsekwencjg z
jednej strony decyzji o zmniejszeniu tempa rozwoju sieci sklepéw TextilMarket. Z drugiej
za$ strony jest to rezultatem wzrostu sprzedazy na rynku modowym w wyniku wyprzedazy
towardw jesienno-zimowych na duzo wiekszg skale oraz utrzymania dynamiki przyrostu
sieci franczyzowych w Polsce i zagranicg oraz tempa wzrostu sprzedazy on-line.

2.3 Kanaty dystrybucji Grupy Redan
Na koniec marca 2013 r. ogétem powierzchnia sieci sklepéw wynosita:

e ok. 60,1 tys. m > (273 sklepéw wtasnych) na rynku dyskontowym co oznacza okoto
5,5% przyrost w stosunku do stanu z korica marca 2012 r.

e ok. 38,2 tys. m2 (224 sklepy — w tym 53 wiasnych i 171 franczyzowych — oraz 77
multibrandowych korneréw franczyzowych) na krajowym izagranicznym rynku
modowym, co daje okoto 12 % przyrost w stosunku do stanu z korica marca 2012 r.

Podsumowanie kanatéw dystrybucji Grupy Redan na koniec | kwartatu 2012 r. przedstawia
diagram ponize;j.
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Diagram nr 1. Geograficzna struktura sieci sprzedazy Grupy Redan na 31 marca 2013 r.

POLSKA

Sektor modowy
wtasne: 41 \

franczyzowe: 126
kornery: 77
Sektor dyskontowy
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3 Podziat wyniku Grupy Redan za pierwszy kwartat 2013 r. na kanaty

dystrybucji

W tabeli ponizej przedstawiono wyniki osiggniete przez poszczegdlne kanaty dystrybucji
Grupy Kapitatowej Redan w okresie pierwszego kwartatu 2013 r.

Tabelanr5. Podziat sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Redan za okres
pierwszego kwartatu 2013 r. na kanaty dystrybucji.

koszty
w tys. PLN dyskontowy modowy dzz?a:’rZ:I:Lcj);c’ g;gz:
pozaoper.
Sprzedaz 45 629 52314 43 97 986
Zysk brutto na sprzedazy 17 798 22677 43 40518
Marza brutto 39,0% 43,3% 100,0% 41,4%
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 19 693 23617 516 43 825
Zysk na sprzedazy -1894 -940 -473 -3 307
Marza brutto na sprzedazy -4,2% -1,8% -1109,1% -3,4%
@ o wmw
Zysk operacyjny -2 366 -169 -385 -2918
Marza EBIT -5,2% -0,3% -903,5% -3,0%
zi'::szxzz:c’dow osztow 66 -2008 755 -2830
Wynik na wyjsciu z grupy 0 1844 0 1843
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2432 -333 -1 140 -3 905
Rentownos¢ brutto -5,3% -0,6% -2673,7% -4,0%

Dane o poszczegdlnych kanatach dystrybucji obejmuja:

Rynek dyskontowy (sie¢ Textilmarket) — wyniki Adesso Sp. z 0.0. SKA prowadzacej siec
sklepéw dyskontowych Textilmarket skonsolidowane z wynikami Adesso Sp. z o.o.
(komplementariusz Adesso SKA) oraz marzg realizowang przez Redan SA na sprzedazy
towardéw do Adesso SKA.

Rynek modowy (marki Top Secret, Troll i Drywash) — sprzedaz i marza marek Top Secret,
Troll i Drywash w Polsce i zagranicg, sklep internetowy, koszty utrzymania sklepéw
detalicznych i bezposrednich kanatéw dystrybucji, peten koszt projektowania, zakupu,
marketingu i logistyki zwigzanej z tymi markami, marza i koszty sprzedazy do odbiorcow
zewnetrznych z Redan SA.

Koszty zarzadu i dziatalnos¢ pozaoperacyjna — koszty zarzgdu Redan SA oraz zdarzen
niezwigzanych z podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Redan, czyli sprzedazg odziezy.

Poniewaz zdarzenia zwigzane z poszczegdlnymi kanatami dystrybucji mogg wystepowac
w roznych spdétkach z Grupy Redan, dlatego odpowiednie dane o sprzedazy, marzy
i kosztach zostaty przedstawione zgodnie z zasadami konsolidacji sprawozdan finansowych.
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3.1 Wpynik rynku dyskontowego

»Tanio i modnie ubieramy catq rodzine”

dyskontowym w pierwszym kwartale 2013 i 2012 r.

Tabelanr6. Wybrane pozycje sprawozdania z

catkowitych dochoddéw na rynku

w tys. PLN 1Q2013 1Q2012 zmiana % zmiana A
Sprzedaz 45 629 43 900 3,9% 1729
Zysk brutto na sprzedazy 17 798 17 380 2,4% 418
Marza brutto 39,0% 39,6% -0,6%
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 19 693 18 844 4,5% 848
Zysk na sprzedazy -1894 -1464 -29% -430
Marza brutto na sprzedazy -4,2% -3,3% -0,8%
s
Zysk operacyjny -2 366 -2531 7% 165
Marza EBIT -5,2% -5,8% 0,6%

zilj:sg\rxz:odow i kosztéw 66 101 165% 167
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2432 -2430 0% -2
Rentownos¢ brutto -5,3% -5,5% 0,2%

W | kwartale 2013 r. cze$¢ dyskontowa wypracowata wynik przed opodatkowaniem na

analogicznym poziomie, jak w roku ubiegtym (-2,4 min zt). Ztozyto sie na to z jednej strony

pogtebienie straty na dziatalnosci biezacej o 0,4 min zt i strata na dziatalnosci finansowej
0 0,2 min zt (wynikajaca z dodatnich réznic kursowych nizszych niz w roku poprzednim o 0,1
mln, ujemnych réznic kursowych wyzszych o 0,03 min niz w 2012 oraz odsetek wyzszych
00,02 min), za$ z drugiej strony poprawa wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

o kwote +0,6 min zt.

Zwiekszenie straty na sprzedazy jest nastepstwem mniejszego wzrostu wartosci
wypracowanej marzy handlowej (o 2,4 %) niz zwiekszenia kosztow biezacych (o 4,5 %).

Decydujacy wptyw na takie wyniki miaty:

1) nawrdt zimy w marcu

Na przetomie lutego i marca w sieci TextilMarket byty notowane tygodniowe
przyrosty sprzedazy na sklepach poréwnywalnych. Sklepy byty zatowarowane w
coraz wiekszym stopniu towarami wiosennymi. Nagly nawrdt zimy z ujemnymi

temperaturami oraz obfitymi

opadami

Sniegu spowodowat

odwrdécenie

pozytywnego trendu sprzedazy. Przez kolejnych 5 tygodni zostaty zanotowane
obnizki sprzedazy na sklepach poréwnywalnych. W styczniu i lutym sprzedaz na
sklepach poréwnywalnych byta na takim samym poziomie jak w 2012 r. Za caty |
kwartat br. nastapit zas jej spadek o 5%.
Poprawa pogody w potowie kwietnia praktycznie od razu spowodowata dynamiczny
wzrost sprzedazy przekraczajacy na sklepach poréwnywalnych wyniki z 2012 r.
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2) kontynuacja wyprzedazy niskorotujgcych towaréow

Marza handlowa osiggneta poziom nieznacznie nizszych w stosunku do roku
poprzedniego. Jest to skutkiem kontynuacji w styczniu i lutym akcji
wyprzedazowych majgcych na celu odsprzedaz pozostaty nisko rotujgcych towardw,
aby odstokowad sklepy i zwiekszy¢ ich potencjat sprzedazowy w kolejnych okresach.

3) wyzsze koszty sieci sklepéw

Koszty funkcjonowania sieci sklepéw ogdétem zwiekszyty sie w | kwartale 2013 r.
0 7% w porédwnaniu do roku poprzedniego przy przyroscie sredniej powierzchni
handlowej o 5,5%. Koszty sklepédw porédwnywalnych, w tym samym okresie,
zmniejszyty sie o 3%. Szybsze tempo wzrostu kosztéw sklepdéw ogdtem wynika ze
zwiekszonego udziatu nowych sklepéw gtéwnie w duzych miastach. Cechowaty sie
one wyzszymi czynszami oraz dtuzszymi godzinami otwarcia, a tym samym
wyzszymi budzetami wynagrodzen.

Rok do roku wystgpit spadek kosztéw centrali (wszystkie pozostate koszty sprzedazy
i ogblnego zarzadu nie zaliczone do bezposrednich kosztéw utrzymania sklepow) —
zmniejszyty sie one 0 4% tj. 0,2 min zt.

Na ujemne saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych w wysokosci -0,5 min zt
w | kwartale 2013 dominujacy wptyw miaty niedobory towaréow w kwocie -0,6 min zi.
stwierdzone podczas inwentaryzacji przeprowadzonych w 97 (w roku ubiegtym w 73)
sklepach. Wskaznik niedoborow (stosunek wartosci niedoboréw do sprzedazy w okresie od
ostatniej inwentaryzacji) r/r ulegt zmniejszeniu o 0,14 %. W 2012 r. pozycja ta zawierata —
poza stwierdzonymi niedoborami — takze jednorazowy odpis w wysokosci 0,5 min zt
z tytutu utraconych naktaddw poniesionych w starym magazynie w Andrychowie, ktére nie
zostaty zamortyzowane przed przeprowadzka do nowego magazynu w Mystowicach
w styczniu 2012 r.

Sie¢ sklepéw Textilmarket na koniec pierwszego kwartatu 2013 r. miata tgczng powierzchnie
60,1 tys. m* (273 sklepéw wtasnych). Przyrost sieci w poréwnaniu do korica pierwszego
kwartatu 2012 r. wynidst 5,5 %.

Strona 11z 36



Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za | kwartat 2013 r.

3.2 Wpynik rynku modowego

TOP SECRET

,Best fashion world to express yourself”

Tabela nr7. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw rynku modowego za
pierwszy kwartat2013i2012r.

w tys. PLN 1Q2013 1Q 2012 zmiana% zmiana A

Sprzedaz 52314 43 391 20,6% 8923
Zysk brutto na sprzedazy 22677 21818 3,9% 859
Marza brutto 43,3% 50,3% -6,9%

Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 23617 23775 -0,7% -158
Zysk na sprzedazy -940 -1 957 52% 1017
Marza brutto na sprzedazy -1,8% -4,5% 2,7%
e
Zysk operacyjny -169 -2 852 94% 2683
Marza EBIT -0,3% -6,6% 6,2%

?.i'f:szzzﬁmff Wi kosztow 1004 763 232%  -1767
Elzzj)%px@f:;:zcvr\:ymk na likwidacji 599 0 i 599
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -333 -2 089 84% 1757
Rentownos¢ brutto -0,6% -4,8% 4,6%

" saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych oraz przychoddw i kosztéw finansowych zostato
skorygowane o pozycje zwigzane z zamknieciami sklepdw wtasnych, ktére zostaty razem pokazane tacznie w
pozycji ,,Pozaoperacyjny wynik na likwidacji sklepédw wtasnych”

W | kwartale 2013 r. na rynku modowym Grupa Redan uzyskata wynik na sprzedazy o 1 min
zt lepszy niz rok wczesniej. Jest to spowodowane wzrostem marzy handlowej przy
jednoczesnym spadku kosztéw bezposrednich — pomimo 12 % przyrostu sieci sprzedazy
oraz 21 % zwiekszenia sprzedazy. Decydujgcy wptyw na takie wyniki miato:

1) Wieksza sprzedaz towardw z sezonu jesiei--zima w br. w poréwnaniu do 2012

W 2012 r. juz w trakcie wyprzedazy (styczen i luty) udziat w sprzedazy kolekcji jesienno-
zimowej byt na relatywnie niskim poziomie, ktéry wynikat z mniejszego zamdwienia tych
towardw na tamten sezon. W br. natomiast — przeciwnie — w rezultacie znacznie wiekszego
zamoéwienia towardw kolekcji jesienno-zimowej wartos¢ sprzedazy zrealizowana w trakcie
wyprzedazy byta istotnie wyzsza. Dodatkowo, nawrdt zimy w marcu, spowodowat, ze klienci
nie byli w tym miesigcu zainteresowani zakupami artykutéw z nowej kolekcji wiosenno-
letniej. Dostosowujac sie do okolicznosci, pozostawilismy takze w marcu w czesci sklepow
tradycyjnych towary jesienno-zimowe. Taka aura panowata nie tylko w Polsce, ale takze na
Ukrainie — drugim pod wzgledem wartosci sprzedazy czesci modowej Grupy Redan kraju. To
zaowocowato 21% wzrostem sprzedazy.
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W naturalny sposéb znacznie wiekszy niz rok temu udziat w sprzedazy wyprzedawanych
towarodw jesienno-zimowych spowodowat, ze procentowa marza handlowa zmniejszyta sie.
Natomiast na kolekcji wiosenno-letniej w | kw br. marza procentowa byta na takim samym
poziomie jak rok temu.

2) Kontrola kosztéw bezposrednich

Pomimo wzrostu wielkosci sprzedazy nastgpit w | kwartale 2013 r. spadek kosztow
sprzedazy i ogdlnego zarzadu (o 1% rok do roku). Wynika to przede wszystkim ze spadku o
6% kosztéw utrzymania sieci sklepow wtasnych w Polsce co jest nastepstwem: (i)
renegocjacji czynszow jak i (ii) optymalizacji struktury zatrudnienia poprzez przekazanie
sklepéw w zarzadzanie agentom, a takze (iii) likwidacji czesci nierentownych sklepow.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej - z wytgczeniem zdarzen jednorazowych majgcych
zwigzek z procesem likwidacji nierentownych sklepéw wifasnych, w stosunku do roku
ubiegtego ulegto poprawie o 2 min zt. Jest to wynikiem przed wszystkim faktu obnizenia w
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw o 0,6 min zt (w 2012 r. miato miejsce ich
powiekszenie o 0,3 min zt) oraz rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw
trwatych w sieci wtasnej bedacej konsekwencjg ich zbycia lub umorzenia (+ 0,8 min zf).
Natomiast saldo dziatalnosci finansowej odnotowato wynik o 1,8 min zt nizszy niz w roku
ubiegtym. Jest to rezultatem przewazenia salda ujemnych rdznic kursowych w obecnym
roku ( -0,8 min zt) nad dodatnimi ( + 0,9 mlIn zt) jak to miato miejsce w roku ubiegtym.

W | kwartale br. a takze w kwietniu, sprzedaz kolekcji wiosenno-letniej byta na poziomie
nizszym od oczekiwanego. Wynika to z faktu, ze kolekcja wiosenno-letnia nie jest dobrze
dopasowana do obecnych warunkéw rynkowych. Sytuacja ta jest konsekwencjg
nastepujacych przyczyn:

1) zatozone zbyt wysokie ceny sprzedazy

Zatozenia do kolekcji WL 2013 powstaty w koricu 2011 r. Wtedy przyjelismy, ze musi
poprawiac sie jakos¢ naszych produktéw, a tym samym rosngé poziom cen. Obecnie
jednak klienci sg bardzo wrazliwi na poziomy ceny i nie sg gotowi zapfaci¢ wiecej za
towary lepszej jakosci.

2) zaburzenia struktury oferty

Zamodwienie na WL 2013 zostato zmniejszone w Il potowie 2012 r. — w celu
dostosowania jego wielkosci do zaktualizowanych planéw sprzedazy. W wiekszym
stopniu — ze wzgledu na moment redukcji w harmonogramie zamawiania kolekcji —
zostata zredukowana jej czes¢ letnia.

Powyzsze przyczyny powoduja, Zze do korica sezonu wiosenno-letniego spodziewamy sie, iz
poziomy sprzedazy we wszystkich kanatach dystrybucji beda nizsze od oczekiwanych.

Sytuacja zmieni sie wraz ze sprzedazg kolekcji na jesien-zime 2013, ktdra byta juz
projektowana tak, aby odpowiadaé biezgcej sytuacji na rynku.

Na wyniki | kwartatu wptyneta realizacji dziatarh zmierzajacych do likwidacji nierentownych
sklepéw oraz rozwijania dochodowych kanatéw dystrybucji. Ponizsza tabela pokazuje
zmiany w strukturze sprzedazy czesci modowej w poréwnaniu do roku poprzedniego.
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Tabela nr 8. Struktura sprzedazy towaréw na rynku modowym pomiedzy najwazniejszymi
kanatami dystrybucji

1Q 2013 struktura% | 1Q 2012 | zmiana % zmiana A
sklepy wtasne PL 11134 21% 16 556 -32,8% -5422
dziatalno$¢ franczyzowa PL 17 196 33% 13 034 31,9% 4162
dziatalno$¢ zagraniczna 15 215 29% 8 588 77,2% 6 627
e-commerce 7 588 15% 4614 64,5% 2975
Pozostate 776 1% 475 63,4% 301

W | kwartale 2013 r. w strukturze sprzedazy widac efekty dziatan restrukturyzacyjnych:
ro$nie udziat rentownych kanatéw dystrybucji (e-commerce, dziatalno$¢ franczyzowa
w Polsce oraz tradycyjna dziatalno$¢ zagraniczna), a spada sklepow wtasnych w Polsce —
kanatu, w ktérym s3 likwidowane nierentowne placéwki. Powierzchnia tych ostatnich r/r
zmniejszyta sie na koniec marca o 32 %. W tym samym czasie sie¢ franczyzowa w Polsce
zwiekszyta sie 0 6,7 tys. mkw. (tj. o 54 %), z czego 3 tys. mkw. przypadto na nowa forme
dystrybucji — multibrendowe kornery franczyzowe, a 1,8 tys. mkw przypadto na sklepy,
ktére zamieniliSmy z witasnych na franczyzowe. Przyrost o 77% tradycyjnej sprzedazy
zagranicznej jest w gtdwnej mierze zwigzany z rozwojem sieci sklepédw na Ukrainie i w Rosji
(0 74 % r/r), ale rowniez sprzedazy do odbiorcow hurtowych. Sprzedaz w e-commerce
wzrosta o prawie 2/3, osiggajgc 15% udziat w obrotach cze$ci modowej, w sklepach w
Polsce i na Ukrainie. Uruchomienie sklepu on-line w Rosji nastgpi najprawdopodobniej
w Il kwartale br.

W ramach procesu zamknie¢ nierentownych sklepow w | kwartale 2013 r. zostato trwale
zamknietych 6 placéwek. Ponadto, w wyniku sprzedazy udziatdw w 3 spodtkach
prowadzacych pie¢ sklepow, ich klasyfikacja zmienita sie ze sklepédw wtasnych na sklepy
franczyzowe. Sklepy wtasne charakteryzujg sie tym, ze Grupe Redan obcigzajg koszty state
m.in. takie jak: czynsz najmu lokalu wraz z mediami, wynagrodzenia pracownikow sklepu
lub wynagrodzenie agenta prowadzgcego sklep, amortyzacja itp. Podczas gdy w odniesieniu
do sklepédw franczyzowych jedynym kosztem obcigzajgcym Grupe Redan jest prowizja
franczyzobiorcy, ktdra jest kosztem zmiennym zaleznym od sprzedazy. Przychody ze
sprzedazy oraz marza sg uwzgledniane w obu typach sklepéw tak samo. Zmiana statusu
tych pieciu sklepédw z wiasnych na franczyzowe spowodowata zmniejszenie w | kwartale
2013 r. kosztow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Redan o kwote 93
tys. zt.

Efekty procesu likwidacji sklepdw witasnych poprzez likwidacje lub sprzedaz udziatéw w
spotkach sklepowych i ich wyjscie Grupy odzwierciedlone sg w réznych pozycjach
sprawozdania finansowego. Wszystkie one zostaty ponizej wyodrebnione i przedstawione w
jednej tabeli.
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Tabelanr9. Zestawienie zdarzen ujawnionych w sprawozdaniu czesci modowej

a bedacych wynikiem procesu likwidacji nierentownych sklepéw wtasnych

1Q2013
wynik na sprzedazy udziatéw w spétkach sklepowych -5 270
zmiana stanu kapitatéw 7114
odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci -560
rozwigzane odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkéw trwatych 249
odpis aktualizujgcy wartosé inwestycji -1 004
Suma 529

W ramach tego procesu wystepujg nastepujgce zdarzenia:

wynik na sprzedazy udziatéw w spétce sklepowej stanowi réznice pomiedzy wartoscig
ksiegowgq tych udziatoéw a ceng uzyskang w transakcji sprzedazy;

zmiana stanu kapitatow — jest to korekta w sprawozdaniu skonsolidowanym polegajaca
na wyksiegowaniu wyniku jaki we wszystkich latach wygenerowata dana spétka, nad
ktérg utracono kontrole w wyniku otwarcia postepowania upadtosciowego lub
sprzedazy udziatéw;

ujawnienie odpisow aktualizujgcych wartosé¢ naleznosci i inwestycji (pozyczek) w
momencie utraty kontroli nad spétka znikajg dotychczasowe wytgczenia konsolidacyjne
i w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Redan zostaje ujawniony odpis na
naleznosci od takiej spétki oraz na inwestycji (pozyczki) zwigzane z tg spdtka
rozwigzanie odpisow aktualizujagcych wartos¢ s$rodkéw trwatych — stanowiacy
konsekwencje dokonania przeszacowania srodkéw trwatych zwigzanych ze sklepami
wtasnymi w Polsce na koniec roku 2012

Powyzszy wynik w odniesieniu do kazdej spotki sklepowej jest zdarzeniem jednorazowym
i ma charakter bezgotéwkowy. Operacje te bedy sie powtarzaty wraz z upadfoscig lub
sprzedazg udziatéw w kolejnych spétkach sklepowych.

3.3 Wskazanie czynnikow, ktore bedq miaty wptyw na osiggniete wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na skonsolidowane wyniki GK Redan
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to:

powodzenie procesu ustalenia nowego harmonogramu spfaty zobowigzan
finansowych z instytucjami finansowymi

tempo wzrostu gospodarczego w Polsce i w krajach, w ktdérych dziata Grupa oraz
zwigzana z nim sktonnos¢ do konsumpcji,

utrzymanie dotychczasowych mozliwosci zakupéw towarowych z odroczonymi
formami ptatnosci

powodzenie procesu likwidacji nierentownych sklepéw wtasnych czesci modowe;j
dynamika rozwoju na rynkach zagranicznych oraz sklepdw internetowych

poziom kursu ztotego w stosunku do USD (zakupy importowe) i EUR (czynsze
denominowane w tej walucie na rynku modowym),

realizowane dziatania majgce na celu optymalizacje ponoszonych kosztéw
dziatalnosci,

utrzymanie obecnego poziomu kapitatu obrotowego
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4

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym wystgpity zdarzenia moggce mie¢ wptyw na sytuacje gospodarcza
Emitenta.

5

1) W dniu 9 maja 2013 r. odbyta sie Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy. Na
posiedzeniu podjeta zostaty m.in. uchwaty dotyczace:
e Emisji obligacji zamiennych na akcje
o  Warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
e Zmiany statutu w zakresie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego

2) W dniu 22 kwietnia 2013 r. ze struktur Grupy Kapitatowej wyszty poprzez sprzedaz
udziatéw spotki sklepowe Lejda Sp. z 0.0., Rokappa Sp. z 0.0., Getar Sp. z 0.0.

3) W dniu 7 maja 2013 r. zgodnie z warunkami emisji uptynat termin do sktadania
zadan przedterminowego wykupu obligacji serii C w zwigzku ze ztamaniem
konwentow finansowych wynikajgcych ze sprawozdania finansowego za 2012 r. Do
tego dnia do Redan SA wptynety zgdania wykupu facznie 308 sztuk obligacji serii C
o tgcznej wartosci nominalnej 308 000 zt. Wykup nastgpi w dniu 19 czerwca 2013 r.

4) W dniu publikacji niniejszej informacji za pierwszy kwartat 2013 r. nastgpito
ztamanie wskaznikéw finansowych okreslonych w Warunkach Emisji obligacji serii C
W zwigzku z tym kazdy posiadacz obligacji serii C uzyskat prawo zadania
przedterminowego ich wykupu. Zadania wykupu winno by¢ ztozone w terminie do
dnia 26 czerwca 2013 r. a Redan S.A. bedzie zobowigzany do dokonania wykupu
obligacji w dniu 7 sierpnia 2013 r.

Struktura Grupy Redan

5.1 Organizacja Grupy Redan
W pierwszym kwartale 2013 r. nie zaszty istotne zmiany w zakresie organizacji Grupy. Redan
SA wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitalowa. Najwazniejsze w niej znaczenie
maja:

Redan SA — podmiot dominujgcy — prowadzi logistyke dla towaréw Top Secret, Troll
i Drywash a takze koordynuje rozwdj dziatalnosci zagranicznej. Coraz wieksze znaczenie
zyskujg jednak zadania zwigzane z zarzadzaniem Grupg, organizowaniem finansowania,
centralizowaniem wysokospecjalizowanych ustug dla spotek z Grupy oraz zarzgdzaniem
prawami do znakéw towarowych.

»Adesso Sp. z 0.0.” SKA, - prowadzi sie¢ sklepdéw detalicznych TextilMarket. W tym
zakresie zarzadza wyborem, zakupem i sprzedazg towardéw, wyborem lokalizacji pod
sklepy tej sieci i przeprowadza we wtasnym zakresie takze ich adaptacje. W
Mystowicach posiada (prowadzi je Adesso Sp. z 0.0.) howe centrum magazynowo-
logistyczne dla sklepow TextilMarket.

Top Secret Sp. z 0.0. — zarzadzajgca markami na rynku modowym (Top Secret, Troll a
takze Drywash), a zatem odpowiadajgca za projektowanie, zakup towaréw oraz ich
sprzedaz, a takze prowadzaca w Polsce sieci sklepdw detalicznych i sprzedaz on-line.
Beta-Reda-Ukraina T.O.W jest to spotka ukrainska, za pomocg ktdrej jest realizowana
sprzedaz na Ukrainie wszystkich marek modowych.

Redan Moscow OOO jest to spotka rosyjska, za pomocg ktérej jest realizowana
sprzedaz na terytorium Rosji wszystkich marek modowych.
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Poza tym w sktad Grupy Redan wchodzg spotki sklepowe, ktére majg znaczenie techniczne,
tzn. przedmiotem ich dziatalnosci jest prowadzenie sklepdéw detalicznych dla marek
modowych z Grupy Redan.

5.2 Woykaz jednostek podlegajgcych konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Redan S.A. oraz
sprawozdania jej jednostek zaleznych. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od
dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania tej kontroli.

Za pierwszy kwartat 2013 roku konsolidacjg zostaty objete nastepujgce spotki: REDAN SA
jako jednostka dominujaca, jednostki zalezne: Adesso sp. z 0.0. SKA, Top Secret sp. o.0.,
Troll Market sp. z 0.0., RCF sp. z 0.0. (za okres 1-8.01.2013 roku, tj. do dnia sprzedazy 100%
udziatéw), Top sp. z 0.0., Adesso sp. z 0.0., Rokappa Sp.z 0.0., Baleno sp. z 0.0., Krux sp. z
0.0., Dotar sp. z 0.0. (za okres 1-8.01.2013 roku, tj. do dnia sprzedazy 100% udziatow),
Kadmus sp. z 0.0., Top Speed sp. z 0.0. (za okres 1.01-18.03.2013 roku, tj. do dnia sprzedazy
100% udziatow), Lejda sp. z 0.0., Beta Reda Ukraina, Redan Moskwa, Getar sp. z 0.0., Lunar
Sp. z 0.0., Tubar sp. z 0.0. (za okres 1-8.01.2013 roku, tj. do dnia sprzedazy 100% udziatow),
Elviro sp. z 0.0., Just Jeans sp. z 0.0., Postiro sp. z 0.0., R-Moda Sp. z 0.0., R-Style Sp. z 0.0,,
R-Shop Sp. z 0.0. oraz R-Trendy sp. z o0.0.
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Diagram nr 2. Struktura Grupy Kapitalowej Redan na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania

R

REDAN SA

Rynek

dyskontowy

Textil® Market] TOP SECRET TOP SECRET’

Adesso
S.K.A.
(100%)

Adesso

Sp.z o0.0.

(100%)

W pierwszym kwartale 2013 wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej:
e w dniu 9 stycznia 2013 sprzedano udziaty w spétkach Tubar Sp. z o0.0., Dotar Sp.z

0.0., RCF Sp. z0.0.

e wdniu 19 marca 2013 roku sprzedano udziaty w spdétce Top Speed Sp. z o.0.
Zarazem nastgpita utrata kontroli nad tymi jednostkami i od tej pory nie s3 wykazywane
w sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Redan. Do dnia sporzgdzania niniejszego sprawozdania
zaszta kolejna zmiana w strukturze Grupy i zostata ona opisana w punkcie dotyczgc zmian

po dniu bilansowym.

Rynki
zagraniczne

Top Secret Beta-Reda
Sp.zo0.0. T.0.W. Ukraina
(100%) (100%)
Spatki sklepowe Redan Moscow
(100%) 0.0.0.
Baleno Sp. z 0.0. (100%)

Elviro Sp. z o0.0.

Just Jeans Sp. z 0.0.
Kadmus Sp. z 0.0.
Krux Sp. z 0.0.
.Lunar Sp. z 0.0.
Postiro Sp. z 0.0.
R-Moda Sp. z 0.0.
R-Style Sp. z 0.0.
R-Shope Sp. z 0.0.
R-Treendy Sp. z 0.0.
Top Sp. z 0.0.

Troll Market Sp. z 0.0.
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6 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

6.1 Istotne zasady rachunkowosci

6.1.1 Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Raport zostat sporzadzony przy uwzglednieniu wszystkich nadrzednych zasad
rachunkowosci, a przy wycenie aktywow i pasywdéw oraz ustalaniu wyniku finansowego,
przyjeto zasade kontynuacji dziatania w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Jednym z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie
poréwnywalnosci zawartych w nim danych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Redan zostato sporzadzone zgodnie ze
standardami opublikowanymi lub przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standarddow
Rachunkowosci oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji
przy RMSR.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdza sie zgodnie z zasadg kosztéw
historycznych, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

6.1.2 Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian w zasadach
rachunkowosci.

6.1.3 Zmiany danych porownywalnych

Jednym z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie
poréwnywalnosci zawartych w nim danych.

Ponizsze tabele przedstawiajg réznice pomiedzy danymi za okres poréwnawczy 01.01.2012-
31.03.2012r. wykazanymi w sprawozdaniach za poprzednie okresy, a danymi pokazanymi
W niniejszym sprawozdaniu.

Zmiany w sprawozdaniu jednostkowym REDAN SA na 31.03.2012 .

SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ zmiana byto jest

I. Aktywa obrotowe 2021 64446 66467

2. Naleznosci krétkoterminowe 2021 18861 20882

2.2. Od pozostatych jednostek 2021 3930 5951

- Z tytutu dostaw i ustug 961 3246 4207

- podatkowe 1060 671 1731

Il. Aktywa trwate -2975 61850 58875

1. Wartosci niematerialne, w tym : 1399 4939 6 338

6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -4374 7 259 2 885
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego -4374 6611 2237

Aktywa razem -954 126296 125342
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Pasywa zmiana byto jest

I. Kapitat wiasny -61 85268 85207

6. Catkowity zysk (strata) z lat ubiegtych -61 6 496 6 435

Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania -893 41028 40135

1. Rezerwy na zobowigzania -240 501 261
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego -240 434 194

3. Zobowigzania krétkoterminowe -653 26051 25398

3.2. Wobec pozostatych jednostek -653 24419 23766

- podatkowe -653 977 324

Pasywa razem -954 126296 125342

Zmiany w sprawozdaniu skonsolidowanym GK REDAN SA na 31.03.2012 .

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ | zmiana byto jest
I. Aktywa obrotowe 2021 143937 145958
2. Naleznosci krétkoterminowe 2021 21529 23550
2.2. Od pozostatych jednostek 2021 21324 23345
- z tytutu dostaw i ustug 961 14205 15166
- podatkowe 1060 7002 8062
Il. Aktywa trwate 3053 50489 53542
1. Wartosci niematerialne, w tym : 2644 2735 5379
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 409 11677 12086
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 409 10059 10468
Aktywa razem 5074 194426 199500

Pasywa zmiana byto jest
I. Kapitat wiasny 1184 69199 70383
6. Catkowity zysk (strata) z lat ubiegtych 1184  -58057 -56873
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3890 125227 129117
1. Rezerwy na zobowigzania 4543 2480 7023
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4543 550 5093
3. Zobowigzania krétkoterminowe -653 105892 105239
3.2. Wobec pozostatych jednostek -653 104607 103954
- podatkowe -653 6337 5684
Pasywa razem 5074 194426 199500

Powyzsze zmiany w sprawozdaniu jednostkowym i skonsolidowanym wynikajg ze zmian
jakich dokonano w drugiej potowie 2012 roku w sprawozdaniach za 2011 rok i nie maja
wptywu na wartos$¢ wykazanego wczesniej wyniku za okres 1.01.2012-31.03.2012r.
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6.2 Zasady rachunkowosci

6.2.1 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zfoty
polski, ktory stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji, a wszystkie kwoty wyrazone
sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg ujmowane wedtug kursu obowigzujgcego na
dzied zawarcia transakcji. Aktywa i pasywa pieniezne wyrazone w walutach obcych s3
przeliczane po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy (aktywa po kursie kupna banku,
pasywa po kursie sprzedazy banku obstugujacego spétke). Wszystkie rdznice kursowe sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa i pasywa zagranicznych jednostek zaleznych s3g przeliczane po kursie
obowigzujgcym na dzien bilansowy. Rachunki zyskéw i strat zagranicznych jednostek
zaleznych sg przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy.
Rdéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane bezposrednio w
kapitale wtasnym. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane réznice
kursowe sg ujmowane w rachunku zyskow i strat jako czes¢ zysku lub straty na sprzedazy.

6.2.2 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja
jest naliczana metodg liniowg lub degresywng przez szacowany okres uzytkowania danego
aktywa, wynoszacy:

e budynki, budowle - 40 lat
e maszyny i urzadzenia techniczne - od 5 do 15 lat
e Srodki transportu—od 5 do 7 lat

e inwestycje w obcych srodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat,
jezeli umowa jest zawarta na czas nieokreslony lub z mozliwoscia przedtuzenia.

Jezeli zaistniejg zdarzenia badz zmiany, ktére wskazg na to, ze warto$¢ bilansowa
rzeczowych aktywdw trwatych moze nie byé mozliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeglad tych aktywdéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza
szacowang wartos¢ odzyskiwang wdéwczas wartosc tych aktywdw jest obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ rezydualna rzeczowych aktywéw trwatych odpowiada
wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: cenie sprzedazy netto lub wartosci uzytkowe;j.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

6.2.3 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie
komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne, ktdre spetniajg kryteria ujecia
okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne, ktére
nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania)
oraz zaliczki na zakup wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakc;ji sg
aktywowane wedtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji
przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w aktywach oddzielnie od wartosci firmy,
jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie okresli¢ ich wartos¢ godziwg, z tym
zastrzezeniem, ze - z wyjatkiem sytuacji, gdy wartos¢ rynkowq aktywa mozna z fatwoscig
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ustali¢ - wartos$¢ godziwa jest ograniczona do kwoty, ktérej przekroczenie spowodowatoby
powstanie lub zwiekszenie ujemnej wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia. Wartosci
niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie sg ujmowane w aktywach,
a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar rachunku zyskow i strat
przez okres 5 lat poczawszy od roku, w ktérym zostaty poniesione pierwsze nakfady.

W przypadku, gdy zaistniaty zdarzenia badZ zaszty zmiany wskazujace na to, ze wartoscé
bilansowa wartosci niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, s3 one
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane s3 metodg liniowa przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci. Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup
wartosci niematerialnych wynosi:

e Znaki towarowe 20 % lub czas nieokreslony

e Patenty i licencje 50-100%
e  Oprogramowanie komputerowe 10-50 %
e Pozostate wartosci niematerialne 20-50%

6.2.4 Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajjcej
wartosci godziwe] uiszczonej zaptaty i obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.
Po poczgtkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,,przeznaczone do obrotu”
i ,,dostepne do sprzedazy’”” wyceniane beda wedtug wartosci godziwej. Zyski i straty z tytutu
inwestycji przeznaczonych do obrotu ujmuje sie w rachunku zyskdéw i strat. Zyski i straty
z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy bedg ujmowane jako odrebny sktadnik kapitatu
wtlasnego do momentu sprzedazy, $ciggniecia lub zbycia inwestycji w inny sposéb, lub do
momentu stwierdzenia utraty wartosci - w tym momencie tgczny zysk lub strata ujeta w
kapitale wlasnym zostajg przeniesione do rachunku zyskéw i strat.

Pozostate inwestycje dtugoterminowe, ktére majg byé utrzymywane do uptywu terminu
zapadalnosci (np. obligacje) bedg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia
ustalonej metoda efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny
nabycia uwzglednia sie dyskonto lub premie uzyskang przy nabyciu inwestycji i rozliczang
przez okres utrzymywania jej do uptywu terminu zapadalnosci. W przypadku inwestycji
wycenianych wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, zyski lub straty z tytutu tych inwestycji
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia inwestycji z bilansu lub
stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzacji.

Wartos$¢ godziwa inwestycji stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach
finansowych jest ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie w chwili
zamkniecia sesji, na dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktdrych nie ma
notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej wartosci rynkowej
innego instrumentu posiadajacego zasadniczo takie same cechy, lub w oparciu
o prognozowane przeptywy pieniezne z aktywa stanowigcego podstawe /przedmiot/
inwestycji.

Wszystkie ,,zwykte”” transakcje zakupu aktywoéw finansowych sg ujmowane w dniu zawarcia
transakgcji, tj. w dniu, w ktérym jednostka zobowigzata sie do nabycia aktywow.

Wszystkie ,,zwykte’” transakcje sprzedazy aktywdw finansowych sg ujmowane w dniu
rozliczenia transakcji, tj. w dniu, w ktérym skfadnik aktywéw zostat dostarczony nabywcy.
Zwykte transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow finansowych to transakcje, w ktérych
termin dostarczenia aktywow drugiej stronie jest ustalony ogélnie przez przepisy, badz
zwyczaje obowigzujgce na danym rynku.
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6.2.5 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
i mozliwej do uzyskania wartosci netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego
miejsca i stanu sg ujmowane w nastepujgcy sposob:

e Towary - w cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”’;

e Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny
oraz odpowiedni narzut posrednich kosztdw produkcji ustalony przy zatozeniu
normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw
zaciggnietych pozyczek i kredytow.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ towardéw sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej
utraty ich wartosci. Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze kontrolowane przez spotki towary nie przyniosg w przysztosci w
znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Celem odpisu
aktualizujgcego jest doprowadzenie wartosci towaréw wynikajgcej z ksigg rachunkowych
do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposdb wartosci
godziwej. Odpisy zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Metodologia wyceny zapaséw zakupionych wczesniej niz 12 miesiecy przed datg bilansowa
dla towardw, ktdre sprzedawaty sie w roku obrachunkowym :
1) jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata sie w ciggu 12 miesiecy poprzedzajgcych
date bilansowa:
a. -wyliczenie Sredniej ceny sprzedazy dla danej pozycji
b. -warto$¢ rezerwy obliczana w nastepujgcy sposdb :

i. jesli srednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny zakupu - rezerwa nie
jest tworzona

ii. jedli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest
tworzona na zasadzie:
(cena zakupu - cena sprzedazy ) x ilos¢ sztuk na magazynie x 1,25
(przyjmujemy, ze w nastepnym okresie prawdopodobnie
trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ cene sprzedazy).

2) jesli dany asortyment nie znalazt nabywcéw - rezerwa jest tworzona na % wartosci
towaru.

3) Ponadto na towary:
a. przyjete na magazyn zwrotdw oraz na zakupione i niewykorzystywane regaty
magazynowe, tworzony jest odpis w wysokosci % ceny ich zakupu,

b. z kolekcji starszych niz 4 lata tworzony jest odpis w 100%.
W stanie zapaséw na dany dzien bilansowy wykazywana jest takie warto$¢ towardw
w drodze, jezeli Grupa przejeta jako nabywca znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw
wtasnosci do tych towardw..

6.2.6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 14 do
90 dni, sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy
na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy
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Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne
sg odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich nie$ciggalnosci.

6.2.7 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkédw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym
12 miesiecy.

6.2.8 Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych S$rodkéw pienieznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu lub stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzacji.

6.2.9 Umarzalne obligacje z prawem pierwszenstwa do objecia akcji zwyktych

W przypadku emisji obligacji z prawem do pierwszenstwa objecia akcji zwyktych Spétki,
sposdb prezentacji wymienionego instrumentu ztozonego z instrumentu finansowego
(obligacje) i instrumentu kapitatowego (prawo do akcji zwyktych) dostosowany jest do
standardu MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji wtasnych”.

Instrument kapitatowy w postaci prawa do akcji zwyktych wyceniany jest w wartosci
godziwej. Za wartos¢ godziwg 1 akcji wynikajgcej z opcji na akcje przyjmuje sie wycene opgji
na akcje zwykte stosujgc model wyceny Blacka-Scholesa z parametrami (aktualna cena
instrumentu bazowego = aktualna cena akcji , cena wykonania opcji = cena nominalna
emitowanych akgcji, stopa procentowa wolna od ryzyka = 6 M WIBOR, parametr zmiennosci
= zmiennosc¢ ceny akcji, odpowiedni okres do wygasniecia opcji).

Na dni bilansowe spétka prowadzi analizy majgce na celu ustalenie wysokosci kosztu
przypadajgcego na dany moment. Koszt z wyceny w wartosci godziwej instrumentu
kapitatowego (ustalony w momencie emisji instrumentu) w kwocie uznanej za efektywne
koszty przysztej pozycji przeptywow zwigzanych z dang emisjg akcji odnoszony jest na
kapitat. Skutki przeszacowania wielkosci kosztéw, stosownie do prognozowanej mozliwosci
realizacji ujetego juz kosztu, obejmujgce kwote nie stanowigcg w petni efektywnego kosztu
odnoszone s3 na kapitat (w przypadku zwiekszenia), badz zaliczane do przychoddw danego
okresu sprawozdawczego (w przypadku zmniejszenia).

6.2.10 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na GK Redan cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli GK Redan spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone,
na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wOwczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, 7e zwrot ten
rzeczywiscie nastgpi. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
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przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty odsetek.

6.2.11 Swiadczenia emerytalne i inne swiadczenia po okresie zatrudnienia

Kwoty zobowigzan GK Redan z tytutu ww. Swiadczen ustalane sg osobno dla kazdego
programu metodg aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski
i straty aktuarialne sg ujmowane jako przychody lub koszty. Zyski te oraz straty s3
ujmowane przez Sredni prognozowany okres zatrudnienia uczestnikdw programu pozostaty
do czasu ich przejScia na emeryture. Jezeli warto$s¢ zobowigzan na $wiadczenia dla
pracownikéw jest nieistotna ze wzgledu na duzy udziat w ogélnej liczbie zatrudnionych
mtodych pracownikéw, przy réwnoczesnej duzej rotacji zatrudnienia, tworzona jest jedynie
rezerwa na $Swiadczenia urlopowe.

6.2.12 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartodci: wartosci godziwej Srodka
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Opfaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe izmniejszenie salda
zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw
i strat.

Aktywowane s$rodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s3
amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: okres uzytkowania srodka trwatego lub
okres leasingu. Jednak jesli umowa przewiduje przeniesienie wtasnosci na koniec okresu
leasingu - to okres amortyzacji moze by¢ dtuzszy niz okres leasingu; jednak nie powinien by¢
dtuzszy niz przewidywany okres uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw
leasingu operacyjnego.

Opftaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego odpisywane sg w koszty rachunku zyskéw
i strat metoda liniowq przez okres trwania leasingu.

6.2.13 Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze GK Redan
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez
nastepujace kryteria:

e przychody ze sprzedaz towardow i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i
korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane
nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

e dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania;

przychody z tytutu najmu ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umédw.
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6.2.14 Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$é, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje sy ujmowane wedtug ich wartosci
godziwe;j.

Dotacje sg wykazywane w bilansie jako przychody przysztych okreséw, a nastepnie
systematycznie rozliczane. Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, pomniejsza odnosne
koszty. Dotacje do aktywdédw pomniejszajg ich wartos¢ bilansowa.

6.2.15 Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona
metody zobowigzah bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywdw, a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejSciowych:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz pasywoéw
przy transakcji nie stanowigcej potgczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie
ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate
podatkowg; oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w Spdtkach

zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach z wyjgtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsSciowych podlegajg kontroli i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejSciowe nie
ulegng odwrdceniu.
Skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywoéw z
tytutu odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu inwestycji w spétkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywoéw
z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na

kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢

prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3

z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywacé w

okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za

podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujgce
na dzien bilansowy.

6.2.16 Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktdrych korzysta Spdtka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zmiany stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty
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walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane wedtug wartosci
godziwe;j.

Wartos$é¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych jest ustalana w odniesieniu do
biezgcych kurséw terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym
terminie zapadalnosci.

7 Informacje dodatkowe

7.1 Stanowisko zarzqgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz
Grupa Kapitatowa Redan nie posiada opublikowanych prognoz finansowych

7.2 Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach
aktualizujgcych wartosc¢ sktadnikow aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i roszczen wyniosty w tys. PLN:
e w Redan SA

odpis na naleznosci na 01.01.2013 1358

Zwiekszenia 0

Zmniejszenia 0

odpis na naleznosci na 31.03.2013 1358

e w Grupie

odpis na naleznosci na 01.01.2013 4297
Zwiekszenia 671
Zmniejszenia 156
odpis na naleznosci na 31.03.2013 4812

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych nastepuje badz w przypadku przedawnienia lub
stwierdzenia niesciggalnosci naleznosci badz w przypadku ustania przyczyny (dokonania
zaptaty), dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego. W drugim przypadku nastepuje
zaliczenie rozwigzanych odpisow do pozostatych przychodéw operacyjnych lub
finansowych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw wyniosty w tys. PLN:

e w Redan SA

odpis na zapasy na 01.01.2013 9388
Zwiekszenia 82
Zmniejszenia 568
odpis na zapasy na 31.03.2013 8902

e w Grupie

odpis na zapasy na 01.01.2013 10 272
zwiekszenia 346
Zmniejszenia 866
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odpis na zapasy na 31.03.2013 9752

Zmiany w zakresie odpiséw na wartos¢ udziatéw jednostek zaleznych w Redan SA w tys.
PLN:

odpis na 01.01.2013 25073
zwiekszenia 0
wykorzystanie 5269
odpis na 31.03.2013 19 804

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych w
Grupie wyniosty w tys. PLN:

odpis na 01.01.2013 7 790
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 1027
Wykorzystanie 2 008
odpis na 31.03.2013 4755

7.3 Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
emitenta w prezentowanym okresie

W sprzedazy detalicznej odziezy na rynku modowym reguta jest, ze po zakoriczeniu sezonu
nastepujg miesigce wyprzedazowe charakteryzujgce sie nizszg marzg, a tym samym nizszym
wynikiem finansowym. Wyprzedaze przypadajg zazwyczaj na pierwszy i trzeci kwartat roku.
Cechuja sie one wtedy relatywnie nizsza marzg i co za tym idzie wynikiem.

Na rynku dyskontowym nie wystepuje tego typu sezonowos$¢ zwigzana z wyprzedazami.
Charakteryzuje sie on stabilnym poziomem marzy.

Najlepszym kwartatem w sprzedazy odziezy jest czwarty kwartat, w ktdrym — zgodnie
z ogdélnymi tendencjami gospodarki — sprzedaz detaliczna jest na najwyzszym poziomie
w skali roku przy relatywnie wysokiej marzy.

7.4 Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu

o wewnetrzne raporty dotyczgce tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane

przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobdw do danego segmentu i oceniajgce jego

wyniki finansowe.

Dla celéw zarzadczych Grupa wyrdznia cztery gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne.

Dane o poszczegdlnych segmentach obejmuja:

e Rynek dyskontowy - wyniki oraz aktywa ,Adesso Sp. z 0.0.” SKA prowadzacej siec
sklepéw Textilmarket.

e Rynek modowy - sprzedaz oraz wartos$¢ sprzedanych towaréw marki Top Secret, Troll
i Drywash w spétce Top Secret Sp. z 0.0. prowadzacej sprzedaz detaliczng na rynku
modowym w Polsce oraz w spotkach dziatajgcych na rynkach zagranicznych, koszty
sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu tych spdétek powiekszone o koszty utrzymania
sklepéw wtasnych Top Secret, Troll i Top Secret & Friends w spdétkach z Grupy Redan,
aktywa spétki Top Secret Sp. z 0.0. oraz spdétek zagranicznych pomniejszone
o naleznosci z tyt. rozliczen ze spdtkami powigzanymi Grupy Redan z tytutu
prowadzenia sklepédw na tynku modowym oraz powiekszone o wybrane aktywa tychze
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spotek dajgce sie wprost przypisa¢ do sklepow tego rynku (wartosci niematerialne
i prawne, rzeczowe aktywa trwate oraz naleznosci diugoterminowe z tyt. wptaconych
kaucji).

e Redan - sprzedaz hurtowa - sprzedaz z Redan SA towaréw w hurcie podmiotom
krajowym oraz wszystkim podmiotom powigzanym z GK Redan, koszty Redan SA
z wyfaczeniem kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig, aktywa Redan SA z wytgczeniem
dtugoterminowych aktywéw finansowych tej jednostki.

e Pozycje nieprzypisane”- pozostate niepodzielone aktywa Redan SA w tym
dtugoterminowe aktywa finansowe Redan SA.

Gtéwny organ odpowiedzialny dokonuje oceny wynikéw segmentdéw operacyjnych na

podstawie przychoddw ze sprzedazy oraz wyniku na sprzedazy. Wyniki pozostatej

dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej, zarzgdzane sg na poziomie Grupy i nie

sg alokowane do segmentdéw operacyjnych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw i zyskow oraz
aktywow poszczegdlnych segmentéw Grupy.

Grupa Kapitatowa Redan osigga znaczace przychody w Polsce oraz na Ukrainie. Sprzedaz
zagraniczna nie spetnia progédw wyodrebnienia jako osobny segment dziatalnosci.
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Tabela nr 10. Podziat przychoddéw i zyskdw oraz aktywéw Grupy Redan na segmenty dziatalnosci za pierwszy kwartat 2013.

Wytaczenia
Redan . z tyt.
01.01.2013- 31.03.2013 r. [tys. PLN] Rynek Rynek sprzedaz | owve trans‘;kcji GK Redan
dyskontowy | modowy nieprzypisane .
hurtowa miedzy

segmentami
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 45 629 51874 482 0 0 97 986
Sprzedaz miedzy segmentami 0 22 230 35665 0 -57 895 0
Razem sprzedaz 45 629 74 104 36 147 0 -57 895 97 986
Wartosé sprzed. towardéw i materiatow 27 831 51185 36 347 0 -57 895 57 468
Marza brutto na sprzedazy 17 798 22919 -200 0 0 40518
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 19 693 23617 516 0 0 43 825
Zysk (strata) na sprzedazy -1894 -698 -715 0 0 -3 307
Aktywa segmentu sprawozdawczego stan na 31.03.2013 72931 69 851 81958 18416 -47 814 195 341
Tabela nr 11. Podziat przychodéw i zyskow oraz aktywow Grupy Redan na segmenty dziatalnosci za pierwszy kwartat 2012.

Wytaczenia

Redan . z tyt.
01.01.2012 - 31.03.2012 . [tys. PLN] Rynek Rynek sprzedaz | , owvde trans‘;kcji GK Redan
dyskontowy | modowy nieprzypisane .
hurtowa miedzy

segmentami
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 43 900 43 185 247 0 0 87332
Sprzedaz miedzy segmentami 0 25072 27 332 0 -52 404 0
Razem sprzedaz 43900 68 256 27 579 0 -52 404 87 332
Wartos¢ sprzed. towardw i materiatéw 26 520 46 402 27 575 0 -52 404 48 092
Marza brutto na sprzedazy 17 380 21 855 4 0 0 39239
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 18 844 23775 1329 0 0 43948
Zysk (strata) na sprzedazy -1464 -1920 -1325 0 0 -4 709
Aktywa segmentu sprawozdawczego stan na 31.03.2012 79 592 64 880 78 861 45571 -69 403 199 500
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W punkcie ,,Podziat wyniku Grupy Redan za pierwszy kwartat 2013 r. na kanaty dystrybucji”
zamieszczona jest informacja o podziale skonsolidowanych wynikéw Grupy Redan na kanaty
dystrybucji. Zaprezentowane powyzej dane dotyczace segmentdéw sprawozdawczych réznig
sie od danych dotyczacych kanatéw dystrybucji. Dane dotyczgce kanatéw dystrybucji zostaty
zebrane tak aby szczegdétowo zaprezentowac podziat wyniku Grupy Redan na wszystkie
istotne skfadowe, jak i wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci
finansowej.

7.5 Kapitat akcyjny Spotki

7.5.1 Emisja, wykup i sptaty nieudzialowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent przeprowadzit emisje oraz dokonat wykupu
i sptaty obligacji.

W dniu 3 stycznia 2013 r. Redan zakupit w celu umorzenia 55 629 sztuk obligacji serii A
o tgcznej wartosci nominalnej 5562 900 zt. Obligacje zostaty zakupione za cene réwng
wartosci nominalnej powiekszong o odsetki naliczone do dnia 3 stycznia 2013 r.

Jednoczesnie w dniu 3 stycznia 2013 r. Redan dokonat przydziatu 57 422 sztuk obligacji serii
D, ktérych cena emisyjna wyniosta 100 zt za kazda obligacje. Tym samym przydzielono
obligacje o tgcznej wartosci 5742200 zt z terminem wykupu przypadajgcym na trzy
miesigce od dnia emisji. Obligacje te sg papierami wartosciowymi niezabezpieczonymi,
oprocentowanymi na podstawie stopy bazowej WIBOR 6M plus marza taka sama jak dla
obligacji serii A. W dniu 27 marca 2013 r. Redan S.A. na podstawie porozumienia
z wszystkimi obligatariuszami posiadajgcymi obligacje serii D wprowadzit zmiane do
warunkéw emisji tychze obligacji polegajgca na przesunieciu terminu ich wykupu na dzien
31 maja 2013 r.

W dniu 21 marca 2013 r. wraz z publikacjg rocznych sprawozdan finansowych za okres 2012
roku, Redan opublikowat raport biezgcy informujac obligatariuszy bedacych w posiadaniu
obligacji serii C, iz wskazniki finansowe wyliczone na podstawie sprawozdania za rok 2012
sg gorsze od wartosci okreslonych w warunkach emisji tych obligacji. Ztamanie wskaznikéw
finansowych stanowi naruszenie uprawniajgce obligatariuszy posiadajacych obligacje serii C
do Zadania ich przedterminowego wykupu przez Emitenta. Termin sktadania Zadania
przedterminowego wykupu obligacji przypadat w dniu 7 maja 2013 r. Wykup za$ nastgpi w
dniu 19 czerwca 2013 r.

Do dnia sporzadzenia niniejszej informacji dodatkowej do Redan wptynety zgdania wykupu
tacznej ilosci 308 sztuk obligacji serii C o tgcznej wartosci nominalnej 308 000 zt.

7.5.2 Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtosow na WZA:

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania ponad
5% gtoséw na WZA Redan SA przedstawiony zostat w tabeli ponizej.

Tabela nr 17. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZA Redan SA

. . . % kapitatu liczba % gtosdbw na
Stan na 14 maja 2013 r. liczba akcji akeyjnego  gloséw WZA
Radostaw Wisniewski 13981 346 51,90% 18686 147 58,42%
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7.5.3 Stan posiadania akcji Redan SA przez cztonkow Zarzgdu

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Redan bedacych w posiadaniu cztonkdéw zarzadu na
dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych.

Tabela nr 15. Liczba akcji Redan SA posiadanych przez cztonkéw zarzadu

Stan na 21.03.2013 Stan na 14.05.2013

Radostaw Wisniewski — Prezes Zarzadu 13 981 346 13981 346

Ponadto matzonka Bogusza Kruszynskiego, Wiceprezesa Zarzadu Redan S.A., posiada
186 020 akcji zwyktych na okaziciela Spétki.

7.5.4 Stan posiadania akcji Redan SA przez cztonkow Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Redan bedacych w posiadaniu cztonkéw rady
nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Tabela nr 16. Liczba akcji Redan SA posiadanych przez cztonkéw rady nadzorczej

Stan na 21.03.2013 Stan na 14.05.2013

Jacek Jaskiewicz 17 000 46 000
Leszek Kapusta 605 691 605 691
Piengjai Wisniewska (wraz z Ores sp. z 0.0.) 1125129 1321636

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spodtki cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji lub
udziatéw w podmiotach powigzanych z Redan SA podlegajacych konsolidacji.

7.6 Zmiany w sktadzie osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych emitenta w
okresie objetym sprawozdaniem

Na dzien 14 maja 2013 r. Zarzad Redan SA dziatat w nastepujgcym sktadzie:
Radostaw Wisniewski — Prezes Zarzadu
Bogusz Kruszynski — Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym powyzszym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w skfadzie Zarzadu
Redan S.A.

Na dzie 14 maja 2013 r. Rada Nadzorcza spotki dziatata w sktadzie:
Stawomir Lachowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Piengjai Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Swieboda — Cztonek Rady nadzorczej

Leszek Kapusta — Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Jaskiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym powyzszym sprawozdaniem wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Redan S.A.:

Z cztonkowstwa RN zrezygnowata Monika Mitkowska Bruczko i rada uzupetnita swoj sktad o
Tomasza Swiebode

7.7 Informacja dotyczqca dywidendy
W pierwszym kwartale 2013 r. Emitent nie wyptacit ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.
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7.8 Informacje o postepowaniach sgdowych
Redan SA jest strong powodowa w sprawach o zaptate naleznosci od kontrahentéw. Jednak
na dzien 31 marca 2013 r. zadna ze spoétek Grupy Kapitatowej Redan nie byfa strong
postepowan przed sgdem lub innym organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej o zobowigzania lub wierzytelnosci o tgcznej wartosci
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Redan.

7.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent ani zaden z podmiotéw
powigzanych nie zawart z podmiotami powigzanymi transakcji, ktére pojedynczo lub tgcznie
sg istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz warunki rynkowe.

7.10 Informacja o kredytach oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach

7.10.1 Kredyty zaciggniete przez spotki Grupy Redan

Na dzien 31 marca 2013 r. Grupa Redan posiadata nastepujgce zawarte i obowigzujgce

umowy kredytowe:

o Kredyt nieodnawialny do wartosci 21 000.000 zt na refinansowanie zobowigzan Redan
SA wynikajgcych z porozumienia z instytucjami finansujgcymi z dnia 11 lipca 2006 r. na
okres trzech lat od dnia podpisania umowy kredytowej, tj. do dnia 24 marca 2014 r.,
saldo kredytu na 31.03.2013 to 14 594 809 zi;

e Kredyt odnawialny do limitu 24.000.000 zt. Kredyt moze zosta¢ wykorzystany

o jako kredyt w rachunku biezgcym do wartosci 7.950.000 zt do dnia 31 maja
2013 .

o na zabezpieczenie jak i dokonanie zaptaty z gwarancji bankowych do dnia 31
maja 2013 r. gdzie ostateczny termin spfaty zobowigzan przypada na dzien 24
marca 2014 r.

o na zabezpieczenie oraz na dokonanie zaptaty za akredytywy dokumentowe do
dnia 31 maja 2013 r. gdzie ostateczny termin sptaty zobowigzan przypada na
dzien 24 marca 2014 r.

e Kredyt obrotowy do limitu 3.000.000 zt do dnia 9 lutego 2013 roku, gdzie mozliwos¢
wykorzystania limitu przedtuzono do 31 maja 2013 r.

e Kredyt na zabezpieczenie oraz na dokonanie zaptaty za akredytywy dokumentowe do
limitu 900.000 USD do dnia 9 lutego 2013 roku, gdzie mozliwos¢ wykorzystania limitu
przedtuzono do 31 maja 2013 r.

e Kredyt odnawialny stanowigcy zabezpieczenie wystawionej gwarancji bankowej na
zabezpieczenie najmu powierzchni magazynowej do limitu 700 000 PLN z datg
zapadalnosci 20 pazdziernika 2013 r.

e Pozyczka w kwocie 998 207 zt na zaptate za licencje SAP, ktérej ostatnia rata przypada
08 lutego 2015 r., saldo na dziert 31.03.2013 r. to 749 755 zt.

Zobowigzania Redan SA na dzied 31 marca 2013 r. z tytutu wyemitowanych obligacji

stanowig:

e Emisja Obligacji Serii C o wartosci 8.501.000 zt z dniem wykupu obligacji przez Emitenta
23 sierpnia 2014 r.

e Emisja Obligacji Serii D o wartosci 5.742.200 zt z dniem wykupu obligacji przez Emitenta
31 maja2013r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania na mocy aneksu z dnia 27 marca 2013 r.
obowigzywanie umowy zawartej przez Grupe Redan w dniu 21 grudnia 2012 r. z
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instytucjami finansujgcymi dziatalnos¢ Grupy (bankami, firmg leasingowg i obligatariuszami)
dotyczacej procesu uzgodnien zasad sptat zadtuzenia finansowego, zostato przedtuzone do
31 maja 2013 r. W momencie podpisywania aneksu do umowy tej przystapili posiadacze
obligacji serii C o wartosci 7,5 min zt, co powoduje, iz porozumieniem objete jest
praktycznie cate zadtuzenie finansowe Grupy Redan (poza leasingami oraz pozyczka Orix).
W okreslonym w aneksie terminie - do 31 maja 2013 r. — powinna by¢ zawarta docelowa
umowa regulujgca zasady spfaty zadtuzenia finansowego spétek z Grupy Redan. Na dzien
sporzgdzania niniejszej informacji trwa proces uzgodnienia jej ostatecznego brzmienia.
Redan zaproponowat instytucjom finansowym ratalng spfate catosci zadtuzenia do konca
2018 r. Dla obligatariuszy — stron umowy — zostang wyemitowane obligacje zamienne
(w pewnych sytuacjach) na akcje Redan. Propozycje te nie zostaty formalnie zaakceptowane
przez wierzycieli Emitenta. Poniewaz emisja obligacji zamiennych wymaga wprowadzenia
do statutu postanowien o kapitale warunkowym, w dniu 9 maja 2013 r. odbylo sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Redan, ktére podjeto stosowng uchwate
0 jego zmianie. W opinii Zarzadu proces negocjacji warunkéw sptaty zadtuzenia
finansowego zbliza sie do zakoriczenia i osiggniecia ostatecznego porozumienia, choé
przedstawione przez nas finansujgcym nas instytucjom warunki nie zostaty przez nie
dotychczas formalnie zaakceptowane i potwierdzone.

Gwarancje i poreczenia
Na dzien 31 marca 2013 r. tgczna warto$¢ udzielonych przez Redan SA poreczen i gwarancji
przekracza 10% kapitatow wtasnych Redan SA.

Zestawienie poreczen, przystgpien do dtugu udzielonych przez Redan SA na rzecz
podmiotéw powigzanych wedtug stanu na 31 marca 2013 r.

Podmiot powigzany na
. . . Okres
jakiego rzecz Rodzaj Tvtut Warunki Kwota bowi -
Redan SA udzielna powigzania Y finansowe ° OW|az*ywan|a
poreczenia
Zobowigzania Brak
»Adesso sp. z0.0.” SKA Spétka zalezna wobec DZ Bank wynagrodzenia | 700 000 do 20/10/2013
Redan SA z tyt. PLN
Polska SA .
Poreczenia
Zobowigzania Brak
Spétka zalezna wobec Banku wynagrodzenia | 900 000
Top Secret 5p. 2 0.0. Redan SA Zachodniego WBK z tyt. usD do 05/01/2014
SA Poreczenia
Zobowigzania Brak
Top Secret Sp. z 0.0. Spotka zalezna wobec Kredyt wynagrodzenia | 2300 000 do 09/2015
Redan SA Z tyt. PLN
Lease SA .
Poreczenia
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Zestawienie poreczen, przystgpien do dtugu podmiotéw powigzanych na rzecz Redan SA
wedtug stanu na 31 marca 2013 r.

Podmiot powigzany

udzielajacy Rodzaj Warunki c.)kres .
. . . Tytut . Kwota obowigzywania
poreczenia na rzecz powigzania finansowe *
Redan SA
Zobowigzania w naBrfokdzeni
,Adesso sp. z 0.0.” SKA Spétka zalezna wobec Banku y ga 3 000 000 do 31/05/2013
Top Secret Sp. z 0.0. Redan SA Zachodniego S tvt PLN
WBK SA v
Poreczenia
Zobowigzania wynal-:,grfokdzeni
” Spotka zalezna wobec DZ 14 594 809,08
,Adesso sp. z0.0.” SKA Redan SA Bank Polska a BLN do 24/03/2014
z tyt.
SA .
Poreczenia
Zobowigzania wynaBgrfokdzeni
” Spotka zalezna wobec DZ Do 24 000
,Adesso sp. z0.0.” SKA Redan SA Bank Polska a 000 7t == do 31/05/2013
z tyt.
SA .
Poreczenia
Zobowigzania W naBrfokdzeni
,Adesso sp. z 0.0.” SKA Spdtka zalezna wobec DZ y ga 749 754,81 02/2015
Top Secret Sp. z 0.0. Redan SA Orix Polska 2tyt PLN
3p.20.0. Poreczenia
Zobowigzania W naBrfokdzeni
,Adesso sp. z 0.0.” SKA Spdtka zalezna wobec Banku ynag
. a 700 000 USD 28/01/2014
Top Secret Sp. z o.0. Redan SA Zachodniego S vt
WBK SA v
Poreczenia

*w przypadku okresu obowigzywania przystgpienia do dtugu i poreczen podano daty w jakich najpdiniej

zgodnie z umowami majg zostac sptacone zobowigzania kredytowe Redan SA.

**maksymalny limit zadtuzeni w kredycie w rachunku biezagcym, gwarancji oraz akredytyw dokumentéw Redan
SA. Maksymalny limit w wartosci uméw leasingowych.

7.11 Zobowigzania lub aktywa warunkowe
Zmiany dotyczace zobowigzan lub aktywdéw warunkowych zostaty pokazane w pozycjach

pozabilansowych sprawozdania finansowego.

Strona 35z 36




Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za | kwartat 2013 r.

7.12 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian oraz
informacje istotne dla oceny moiliwosci realizacji zobowigzai przez
Emitenta

Zdaniem Zarzgdu powyzszy raport zawiera opis wszystkich podstawowych informacji, ktére
sg istotne dla oceny sytuacji Spdiki. W opinit Zarzadu nie istnieja obecnie zadne istotne
zagrozenia dla realizacji zobowigzan Spétki.

tédz, 14 maja 2013 r. h {

Rados{awa Wlsmewsklego Prezes Za rzqdu

Bogusz Kn;iszyﬁski Wiceprezes Zarzadu
J
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