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1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegaj acych
konsolidacji

’

1.1. Skfad grupy kapitalowej Apator na dzie n sporz gdzenia raportu kwartalnego tj. na 31 marca
2013r.

Podmiotem dominujacym grupy kapitatowej Apator jest spétka Apator SA, ktéra petni wiodacg role poprzez
organizacje i koordynacje wspotpracy wszystkich podmiotéw krajowych i zagranicznych.

Od 24 kwietnia 1997 roku akcje spéitki Apator SA notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA. Obrét akcjami odbywa sie w systemie notowan ciggtych. Spétka zaklasyfikowana jest do
sektora przemystu elektromaszynowego. Akcje spotki akcje spotki nalezg do indeksu mWIG40 oraz
notowane sg w RESPECT Index. Od 29 marca 2013 r. akcje spoiki Apator SA po raz kolejny wchodzg w
skfad indeksu dywidendowego WIGdiv.

Udziat spétki Apator SA w kapitale zakladowym podmiotéw zaleznych i wspotkontrolowanych wedtug stanu
na 31 marca 2013 r. przedstawiono na ponizszym schemacie.

%
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Cimibsi CERLUIPSA APATOM CARUIPA APATOR AP PO N COMTROL RECTOM ELEKTRO *’

1George Wilsun‘ 1% dApai‘OrTeIEll'letl‘ih' G1,6%, {Newind ‘ B8

Industries
«Apator Metroteks ‘ 61%

s Apator Metra . LO0 %
«Teplovadomer ‘ 50%

*W dniu 17 pazdziernika 2012 r. walne zgromadzenie akcjonariuszy ZAO Apator Elektro (sp6tka akcyjna) podijeto
decyzje o reorganizacji spotki poprzez jej likwidacje, a w jej miejsce utworzenie nowej spotki OO0 Apator Elektro. W dniu
26 listopada 2012 r. zostala zarejestrowana nowa spotka OOO Apator Elektro (spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig), w ktdrej Apator SA posiada 50% udziatow. W dniu 15 stycznia 2013 r. zostata zlikwidowana spotka
wspétkontrolowana ZAO Apator Elektro.

Na dzien 31 marca 2013 roku:
— Apator Powogaz SA jest wtascicielem:
0 100% kapitatu sp6tki Apator Metra s.r.0. (Czechy),
0 61,60% kapitatu spotki Apator Telemetria sp. z 0. 0. (Stupsk),
0 61% kapitatu spétki TOV Apator Metroteks (Ukraina),
0 50% kapitatu spotki ZAO Teplovodomer (Rosja).

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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— Apator Rector Sp. z 0.0. jest wlascicielem 60% udziatow w spétce Newind Sp. z 0.0. (Wroctaw),
— Apator Metrix SA jest wtascicielem 50% udzialébw w spoéice George Wilson Industries (GWi) Ltd.
(Coventry, Wielka Brytania).

1.2. Wskazanie jednostek podlegaj acych konsolidacji na dzie n 31.03.2013r.

— podmiot dominujgcy: Apator SA,
- jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacjg metodg petna:

Firma Siedziba Udziat w kapitale Powi gzanie z Apator SA

Apator Mining Sp. z 0. 0. Katowice 100,00% Spéika zalezna od Apator SA
Apator Control Sp. z 0. 0. Torun 100,00% Spéitka zalezna od Apator SA
Apator Metrix SA Tczew 100,00% Spéika zalezna od Apator SA
FAP Pafal SA Swidnica 100,00% Spotka zalezna od Apator SA
Apator Rector Sp. z 0. 0. Zielona Goéra 70,00% Spéika zalezna od Apator SA
Apator Powogaz SA Poznan 100,00% Spéitka zalezna od Apator SA
Apator GmbH Berlin (Niemcy) 100,00% Spéika zalezna od Apator SA

Zalezna posrednio przez

60,00% Apator Rector Sp. z 0. 0
Newind Sp. z 0. 0. Wroctaw Uz v >p. . 0.
42 00% ziat posredni przez Apator
' Rector Sp. z 0. 0.
100.00% Zalezna posrednio przez
' Apator Powogaz SA
Apator Metra s. r. 0. Sumperk (Czechy) 100,000 e P o Apator
oo Powogaz SA
61.00% Zalezna posrednio przez
TOV Apator Metroteks Kijow (Ukraina) Gza'to}r Poyvo§§z SA
61.00% ziat posredni przez Apator
' Powogaz SA
61.60% Zalezna posrednio przez
. ' Apator Powogaz SA
Apator Telemetria Sp. z 0. o. Stupsk 1 o Apelor POWOGEZ SA et

Powogaz SA

— jednostki wspotkontrolowane wyceniane z zastosowaniem metody praw wiasnosci:

Firma Siedziba Udziat w kapitale Powi gzanie z Apator SA
. Wspétkontrolowana przez
0,
Apator Elektro Moskwa (Rosja) 50,00% Apator SA

Wspétkontrolowana posrednio

50,00% rzez Apator Powogaz SA
ZAO Teplovodomer Mytiszczi (Rosja) pd iat pat dni 9
50.00% Udziat posredni przez Apator
' Powogaz SA
50.00% Wspétkontrolowana posrednio
GWi Ltd Coventry (Wielka b przez Apator Metrix SA
’ Brytania) 50.00% Udziat posredni przez Apator

Metrix SA

1.3. Przedmiot dziatalno $ci grupy kapitatowej Apator

Grupa Apator skupia swojg dziatalnos¢ w segmentach branzy elektromaszynowej: pomiarowym
i facznikowym. Ponizsza tabela prezentuje zakres dziatalnosci poszczegdinych spétek grupy:

Segment pomiarowy Segment  gcznikowy Pozostata sprzeda z
FAP Pafal SA Apator Mining Sp. z 0. 0.
Apator Metrix SA z GWi Ltd. Apator Control Sp. z 0. o.
Apator Powogaz ze spétkami: Apator Metra, Newind Sp. z 0. o.

Metroteks, Teplovodomer, Apator Telemetria Apator Elektro

Apator Rector Sp. z 0. 0.

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Segment pomiarowy Segment t gcznikowy Pozostata sprzeda z
Apator SA
Apator GmbH

W ramach segmentu pomiarowego grupa Apator oferuje ,inteligentne”™
1) liczniki energii elektrycznej,
2) gazomierze,
3) wodomierze,
4) cieptomierze,
5) uruchamianie i obstuge systemow klasy AMI/AMM (Automated Meter Management),
6) uruchamianie i obstuge systemoéw przedptatowych.

Oferta grupy kapitatowej Apator obejmuje zar6wno hardware jak i software wchodzacy w skiad
zintegrowanych systemow "smart metering i smart grids". Jest ona kompleksowa i pokrywa caly tancuch
wartosci od produkcji urzgdzen pomiarowych do analityki, wizualizacji i udostepniania danych pomiarowych.

W ramach segmentu fgcznikowego grupa Apator dostarcza urzgdzenia do bezpiecznego
taczenia i rozlgczania obwodéw elektrycznych. Spétki dziatajgce w tym segmencie, w przeciwienstwie do
,Spotek pomiarowych” prowadzg dziatalnos¢ w niezaleznych segmentach rynkow.

1.4. Zatrudnienie w grupie Apator

Ponizsza tabela zawiera zatrudnienie w grupie Apator bez podmiotow objetych konsolidacjg
z zastosowaniem metody praw wiasnosci tj. ZAO Teplovodomer, Apator Elektro oraz GWi Ltd.

Nazwa spotki stan na stan na ETESREELS Dynamika
31.03.2013 . 31.03.2012r.
osoby

Apator SA 483 479 4 100,84%
FAP Pafal SA 276 321 -45 85,98%
Apator Metrix SA 344 310 34 110,97%
Apator Mining sp. z 0. o. 114 118 -4 96,61%
Apator Control sp. z 0. 0. 61 56 5 108,93%
Grupa Apator Rector 199 162 37 122,84%
w tym: Apator Rector Sp. z 0. 0. 155 130 25 119,23%

Grupa Apator Powogaz 551 522 29 105,56%
w tym: Apator Powogaz SA 348 347 1 100,29%

Apator GmbH 2 2 0 100,00%
Razem 2 030 1970 60 103,05%

Wielkos$¢ zatrudnienia w grupie Apator na dzien 31 marca 2013 roku wzrosta w stosunku do zatrudnienia na
dzien 31 marca 2012 roku o 60 os6b. Gtéwne zmiany w poziomie zatrudnienia dotyczyty:
— spoélki FAP Pafal SA — spadek zatrudnienia zwigzany ze stopniowg restrukturyzacjg spoiki, ktéra
docelowo ma by¢ spotkg ustugows,
- spotki Apator Metrix SA — wzrost spowodowany zwiekszeniem zatrudnienia pracownikow
produkcyjnych, w zwigzku ze zwiekszong produkcjg i rozwojem sprzedazy,
— grupy Apator Powogaz — spowodowane przede wszystkim wzrostem zatrudnienia na stanowiskach
produkcyjnych w spétkach grupy, w zwigzku z realizacjg rosnacej ilosci zlecen,
— spoiki Apator Rector sp. z 0. 0. — wzrost spowodowany koniecznoscig wzrostu kompetencji i mocy
przerobowych w obszarach implementacji (programisci) oraz wsparcia biznesowego (analitycy
systemowi i wdrozeniowcy).

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2. Czesé finansowa raportu kwartalnego

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za pierwszy kwartat 2013 roku zostaty sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR / MSSF) i zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259) z p6zi. zm.

Srédroczne sprawozdania finansowe (skonsolidowane i jednostkowe podmiotu dominujgcego) za okres
trzech miesiecy zakonczone 31 marca 2013 roku zostaly sporzadzone zgodnie z MSR 34 (Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa). Srodroczne sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym/péirocznym sprawozdaniu finansowym inalezy je czyta¢ tacznie
z rocznym sprawozdaniem grupy ha dzien 31 grudnia 2012 roku.

2.1. Wpybrane dane finansowe, zawieraj agce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego (réwnie z przeliczone na euro) przedstawiaj ace dane narastaj gco za wszystkie
petne kwartaty danego i poprzedniego roku obrotoweg 0

w tys. zt in thousands of PLN v |r|1£:rJ1§usands i
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION - -
bie zacy okres PO EEE bie zacy okres FEmEEl
okres okres
Sprawozdanie skonsolidowane | kwartat 2013 | | kwartat 2012 | | kwartat 2013 | | kwartat 2012
Przychody ze sprzeda zy produktc’)w, towar6w i materiatéw / Sales revenues of 167 441 163 146 20 117 39 077
products, goods and materials
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (dziatalno$¢ kontynuowana)/ Profit (loss)
from operating activity (continued operation) 17313 22399 4148 5365
Zysk (§trata) brutto (dziatalno$¢ kontynuowana)/ Gross profit (loss) (continued 17 061 20 140 4088 4824
operation)
Zysk (strata) netto / Net profit (loss) 12 969 16 303 3107 3905
Zysk (strata) netto przypadaj aca akcjonariuszom jedno_stk_i dominuj  acej 12 864 16 284 3082 3900
grupy/ Net profit (loss) for shareholders of parent entity in grupa Apator
Zysk (strata) netto przypadajgca udziatom niesprawujgcym kontroli/ Net profit (loss)
o 105 19 25 5
for non-controlling interest
Srednia wazona ilo$¢ akcji/ Weightedaverage number of shares 29 507 028 29 507 028 29 507 028 29 507 028
é}]f;lr(e(strata) netto na jedng akcje zwyklg [z} akcje]:/ Net profit (loss) per ordinary 044 055 0.10 013
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flows from operating activity 861 21 096 206 5069
Z(rzésﬁ;ywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flows from investment 8 561) (14 562) (2 049) (3 499)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej/ Cash flows from financing activity (1319) (3928) (316) (944)
Przeptywy pieni ezne razem/ Total cash flows (9 019) 2 606 (2 159) 626
Sprawozdanie skonsolidowane 31.03.2013 2012 rok 31.03.2013 2012 rok
Aktywa razem/ Total assets 516 485 504 448 123 638 123 391
Aktywa trwate/ Fixed assets 245 254 249 359 58 710 60 995
Aktywa obrotowe/ Current assets 271 231 255 089 64 928 62 396
:f]?srltefﬁtwlasny z udziatami niesprawujacymi kontroli/ Equity with non-controlling 310 311 209 592 74 283 73 282
Udzialy niesprawujgce kontroli/ Non-controlling interest 1271 1160 304 284
Kapitat akcyjny/ Share capital 3311 3311 793 810
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe/ Long-term liabilities and reserves 46 366 45 364 11 099 11 096
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and reserves 159 808 159 492 38 255 39013
Srednia wazona ilo$¢ akcji/ Weightedaverage number of shares 29 507 028 29 507 028 29 507 028 29 507 028
Wa@oéé ksiggowa netto na jedng akcje zwyklg [zt/ akcje]:/ Book value per 10,52 10,15 252 2.48
ordninary share
Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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w tys. z in thousands of PLN By G w:;Sgusands @
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION poprzedni poprzedni
biezacy okres oS biezacy okres o
Sprawozdanie jednostkowe | kwartat 2013 | kwartat 2012 | kwartat 2013 | | kwartat 2012
Przychody ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatéw (dziatalno ~ $¢
kontynuowana)/ Sales revenues of products, goods an d materials (continued 39 508 51 156 9 466 12 253
operation)
Zysk (strata) z dnglglnosm operacyjnej (q2|alalnosc kontynuowana)/ Profit (loss) 1979 5022 474 1203
from operating activity (continued operation)
Zysk (§trata) brutto (dziatalno$¢ kontynuowana)/ Gross profit (loss) (continued 2361 8977 566 2150
operation)
Zysk (strata) ngtto przypadaj aca akcjonariuszom Jedno;:tk! dominuj  3cej 1849 8167 443 1956
grupy/ Net profit (loss) for shareholders of parent entity in grupa Apator
Srednia wazona iloé¢ akcji/ Weightedaverage number of shares 33107 028 35107 028 33107 028 35107 028
glglr(e(strata) netto na jedng akcje zwyklg [z} akcje]:/ Net profit (loss) per ordinary 0,06 023 0,01 0,06
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flows from operating activity (279) 9155 (67) 2200
Z(rzésip:;ywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flows from investment (1 745) (11 936) (418) (2 868)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej/ Cash flows from financing activity (995) 3475 (238) 835
Przeptywy pieni ezne razem/ Total cash flows (3019) 694 (723) 167
Sprawozdanie jednostkowe 31.03.2013 2012 rok 31.03.2013 2012 rok
Aktywa razem/ Total assets 268 859 273799 64 360 66 973
Aktywa trwate/ Fixed assets 214 636 221 493 51 380 54 179
Aktywa obrotowe/ Current assets 54 223 52 306 12 980 12 794
iI:;';*Leprlteasltwlasny z udziatami niesprawujgcymi kontroli/ Equity with non-controlling 200 342 199 082 47 959 48 697
Kapitat akcyjny/ Share capital 3311 3311 793 810
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe/ Long-term liabilities and reserves 5826 5609 1395 1372
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and reserves 62 691 69 108 15 007 16 904
Srednia wazona iloé¢ akcji/ Weightedaverage number of shares 33107 028 33669 870 33107 028 33669 870
Wartos¢ ksiggowa netto na jedng akcje zwyklg [zt/ akcje]:/ Book value per 6.05 501 1,45 1,45
ordninary share
Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za | kwartat 2013 roku zawierajgcy skrécone kwartalne

2.2. Skonsolidowane sprawozdanie grupy Apator

2.2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finan  sowej

na dzie n/ Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
Aktywa trwate/ Fixed assets 245 254 249 359 209 503
Wartosci niematerialne/ Intangible assets 4611 4400 3917
Wartos$é firmy jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of related entities 66 572 66 248 63 879
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 137 572 139 183 134 221
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1730 1735 1850
Inwestycje w_jednostl_<ach stov_vgrzyszony_ch konsolidovyane metodg praw whasnosci/ 3569 6571 755
Investments in associated entities consolidated by equity method
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 451 525 -
- w jednostkach powigzanych/ in related entities - 8 -
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 451 517 -
Udzielone pozyczki diugoterminowe/ Long-term borrowings granted 8 047 8175 -
- jednostkom powigzanym/ related entities 8 047 8175 -
Naleznosci diugoterminowe/ Long -term receivables 529 1590 1992
- od pozostatych jednostek/ from other entities 529 1590 1992
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Long-term prepayments 54 61 55
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 22119 20 871 2834
Aktywa obrotowe/ Current assets 271 231 255 089 258 078
Zapasy/ Inventories 92 137 94 053 93 673
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 126 798 102 711 116 161
- od jednostek powigzanych/ from related entities 5768 2982 9037
- od pozostatych jednostek/ from other entities 121 030 99 729 107 124
miﬁér;%sec:;cztygglEgdatkow, cet i ubezpieczen spotecznych/ Tax, customs and social 2960 5598 4124
Pozostate naleznosci krotkoterminowe/ Other short-term receivables 9015 6 026 2513
- od jednostek powigzanych/ from related entities 2038 - -
- od pozostatych jednostek/ from other entities 6977 6 026 2513
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 1341 1003 907
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 1341 1003 907
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 34 700 43 719 26 696
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 4280 1979 3628
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy/ Fixed assets classified as ) } 10 376
held for sale
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 516 485 504 448 467 581
Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION na dzie i Day
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
Kapitat wiasny/ Equity 310311 299 592 255 958
Eﬁg:;?:gréif:);&gzigiji?;:y akcjonariuszom jednostki dominuj  acej/ Equity for 309 040 208 432 255 030
Kapitat podstawowy/ Share capital 3311 3311 3511
Pozostate kapitaty/ Other capitals 186 971 186 971 168 619
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z konsolidacji/ Hedging
transaction evaluation capital and exchange differences from consolidation (227) 961 (334)
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 118 985 107 189 83 234
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years 117 924 23 699 66 950
- wynik biezgcego okresu/ result of current period 12 864 95 293 16 284
v—acljggsy z wyniku biezgcego roku/ write-offs from net profit in the financial year (negative (11 803) (11 803) }
Udziaty niesprawuj gce kontroli/ Non-controlling interest 1271 1160 928
Zobowi gzania/ Liabilities 206 174 204 856 211 623
Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe/ Long-term and liabi lities and reserves 46 366 45 364 54 476
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 12 759 12 887 20914
- od pozostatych jednostek/ from other entities 12 759 12 887 20914
Zobowigzania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 25514 25425 20 255
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 25514 25425 20 255
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income tax reserve 1091 - 2093
rReifa?\r/\g ?;:Jgﬁ:;{gggvgz:;ifﬁggi\ﬁ/ti%zsania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Long-term 6962 7012 11 055
Pozostate rezerwy diugoterminowe/ Other long-term reserves 40 40 159
Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabili  ties and reserves 159 808 159 492 157 147
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 43 093 42 833 56 013
- od pozostatych jednostek/ from other entities 43 093 42 833 56 013
Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 72 343 66 263 53 003
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities - 1 -
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 72 343 66 262 53 003
izz?:r:ize}ggiﬁﬁtgulu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Tax, customs and social 15 188 16 852 10 239
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 13 458 18 902 15 687
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities - 1 -
- wobec pozostalych jednostek/ towards other entities 13 458 18 901 15 687
Ziéir/vgg ;(J?gr?]ﬁgn;ier;ogv:nzﬁtzl&%(i)"v;/iisszania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Short-term 11 401 10 348 0404
Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term reserves 4325 4294 5801
Zobowiq.zani{i zy\{igzane z aktwaami trwatymi zaklﬁsyfikowanymi jako przeznaczone do ) } 7000
sprzedazy/ Liabilities related to fixed assets classified as held for sale
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 516 485 504 448 467 581
Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR gprawozdanie spotki Apator SA

2.2.2. Informacje dotycz gce zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nast gpity od czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego (pozycje pozabila

nsowe) Grupy

Apator
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION na dzie i/ Day
31.03.2013 31.12.2012
Nalezno$ci warunkowe/ Contingent receivables 826 826
Naleznosci warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent receivables due to other entities 826 826
Zobowi gzania warunkowe/ Contingent liabilities 11 045 13 504
Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to other entities 11 045 13 504
- w tym z tytutu udzielenia gwaranciji i poreczen/ due to guarranties and warranties granted 11 045 11 892
- z tytutu akredytywy importowej/ due to import letter of credit - 1612
Pozostale pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-  sheet items 160 783 160 138
Srodki dzierzawione/ Fixed assets tenanced 9 369 9438
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 56 330 57 072
Hipoteka kaucyjna/ Bail mortgage 37 639 37225
Zabezpieczenie na majgtku/ Hedging on property 33413 33449
Cesja wierzytelnosci/ Assignment of receivables 22 172 20963
Ztozone depozyty/ Deposits placed 36 36
Weksle in blanco/ Blank bills of exchnage 1707 1838
Inne- hipoteka przymusowa 117 117
Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-shee  titems 172 654 174 468

Dodatkowo grupa posiada ustanowione nastepujgce zabezpieczenia sptaty zobowigzan bankowych:

- cicha cesja min.40% wszystkich obrotéw handlowych Apator S.A.,

- cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci Apator S.A. potozonej w Ostaszewie,
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci Apator Mining Sp.z 0.0. potozonej w Pszowie,
- cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spétki Apator Powogaz S.A. potozonej w Poznaniu,

- cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spotki Apator Metra potozonej w Czechach,

- cesja praw z umowy ubezpieczenia majgtku obrotowego spotki Apator Powogaz S.A.- zabezpieczenie na

zapasach do kwoty 24 955 tys. zi,

- cesja praw z umowy ubezpieczenia majgtku obrotowego spétki Apator Mining Sp.z o.0.

W ramach wyzej opisanych zabezpieczen realizacji uméw bankowych na koniec | kwartatu 2013 roku spétki
grupy Apator zlozyly oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do tgcznej kwoty 213 min zt.
Oswiadczenia te dotyczg umow kredytowych oraz umow o udzielenie gwarancji bankowych. Zlozone
o$wiadczenia odpowiadajg kwocie maksymalnego zobowigzania spétek powiekszonego o koszty bankowe.

Nazwa grupy kapitatowej:

grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.2.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych do  chodéw

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2013 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012
Dziatalno $¢ kontynuowana/ Continued operation
Przychody ze sprzeda zy/ Sales revenues 167 441 163 146
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug/ Sales revenues of products and services 155 356 139 051
- jednostkom powigzanym/ related entities 7332 8 379
- pozostatym jednostkom/ other entities 148 024 130 672
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw/ Sales revenues of goods and materials 12 085 24 095
- jednostkom powigzanym/ related entities 485 32
- pozostatym jednostkom/ other entities 11 600 24 063
Koszt wlasny sprzeda zy/ Cost of goods sold (123 131) (117 801)
Koszt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and services sold (113 159) (99 705)
- jednostkom powigzanym/ related entities (4 239) (5 144)
- pozostatym jednostkom/ other entities (108 920) (94 561)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw/ Cost of goods and materials sold (9972) (18 096)
- jednostkom powigzanym/ related entities (461) (28)
- pozostatym jednostkom/ other entities (9 511) (18 068)
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy/ Gross profit (loss) on sales 44 310 45 345
Koszty sprzedazy/ Selling costs (8 519) (6 273)
Koszty ogolnego zarzgdu/ Overheads (18 427) (17 066)
Zysk (strata) ze sprzeda zy/ Profit (loss) on sales 17 364 22 006
Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym:/ Ot her operating revenues (costs), including (197) 187
Wyni_k na sprzedaZy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych/ Result on sales 42) 7
and liquidation of property plant and equipment and intangibles
Wynik na aktualizacji niefinansowego majgtku trwatego/ Result on revaluation of non financial fixed assets 33 216
Wynik na wycenie nieruchomosci/ Result on valuation of property 140 -
Wynik na aktualizacji niefinansowego majgtku obrotowego/ Result on revaluation of non financial current (276) 55
assets
Wynik na reze_:rw_ach na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe/ Result on reserves for retirement 1 )
bonuses and jubilee awards
Wynik na innej dziatalnosci operacyjnej/ Result on other operating activity (63) (91)
Udziat w zyskach jednostek obj etych konsolidacj g metod g praw wtasno $ci/ Share in profits of entities
consolidated by equity method 146 206
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 17 313 22 399
Przychody (koszty) finansowe, w tym:/ Financial rev  enues (costs) (252) (2 259)
Odsetki od kredytow i pozyczek/ Interest on loans and borrowings (582) (561)
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest 249 186
Wynik z tytutu udziatéw i akcji/ Result on shares 3)
Wynik z tytutu weksli/ Result on bills of exchange ) -
Wynik na réznicach kursowych/ Result on exchange differences (781) (2 408)
Wynik na transakcjach walutowych/ Result on currency transactions 1104 721
Wynik na aktualizacji finansowego majgtku obrotowego/ Result on revaluation of finnacial current assets (137) (50)
Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (costs) (100) (147)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) b efore tax 17 061 20 140
Biezgcy podatek dochodowy/ Current income tax (3 944) (3471)
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax (148) (366)
Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 12 969 16 303
Inne catkowite dochody/ Other total incomes
Inne catkowite dochody netto/ Other net total incom es (1182) 4 646
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych/ Trade differences of foreign entities 82 (214)
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen/ Hedging accounting (1561) 5358
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw/ Income tax regarding other total incomes 297 (498)
Catkowite dochody ogdtem/ Total income in total 11 787 20 949
Zysk (strata) netto, z tego przypadaj acy:/ Net profit (loss), including 12 969 16 303
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent company 12 864 16 284
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest 105 19
Catkowite dochody ogétem, z tego przypadaj  gce:/ Total incomes in total, including 11 787 20 949
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent company 11 676 20941
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest 111 8

Nazwa grupy kapitatowej:

grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.2.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapit

ale wlkasnym

KAPITAL PRZYPADAJ ACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ/ CAPITAL FOR THE

SHAREHOLDERS OF PARENT ENTITY

Kapitat z wyceny transakc;ji it sl;g:\:\ii{ ace KAPITAL
. . zabezpieczaj acych oraz ro6 znice Niepodzielony ; . WEASNY
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION applizh Pzt kursowe z konsolidacji/ Capital on wynik finansowy/ RAZEM/ kontroli/ Non OGOLEM/ TOTAL
podstawowy/ kapitaty/ Other luati £ hedai : Undistributed TOTAL controlling EQUITY
Share capital capitals valuation of hedging transactions Undistribute! Tl
and exchange differences from financial result
consolidation
Saldo na dzie n 01.01.2013/ Balance at 01.01.2013 3311 186 971 961 107 189 298 432 1160 299 592
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01.2013 d 0 31.03.2013/ Changes in equity since 01.01.2013 ti 11 31.03.2013
Instrumenty zabezpieczaj ace przeptywy s$rodkéw pieni eznych, ) } ) }
w tym:/ Hedging instruments for cash flow, includin g (1561) (1561) (1561)
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie warto$ci sprawozdawczej
pozycji zabezpieczanych/ profit (loss) considered in balance - - (1561) - (1561) - (1561)
valuation for items being hedged
Roéznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na
walute prezentacji/ Net exchange differences translated from - - 76 - 76 6 82
financial statement to the currency of presentation
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu/ Tax related to items presented in capital - - 297 - 297 - 297
or transfered from capital
Zysk netto za okres od 01.01.2013 do 31.03.2013/ Net profit since ) } }
01.01.2013 till 31.03.2013 12864 12864 105 12969
Catkowite dochody uj ete w okresie od 01.01.2013 do 31.03.2013/ ) _
Total income since 01.01.2013 till 31.03.2013 (@ 158) 12864 11676 11 118t
Dywidendy/ Dividends - - - (1 068) (1 068) - (1 068)
Saldo na dzie n 31.03.2013/ Balance at 31.03.2013 3311 186 971 (227) 118 985 309 040 1271 310 311
Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 31.03.2013

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR
KAPITAL PRZYPADAJ ACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ/ CAPITAL FOR THE
SHAREHOLDERS OF PARENT ENTITY
Kapitat z wyceny transakcji i Sl;g:ﬁ]y ace KAPITAL
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Kapitat e zabezpieczaj acych oraz ré znice ngpqdmelony Kontroli/ Non- WEASNY
odstawowy/ kaitaty/ Other kursowe z konsolidacji/ Capital on wynik finansowy/ RAZEM/ controlling OGOLEM/ TOTAL

P Wy pitaty valuation of hedging transactions Undistributed TOTAL : EQUITY

Share capital capitals B . ’ interest

and exchange differences from financial result
consolidation

Saldo na dzie n 01.01.2012/ Balance at 01.01.2012 3511 165 106 (4 991) 66 968 230 594 5873 236 467
Korekty bilansu otwarcia/ Adjustments to the opening balance - - - 4331 4331 (4732) (401)

Saldo po zmianach/ Balance after changes made 3511 165 106 (4 991) 71299 234 925 1141 236 066

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2012d 0 31.03.2012/ Changes in equity since 01.01.2012 ti Il 31.03.2012
Instrumenty zabezpieczaj ace przeptywy s$rodkéw pieni eznych,

w tym:/ Hedging instruments for cash flow, includin g ) ] 5358 ) 5358 ] 5358
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie warto$ci sprawozdawczej

pozycji zabezpieczanych/ profit (loss) considered in balance - - 5358 - 5358 - 5358
valuation for items being hedged

R6znice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na

walute prezentacji/ Net exchange differences translated from - - (203) - (203) (11) (214)
financial statement to the currency of presentation

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub

przeniesionymi z kapitatu/ Tax related to items presented in capital - - (498) - (498) - (498)
or transfered from capital

Zysk netto za okres od 01.01.2012 do 31.03.2012/ Net profit since ) }

01.01.2012 till 31.03.2012 16284 16 284 19 16303

Catkowite dochody uj ete w okresie od 01.01.2012 do 31.03.2012/ ) _

Total income since 01.01.2012 till 31.03.2012 4657 16 284 20941 8 20949
Dywidendy/ Dividends - - - (47) 47) - (47)
Podziat wyniku na kapitat zapasowy/ Distribution of result for ) 3513 } (3513) : } )
supplementary capital
Zakup dodatkowych udziatéw jednostki zaleznej/ Purchase of
additional shares of subsidiary ) ) ) (789) (789) (221) (1010)

Saldo na dzie n 31.03.2012/ Balance at 31.03.2012 3511 168 619 (334) 83234 255 030 928 255 958

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.2.5. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni  eznych
za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2013 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej/ Cash flow from operating activity
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno  $€ kontynuowana)/ Profit before tax (continued operat  ion) 17 061 20 140
Korekty:/ Adjustments 5149 3723
Amortyzacja wartosci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 384 336
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Amortization of property, plant and equipment 4729 3882
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty rzeczowych aktywow trwatych/ Write downs due to depreciation of (33) }
property,plant and equipment
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych/ (Profit) loss on (101) ©)
sales of fixed assets and intangibles
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/ (Profit) loss on sales of 3 :
financial assets available for sales
(Zyski) straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej/ (Profit) loss from (140) :
evaluation of investment properties according to fair value.
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits) losses from the (697) (1 237)
change of fair value of derivatives
Koszty odsetek/ Cost of interest 724 1091
Udziaty w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych/ Share in (profits) losses of associated (146) (206)
entities
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received (12) (14)
Inne korekty/ Other adjustments 438 (123)
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w kapitale obrotowym/ 22210 23 863
Cash from operating activity before taking into con sideration changes in current assets
Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories 1915 (2 086)
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables (20 793) 16 364
Zmiana stanu zobowigzan/ Change in liabilities 3082 (12 295)
Zmiana stanu rezerw/ Change in reserves 1034 1388
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments (2 294) (2 394)
Inne korekty/ Other adjustments (775) 28
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej/ Cash generated by operating 4379 24 868
activity
Zaptacone odsetki/ Interset paid - 20
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid (3518) (3792)
Srodki pieni_ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej/ Net cash from operating activity 861 21 096
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej/ Cash flow from investment activit y
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles (503) (181)
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych/ Outflows for the purchase of tangible assets (7 569) (13 100)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych/ Inflows from the sales of tangible fixed assets 181 510
Whptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy/ Inflows from the sales of @ :
financial assets available for sales
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu/ Outflows for the purchase of @ (290)
financial assets held for trading
Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu/ Inflows from sales of 58 85
financial assests held for trading
Inwestycje w jednostki zalezne/ Investments in subsidiaries - (1 010)
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (725) (576)
Srodki pieni ezne netto wykorzystane z dziatalno  $ci inwestycyjnej/ Net cash from investment (8 561) (14 562)
activity
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej/ Cash flow from finacial activity
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings taken 4328 7319
Sptaty kredytéw i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings (4 397) (9797)
Odsetki/ Interest (644) (997)
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid - -
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of reliabilities under finance lease (575) (392)
contracts
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) 31) (61)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej/ Net cash from financial activity (1319) (3928)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu  $rodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych/ (9 019) 2606
Increase(decrease) of net cash and cash equivalent s
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu/ Cash and cash equivalents at the beginn  ing 43719 24 090
of the period
Fs)gz((j)lg pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cas  h equivalents at the end of the 34 700 26 696

Nazwa grupy kapitatowej:

grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agle h:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.2.6.

Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentéw ope

racyjnych

Dziatalnos¢ grupy Apator skupiona jest w dwdéch kluczowych segmentach branzy elektromaszynowej:

— pomiarowym
- lacznikowym.

Grupa zmierza do kompleksowe] obstugi w zakresie opomiarowania i odczytu mediéw energetycznych
oraz zapewnienia urzgdzen do bezpiecznego tgczenia i rozigczania obwodow elektrycznych.

AN Aparatura . Pozyf:je A
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION p?wm'a“.""’a’ lacznikowa/ | FOZostala/ | nieprzypisane/ | OGOLEM/
etering Switchgear Other Unglocated TOTAL
equipment items

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2013 do 31.03.2013/ Financial results of ope rating segments since 01.01.2013

till 31.03.2013

Przychody ogétem/ Total revenues 119 463 29524 18 454 - 167 441
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 112 104 29 066 18 454 X 159 624
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities 7 359 458 - X 7817

Koszty ogétem/ Total costs (90 721) (23 299) (17 630) - (131 650)
Koszty na zewnatrz/ Costs borned outside (86 416) (22 904) (17 630) X (126 950)
Er?t?t?;); do jednostek powigzanych/ Costs borned to related (4 305) (395) : X (4 700)

Wynik segmentu/ Result of segment 28 742 6 225 824 - 35791
Koszty nieprzypisane/ Unalocated costs X X X (18 624) (18 624)
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg
praw wiasnosci/ Share in profits of entities consolidated by X X X 146 146
equity method

ggzlr(a(ﬁs:gafc)ﬁzvictijlalalno $ci operacyjnej/ Profit (loss) on 28 742 6225 824 (18 478) 17 313
Przychody finansowe/ Financial revenues X X X 1519 1519
- w tym odsetki/ Interest X X X 389 389
Koszty finansowe/ Financial costs X X X 1771) a771)
- w tym odsetki/ Interest X X X (721) (721)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) b efore tax 28 742 6 225 824 (18 730) 17 061
Podatek dochodowy/ Income tax X X X (4 092) (4 092)
Udziaty niesprawujgce kontroli/ Non-controlling interest X X X (105) (105)

Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 28 742 6 225 824 (22 927) 12 864

Pozostate informacje o segmentach na dzie 1 31.03.2013/ Other information on segments at 31.03 .2013

Aktywa ogétem, w tym:/ Total assets, including: 300 181 62 170 22 483 131 651 516 485
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 82 088 12 022 1190 X 95 300
Warto$ci niematerialne i prawne/ Intangibles 2991 934 102 X 4027
\S/\Lljzr;(r)c;igtrgéyejﬁgt?gstek podporzadkowanych/ Goodwill of 63 208 75 3289 X 66 572
Zapasy/ Inventories 71639 20 463 35 X 92 137
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 80 255 28 676 17 867 X 126 798
Aktywa nieprzypisane/ Unlocated assets X X X 131 651 131 651

Zobowi gzania handlowe/ Trade liabilities 45 350 8 954 18 039 X 72 343

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agle h: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Aparatura Aparatura Pozycje 5
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION pomIarowa/ | a7 nikoway | POZOSW/ | nieprzypisane/ | OGOLEM/
Metering Swi Other Unalocated TOTAL
. witchgear :
equipment items
Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2012 do 31.03.2012/ Financial results of ope rating segments since 01.01.2012
till 31.03.2012
Przychody ogétem/ Total revenues 104 562 36 960 21624 - 163 146
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 98 199 34912 21624 X 154 735
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities 6 363 2048 - X 8411
Koszty ogétem/ Total costs (75 628) (28 718) (19 728) - (124 074)
Koszty na zewnatrz/ Costs borned outside (71 918) (27 256) (19 728) X (118 902)
:r?tsit?é); do jednostek powigzanych/ Costs borned to related (3710) (1 462) } X 172)
Wynik segmentu/ Result of segment 28934 8242 1896 - 39072
Koszty nieprzypisane/ Unalocated costs X X X (16 879) (16 879)
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg
praw whasnosci/ Share in profits of entities consolidated by X X X 206 206
equity method
Zysk (§trata z QZlaIaIno $ci operacyjnej)/ Profit (loss) on 28934 8242 1896 (16 673) 22 399
operating activity
Przychody finansowe/ Financial revenues X X X 282 282
- w tym odsetki/ Interest X X X 249 249
Koszty finansowe/ Financial costs X X X (2 541) (2541)
- w tym odsetki/ Interest X X X (625) (625)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) b efore tax 28 934 8242 1896 (18 932) 20 140
Podatek dochodowy/ Income tax X X X (3837) (3837)
Udzialy niesprawujgce kontroli/ Non-controlling interest X (19) (19)
Zysk (strata) netto/ Net profit(loss) 28 934 8242 1896 (22 788) 16 284
Pozostate informacje o segmentach na dzie 1 31.03.2012/ Other information on segments at 31.03 .2012
Aktywa ogoétem, w tym:/ Total assets, including: 287 192 62 842 13 295 104 252 467 581
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 74 607 10 959 1141 X 86 707
Wartosci niematerialne i prawne/ Intangibles 1802 1098 9 X 2909
Wartos¢ flrmyjednostek podporzadkowanych/ Goodwill of 60 515 75 3289 X 63 879
subordinated entities
Zapasy/ Inventories 71936 21727 10 X 93673
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 78 332 28 983 8 846 X 116 161
Aktywa nieprzypisane/ Unlocated assets X X X 104 252 104 252
Zobowi gzania handlowe/ Trade liabilities 35155 14 347 3501 X 53 003
2.2.7. Informacje geograficzne
Grupa Apator wyodrebnita trzy nastepujgce obszary dziatalnosci:
- Kraj — obejmujgcy sprzedaz na terenie kraju
— Eksport — sprzedaz eksportowa
— Unia — sprzedaz do krajow Unii Europejskiej
DZIALALNO S€ KONTYNUOWANA/ CONTINUED
OPERATION
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION OGOLEM/ TOTAL
Kraj/ Home Eksport/ Export Unia/ EU
Przychody ze sprzeda zy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2013 d 0 31.03.2013/ Sales revenues in geographical segmen ts since
01.01.2013 till 31.03.2013
Przychody ogétem/ Total revenues 87 757 32 659 47 025 167 441
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 87 757 25 002 46 865 159 624
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities - 7 657 160 7817
Przychody ze sprzeda zy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2012d o0 31.03.2012/ Sales revenues in geographical segmen ts since
01.01.2012 till 31.03.2012
Przychody ogétem/ Total revenues 104 165 19 609 39 372 163 146
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 104 165 11 198 39 372 154 735
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities - 8411 - 8411
Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 — 31.03.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agle h:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.3. Jednostkowe sprawozdanie spotki Apator SA

2.3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominuj gcej Apator SA

p na dzie n/ Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
Aktywa trwate/ Fixed assets 214 636 221 493 194 436
Wartos$ci niematerialne/ Intangible assets 3017 3057 3209
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 68 565 69 272 62 595
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1300 1303 1405
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 121 577 126 380 125 862
- w jednostkach powigzanych/ in related entities 121 126 125 863 125 862
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 451 517 -
Udzielone pozyczki dlugoterminowe/ Long-term borrowings granted 24 83 248
- jednostkom powigzanym/ related entities 24 83 248
Naleznosci dtugoterminowe/ Long -term receivables 46 943 1117
- od pozostatych jednostek/ from other entities 46 943 1117
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 20 107 20 455 -
Aktywa obrotowe/ Current assets 54 223 52 306 79 206
Zapasy/ Inventories 18 017 18 898 26 112
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 30818 25675 34 632
- od jednostek powigzanych/ from related entities 2623 1946 6 099
- od pozostatych jednostek/ from other entities 28 195 23729 28 533
mill:erér;?:sec:;czty;&ggdatkow, cet i ubezpieczen spotecznych/ Tax, customs and social 453 1666 2076
Pozostate naleznosci krotkoterminowe/ Other short-term receivables 1368 415 6177
- od jednostek powigzanych/ from related entities 1 12 5038
- od pozostatych jednostek/ from other entities 1367 403 1139
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 71 131 -
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 71 131 -
Udzielone pozyczki krétkoterminowe/ Short-term borrowings granted 225 214 208
- jednostkom powigzanym/ related entities 225 214 208
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 1547 4566 774
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 1724 741 1527
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy/ Fixed assets classified } } 7700
as held for sale
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 268 859 273 799 273 642
Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr agle h: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

na dzie n/ Day

31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
Kapitat wtasny/ Equity 200 342 199 082 174 668
SKha;)ri;e::glv(}jzfg)(/)fp;ggi(tjijnti?ycy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej/ Equity for 200 342 199 082 174 668
Kapitat podstawowy/ Share capital 3311 3311 3511
Pozostate kapitaty/ Other capitals 138 311 138 311 125 410
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z konsolidacji/
Hedging transaction evaluation capital and exchange differences from consolidation (230) 359 (151)
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 58 950 57 101 45 898
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years 70 344 - 37731
- wynik biezgcego okresu/ result of current period 1849 70 344 8 167
V—acljggsy z wyniku biezgcego roku/ write-offs from net profit in the financial year (negative (13 243) (13 243) )
Zobowi gzania/ Liabilities 68 517 74 717 98 974
Zobowi gzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabi lities and reserves 5826 5609 21215
Diugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings - - 15 000
- od pozostatych jednostek/ from other entities - - 15 000
Zobowigzania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 1126 1024 1459
- wobec pozostalych jednostek/ towards other entities 1126 1024 1459
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income tax reserve - - 287
Ziéir/vgg fdoltjgtr)rt]zlrg}iggvgzﬁ;itzﬁggi\;\i/tiiaeiania z tytutu Swiadczen pracowniczych/ Long-term 4700 4585 4 469
Zobowi gzania i rezerwy krotkoterminowe/ Short-term liabili ties and reserves 62 691 69 108 77 759
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 34 907 35 358 39 399
- od pozostatych jednostek/ from other entities 34 907 35 358 39 399
Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 14 275 13 092 23312
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 3074 2893 8 472
- wobec pozostalych jednostek/ towards other entities 11 201 10 199 14 840
izz?:r:ize}ggiﬁﬁtgulu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Tax, customs and social 4950 6078 1645
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 5415 11 546 4028
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 329 212 116
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 5 086 11 334 3912
Ziéir/vgg ;(J?g;;algn;ier;ogv:nzﬁtzlit;tz)(i)"v;/iisszania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Short-term 2594 2 459 1877
Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term reserves 550 575 498
Zobowiq.zani{i zy\{igzane z aktwaami trwatymi zaklﬁsyfikowanymi jako przeznaczone do : : 7000
sprzedazy/ Liabilities related to fixed assets classified as held for sale
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 268 859 273 799 273 642
Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 — 31.03.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agle h:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.3.2. Informacje dotycz gce zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére

nastgpity od czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego (pozycje pozabila nsowe)

jednostki dominuj gcej Apator SA.

. na dzie n/ Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION
31.03.2013 31.12.2012

Naleznos$ci warunkowe/ Contingent receivables 826 826
Naleznosci warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent receivables due to other entities 826 826
Zobowi gzania warunkowe/ Contingent liabilities 6 167 4 468
Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to other entities 6167 4468
- w tym z tytutu udzielenia gwaranciji i poreczen/ due to guarranties and warranties granted 6167 4468
Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-  sheet items 51 448 51 448
Srodki dzierzawione/ Fixed assets tenanced 3968 3968
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 37 000 37 000
Zabezpieczenie na majgtku/ Hedging on property 4444 4444
Cesja wierzytelnosci/ Assignment of receivables 6 000 6 000
Ztozone depozyty/ Deposits placed 36 36
Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-shee  titems 58 441 56 742

Dodatkowo spétka posiada ustanowione zabezpieczenie sptaty limitu wierzytelniosci cichg cesjg min.40%
wszystkich obrotéw handlowych Apator S.A., a takze cesje praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci
Apator S.A. potozonej w Ostaszewie jako zabezpieczenie linii rewolwingowej na udzielenie gwarancji

bankowych.

W ramach wyzej opisanych zabezpieczen realizacji uméw bankowych na koniec marca 2013 roku
Apator S.A. zlozyt odwiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na taczng kwote 86,25 min zi.
Oswiadczenia te dotyczg: umowy o limit wierzytelnoéci (Raiffeisen Bank Polska S.A.), umowy o kredyt
w rachunku biezgcym (Bank Handlowy w Warszawie S.A.), oraz umowy o linie rewolwingowg
na udzielenie gwarancji bankowych (Bank Handlowy w Warszawie S.A.). Ziozone oswiadczenia
odpowiadajg kwocie maksymalnego zobowigzania Spotki powiekszonego o koszty banku.

Nazwa grupy kapitatowej:

grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agle h:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw jednostk i dominuj gcej Apator SA
za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2013 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012
Przychody ze sprzeda zy/ Sales revenues 39 508 51 156
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug/ Sales revenues of products and services 36 665 39 279
- jednostkom powigzanym/ related entities 4023 10 395
- pozostatym jednostkom/ other entities 32642 28 884
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw/ Sales revenues of goods and materials 2843 11 877
- jednostkom powigzanym/ related entities 571 2 455
- pozostatym jednostkom/ other entities 2272 9422
Koszt whasny sprzeda zy/ Cost of goods sold (30 091) (38 543)
Koszt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and services sold (27 636) (28 018)
- jednostkom powigzanym/ related entities (3 090) (7 956)
- pozostatym jednostkom/ other entities (24 546) (20 062)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow/ Cost of goods and materials sold (2 455) (10 525)
- jednostkom powigzanym/ related entities (539) (2142)
- pozostatym jednostkom/ other entities (1 916) (8 383)
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy/ Gross profit (loss) on sales 9417 12 613
Koszty sprzedazy/ Selling costs (2 010) (2073)
Koszty ogdlnego zarzadu/ Overheads (5 456) (5 480)
Zysk (strata) ze sprzeda zy/ Profit (loss) on sales 1951 5060
Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym:/ Ot her operating revenues (costs), including 28 (38)
Wynik na s_prz_engy i likwidacji rzeczowych ak_tywéw trwal_ych i V\_/artoéci niematerialnych/ Result on (120) 43
sales and liquidation of property plant and equipment and intangibles
Wynik na wycenie nieruchomosci/ Result on valuation of property 140
Wynik na aktualizacji niefinansowego majgtku obrotowego/ Result on revaluation of non financial (20) 8
current assets
Wynik na innej dziatalnosci operacyjnej/ Result on other operating activity 28 (89)
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 1979 5022
Przychody (koszty) finansowe, w tym:/ Financial rev  enues (costs) 382 3955
Dywidendy i udziaty w zyskach/ Dividends and shares in profits - 5027
- od jednostek powigzanych/ from related entities - 5027
Odsetki od kredytoéw i pozyczek/ Interest on loans and borrowings (432) (286)
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest 8 23
Wynik z tytutu udziatéw i akcji/ Result on shares 160 -
Wynik na réznicach kursowych/ Result on exchange differences 210 (699)
Wynik na transakcjach walutowych/ Result on currency transactions 525 (34)
Wynik na aktualizacji finansowego majgtku obrotowego/ Result on revaluation of finnacial current assets (47) 23
Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (costs) (42) (99)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) b efore tax 2361 8977
Biezgcy podatek dochodowy/ Current income tax (26) (801)
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax (486) 9)
Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 1849 8167
Inne catkowite dochody/ Other total incomes
Inne catkowite dochody netto/ Other net total incom es (589) 1309
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen/ Hedging accounting (727) 1616
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw/ Income tax regarding other total incomes 138 (307)
Catkowite dochody ogétem/ Total income in total 1260 9476
Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr agle h: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.3.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym jed

nostki dominuj gcej Apator SA

Kapitat z wyceny
transakcji
zabezpieczaj acych
oraz r6 znice
kursowe z Niepodzielony
5 Kapitat Pozostate konsolidacji/ wynik RAZEM/
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION podstawowy/ kapitaty/ Capital on finansowy/ TOTAL
Share capital Other capitals valuation of Undistributed
hedging financial result
transactions and
exchange
differences from
consolidation
Saldo na dzie n 01.01.2013/ Balance at 01.01.2013 3311 138 311 359 57 101 199 082
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2013d 0 31.03.2013/ Changes in equity since 01.01.2013 ti 11 31.03.2013
Instrumenty zabezpieczaj ace przeptywy s$rodkéw pieni eznych, w tym:/ Hedging instruments for cash flow, } : (727) : 727)
including
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci sprawozdawczej pozycji zabezpieczanych/ profit (loss) considered in
_ : _ B . (727) - (727)
balance valuation for items being hedged
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu/ Tax related to items } : 138 : 138
presented in capital or transfered from capital
Zysk netto za okres od 01.01.2013 do 31.03.2013/ Net profit since 01.01.2013 till 31.03.2013 - - - 1849 1849
Caltkowite dochody uj ete w okresie od 01.01.2013 do 31.03.2013/ Total inc ome since 01.01.2013 till 31.03.2013 - - (589) 1849 1260
Saldo na dzie n 31.03.2013/ Balance at 31.03.2013 3311 138 311 (230) 58 950 200 342
Saldo na dzie n 01.01.2012/ Balance at 01.01.2012 3511 125 410 (1 460) 37731 165 192
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01.2012d 0 31.03.2012/ Changes in equity since 01.01.2012 ti 1l 31.03.2012
Instrumenty zabezpieczaj ace przeptywy srodkéw pieni eznych, w tym:/ Hedging instruments for cash flow, : } 1616 } 1616
including
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci sprawozdawczej pozycji zabezpieczanych/ profit (loss) considered in
. Y . - - 1616 - 1616
balance valuation for items being hedged
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu/ Tax related to items
; ; . - - (307) - (307)
presented in capital or transfered from capital
Zysk netto za okres od 01.01.2012 do 31.03.2012/ Net profit since 01.01.2012 till 31.03.2012 - - - 8167 8167
Catkowite dochody uj ete w okresie od 01.01.2012 do 31.03.2012/ Total inc ome since 01.01.2012 till 31.03.2012 - - 1309 8 167 9476
Saldo na dzie n 31.03.2012/ Balance at 31.03.2012 3511 125 410 (151) 45 898 174 668

Nazwa grupy kapitatowej:

grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.3.5. Rachunek przeptywow pieni eznych jednostki dominuj

gcej Apator SA

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2013 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej/ Cash flow from operating activity
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno  $¢€ kontynuowana)/ Profit before tax (continued operat  ion) 2361 8 977
Korekty:/ Adjustments 1911 (2 782)
Amortyzacja wartosci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 283 223
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych/ Amortization of property, plant and equipment 1876 1240
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych/ (Profit) loss on
i : h (22) (43)
sales of fixed assets and intangibles
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/ (Profit) loss on sales of (160) )
financial assets available for sales
(Zyski) straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej/ (Profit) loss from (140) }
evaluation of investment properties according to fair value.
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits) losses from the
/ y v (509) (30)
change of fair value of derivatives
Koszty odsetek/ Cost of interest 451 770
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received ) 4)
Przychody z tytutu dywidend/ Dividends received - (5027)
Inne korekty/ Other adjustments 134 89
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w kapitale obrotowym/ Cash
. = poAE ! : ] 4272 6 195
from operating activity before taking into consider ation changes in current assets
Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories 881 (3824)
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables (3697) (832)
Zmiana stanu zobowigzan/ Change in liabilities (620) 8 682
Zmiana stanu rezerw/ Change in reserves 225 219
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments (983) (1 136)
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej/ Cash generated by operating activit 78 9 304
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid (353) (149)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej/ Net cash from operating activity (275) 9155
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej/ Cash flow from investment activit y
Woydatki na nabycie wartoéci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles (223) (154)
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych/ Outflows for the purchase of tangible assets (5901) (11 426)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktyw6w trwatych/ Inflows from the sales of tangible fixed assets 66 49
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy/ Outflows for the purchase of @ )
financial assets available for sales
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/ Inflows from the sales of 4893 )
financial assets available for sales
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych/ Inflows from repayment of borrowings granted 56 63
Otrzymane odsetki/ Interest received 2 5
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (641) (473)
Srodki pieni_ezne netto wykorzystane z dziatalno  $ci inwestycyjnej/ Net cash from investment activity (1749) (11 936)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej/ Cash flow from finacial activity
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings taken - 4231
Sptaty kredytéw i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings (455) -
Odsetki/ Interest (437) (749)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of reliabilities under finance lease
contracts (93) @
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (20) -
Srodki pieni ezne netto z dziataino $ci finansowej/ Net cash from financial activity (995) 3475
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu  $rodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych/
‘ (3019) 694
Increase(decrease) of net cash and cash equivalent s
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu/ Cash and cash equivalents at the beginn  ing of 4566 80
the period
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cas  h equivalents at the end of the 1547 774

period

Nazwa grupy kapitatowej:

grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3. Informacje o zasadach przyj etych przy sporz adzeniu raportu, w szczegdlno Sci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowo $ci

3.1. Zasady rachunkowo $ci

Poczgwszy od 2005 roku zgodnie z obowigzkiem natozonym przez nowelizacje Ustawy o rachunkowosci
skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy Apator sg sporzadzane wediug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Jednoczesnie Spotka Apator SA skorzystata z mozliwosci, jakie
data Ustawa o rachunkowosci i na walnych zgromadzeniach zadecydowata, ze:
— jednostkowe sprawozdania Apator SA sg sporzgdzane wedlug MSSF/MSR,
— sprawozdania jednostek wchodzacych w sktad grupy Apator bedg sporzgdzane wedlug MSSF/MSR
(zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane).
Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) na dzien 31 marca 2013 zostaly sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR) oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w polskich ziotych,
w zwigzku z faktem, iz zloty polski jest podstawowg walutg, w ktérej denominowane sg operacje
gospodarcze grupy Apator.
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych wchodzgcych w skiad grupy Kapitalowej zostaty
przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajgce z Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci Nr 21.
Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spoétki grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzgdzania sprawozdan nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki grupy.
Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktéra zostata
zmodyfikowana w przypadku s$rodkéw trwatych i instrumentéw finansowych. Szczegélowe zasady
rachunkowosci stosowane przez grupe Apator zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie
RS 2012.

3.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej obejmuje dane jednostki dominujgcej Apator SA
oraz spotek bedacych pod jej kontrolg. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujgca posiada
bezposrednio lub posrednio wigcej niz 50% gloséw w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdolnos¢
wpltywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej
dziatalnosci.
Jednostki powigzane stosujg jednolite zasady rachunkowosci obowigzujgce w jednostce dominujgcej oraz
jednolitg forme i zakres sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, bedacych podstawg konsolidacji
w grupie kapitalowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej sporzadzane jest na dzien
sprawozdawczy oraz za okres obrotowy, okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujacej.
Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedlug ich wartosci godziwe;.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto
jednostki ujmowana jest jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwe;j
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywOw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w
rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziaty niesprawujgce kontroli sg wykazywane
w odpowiedniej proporcji wartosci godziwe] aktywow i kapitatow. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub
sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu odpowiednio od momentu ich
nabycia lub do dnia sprzedazy.
Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metode konsolidacji, polegajgca
na sumowaniu poszczegolnych pozycji sprawozdan, dokonaniu wylgczeh oraz innych korekt. Wylgczeniu
podlegaja:
— wyrazona w cenie nabycia warto$¢ udziatébw posiadanych przez jednostke dominujgcg jednostek
zaleznych;
— wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacja;
— przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja;

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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— zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywow podlegajgcych konsolidacji;

- dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki objete konsolidacjg innym jednostkom objetym
konsolidacja.

4. Dodatkowe informacje finansowe

4.1. Srednia wa zona ilo $¢ akgji

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona poprzez podzielenie kapitatéw wtasnych przez srednig
wazong ilos¢ akcji, natomiast zysk na jedng akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto
z dzialalno$ci kontynuowanej przez srednig wazong ilo$¢ akcji.

4.1.1. Srednia wa zona ilo $¢ akcji dla sprawozdania jednostkowego
Srednia wazona ilo$é akcji na dzier 31 marca 2013 roku wynosi 33.107.028 i jest réwna liczbie akgji.

Srednia wazona ilo$¢ akcji na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 33.669.870. Uwzglednia ona umorzenie
2 min akcji wtasnych Apator S.A., ktére zostaly nieodptatnie nabyte od Apator Mining Sp. z o.0.

Srednia wazona ilo$¢ akcji na dzien 31 marca 2012 roku wynosi 35.107.028 i jest réwna liczbie akcji.

4.1.2. Srednia wa zona ilo $¢ akcji dla sprawozdania skonsolidowanego

Srednia wazona iloé¢ akcji na dzien 31 marca 2013 roku, 31 grudnia 2012 roku oraz 31 marca 2012 roku
wynosi 29.507.028 i uwzglednia akcje bedgce w posiadaniu jednostki zalezne;.

4.2. Kursy EURO u zyte do przeliczania wybranych danych finansowych

Pozycje aktywéw i pasywoéw oraz pozycje rachunku przeptywédw pienieznych — wedtug $redniego kursu
obowigzujgcego na dzieh sporzgdzania sprawozdania.

Pozycje rachunku zyskéw i strat — wedtug kursu sredniego EURO stanowigcego $rednig arytmetyczna
Srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh miesigca.

. | kwartat 2013 2012 rok | kwartat 2012
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION
Eur / PLN Eur / PLN Eur / PLN
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw/ Total income statement 4,1738 - 4,1750
Sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych/ Cash flow statement 4,1774 4,1616
Sprawozdanie z sytuacji finansowej/ Financial position statement 4,1774 4,0882
Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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sprawozdanie spotki Apator SA

4.3. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerw e i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowo $ci, dokonanych odpisach
aktualizuj gcych warto $¢€ sktadnikdw aktywow

4.3.1. Sprawozdanie skonsolidowane

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and

Income tax reserve

RO Uznanie ) )
kursowe PR Zwiekszenie
(obci azenie) < b
netto z niku z (zmniejszenie)
przeliczenia wyniku kapitau
i tytutu zmiany '
Stan na sprawozdania stanu ré znic wiasnego z Stan na
finansowego g tytutu zmiany ;
pocz atek przej sciowych 2 oo koniec
P okresu/ eIl i straty SHETAI IO £2AI1E okresu/
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION prezentaciji/ ) przej sciowych/
Status at the podatkowej/ Status at the
_ Net exchange . Increase
beginning of  PRa—— Charging the (decrease) of end of the
the period result due to . period
translated . equity due to
: . the change in
from financial the change of
temporary
statement to ) temporary
differences :
currency e Py differences
presented
Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2013 do 31.03.2013/ Deferred income tax since 01.01.20 13till 31.03.2013
Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred incom e tax assets 29 150 1) (215) 197 29131
Rezerwa na $wiadczenia na rzecz pracownikéw/ Reserve for
employee benefits 2263 @ 145 ] 2407
Rezerwa na premie/ Reserve for bonuses 836 - 125 - 961
Rezerwa na naprawy gwarancyjne/ Reserve for warranty repairs 773 - 24 - 797
Rezerwa na przyszte koszty/ Reserve for future costs 647 - 79 - 726
Nlewyplacone wynagrodzenla, sktadki ZUS/ Salaries and wages, 371 } 40 : 21
insurance fees unpaid
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne/ Write downs of property, plant and equipment and 557 - (6) - 551
intangibles
Odpisy aktualizujgce zapasy/ Inventory write downs 932 - 13 - 945
Odpisy aktualizujgce naleznosci/ Receivables write downs 417 - (18) - 399
Wycena do wartosci god2|_wej_— instrumenty pochodne/ Valuation at 90 ) (19) 197 268
the level of fair value - derivatives
Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe/ Valuation at 1 ) : : 1
the level of fair value-other financial assets
Strata podatkowa/ Tax loss 27 - (27) - -
Ulga ppdqtkowa z ty‘[qlu dmala]nosu w SS_E/ Tax Relief due to 20 006 ) (458) : 19 548
operation in Pomeranian Special Economic Zone
Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa/ Balance amortization
119 - 1 - 120
apart to tax one
Transakcje wewnatrzgrupowe/ Internal transactions 599 - 37 - 636
Roéznice z tytutu leasingu/ Differences due to finance lease contracts 150 - (11) - 139
Przejsciowe réznice z tytutu kontraktéw dtugoterminowych (uméw o
ustugi wdrozeniowe)/ Temporary differences due to long-term 385 - (209) - 176
contracts (construction contracts)
Inne koszty niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other costs not taxed
in the period, including 9r7 . 69 . 1046
Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR gprawozdanie spétki Apator SA
I?LJ?:S\IAS: Uz_na_nie' Zwiekszenie
netto z (@l ‘i‘ze"'e) (zmniejszenie)
przeliczenia Uyl kapitau
sprawozdania i AT wiasnego z
Stan na p stanu ré znic 9 Stan na
finansowego tytutu zmian
pocz atek - walutg przej sciowych g:anu B 2ni)<l: koniec
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION chifesly prezentacj?/ ISl przej $ciowych/ 2Ly
Status at the Ny - podatkowej/ T — Status at the
beginning of differenceg Charging the (decrease) of end of the
the period result due to : period
translated o el fi) equity due to
from financial 9 the change of
statement to (IR temporary
currency CLIEIEES differences
presented and tax loss
tR{;}(zerwy z tytutu podatku odroczonego/ Reserves due to deferred 8279 ©) ©67) (100) 8103
Wycena do wartosci godziwej- nieruchomosci/ Valuation at the level
N 10 - 26 - 36
of fair value - property
Wycena do wgrtosm godZ|‘weJ_— instrumenty pochodne/ Valuation at 363 } 114 (100) 377
the level of fair value - derivatives
Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa/ Balance amortization 6164 © @7 } 6068
apart to tax one
Nadwyzka warto$ci nominalnej nad wartosciag ksiggowa aportu/
X 7 238 - - - 238
Excess of nominal value over book value of apportionment
Réznice z tytutu leasingu/ Differences due to finance lease contracts 450 - 8 - 458
Odszkodowania otrzymane/ Liquidated damages received 225 - (53) - 172
Przejsciowe réznice z tytutu kontraktéw dtugoterminowych (uméw o
ustugi wdrozeniowe)/ Temporary differences due to long-term 496 - 186 - 682
contracts (construction contracts)
Inne p‘rzychody'nlepodatk‘owe w okresie, w tym:/ Other revenues not 333 ) (261) } 72
taxed in the period, including
Razem/ Total X 8 (148) 297 X
Efektywna stopa podatkowa
za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2013 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012
Zysk brutto / Profit before tax 17 061 20 140
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowi  gzujacych stawek podatkowych/ Income tax 3234 4468
calculated according to binding tax rate
Korekty/ Adjustments 858 (632)
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate)/ Possible tax on tax 61) (156)
free revenues (permanent differences), w tym:
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (réznice trwate)/ Tax 641 167
on cost not being costs of revenues (permanent differences)
Podatek od transakcji wewnatrzgrupowych (réznice trwate)/ Tax on internal transactions in 375 (643)
the group (permanent differences)
Podatek od pozycji nieujgtych w wyniku finansowym okresu/ Tax on items not included in (51) )
financial result of the period
Korekta strat podatkowych z lat ubiegtych/ Adjustment of tax loss from past years (52) -
Inne odliczenia podatkowe/ Other deductions 6 -
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowi tych dochodéw/ Income tax 4092 3836
specified in total income statement
Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 23,98% 19,05%
Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

Réznice kursowe netto z
przeliczenia
Stan na Zmiana w okresie sprawozdania S e lanits
5 pocz atek (wzrost "+", spadek finansowego na walut ¢ e SEUS £
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION okresu/ Status at "-")/ Change in the prezentacji/ Net 0 e G s
the beginning of period (increase "+", exchange diffferences i)
the period decrease "-") translated from financial p
statement to the
currency presented
Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych/
) . 335 - - 335
Goodwill of subsidiaries
Rzepzowe aktywa trwate/ Property,plant and 2930 33) ) 2897
equipment
Pozostate aktywa finansowe/ Other financial assets 211 1) - 210
Zapasy!/ Invetories 4668 166 (12) 4822
Naleznosci/ Receivables 5464 66 ?3) 5527
Razem/ Total 13 608 198 (15) 13 791

4.3.2. Sprawozdanie jednostkowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and

Income tax reserve

Uznanie (obci azenie) Zwigkszenie
SR wyniku z tytutu zmiany (zmniejszenie) kapitau
piptvtar§ stanu ré znic wiasnego z tytutu e i faitEs
) okrgsu 0 gtatus przej sciowych i straty zmiany stanu ré znic ey SES
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION at the podatkowej/ Charging przej sciowych/ ot (02 o) 6
i g the result due to the Increase (decrease) of I
tr?e eri?)d change in temporary equity due to the p
P differences and tax change of temporary
loss differences

Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2013 do 31.03.2013/ Deferred income tax since 01.01.20 13till 31.03.2013

Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred incom e tax 22 092 (435) 77 21734

assets
Rezerwa na $wiadczenia na rzecz pracownikéw/ Reserve for 1095 } } 1095
employee benefits
Rezerwa na premie/ Reserve for bonuses 78 - - 78
Rezerwa na naprawy gwarancyjne/ Reserve for warranty )
repairs 109 4 113
Rezerwa na przyszte koszty/ Reserve for future costs 25 (2) - 23
Niewyptacone wynagrodzenia, sktadki ZUS/ Salaries and
wages, insurance fees unpaid 170 42 ) 212
Odpisy aktualizujgce zapasy/ Inventory write downs 110 (6) - 104
Odpisy aktualizujgce naleznosci/ Receivables write downs 139 7 - 146
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty pochodne/
Valuation at the level of fair value - derivatives 33 (19) m 91
Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe/ 268 ) ) 268
Valuation at the level of fair value-other financial assets
Ulga podatkowa z tytutu dziatalno$ci w SSE/ Tax Relief due to 20 006 (456) ) 19 550
operation in Pomeranian Special Economic Zone
Inne koszty niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other costs not 59 ®) ) 54
taxed in the period, including

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 — 31.03.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Uznanie (obci gzenie) Zwigkszenie
wyniku z tytutu zmiany (zmniejszenie) kapitau
Stan na s
ocz gtek ST (0 A7l w!asnego z tygul.u ) Stan na koniec
p przej $ciowych i straty zmiany stanu ré znic
- okresu/ Status : . o okresu/ Status
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION at the podatkowej/ Charging przej sciowych/ ot (0o o) 6
N the result due to the Increase (decrease) of .
beginning of p . the period
A change in temporary equity due to the
the period .
differences and tax change of temporary
loss differences
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego/ Reserves due to
o v, fr 1637 51 (61) 1627
Wycena do wartosci godziwej- nieruchomosci/ Valuation at
. 10 26 - 36
the level of fair value - property
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty pochodne/
Valuation at the level of fair value - derivatives 153 77 (61) 169
Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa/ Balance
amortization apart to tax one o7l ’ ) 978
Nadwyzka warto$ci nominalnej nad warto$ciag ksiegowa
aportu/ Excess of nominal value over book value of 238 - - 238
apportionment
Odszkodowania otrzymane/ Liquidated damages received 225 (53) - 172
Inne przychody niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other
! - W o - 40 (6) - 34
revenues not taxed in the period, including
Razem/ Total X (486) 138 X
Efektywna stopa podatkowa
za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2013 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012
Zysk brutto / Profit before tax 2361 8977
Zastosowana stawka podatkowa/ Tax rate 19,00% 19,00%
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacej stawki/ Income tax calculated according
to binding tax rate 449 1706
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (r6znice trwate)/ Possible tax on tax
free revenues (permanent differences) (10) (966)
- w tym od dywidendy od jednostek powigzanych/ including on dividend from related entities - (955)
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (réznice trwate)/ Tax
on cost not being costs of revenues (permanent differences) 73 70
Inne odliczenia podatkowe/ Other deductions @) -
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw/ Income tax
specified in total income statement 512 810
Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 21,69% 9,02%

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

Zmiana w okresie (wzrost .
Stan na pocz atek okresu/ "4 spadek "-")/ Change in Stan na koniec okresu/
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Status at the beginning of JERERALES g " Status at the end of the
. the period (increase "+", .
the period o period
decrease "-")
Pozostate aktywa finansowe/ Other financial assets 1537 - 1537
Zapasy/ Invetories 579 (30) 549
Naleznosci/ Receivables 2 362 39 2401
Razem/ Total 4478 9 4487
Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4.4. Zmiany zasad rachunkowo $ci

Spoétka Apator S.A. wprowadzita zmiany w prezentacji jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zwigzku z tym dokonano nastepujgcych zmian w stosunku do publikowanego raportu za

| kwartat 2012 roku.

Zmiana (1)

Wprowadzona zmiana nie ma wptywu na wysokos¢ zysku netto i kapitatéw wtasnych.

Zmiana (2) — Korekta z tytutu opcji put spotki Apator Rector S.A.

Zmiana (3) — Korekta z tytutu opcji put spotki Newind Sp.z 0.0.

Zmiany w sprawozdaniu jednostkowym:

— Zmiana prezentacji aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego (nettowanie).

POZYCJE SPRAWOZDANIA ZMIANA (1)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej/ Statement of Fi  nancial Position
Aktywa trwate/ Fixed assets (2 058)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets (2 058)
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS (2 058)
Zobowi gzania/ Liabilities (2 058)
Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe/ Long-term and liabi lities and reserves (2 058)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income tax reserve (2 058)
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES (2 058)
Zmiany w sprawozdaniu skonsolidowanym:
POZYCJE SPRAWOZDANIA ZMIANA (1) | ZMIANA (2) ZMIANA(3) | RAZEM
Sprawozdanie z sytuacji finansowej/ Statement of Fi  nancial Position
Aktywa trwate/ Fixed assets (6 836) - (429) (7 265)
Warto$é firmy jednostek podporzgdkowanych/ Goodwill of related entities - - (429) (429)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets (6 836) - - (6 836)
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS (6 836) - (429) (7 265)
Kapitat wtasny/ Equity - - (429) (429)
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  gcej/ Equity for } 4371 1071 5442
shareholders of parent entity
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result - 4371 1071 5442
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years - 3412 919 4331
- wynik biezgcego okresu/ result of current period - 959 152 1111
Udziaty niesprawuj ace kontroli/ Non-controlling interest - (4 371) (1 500) (5871)
Zobowi gzania/ Liabilities (6 836) - - (6 836)
Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe/ Long-term and liabi lities and reserves (6 836) - - (6 836)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income tax reserve (6 836) - - (6 836)
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES (6 836) - (429) (7 265)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw/ Income stateme nt
Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (costs) (28) (28)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) b efore tax - - (28) (28)
Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) - - (28) (28)
Catkowite dochody ogdtem/ Total income in total - - (28) (28)
Zysk (strata) netto, z tego przypadaj acy:/ Net profit (loss), including - - (28) (28)
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent company - 959 152 1111
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest - (959) (180) (1139)
Catkowite dochody ogdtem, z tego przypadaj  ace:/ Total incomes in total,
including ) ) ) (28)
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent company - 959 152 1111
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest - (959) (180) (1139)
Sprawozdanie z przeptywdw pieni  eznych/ Cash Flow Statement
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno  $¢€ kontynuowana)/ Profit before tax
(continued operation) ) ) ) (28)
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w
kapitale obrotowym/ Cash from operating activity be fore taking into consideration - - (28) (28)
changes in current assets
Zmiana stanu zobowigzan/ Change in liabilities - - 28 28
Srodki pieni gzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cas  h equivalents } ) ) }
at the end of the period
Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 — 31.03.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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5. Czynniki i zdarzenia, w szczegdélno $ci o nietypowym charakterze, maj ace wptyw
na osi ggni ete wyniki finansowe grupy Apator

Na dziatalno$¢ grupy Apator w okresie pierwszego kwartatu 2013 roku wptyw mialy nastepujgce
czynniki:

— Poziom sprzedazy grupy Apator
Grupa Apator w | kwartale 2013 r. osiggneta wysokie przychody ze sprzedazy, ktére przekroczylty
0 4.295 tys. zt przychody ze sprzedazy osiggniete w | kwartale 2012 r.
Panujacy kryzys gospodarczy i dluga zima spowodowata spadek przychodéw ze sprzedazy w
kraju, natomiast grupa uzyskata istotny wzrost eksportu z 58 981 tys. zt w 2012 r. do poziomu
79 684 tys. zi, tj. 0 35%.

— Poziom zysku na sprzedazy
W | kwartale 2013 r. w stosunku do | kwartatu 2012 r. grupa odnotowatla spadek zysku na
sprzedazy, ktéry wynikat ze wzrostu udziatu kosztéw sprzedazy (gtéwnie z uwagi na wysokg
prowizje przy sprzedazy wyrobow do Etiopii), kosztow og6lnego zarzadu oraz kosztéw
wytworzenia sprzedanych produktow, towaréw i materiatow.

Udziat kosztow sprzedazy i kosztow ogdélnego zarzadu w przychodach ze sprzedazy
ogotem w grupie kapitatowej Apator w pierwszych kwartatach w latach 2003 - 2013

20% - 18,6%

18% 1 16,1%
169% {15/:2%

15,1%

14,2% 14,0% 14,19 13,1%

14% -

129 10,5% 11,0%

10% - 2,89
’ o o,
8% - 7,3%

6% A

4% A
2% A

0% -
2003 r. 2004 r. 2005 r. 2006 r. 2007 r. 2008 r. 2009 r. 2010 r. 2011 r. 2012 r. 2013 r.

= Udziat kosztow sprzedazy w przychodach ogétem
e Udziat kosztow ogodlnozaktadowych w przychodach ogétem

W | kwartale 2013 roku w grupie Apator nastgpit wzrost udziatlu kosztébw wytworzenia
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow w przychodach ze sprzedazy ogétem z poziomu
72,2% do poziomu 73,5%, wptyw na to miaty miedzy innymi:
poniesienie kosztéw na rzecz kontraktu na paszportyzacje sieci elektroenergetycznej z
Energia Operator, w ktérym przych6d zostanie zaksiegowany dopiero w momencie
zafakturowania kontraktu,

— znaczacy wzrost sprzedazy gazomierzy z komponentami elektronicznymi (dla Flonidan DC
A/S, Dania), charakteryzujgcymi sie wyzszym poziomem kosztéw materiatowych, a co za
tym idzie nizszg marzg na sprzedazy,

— sprzedaz spotki Newind Sp. z 0.0. realizowana przy niskich marzach.

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Udziat kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow w
przychodach ze sprzedazy ogétem w grupie Apator w pierwszych kwartatach w latach

2003 - 2013
80%

75%

70%

65% 62,8%

60%

55%

70,2% 71/1%

2003 r. 2004 r. 2005 r. 2006 r. 2007 r. 2008 r. 2009 r. 2010 r. 2011 r. 2012 r. 2013 r.

6. Analiza osi agnietych wynikéw finansowych grupy Apator

6.1. Analiza wynikéw uzyskanych w pierwszym kwartal e 2013 roku

6.1.1. Analiza przychodow

Ponizszy wykres prezentuje poziom przychoddéw ze sprzedazy grupy Apator w pierwszych kwartatach

w latach 2003 — 2013.
180 000
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Strukture sprzedazy w podziale na przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz materiatow
i towarOw przedstawia ponizsza tabela.

| kwartat Struktura | kwartat Struktura
Wyszczegolnienie 2013r. | kwartat 2013 r 2012 r. | kwartat Zmiana Dynamika
(w tys. zh) ’ (w tys. zh) 2012r.
Przychody ze sprzedanych produktéw
i ustug 155 356 92,78% 139 051 85,23% 16 305 111,73%
Przychody ze sprzedanych materiatow
i towaréw 12 085 7,22% 24 095 14,77% -12 010 50,16%
Przychody ogétem 167 441 100,00% 163 146 100,00% 4 295 102,63%
Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra  Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

Przychody w pierwszym kwartale 2013 r. uksztaltowaty sie na poziomie wyzszym niz w 2012 r.
0 2,6%, poniewaz spadek sprzedazy towaréw i materiatdbw o 12 min zt zostat zrekompensowany
wzrostem przychodow ze sprzedazy produktéw o 16,3 min zi.

Strukture sprzedazy w ujeciu geograficznym przedstawia ponizsza tabela.

| kwartat Struktura | kwartat Struktura
WyszczegOolnienie 2013r. | kwartat 2012r. | kwartat Zmiana Dynamika

(w tys. zt) 2013r. (w tys. zt) 2012r.
Sprzedaz krajowa 87 757 52,41% 104 165 63,85% -16 408 84,25%
Eksport 79 684 47,59% 58 981 36,15% 20 703 135,10%
Przychody ogétem 167 441 100,00% 163 146 100,00% 4 295 102,63%

Na nizszg sprzedaz krajowg w | kwartale 2013 r. wplyw miato ostabienie gospodarcze (nizsze
zamowienia) i dlugo utrzymujgca sie zima w catym analizowanym okresie.

Ponizszy wykres prezentuje poziom eksportu grupy Apator w pierwszych kwartatach w latach 2003 —

2013.
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= Jdziat eksportu w przychodach

Ponizsza tabela przedstawia przychody ze sprzedazy w uktadzie segmentowym.

WyszczegOlnienie l kwan?\jvzt%i:j Sltll;L\lfsl(ztaL:tr; | k%zir;ar’r. | kwartg}trzuokler? Zmiana Dynamika

) 2013r. (w tys. zf) )
Aparatura pomiarowa 119 463 71,35% 104 562 64,09% 14 901 114,25%
Aparatura tgcznikowa 29524 17,63% 36 960 22,65% -7 436 79,88%
Pozostata sprzedaz 18 454 11,02% 21624 13,25% -3 170 85,34%
Przychody ogétem 167 441 100% 163 146 100% 4 295 102,63%

Udzial sprzedazy aparatury pomiarowej w przychodach ze sprzedazy wzrost z 64,1% do 71,4% na

skutek:

- ilosciowego wzrostu sprzedazy produktdw aparatury pomiarowej,

— spadku przychodéw ze sprzedazy aparatury fgcznikowej i pozostatej sprzedazy (nizsza sprzedaz
spotki Newind sp. z 0.0. niz w analogicznym okresie roku 2012).

Nazwa grupy kapitatowej:

grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013

| Waluta sprawozdawcza:

| zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA
Struktura sprzedazy w I kwartale 2013 r. Struktura sprzedazy w I kwartale 2012 r.
pozosta%g pozostata
sprzedaz sprzedaz

11%

segment
tacznikowy
18%

6.1.2. Objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta

W zwigzku z wytwarzaniem przez grupe kapitalowg Apator dobr inwestycyjnych, przy analizie
przychodbéw w poszczegdinych kwartatach zaznacza sie zjawisko sezonowosci sprzedazy.

Ponizsza tabela wskazuje, ze w wiekszosci przypadkow popyt na produkty grupy kapitatowej Apator
ksztaltowat sie na najwyzszym poziomie w trzecim i czwartym kwartale kazdego roku.

13%

segment

. segment
segment  tgcznikowy .
pomiarowy 3% pomiarowy
64%

71%

Przychody ze sprzeda zy grupy kapitatowej Apator (tys. zt)

ROK | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
2003 r. 23 087 26 208 26 636 30 763
2004 r. 25454 57 569 56 673 58 771
2005 . 53182 66 726 82772 85 683
2006 r. 63 527 74 423 72872 81701
2007 r. 67 412 76 147 85938 81 857
2008 r. 62 950 90 650 102 930 99 661
2009 r. 90 661 85 667 90 011 101 218
2010r. 77 113 91 590 104 426 136 649
2011r. 107 127 120 210 144 753 165 912
2012r. 163 146 146 900 188 804 168 632
2013r. 167 441 = = =

Udziat sprzedazy w poszczegoélnych kwartatach w stosunku do catkowitych obrotéw grupy kapitatowej
Apator w ujeciu procentowym przedstawia sie nastepujgco:

Udziat poszczegolnych kwartatow w catkowitej sprzed azy grupy Apator (%)

ROK | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat

2003 r. 21,64% 24,56% 24,96% 28,83%
2004 . 12,83% 29,01% 28,56% 29,61%
2005'. 18,44% 23,14% 28,70% 29,71%
2006 r. 21,72% 25,44% 24,91% 27,93%
2007 r. 21,65% 24,46% 27,60% 26,29%
2008 . 17,67% 25,45% 28,90% 27,98%
2009 . 24,67% 23,31% 24,49% 27,54%
20107, 18,82% 22,35% 25,48% 33,35%

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr gglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra  Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA
Udziat poszczeg6lnych kwartatow w catkowitej sprzed azy grupy Apator (%)
2011r. 19,91% 22,34% 26,91% 30,84%
2012, 24,39% 21,96% 28,23% 25,21%
2013 r.*) 24,94% - 23,92% - - -

*) udziat liczony do prognozy roku

6.1.3. Analiza przychodéw ze sprzeda zy na rynkach zagranicznych uzyskanych w okresie

pierwszego kwartatu 2013 roku
W | kwartale 2013 roku grupa Apator uzyskata przychody ze sprzedazy eksportowej na poziomie

79 684 tys. zt, co w poréwnaniu z tym samym okresem roku poprzedniego stanowi 35-procentowy
wzrost.

Nastepujace krajowe spotki grupy Apator realizujg sprzedaz na rynkach zagranicznych:
— Apator SA — aparatura tgcznikowa i elektroniczne liczniki energii elektrycznej,

— Apator Metrix SA — gazomierze,

— Apator Powogaz SA — wodomierze i cieptomierze,

— FAP Pafal SA — indukcyjne liczniki energii elektryczne;j.

Strukture geograficzng eksportu przedstawia ponizsza tabela.

)Ll 2003 SItLL\IIE/(ztaurtr:’r | k%eir;ar’r. ST Zmiana Dynamika

WyszczegOolnienie w5, 2) 2013r. (w tys. z}) | Lapgehifey 2002 0
Unia Europejska 47 025 59,01% 39 372 66,75% 7 653 119,44%
Pozostale kraje 32 659 40,99% 19 609 33,25% 13 050 166,55%
Eksport og6tem 79 684 100,00% 58 981 100,00% 20 703 135,10%

W | kwartale 2013 r. nastgpit istotny wzrost eksportu:

— do pozostatych krajow, przede wszystkim dzieki realizacji w tym okresie kontraktu do Etiopii w

zakresie wodomierzy,

— do Unii Europejskiej (wzrost sprzedazy gazomierzy do dunskiej firmy Flonidan z przeznaczeniem

na rynek holenderski).

Na ponizszym wykresie przedstawiono gtéwne kraje, do ktérych grupa Apator zrealizowata sprzedaz
eksportowg w | kwartale 2013 i 2012 roku.

Nazwa grupy kapitatowej:

grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 — 31.03.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

Eksport grupy Apator wg krajow o zrealizowanej w I kwartale 2013 r. sprzedazy > 0,5 min zt
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Grupa Apator odnotowata w | kwartale 2013 r. w stosunku | kwartalu 2012 r. najwyzszy wzrost

sprzedazy eksportowej do:

— Danii — z przeznaczeniem na rynek holenderski — wzrost o0 10 430 tys. zi, uzyskany w zwigzku ze
sprzedazg przez Apator Metrix SA gazomierzy z nowg konstrukcjg liczydta pozwalajacego na
odczyt wiekszej liczby parametréw pomiarowych,

— Etiopii — wzrost 0 8 354 tys. zt, uzyskany poprzez realizacje kontraktu przez Apator Powogaz SA
na sprzedaz wodomierzy,

— Turcji — wzrost 0 1 861 tys. zt, uzyskany poprzez wyzszg sprzedaz elektronicznych podzielnikdw
kosztow oraz gazomierzy i duzy eksport aparatury tgcznikowej.

6.1.4. Analiza skonsolidowanego rachunku z catkowit  ych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres pierwszego kwartatu 2013 r. i 2012 r. przedstawia sie
nastepujgco:

| kwartat | kwartat

2013 1. 2012 1. Zmiana Dynamika

Wyszczegolnienie
Przychody ze sprzeda zy 167 441 163 146 4 295 102,63%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatow 123131 117 801 5330 104,52%
Zysk brutto na sprzeda zy 44 310 45 345 -1 035 97,72%
Koszty sprzedazy 8519 6 273 2 246 135,80%
Koszty og6lnego zarzgdu 18 427 17 066 1361 107,97%
Zysk na sprzeda zy 17 364 22 006 -4 642 78,91%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -197 187 10 -105,35%
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych
konsolidacjg metoda praw wtasnosci 146 206 -60 70,87%
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej 17 313 22 399 -5 086 77,29%
Wynik na dziatalnosci finansowej -252 -2 259 2 007 11,16%
Objecie kontroli nad jednostka zalezng 0 0 0 0,00%
Zysk/strata przed opodatkowaniem 17 061 20 140 -3079 84,71%

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




36

&

Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za | kwartat 2013 roku zawierajgcy skrocone

APATOR kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA
I LS sl Zmiana Dynamika
2013 . 2012, Y
Wyszczegolnienie
Biezgcy podatek dochodowy 3944 3471 473 113,63%
Odroczony podatek dochodowy 148 366 -218 40,44%
Zysk netto 12 969 16 303 -3334 79,55%

W pierwszym kwartale pomimo wzrostu sprzedazy, nastgpit spadek rentownos$ci netto wynikajgcy ze:
- wzrostu przychodéw ze sprzedazy o 4.295 tys. zi, przy jednoczesnym wzroscie kosztow
wytworzenia sprzedanych produktéw, towardw i materiatow o 5.330 tys. zt, przy czym:
— udziat kosztéw wytworzenia produktéw w przychodach z ich sprzedazy wzrést z 71,7% do
72,8%,
- udziat kosztéw sprzedazy towaréw i materialdbw w przychodach z ich sprzedazy wzrést z
75,1% do 82,5% pomimo spadku przychodow ze sprzedazy w tej grupie,
- wzrostu udziatu kosztow sprzedazy i kosztéw ogdllnego zarzadu w przychodach ze sprzedazy
ogotem, co wptyneto na nizszy o 4.642 tys. zt zysk na sprzedazy.

Ponizszy wykres prezentuje zysk na sprzedazy uzyskany w pierwszych kwartatach w latach 2003 —
2013.

25 000
Zysk na sprzedazy w grupie Apator 22 006
L
20 000 S
— 17 364
15 000 o
13 042 13192 R
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10 000 ~ ~
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5000 3584 & 2 S

140%
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2003 r. 2004r. 2005r. 2006r. 2007r. 2008r. 2009r. 2010r. 2011r. 2012r. 2013

Ponizszy wykres przedstawia poziom zysku netto i poziom EBITDA za pierwsze kwartaty od 2003 do
2013r.

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra  Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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EBITDA i wynik netto grupy Apator w latach 2003 - 2013 (tys. zi) *)
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I EBITDA N 7ysk netto =—marza EBITDA

*) EBITDA uwzglednia zdarzenia jednorazowe.

6.1.5. Bilans handlu zagranicznego

Ponizej przedstawiono dane na temat ksztaltowania sie bilansu handlu zagranicznego w pierwszym
kwartale 2013 r. w grupie Apator:

Inne waluty
USD wyrazone | EUR wyrazone wyrazone Razem waluty
Wyszczegolnienie w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Import 11 360 27 226 3571 42 157
Eksport 10732 62 348 6 604 79 684
Bilans handlu zagranicznego | kwartat
2013r. -628 35122 3033 37 527

7. Kontrakty terminowe grupy Apator

Grupa Apator na dzien 31 marca 2013 r. posiadata transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem
kursowym zawarte w latach 2011 — 2013 o tacznym nominale 25.780 tys. euro ze $redniowazonym
kursem euro 4,34 zt. Spokki grupy Apator realizujg zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kursow
walut wytgcznie poprzez kontrakty typu forward. Kontrakty zabezpieczajg ekspozycje walutowg spoétek
grupy Apator na lata 2013 — 2015.
Na poszczegolne lata przypadajg nastepujgce nominalne kwoty zabezpieczenia:

— 2013r.: 13.280 tys. euro ze sredniowazonym kursem 4,27 zt za 1 euro,

— 2014 r.: 10.000 tys. euro ze sredniowazonym kursem 4,41 zt za 1 euro,

— 2015r.: 2.500 tys. euro ze sredniowazonym kursem 4,43 zt za 1 euro.

W grupie Apator umowy na kontrakty walutowe zawierane sg w ramach polityki zabezpieczen przed
ryzykiem kursowym. W zwigzku z tym kontrakty terminowe sg stalym elementem dziatalnosci
biznesowej grupy Apator i majg pokrycie w ekspozycji walutowej. Spétki wchodzgce w skiad grupy
Apator zawierajg transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe majgce na celu zabezpieczenie czesci
wptywéw walutowych w euro zwigzanych ze sprzedazg eksportowg (udziat eksportu w przychodach
ze sprzedazy grupy Apator w | kwartale 2013 stanowi 47,6%). W zwigzku z tym, ze przyszie
planowane ptatnosdci z tytulu sprzedazy nie sg ujmowanie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
i wwyniku spotek, podczas gdy instrumenty zabezpieczajgce bez rachunkowosci zabezpieczen sg
wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy powstaje potencjalne ksiegowe

Nazwa grupy kapitatowej:

grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 — 31.03.2013 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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niedopasowanie. W celu jego eliminacji spotki wchodzgce w sktad grupy kapitalowej Apator podijety
decyzje o wdrozeniu rachunkowosci zabezpieczen od 1 lipca 2011 roku. Zgodnie z MSR 39, jesli
zabezpieczenie przeplywdw pienieznych jest efektywne, to czes$¢ efektywna wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych dotyczgca rewaluacji walutowej prezentowana jest w kapitale wlasnym. Na dzienh
31 marca 2013 r. wycena instrumentow zabezpieczajgcych wykazuje wartos¢ ujemng w wysokosci
227 tys. zt.

Pozostata czes$é wyceny zwigzana z instrumentem zabezpieczajgcym ujmowana jest w wyniku
finansowym. Efekt wprowadzenia rachunkowo$ci zabezpieczeh przedstawiono w tabelach
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Wplyw kontraktéw terminowych na biezacy wynik przed opodatkowaniem grupy Apator przedstawia
ponizsza tabela:

Whptyw kontraktéw terminowych na wynik grupy Apator (tys. zh) | kwartat 2012 r. | kwartat 2013 r.
Whpltyw na przychody finansowe 334 1 009
wynik kontraktéw terminowych 185 408
wycena kontraktéw terminowych 149 601
Whplyw na koszty finansowe -387 -95
wynik kontraktéw terminowych 701 2
wycena kontraktow terminowych -1 088 -97
Wpltyw na wynik przed opodatkowaniem 721 1104

8. Wskazniki grupy kapitatowej Apator

| kwartat | kwartat

Wskazniki Formuta 2013r. 2012r.
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI:
Marza zysku brutto ze sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy/Przychody netto ze

sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 26,5% 27,8%
Marza zysku ze sprzedazy Zysk ze sprzedazy/Przychody netto ze

sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 10,4% 13,5%
Marza zysku netto Zysk netto/Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatdw 7,7% 10,0%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI:

a - . (Aktywa obrotowe - Zapasy)/Zobowigzania

HREETIR R S S krétkoterminowe 1,12 1,05
WSKAZNIKI ZADEU ZENIA:
Stopa zadtuzenia Zobowigzania/Pasywa 39,9% 45,3%

9. Zmiany w strukturze — pot aczenia, przej ecia itp.

Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w | kwartale 2013 roku, w tym
w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci:

W dniu 17 pazdziernika 2012 r. walne zgromadzenie akcjonariuszy ZAO Apator Elektro (spoétka
akcyjna) podjeto decyzje o reorganizacji spétki poprzez jej likwidacje, a w jej miejsce utworzenie nowej
spotki OO0 Apator Elektro. W dniu 26 listopada 2012 r. zostata zarejestrowana nowa spotka OOO
Apator Elektro (spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig), w ktérej Apator SA posiada 50% udziatow.
OOO Apator Elektro przejat role posrednika handlowego na rynku rosyjskim w miejsce
dotychczasowego podmiotu ZAO Apator Elektro. Rozpoczecie dziatalnosci w formie spoiki
Z ograniczong odpowiedzialnoscig wynika ze wzgledéw prawnych, wigze sie z poziomem obcigzen
podatkowych w Rosji. W dniu 15 stycznia 2013 r. zostata zlikwidowana spétka wspoétkontrolowana
ZAO Apator Elektro.

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Poza wyzej wymienionym w | kwartale 2013 r. w spétkach grupy Apator nie nastgpito zadne
potagczenie jednostek gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek grupy, podziat,
restrukturyzacja, zaniechanie dziatalnosci oraz inwestycje diugoterminowe.

Natomiast w Il kwartale 2013 r. spotka zalezna Apator Rector Sp. z 0.0. zlozyla oferte sprzedazy

wszystkich udziatdbw w spétce Newind Sp. z 0.0., tj. 9.000 udziatléw stanowigcych 60% kapitatu

zaktadowego. W dniu 6 maja 2013 r. powyzsza oferta zostata przyjeta przez dwie osoby fizyczne

bedace wspotwiascicielami sp6tki Newind Sp. z 0.0. Cena sprzedazy 9.000 udzialéw zostata ustalona

w wysokosci 1.728.270 zi, tj. 192,03 zt za jeden udziat. Lgczne wydatki na 9.000 udziatéw wyniosty

1.043.700 zt, w tym:

— 173.700 zt na nabycie 300 udziatéw (579 zt za jeden udzial),

- 870.000 zt na objecie 8.700 udzialéw w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego (100 zt za
jeden udzial).

Decyzja o sprzedazy udziatow Newind Sp. z 0. 0. zostala podjeta po dokonaniu oceny dwuletniego

okresu dziatalnosci tej spotki w strukturze grupy Apator, w wyniku ktorej stwierdzono, ze:

— nabycie udziatbw w Newind Sp. z 0.0. nie przyniosto oczekiwanych efektéw synergii dla grupy
Apator,

— Newind Sp. z 0.0. nie zrealizowala postanowien umowy inwestycyjnej w zakresie poziomu
rentownosci oraz tempa rozwoju wtasnych rozwigzan informatycznych.

Umowa sprzedazy udzialéw zawarta zostanie najpézniej do dnia 31 maja 2013 roku.

- -

10. Zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze h emitenta wraz z wykazem
najwazniejszych zdarze n w pierwszym kwartale 2013 r.

Istotne dokonania i niepowodzenia w pierwszym kwart ale 2013 r.:

Dokonania:
1. Wozrost sprzedazy na rynkach zagranicznych pomimo panujgcego spowolnienia gospodarczego
i wysoki udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy (47,6%).

Niepowodzenia:

1. Woysoki udziat kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow, towaréw i materiatdbw w przychodach
ze sprzedazy (73,5%).

2. Obnizenie rentownosci na sprzedazy w | kwartale 2013 r.

3. Niezadowalajgcy poziom rentownosci spétki Newind sp. z o0.0., ktéry wpltywa na obnizenie
rentownosci grupy Apator (9% sprzedazy grupy Apator wygenerowane zostalo przez spoétke
Newind sp. z 0.0.). Spoétka podjeta dziatania majgce na celu sprzedaz wszystkich udziatéw
Newind Sp. z o.0.

Pozostale wydarzenia w pierwszym kwartale 2013 r.:

1. W dniu 11 stycznia 2013 roku przeprowadzona zostala zamiana 20.362 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 1:4 na akcje zwykle na okaziciela (bez
uprzywilejowania). W wyniku tej zamiany ulegta obnizeniu ogdlna liczba gtoséw z 56.430.504 do
56.369.418.

2. W dniu 15 stycznia 2013 r. ulegta likwidacji spétka wspotkontrolowana ZAO Apator Elektro, w
ktorej Apator SA posiadat 50% akcji. Nowa spotka OOO Apator Elektro z 50-procentowym
udzialem Apator SA przejeta role posrednika handlowego na rynku rosyjskim w miejsce
dotychczasowego podmiotu ZAO Apator Elektro.

3. W dniu 21 stycznia 2013 roku FAP Pafal SA nabyt 181.210 akcji wlkasnych od Apator SA, za
wynagrodzeniem w wysokosci 27,00 zt za kazdg akcje, tj. za fgczng kwote 4.892.670,00 zi.
FAP Pafal SA odkupit ww. akcje w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zakladowego.

4. W dniu 24 stycznia 2013 r. Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA ogtosita nowy skiad
indeksu spotek odpowiedzialnych (RESPECT Index). W skiad indeksu weszto 20 spotek, w tym po
raz pigty Apator SA.

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
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W dniu 21 lutego 2013 r. Zarzgd Apator SA zadeklarowat poziom dywidendy z zysku za rok
obrotowy 2012 w wysokosci 1,20 zt brutto na 1 akcje.

W dniu 13 marca 2013 roku Wojewddzki Sad Administracyjny odrzucit skarge Apator SA na
decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Bydgoszczy nakladajgcg na Apator SA zobowigzanie z tytutu
podatku dochodowego od os6b prawnych za 2009 rok w kwocie 1.256 tys. zt (zakwestionowano
zabezpieczajgcy charakter uméw na pochodne instrumenty finansowe, jakie Spotka zawarta w
2008 roku, a na realizacji ktérych poniosta w 2009 roku strate). W dniu 12 kwietnia 2013 r. spo6tka
Apator SA otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku, po czym spoika zlozy skarge kasacyjng do
Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W dniu 20 marca 2013 r. Apator SA poinformowat, ze w okresie od 13 stycznia 2012 r. do 20
marca 2013 r. spotki grupy Apator (w tym Apator SA) zawarty z PGE Dystrybucja SA 42 umowy,
ktére tgcznie spetnity kryterium umowy znaczgcej. Catkowita wartos¢ umow wyniosta 22,9 min z
netto i dotyczy dostaw licznikéw energii elektrycznej oraz paszportyzaciji sieci.

W dniu 25 marca 2013 r. spotka zalezna Apator Control Sp. z 0.0. otrzymata zawiadomienie
0 wygraniu zamknietego przetargu zorganizowanego przez ArcelorMittal Poland z siedzibg
w Dabrowie Gorniczej. Przedmiotem przetargu jest realizacja projektu "Long Rail", w ramach
ktérego Apator Control Sp. z o.0. dostarczy urzadzenia sterownicze oraz osprzet automatyki
przemystowej. Wartos¢ projektu wynosi 24,8 min zt netto.

Od 29 marca 2013 r. akcje spotki Apator SA po raz kolejny wchodzg w skiad indeksu
dywidendowego WIGdiv na GPW SA.

Wskazanie zdarze ia, ktére wyst apity po dniu 31 marca 2013 r., ti. po dniu
sporz gdzenia kwartalnego skroconego sprawozdania finansow ego

W dniu 18 kwietnia 2013 r. Walne Zgromadzenie Apator Powogaz SA podjeto decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki do 4 min zt w drodze emisji 64.930 akcji. Akcje te
zostang w catosci objete przez podmiot dominujgcy Apator SA i optacone z jego $Srodkoéw
wiasnych.

W dniu 25 kwietnia 2013 roku spotka Apator SA udzielita gwarancji nalezytego wykonania przez
spoétke zalezng Apator Control Sp. z 0.0. kontraktu na rzecz ArcelorMittal Poland SA. Gwarancja
dotyczy kontraktu "Elektryczna modernizacja dla projektu dluga szyna". Maksymalna kwota
gwarancji wynosi 24,8 min zt i obejmuje catg warto$¢ kontraktu. Gwarancja zostata udzielona na
okres od 25 kwietnia 2013 r. do 22 marca 2014 r. Udzielenie gwarancji przez Apator SA jest
warunkiem podpisania kontraktu przez Apator Control Sp. z 0.0. z ArcelorMittal Poland SA.

Spétka zalezna Apator Control Sp. z 0.0. podpisata z ArcelorMittal Poland SA kontrakt na dostawe
urzgdzen sterowniczych oraz osprzetu automatyki przemystowej w ramach zadania "Elektryczna
modernizacja dla projektu diuga szyna". Umowa bedzie realizowana do 28 lutego 2014 roku, a
wartos¢ kontraktu wynosi 24,8 min zt.

W dniu 6 maja 2013 roku oferta sprzedazy udziatow spétki Newind Sp. z 0.0. przez Apator Rector
Sp. z 0.0. zostala przyjeta przez dwie osoby fizyczne bedace wspoétwtascicielami spotki Newind
Sp. z 0.0. Cena sprzedazy 9.000 udzialéw zostata ustalona na poziomie 1.728.270 zi, tj. 192,03 zt
za jeden udziat.

W dniu 14 maja 2013 r. Zarzad Apator SA zadeklarowat podwyzszenie poziomu dywidendy za rok
obrotowy 2012 z kwoty 1,20 z} brutto na jedng akcje do kwoty 1,40 z brutto na jedng akcje, co
stanowi tgcznie 46,3 min zt. Na poczet dywidendy z zysku za 2012 zostata wyptacona w grudniu
2012 roku zaliczka w wysokosci 0,40 zt brutto na jedng akcje. Pozostata deklarowana kwota
dywidendy, w wysoko$ci 1,00 zt brutto na jedng akcje, zostanie wyptacona po jej zatwierdzeniu
przez walne zgromadzenie Apator SA.

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator
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12. Prognoza wynikow finansowych na 2013 rok

Prognoza skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2013 rok przedstawia sie nastepujgco:

— skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogétem w przedziale 700 min zt — 730 min z

— catkowity skonsolidowany zysk netto w przedziale 68 min zt — 71 min z

- skonsolidowany zysk netto przypadajacy akcjonariuszom spotki podmiotu dominujgcego w
przedziale 63 min zt — 66 min z

Przy sporzadzaniu powyzszej prognozy uwzgledniono:

— wysoki poziom sprzedazy realizowany przez wszystkie spétki grupy Apator,

- intensywng dziatalnos¢ spotki Newind sp. z 0. 0. na rynku IT,

- prowadzenie dziatalnosci spétki Apator SA w Pomorskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej,

— wysoki udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy ogétem,

—  przyjety kurs euro na $rednim poziomie rocznym 4,10 zi,

- poziom kontraktéw terminowych oraz ich wptyw na wynik finansowy grupy Apator,

— skiad grupy kapitatowej Apator obejmujacy spoitki: Apator SA, FAP Pafal SA, Apator Mining sp. z
0. 0., Apator Control sp. z 0. 0., Apator Elektro SA, Apator GmbH, grupe Apator Powogaz (Apator
Powogaz SA, Apator Telemetria sp. z 0. 0., Apator Metroteks sp. z 0. 0., Apator Metra s. r. 0.,
Teplovodomer SA), Apator Rector sp. z 0. 0. wraz z Newind sp. z 0. 0. oraz Apator Metrix SA wraz
z GWi Ltd.

Po | kwartale realizacja prognozy skonsolidowanych wynikow finansowych na rok 2013 ksztaltuje sie
nastepujgco:

A Wykonanie .
Wyszczegdlnienie Prognoza 2013 | kwartat 2013 % wykonania
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produkt6w,
towaréw i materiatow 700 000 — 730 000 167 441 22,94 — 23,92%
Skonsolidowany zysk netto 68 000 — 71 000 12 969 18,27 — 19,07%

Pomimo zamiaru zmniejszenia sktadu grupy kapitatowej w Il kwartale 2013 r. (sprzedaz udziatéw
spoétki Newind sp. z 0.0. — wiecej w pkt 9 niniejszego raportu), Zarzad Apator SA uwaza, ze prognoza
skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2013 rok, zaktadajgca przychody w przedziale 700 — 730
min zt i catkowity zysk neto w przedziale 68 — 71 min zi, zostanie zrealizowana.

13. Akcjonariusze

13.1. Kapitat zaktadowy na dzie n 31 marca 2013 roku

Podstawg obliczeh na dzien 31 marca 2013 roku jest kapitat zaktadowy wynoszacy 3.310.702,80 zi,
sktadajacy sie z 33.107.028 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktdry dzieli sie nastepujaco:

. . . . p Struktura
Akcje i glosy Liczba akcji Struktuor/a akgji Liczba gtosow glosow
0 %
Akcje imienne 7 754 130 23,42% 31016 520 55,02%
Akcje na okaziciela 25 352 898 76,58% 25 332 536 44,98%
Ogotem akcje 33 107 028 100,00% 56 369 418 100,00%

Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego glosu, natomiast akcje imienne sg akcjami
uprzywilejowanymi w ten sposob, ze jedna akcja daje prawo do czterech gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator
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13.2. Znaczacy akcjonariusze

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Apator SA na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci

znacznych pakietéw akcji Apator SA w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Stan na 21 lutego 2013 r. Stan na 15 maja 2013 r. Zmiana stanu

akcje gtosy akcje (%) glosy akcje gtosy IS Ly zakup  sprzedaz
Wyszczegdlnienie 0 0 )
Apator Mining sp. z 0.0. 3600 000 3 600 000 10,87% 6,39% 3 600 000 3600000 10,87% 6,39% - -
Mariusz Lewicki 2037 000 5531 007 6,15% 9,81% 2 037 000 5531 007 6,15% 9,81% - -
Tadeusz Sosgérnik 1900503 4879809 5,74% 8,66% 1900503 4879809  574% 8,66% - -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,59% 7,78% 1520279 4382921  4,59% 7,78% - -
Zbigniew Jaworski 1333 869 3616 413 4,03% 6,42% 1333 869 3616 413 4,03% 6,42% - -
Janusz Marzyglinski 1047 657 3501933 3,16% 6,21% 1047 657 3501933 3,16% 6,21% - -
AVIVA OFE 2905628 2905628 8,78% 515% 2905628 2905628  8,78% 5,15% - -
Podsumowanie 14 344936 28 417 711 43,33% 50,41% 14344936 28417711 43,33% 50,41% 0

Powyzsza tabela przedstawia ilos¢ akcji bedgcych w posiadaniu znaczgcych akcjonariuszy wraz ze
wspotmatzonkami.

13.3. Stan posiadania i zmiany w strukturze wlasno $ci akcji o0s6b zarz agdzajacych
i nadzoruj acych

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie stanu posiadania akcji Apator SA lub uprawnien do nich

przez osoby zarzadzajgce (wraz ze wspotmatzonkami) na dzien przekazania raportu kwartalnego,

wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu,

odrebnie dla kazdej z oséb:

Stan na 21 lutego 2013 r. Stan na 15 maja 2013 r. Zmiana stanu

Wyszczegblnienie akcje gtosy akcje (%) gtosy (%) akcje gtosy akcje (%) glosy (%) zakup sprzedaz
Janusz Niedzwiecki 436 518 1734639 1,32% 3,08% 436518 1734639 1,32% 3,08% - -
Tomasz Habryka 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Jerzy Ku$ 200 200 0,00060% 0,00035% 200 200 0,00060% 0,00035% - -
Janina Karaszewska-
Zandrowicz 434 500 1424 500 1,31% 2,53% 434500 1424500 1,31% 2,53% - -
Mirostaw Klepacki 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Krzysztof Malec 99 396 0,00030% 0,00070% 99 396 0,00030% 0,00070% - -
Podsumowanie 871 317 3159 735 2,63% 5,61% 871317 3159 735 2,63% 5,61% 0 0

Ponizsza tabela przedstawia ilos¢ akcji bedgcych w posiadaniu oséb nadzorujgcych (wraz ze
wspoétmatzonkami) na dziehn przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oso6b:

. Stan na 21 lutego 2013 r. Stan na 15 maja 2013 r. Zmiana stanu
Wyszczegolnienie akcje gtosy akcje (%) gt‘;f)y akcje gtosy ag;oj)e g}f,’/os)y zakup  sprzedaz
Mariusz Lewicki 2 037 000 5531 007 6,15% 9,81% 2037 000 5531 007 6,15% 9,81% - -
Danuta Guzowska 1520 279 4382 921 4,59% 7,78% 1520 279 4382 921 4,59% 7,78% - -
Ryszard Wojnowski 854 334 854 334 2,58% 1,52% 854 334 854 334 2,58% 1,52% - -
Janusz Marzyglinski 1047 657 3501933 3,16% 6,21% 1047657 3501933 3,16% 6,21% - -
Eryk Karski 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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| Stan na 21 lutego 2013 r. Stan na 15 maja 2013 r. Zmiana stanu
Wyszczegolnienie i
¥ 9 akcje gtosy akcje (%) 92‘3/?:')3’ akcje gtosy agzj)e 9'(‘3/:{ zakup  sprzedaz
Krzysztof Kwiatkowski 0 0 0,00% 0,00% 0 0  0,00% 0,00%
Podsumowanie 5459270 14270195  16,49%  2532% 5459270 14270195 16,49%  25,32% 0 0

14. Wskazanie post epowan toczacych si e przed sadem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczgce zobowigzan Iub
wierzytelnosci spotki Apator SA lub jednostek od niej zaleznych toczace sie przed sgdem, organem
wiadciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace emitenta
i spotek zaleznych nie stanowig 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Ponadto:

— W dniu 11 pazdziernika 2011 r. wplyneta informacja Komisji Nadzoru Finansowego
0 wszczeciu postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia kary administracyjnej
wobec podejrzenia naruszenia przez spotke Apator SA art. 56 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych. W dniu 17 kwietnia 2012 r. Komisja Nadzoru Finansowego
natozyta na Apator SA kare pieniezng w wysokosci 150 tys. zt za niewykonanie obowigzku
informacyjnego spéiki publicznej, ktére zdaniem KNF polegatlo na nieprzekazaniu do
publicznej wiadomosci, KNF i sp6tce prowadzacej rynek regulowany w ustawowym terminie tj.
niezwtocznie, nie pdzniej niz w ciggu 24 godzin od powziecia informacji, informacji poufnej o
zawieraniu przez spoike i jej spoiki zalezne w latach 2008 — 2009 terminowych transakcji
walutowych, niosgcych ryzyko znacznej straty lub istotnie je zwiekszajgcej, w zakresie w jakim
w terminach ich zawierania przekraczaty one planowane wplywy w walucie obcej i mogacych
mie¢ istotny wptyw na jednostkowy lub skonsolidowany wynik finansowy emitenta.

Apator SA nie zgadza sie z decyzjg KNF w calosci, ztozyt w dniu 4 maja 2012 r. odwotanie
i czeka na ponowng decyzje KNF.

— W wyniku kontroli podatkowej przeprowadzonej w 2012 r. przez UKS w Bydgoszczy
stwierdzono, ze zawarte przez Spotke umowy na pochodne instrumenty finansowe nie stuzyty
zabezpieczeniu jej przychodéw. W zwigzku z tym uznano, iz Spétka zawyzyla przychody
i koszty podatkowe, wobec czego okreslono zobowigzanie podatkowe w wysokosci 1.256 tys.
zt plus odsetki za zwtoke. Od wyzej opisanej decyzji spotka odwotata sie odrzucajgc wszystkie
zarzuty, jednak otrzymata od Izby Skarbowej w Bydgoszczy decyzje ostateczng
podtrzymujgcg zobowigzanie podatkowe. Wobec tego, ze spoétka dalej nie zgadza sie
z otrzymang decyzja, odwotata sie do Sadu Administracyjnego. W dniu 13 marca 2013 r.
Wojewddzki Sad Administracyjny odrzucit skarge Apator SA na decyzje Dyrektora Izby
Skarbowej w Bydgoszczy naktadajgcg na Spotke zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
od os6b prawnych za 2009 rok w kwocie 1.256 tys. zt. W dniu 12 kwietnia 2013 r. spotka
Apator SA otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku i 13 maja 2013 r. zlozyla skarge
kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

15. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W okresie | kwartalu 2013 r. spétka Apator SA lub inna jednostka od niej zalezna nie zawierata
zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bylyby zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

Transakcje spoétki Apator SA i jednostek zaleznych z podmiotami powigzanymi w okresie od stycznia
do marca 2013 r. obejmowaty transakcje, ktére sg typowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich
charakter wynika z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Apator SA i jednostki zalezne.

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

Transakcje te dotyczg wspotpracy w zakresie:

1)

2)

3)

4)

5)

kredytowych licznikbéw elektronicznych, piyt elektroniki — wspotpraca Apator SA i FAP
Pafal SA,

niskonapieciowej aparatury tgcznikowej — wspotpraca Apator SA i Apator Elektro SA,
cieptomierzy — wspotpraca Apator SA i Apator Powogaz SA,

wodomierzy — wspotpraca Apator Powogaz SA i Teplovodomer SA oraz Apator Powogaz S.A.
i Apator Telemetria sp. z. 0. 0.,

gazomierzy — wspotpraca Apator Metrix SA z Apator GmbH,

licznikdw energii elektrycznej — wspotpraca Apator SA, Pafal SA z Apator GmbH.

W zakresie produkcji kredytowych licznikéw elektronicznych, spétka Apator SA wspétpracuje
z podmiotem zaleznym FAP Pafal SA z siedzibg w Swidnicy. Podstawg wspétdziatania jest
umowa zawarta pomiedzy Apator SA a FAP Pafal SA w dniu 1 marca 2005 r. (z p6zniejszymi
aneksami). Umowa ta okresla ogélne warunki wspotpracy w zakresie dostaw przez Apator SA
ptyt elektroniki i podzespotéw montazowych do FAP Pafal SA. llosci dostaw realizowane sg
wedtug biezgcych zamoéwien, a ceny zawierane sg na warunkach rynkowych. Umowa ta
zawarta jest na czas nieokreslony. Szczego6towe warunki zawartej umowy nie odbiegaja od
warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umaéw.
W dniu 4 stycznia 2010 r. spétka Apator SA zawarta umowe o wspoOipracy z podmiotem
zaleznym FAP Pafal SA. Przedmiotem wspétpracy jest prowadzenie przez spétke Apator SA

— sprzedazy produktow spotki zaleznej FAP Pafal SA,

- $wiadczenie ustug konstrukcyjnych na rzecz FAP Pafal SA.
Umowa o wspélpracy zostata zawarta na czas nieokreslony, a jej warunki nie odbiegajg od
warunkow charakterystycznych dla tego rodzaju transakcji na rynku.
Docelowo produkcja elektronicznych licznikéw energii elektrycznej prowadzona bedzie
wylgcznie przez Apator SA.

W dniu 14 grudnia 2011 r. spoétka zalezna Apator Powogaz SA z siedzibg w Poznaniu zawarta
umowe ze spotkg wspoétkontrolowang ZAO Teplovodmer (Rosja) na sprzedaz przez Apator
Powogaz SA wodomierzy i cieptomierzy. £gczna warto$¢ kontraktu wynosi 8,5 min euro netto,
tj. 38,8 min zt. Realizacja kontraktu miata miejsce w 2012 roku. W dniu 11 stycznia 2013 roku
zawarto kolejng umowe, na sprzedaz przez Apator Powogaz SA wodomierzy i cieptomierzy.
tgczna wartosé kontraktu wynosi 10,5 min euro netto, tj. 43 min zt. Realizacja kontraktu
nastgpi w 2013 roku.

W dniu 23 grudnia 2010 r. Apator Metrix SA zawart z Apator GmbH z Thuga AG z siedzibg w
Monachium, umowe na dostawe gazomierzy miechowych. Warto§¢ umowy wynosi 1.126 tys.
EUR netto (tj. 4.474 tys. z}). Umowa zostata zawarta na okres od 1 stycznia 2011 r. do
31 grudnia 2013 r.

W dniu 17 grudnia 2012 r. spélka Apator SA zawarta umowe ramowg ze spoitkg
wspotkontrolowang Apator Elektro z siedzibg w Moskwie (Rosja). Umowa ramowa dotyczy
sprzedazy przez Apator SA niskonapieciowej aparatury tacznikowej oraz czesci do
kompletaciji tej aparatury. Warto$¢ umowy ramowej wynosi 3,5 min EUR netto, tj. 14,3 min zt.
Umowa obowigzuje do dnia 31 grudnia 2013 r.

\Wzajemne obroty pomi edzy spétkami Grupy Apator o warto  $ci powy zej 1 min zt za pierwszy kwartat 2013 r. (tys. z})

Apator Powogaz SA -> Teplovodomier SA 8 370
Teplovodomier SA -> Apator Powogaz SA 0
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator Powogaz SA i Teplovodomier SA 8 370
Apator SA -> FAP Pafal SA 1559
FAP Pafal SA -> Apator SA 4976
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator SA i FAP Pafal SA 6 535
FAP Pafal SA -> Apator GmbH 4719
Apator GmbH -> FAP Pafal SA 80
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy FAP Pafal SA i Apator GmbH 4799
Apator Telemetria sp. z 0. 0. -> Apator Powogaz SA 3541
Apator Powogaz SA -> Apator Telemetria sp. z 0. 0. 327
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator Telemetria sp. z 0. 0. i Apator Powogaz  SA 3 868

Nazwa grupy kapitatowej:

grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 — 31.03.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wzajemne obroty pomi edzy spétkami Grupy Apator o warto  $ci powy zej 1 min zt za pierwszy kwartat 2013 r. (tys. z})

Apator Metrix SA -> Apator GmbH 3575
Apator GmbH -> Apator Metrix SA 243
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator Metrix SA i Apator GmbH 3818
Apator SA -> Apator Powogaz SA 1467
Apator Powogaz SA -> Apator SA 6
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator SA i Apator Powogaz SA 1473
Apator Powogaz SA -> Apator Metra s.r.o. 274
Apator Metra s.r.o. -> Apator Powogaz SA 1099
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator Metrix SA i Apator Powogaz SA 1373
Apator SA -> Apator GmbH 666
Apator GmbH -> Apator SA 372
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator SA i Apator GmbH 1038

16. Informacja dotycz gca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitat owych
papierow warto $ciowych

W okresie | kwartatu 2013 r. nie przeprowadzono emisji, wykupu oraz splaty nieudziatowych

i kapitatowych papieréw wartosciowych przez Apator SA.

W dniu 21 stycznia 2013 r. FAP Pafal SA nabyt 181.210 akcji wiasnych od Apator SA, za
wynagrodzeniem w wysoko$ci 27,00 zt za kazda akcje, tj. za tgczng kwote 4.892.670,00 zt. FAP Pafal
SA odkupit ww. akcje w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zakladowego.

W dniu 18 kwietnia 2013 r. Walne Zgromadzenie Apator Powogaz SA z uwagi na niski poziom kapitatu
zaktadowego (753,5 tys. zt), uchwalito jego podwyzszenie do 4 min zt w drodze emisji 64.930 akc;ji.
Akcje te zostang w catosci objete przez podmiot dominujgcy Apator SA i optacone z jego srodkéw
wiasnych.

17. Dywidenda

Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane:

W dniu 23 pazdziernika 2012 r. Zarzad Apator SA podjgt decyzje o wyptacie zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy z zysku za 2012 rok w tgcznej wysokosci 13 242 811,20 zt, czyli 0,40 z
brutto na jedng akcje. Do wyptaty zaliczki za poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2012
uprawnionych jest 33 107 028 akcji imiennych serii A i akcji na okaziciela serii A, B i C. Prawo do
wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy uzyskali akcjonariusze posiadajgcy akcje spotki
Apator SA w dniu 6 grudnia 2012 roku, natomiast wyptata nastgpita w dniu 13 grudnia 2012 roku.

W dniu 14 maja 2013 r. Zarzad Apator SA zadeklarowat, ze podwyzsza wysokosé wyptaty drugiej
czesci dywidendy z kwoty 0,80 zt brutto na jedng akcje do kwoty 1,00 zt brutto na jedng akcje. Wyzsza
warto$¢ dywidendy zostanie zarekomendowana Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Catkowity deklarowany poziom dywidendy zostat podwyzszony z kwoty 1,20 zt brutto na jedng akcje
do kwoty 1,40 zt brutto na jedng akcje, czyli 46,3 min zt.

Nazwa grupy kapitatowej:

grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Poziom dywidendy na jedn g akcje Apator SA

1,60 zt 4

1,40 zt
1,40 zt

1,20 zt

1,00 zt 4

0,80 zt 0.75 2t

0,80 zt 1
0,64 zt 0,60 zt
0,60 zt 1 0,50 zt 0,50 zt
0402t | 0,36 zt 0,35 zt
02072t | 0,14 zt 0,15 zt
“71 0032t 005z (] .
0,00zt 1 = -

2000r. 2001r. 2002r. 2003r. 2004r. 2005r. 2006r. 20 0O7r. 2008r. 2009r. 2010r. 2011r. 2012r.
*)

*) deklarowany poziom dywidendy

18. Poreczenia kredytu lub po zyczki, udzielenie gwarancji

Spotka Apator Powogaz SA dokonata poreczenia dwoch weksli zabezpieczajgcych gwarancje
ubezpieczeniowg nalezytego wykonania kontraktu przez swojg spotke zalezng Apator Telemetria
Sp. z 0.0. na fgczng kwote 65 tys. zt dla Zarzgdu Gospodarki Komunalnej w Jerzycach Sp. z o.0.
Waznos$¢ poreczenia:

— pierwszego weksla na kwote 50 tys. zt uptywa w dniu 02.12.2013 r.,

— drugiego weksla na kwote 15 tys. zt uptywa w dniu 17.12.2015 .

Ponadto w dniu 25 kwietnia 2013 r. spétka Apator SA udzielita gwarancji nalezytego wykonania przez
spoétke zalezng Apator Control Sp. z o.0. kontraktu na rzecz ArcelorMittal Poland SA. Gwarancja
dotyczy kontraktu "Elektryczna modernizacja dla projektu diuga szyna". Maksymalna kwota gwarancji
wynosi 24,8 min zt i obejmuje calg wartos¢ kontraktu. Gwarancja zostata udzielona na okres od
25 kwietnia 2013 r. do 22 marca 2014 r.

18.1. Stan kredytéw i po zyczek

Stan kredytow i pozyczek w spétkach grupy kapitalowej Apator na 31 marca 2013 roku przedstawia
sie nastepujgco:

Stan kredytéw na 31.03.2013 r. (tys. zf)

Wyszczegolnienie krotkoterminowe diugoterminowe ‘ RAZEM
Apator SA 34 907 0 34 907
FAP Pafal SA 0 0 0
Apator Control sp. z 0. 0. 0 0 0
Apator Metrix SA 5970 8 000 13 970
Apator Mining sp. z 0. 0. 0 0 0
Grupa Apator Rector 337 0 337
w tym: Apator Rector Sp. z 0.0. 337 0 337
Apator GmbH*) 239 26 265
Grupa Apator Powogaz 1879 4759 6 638
w tym: Apator Powogaz SA 1269 4 759 6 028
Razem spotki grupy kapitatowej Apator 43 332 12 785 56 117
Razem grupa Apator (skonsolidowane dane) 43 093 12 759 55 852
*) pozyczka krétkoterminowa i dlugoterminowa udzielona przez spétke Apator SA eliminowana w procesie konsolidacji
wynikow
Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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18.2. Informacje o udzielonych po zyczkach

W | kwartale 2013 roku spétka Apator SA nie udzielata zadnemu podmiotowi pozyczki, natomiast na
dzien 31 marca 2013 r. posiadata naleznos¢ z tytutu dwéch udzielonych (w latach 2007 i 2008)
pozyczek spéice Apator GmbH:

— w dniu 21 wrzesnia 2007 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Apator SA a Apator
GmbH. Na mocy zawartej umowy spoétka Apator SA udzielita pozyczki jednostce zaleznej
w wysokosci 75 tys. euro. Pozyczka ma byé¢ sptacona do dnia 30 czerwca 2013 roku.

— w dniu 11 grudnia 2008 roku zostata zawarta umowa drugiej pozyczki pomiedzy Apator SA a
Apator GmbH. Na mocy tej umowy spotka Apator SA udzielita pozyczki jednostce zaleznej Apator
GmbH w wysokosci 50 tys. euro. Pozyczka ma by¢ sptacona do dnia 31 maja 2014 roku.

Na dzien 31 marca 2013 r. stan powyzszych pozyczek wynosit 225 tys. zt. z tyt. pozyczek
krotkoterminowych i 24 tys. zt z tyt. pozyczek diugoterminowych.

Spoétka Apator Metrix SA posiada naleznos¢ z tytutu udzielonych pozyczek swojemu podmiotowi
wspoétkontrolowanemu spoétce GWi Ltd.:

Podmiot, ktéremu Tvtutem OiKV(\;I;l?W u dzliD;teani a Stan na Waluta Termin Stopa
udzielono po zyczki v P u%mwy 9 pozyczki 31.03.2013 wymagalno sci procentowa
. 3p.
pgz_y(.izka powyFi)eF}
" udzielona na
nggﬁgntrgﬁ)?l*v‘;"’r‘]a biezaca 1450000,00 05.09.2012r. 1450000,00 GBP 2016 1. bRy
P dziatalnos¢ Barclay SJ
Spotki Bank PLC
. 3p.
pozyczka powygc,fj
GWI Ltd - spoétka udzielona na sto
s mkomrol‘% ana biezaca 150 000,00 05.09.2012r. 150 000,00 GBP 2016 1. bazover
P dziatalnosé Barclay )
Spotd Bank PLC
: 3p.p
pozyczka L
GWI Ltd - spotka udzielona na pog)ézg
wsp6lkontroowana biezaca 75000,00 03.10.2012r.  75000,00 GBP 2016 1. bavone,
P dziatalnosé Barclay )
Spotki Bank PLC
RAZEM 1 675 000,00 1675000,00 GBP

Stan powyzszych pozyczek na dzien ich udzielenia wyniést 1 675 tys. GBP (tj 8 930 tys. zl). Na dzien
31 marca 2013 r. wynosit tgcznie 1 675 tys. GBP (tj. 8 047 tys. zt wg kursu z dnia 31 marca 2013 r.).
Do dnia 31 marca 2013 r. spétka GWi Ltd. sptacita sp6tce Apator Metrix SA 138 tys. zt odsetek z tytutu
otrzymanych pozyczek.

18.3. Zobowi gzania warunkowe

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych
i aktywow warunkowych.

Informacje dotyczgce zobowigzah warunkowych zostalty zamieszczone w pkt 8.33 Rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012 grupy Apator (Raport roczny RS — 2012).

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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19. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadr  owej, maj gtkowej, finansowej,
wyniku finansowego iich zmian oraz informacje, kté re sa istotne dla oceny
mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez emitenta.

W zwigzku z rezygnacjg obecnego Prezesa Zarzadu Apator SA — Janusza Niedzwieckiego,
z ubiegania sie o funkcje Prezesa Zarzadu kolejnej kadencji, w dniu 23 pazdziernika 2012 r. decyzjg
Rady Nadzorczej Apator SA wybrany zostat kandydat na Prezesa Zarzadu Apator SA kolejnej
kadenciji w latach 2013-2015 — Pan Andrzej Szostak.

20. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Zarz adu Apator SA b edg miaty wplyw na
osi agni ete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwar tatu
Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych akcji, potencjalni inwestorzy
powinni uwzgledni¢ wymienione ponizej czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszym
raporcie. Kazde z omoéwionych ponizej czynnikbw moze mie¢ istotny wpltyw na dziatalnos¢, sytuacije
finansowg i perspektywy rozwoju Spokki, a tym samym moze istotnie wptywac na cene akcji.
Czynniki rozwoju i ryzyka opisane ponizej nie sg jedynymi ryzykami, na jakie narazona jest grupa
Apator. Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka, ktore uznat za istotne. Mogg istnie¢ jeszcze inne
czynniki ryzyka, ktére zdaniem Emitenta nie sg obecnie istotne, lub ktérych obecnie nie zidentyfikowat,
a ktoére moglyby wywota¢ skutki, o ktérych mowa powyzej. Przedstawiajgc kolejnosé czynnikéw
ryzyka, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani oceng stopnia ich
waznosci.
Ponizsze czynniki rozwoju oraz ryzyka i zagrozenia odnoszg sie zaréwno do spotki Apator SA jak
i catej grupy.

20.1. Zezwolenie strefowe i lokalizacja dziatalno  $ci w PSSE

Spotka Apator SA w dniu 28 grudnia 2010 r. otrzymata wydane przez Pomorskg Specjalng Strefe
Ekonomiczng (PSSE) z siedzibg w Sopocie, Zezwolenie Nr 69/PSSE na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na obszarze PSSE w miejscowosci Ostaszewo na terenie wojewddztwa kujawsko-
pomorskiego. Zezwolenie zostato udzielone na prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej, handlowej
i ustugowej w zakresie wyrobéw i ustug wytworzonych na terenie Strefy i ustug wykonywanych na
terenie Strefy okreslonych w Zezwoleniu za pomocg katalogu pozycji Polskiej Klasyfikacji Wyrobéw
i Ustug Giownego Urzedu Statystycznego. Zgodnie z warunkami okreslonymi w Zezwoleniu Apator SA
zobowigzany jest do:
- poniesienia na terenie PSSE wydatkéw inwestycyjnych w terminie do 31 grudnia 2014 r.
0 wartosci przewyzszajacej 50 min zt
— zatrudnienia co najmniej 100 pracownikéw w terminie do 31 grudnia 2014 r. i utrzymanie tego
poziomu zatrudnienia do 31 grudnia 2015 r.;
— zakonczenia nowej inwestycji w terminie do 31 grudnia 2014 r.;
- prowadzenia dzialalnosci gospodarczej przez okres nie krétszy niz 5 lat od momentu, gdy cata
inwestycja zostanie zakonczona,
— przestrzeganie Regulaminu PSSE i innych prawnych regulacji dotyczacych funkcjonowania Strefy.
Spotka Apator SA wybrala korzystanie ze zwolnienia z opodatkowania z tytutlu kosztéw nowej
inwestycji. Wielkos¢ zwolnienia (dostepna pula pomocy) przystugujgca spolce to iloczyn
Jntensywnosci pomocy” (dla wojewodztwa kujawsko — pomorskiego jest to 50%) i wielkosci inwestycji
(minimum 50 min zt — maksimum 75 min z}). Zwolnienie z CIT przystuguje od miesigca, w ktérym
poniesiony zostal wydatek inwestycyjny, az do wyczerpania puli pomocy. Tak wiec dostepna pula
pomocy dla Apator SA do wykorzystania do 2020 r. wynosi 25 — 37,5 min zt. Jest to ulga w podatku
dochodowym od oso6b prawnych, od dochodu osiggnietego na sprzedazy strefowej. Apator SA
rozpoczat dziatalno$¢ na terenie PSSE dnia 1 czerwca 2012 roku. Wysokosé wykorzystanej ulgi
podatkowej od 1 czerwca 2012 r. do 31 marca 2013 r. wyniosta 1.811 tys. z, w tym w okresie
sprawozdawczym: 458 tys. zt.

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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20.2. Zewnetrzne i wewn etrzne czynniki rozwoju istotne dla rozwoju grupy ka pitalowej Apator

Zewnetrzne czynniki rozwoju
- Program wymiany tradycyjnych licznikbw energii elektrycznej w Polsce na inteligentne liczniki
.Smart metres.
— Wymiana tradycyjnych licznikéw na liczniki inteligentne w Europie Zachodniej:
* Holandia — gaz i energia elektryczna,
* Wielka Brytania, Irlandia — gaz i energia elektryczna,
« Niemcy — energia elektryczna,
*  Wiochy — gaz.
- Wozrost inwestycji w sieci niskich napie¢ polskich koncernéw energetycznych.
— Wozrost naktadéw na IT (szczegodlnie paszportyzacja).

Wewn etrzne czynniki rozwoju

- Konsekwentnie realizowana strategia dziatalnosci, oparta o dwa segmenty rynku.

— Przeniesienie dziatalnosci spétki Apator SA do nowoczesnego zakltadu w Pomorskiej
Specjalnej Strefie Ekonomicznej.

— Wodrazanie strategii produkcji elektronicznych licznikéw energii elektrycznej w jednym miejscu
w grupie Apator tj. w Apator SA.

- Intensywne prace rozwojowe, szczegolnie w zakresie systemow pomiarowych.

- Wspolne dziatania marketingowe, logistyczne, zakupowe itp. w ramach grupy kapitalowej
Apator,

— Certyfikowanie wyrobow zgodnie z Dyrektywg MID Unii Europejskiej.

— Prowadzenie dalszych dziatahh majgcych na celu zwigekszenie sprzedazy eksportowe;.

— Wdrazanie systemu CRM w Grupie Apator (zarzgdzanie relacjami z klientami).

— Automatyzacja produkcji gazomierzy i licznikbw energii elektryczne;j.

— Prace nad strategig na lata 2014-2018 precyzujgcg kierunki dalszego rozwoju.

20.3. Ryzykaizagro zenia
W ramach istotnych czynnikéw ryzyk i zagrozen spotka Apator SA zwraca uwage na:

Zewnetrzne ryzyka i zagro zenia

— Sytuacja gospodarcza w Unii Europejskiej.

- Ryzyko walutowe zwigzane 2z ksztalttowaniem sie kursu euro (eksport) i dolara
amerykanskiego (import).

— Konsolidacja polskiej energetyki.

— Mozliwos¢ wchodzenia nowych graczy na rynek pomiaréw w zwigzku z przechodzeniem na
.Smart metering”.

— Brak standardu dla ,smart meteringu” w Polsce.

— Brak sprecyzowanego stanowiska co do okresu, po ktérym musi nastapi¢ legalizacja licznikow
smart — URE moze ten okres wydtuzy¢ wzgledem tradycyjnych licznikéw, w celu obnizenia
kosztow.

Wewnetrzne ryzyka i zagro zenia
— Koniecznos$¢ restrukturyzacji zatrudnienia w spétce FAP Pafal SA po przeniesieniu produkciji
elektronicznych licznikbw energii elektrycznej do Apator SA. Dzialalnos¢ FAP Pafal SA
skupiona zostanie wokot produkcji licznikéw indukcyjnych oraz dziatalnosci zwigzanej ze
Swiadczeniem ustug licznikowych.
— Koniec trzyletniej kadencji Zarzgdu uptywajgcej w czerwcu 2013 roku, po odbyciu WZA
(zmiana na stanowisku Prezesa Zarzadu).

Ponadto nalezy zwrdci¢ uwage na cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym spotki Apator SA
opisane w punkcie 8.26 Rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2012 spofki
Apator SA (Raport roczny R — 2012).

Nazwa grupy kapitatowej: grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




50

&

APATOR Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za | kwartat 2013 roku zawierajgcy skrocone

kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

21. Perspektywy rozwoju grupy kapitatowej Apator

Grupa Apator dazy do uzyskania i utrzymania pozycji lidera regionu Europy Srodkowo-Wschodniej
w zakresie rozwoju i sprzedazy systemOw i aparatury pomiarowej oraz aparatury tgcznikowej. Grupa
Apator chce by¢ beneficjentem technologicznego przetomu, ktéry jest przewidywany w zwigzku
z zamiarami wprowadzenia w Europie Inteligentnych Sieci Energetycznych (Smart Power Grids).
Inteligentne opomiarowanie (smart metering) stanie sie cze$cig tej inicjatywy. Jak podaje Frost &
Sullivan rynek inteligentnych licznikdw w Europie wzro$nie szesciokrotnie do 2017 roku w poréwnaniu
z rokiem 2012 przy Sredniorocznej stopie wzrostu okoto 29%. W Europie do 2020 roku ma zostac
zainstalowanych 150 min inteligentnych licznikéw. Apator SA uwaznie $ledzi wprowadzenie ,Smart
Grids” oraz wprowadzenie standardéw i norm technicznych w tym sektorze. Zwigzane sg z tym
mozliwosci zaoferowania nowych produktéw w sektorze aparatury tgcznikowej (ktéry takze moze
skorzysta¢ dzieki rozwojowi inteligentnych sieci energetycznych).

Najwazniejsze inicjatywy strategiczne, jakie podejmuje grupa Apator w latach 2011 — 2013 to:

Ekspansja geograficzna

Grupa Apator skupia sie na nastepujgcych kluczowych rynkach geograficznych: kraje Europy
Srodkowo-Wschodniej i Rosja oraz WNP, Niemcy i Austria, Kraje Beneluksu, Wielka Brytania,
Szwaijcaria, Turcja. Jednym z najwazniejszych obszarow rozwoju grupy kapitatlowej Apator jest region
Europy Centralnej i Wschodniej. Do celow strategicznych firma zalicza takze osiggniecie silnej pozycji
marki Apator na wyzej wymienionych rynkach.

Rozwdj technologiczny

Grupa Apator stawia na rozwdj technologii, produktéw i ustug zwigzanych z o0szczednym
gospodarowaniem energia, pomiarami, optymalizacjg pracy sieci, nowoczesnej aparatury tgczeniowe;j.
Firma zainteresowana jest takze oferowaniem kompleksowych ustug dla przemystu i odbiorcéw
instytucjonalnych zmierzajgcych do optymalizacji zuzycia energii i innych mediéw (doradztwo,
oprogramowanie, hardware, software). Grupa Apator bedzie dostarczata produkty wspierajace dla
sektoréw zwigzanych z odnawialnymi zrédtami energii i rozwijata oferte ustug inwentaryzaciji
(paszportyzacji) majatku sieciowego dla przedsiebiorstw dystrybucyjnych.

Rozwdj systemowy

Grupa Apator zamierza utrzymac pozycje lidera polskiego rynku pomiarowego. Firma chce takze
uczestniczy¢ w pierwszych duzych wdrozeniach systemoéw zdalnego odczytu i zarzgdzania pomiarami
za granicg. Rozwdj multienegetycznych systemOw zostanie przyspieszony przez porozumienia,
alianse, zakupy gotowych technologii, licenciji i firm.

Rozszerzenie bazy klientow

Grupa Apator zamierza zaoferowac¢ dotychczasowe i nowe produkty oraz ustugi dla nowych grup
klientéw. Poza przemystem i odbiorcami instytucjonalnymi firma kieruje swojg oferte takze do
instalatoréw, integratoréw, spoétdzielni mieszkaniowych i zamierza wzmocni¢ swéj udziat w sprzedazy
do przedsiebiorstw dystrybucji wody i ciepta. Grupa Apator bedzie takze wprowadzata do produkciji
nowe rodzaje zaawansowanych licznikéw elektronicznych o zwiekszonej precyzji i z lepszymi
mozliwosciami zdalnej komunikacji. Apator wspotpracuje przy projektowaniu standardéw dla smart
meteringu w Polsce.

Pozostate czynniki
Jednym z celéw strategicznych jest statle podnoszenie niezawodnosci i jakosci wyrobow, ktéra pozwoli
na zwiekszenie udzialu w wymagajgcych rynkach zagranicznych (Europa Zachodnia).

Grupa Apator bierze coraz wiekszy udziat w sojuszach, konsorcjach oraz inicjatywach strategicznych
zmierzajagcych do popularyzacji idei ,smart metering” i ustanowienia polskich ieuropejskich
standardéw pomiarowych.

Nazwa grupy kapitatowej:

grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 — 31.03.2013 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




