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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ,,Barlinek” Spotka Akcyjna w Kielcach

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ,Barlinek” Spétka Akcyjna, z siedzibg w Kielcach,
Al. Solidamosci 36, 25-323 Kielce, na ktdre sktada sie:
—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

wykazujgcy strate netto w wysokosci 49 440 tys. zt
— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace catkowite dochody ogétem w wysokosci (-)49.440 tys. zt
—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktore

po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 823.835 tys. zt
—  sprawozdanie z przeplywOw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 53 tys. zt
—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 56.915 tys. zt

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania wynikajace z ustawy o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacie majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 roku,
poz. 330),

— krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentow w Polsce,

— Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng
pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnos$ci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyraZenia miarodajnej opinii.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacie istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie

prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

-~ jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu

Spolki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne. Informacje wynikajace
ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki uwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego panstwem czionkowskim (DzU nr 33, poz. 259 ze zmianami).

Maciej Miotta, nr w rejestrze 10152

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:
DORADCA
Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z o.0.

nr 232
f's‘ /
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Lublin, dnia 30 kwietnia 2013 roku

Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449

Biegly rewident, Prezes Zarzadu
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RAPORT

uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

I. Cze$¢ ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace badang Spotke

Pefna nazwa .Barlinek” Spotka Akcyjna

Forma prawna Spotki Spotka Akeyjna

Nazwa skrocona Barlinek” S.A.

Adres siedziby Spotki 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki Statut sporzadzony w dniu 30 maja 1996 roku z pdzniejszymi zmianami
Czas trwania Spofki Spoétka zostata powotana na czas nieokreslony.

Sad Rejonowy w Kielcach,

Crpaeesiasy X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow
Numer rejestru 0000018891

Data pierwszego wpisu do rejestru 18 czerwca 2001 roku
Zarejestrowany kapitat podstawowy 254.047.500,00 zt
REGON 290725379

NIP 959-08-21-486

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie byta dystrybucja dwu- i trojwarstwowych podtog
drewnianych, deski litej, listew przypodiogowych oraz peletu i brykietu produkowanych przez spotki Grupy
Kapitatowej Barlinek SA.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spotki byta zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spotki i wpisem
do Krajowego Rejestru Sadowego.

1.2. Kapitat wiasny Spétki i jego zmiany

Kapitat podstawowy na dzien korczacy rok obrotowy oraz na dzien wydania opinii wynosit 254.047,5 tys. zt,
a jego struktura przedstawiata sie nastepujaco:

P llosé akcji  Wartosé nominalna Udziat w kapitale
] [szt.] akeji [zH] podstawowym [%]

Michat Sofowow — posrednio przez

FTF Galleon SA. 153.687.924 153.687.924,00 60,5

Michat Sq?owow—posrequ przez 98,973,224 28.273.224.00 1.1

Barcocapital Investment Limited

Pozostali 72.086.352 72.086.352,00 28,4

Razem 254.047.500 254.047.500,00 100,0

Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym |
»Barlinek” Spotka Akcyjna w Kielcach I, | Strona 2
[



‘'« - DORADCA
§ § Spétka z o0.0.

Spotka jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie.

W okresie sprawozdawczym, kwota kapitatu podstawowego zwiekszyta sie o kwote 108.877.500,00 z!, z tytutu
nowej emisji 108.877.500 akcji serii M o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda, zgodnie z uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 pazdziemika 2011 roku i uchwaty Zarzadu Spoki
nr 11/02/2012 z dnia 23 lutego 2012 roku - akt notarialny Rep A nr 1000/2012.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane we wiasciwym sadzie w dniu 17 sierpnia 2012 roku. Wedtug
danych wynikajacych z aktualnego odpisu z Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego kwota
zarejestrowanego kapitatu wynosi 254.047.500,00 zt i dzieli sie na 254.047.500 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda.

Kapitat wiasny Spofki na dzien konczacy rok obrotowy, ti. na dzien 31 grudnia 2012 roku, wynosit 327.103 tys. zt
i ulegt zwiekszeniu w stosunku do roku ubiegtego 0 21,1%.

1.3. Jednostki powigzane z badang Spotka

Spotka na dzien bilansowy byta jednostka dominujacq Grupy Kapitalowej Barlinek SA, obejmujacej jednostke
dominujaca oraz jednostki podporzadkowane:

Bezposredni i posredni

Nizwa Spoikl udziat w kapitale
Barlinek Inwestycje Spétka z 0.0. w Barlinku, Polska 100,00%
Barlinek Innowacje Spotka z 0.0. w Barlinku, Polska 100,00%
Barlinek Luxemburg S.A.R.L. w Luksemburgu, Luksemburg 100,00%
Barlinek Cyprus Limited w Nikozji, Cypr 100,00%
Barlinek RUS Spoétka z 0.0. w Szulmie k. Czerepowca, Federacja Rosyjska 100,00%
,Barlinek Supply Management” Spotka z 0.0. w Moskwie, Federacja Rosyjska 100,00%
Barlinek Deutschland GmbH w Daun, Niemcy 100,00%
BCDF Limited w Nikozji, Cypr 100,00%
BCDF | Limited w Nikozji, Cypr 100,00%
Barlinek Romania SA w Onesti, Rumunia 99,96%
Barlinek Rus Trade Spotka z 0.0. w Moskwie, Federacja Rosyjska 100,00%
Barlinek Invest Spdtka z 0.0. w Winnicy, Ukraina 98,53%
Barlinek Ukraina Spétka z 0.0. w Winnicy, Ukraina 98,52%
EBR Global Services Spotka z 0.0. w Kielcach 30,00%

Spotka na dzien bilansowy wchodzita w sktad Grupy Kapitalowej, ktorej jednostka dominujaca byla
FTF Galleon SA.

1.4. Kierownik Jednostki

Funkcije kierownika Jednostki sprawuje Zarzad.

W badanym okresie i na dzien wydania opinii sktad Zarzadu Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

— Wojciech Michatowski - Prezes Zarzadu - od dnia 15 stycznia 2013 roku,
— Pawet Wrona - Wiceprezes Zarzadu — od dnia 15 stycznia 2013 roku,
Prezes Zarzadu — do dnia 14 stycznia 2013 roku,
— Bartlomiej Borowiec - Czlonek Zarzadu - od dnia 2 kwietnia 2013 roku,
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym f
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— Sebastian Sczasny

Czlonek Zarzadu - od dnia 2 kwietnia 2013 roku,

— Mariusz Sosnierz — Czlonek Zarzadu - od dnia 2 kwietnia 2013 roku,
— Bronistaw Chmielowski - Cztonek Zarzadu — od dnia 2 kwietnia 2013 roku,
—  Wioleta Bartosz — Czlonek Zarzadu - do dnia 1 kwietnia 2013 roku,
— Marek Janke ~ (Czlonek Zarzadu - do dnia 14 stycznia 2013 roku.

W dniu 15 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki:

— powotata na Czlonka Zarzadu Spétki Pana Wojciecha Michatowskiego i powierzyta mu funkcje Prezesa
Zarzadu,

— powierzyta Panu Pawlowi Wronie funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki,

— stwierdzita wygasniecie mandatu Czionka Zarzadu Spotki Pana Marka Janke wskutek zloZenia przez niego
rezygnacji w dniu 15 stycznia 2013 roku.

Powyzsze zmiany zostaly zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sgdowym.

W dniu 2 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki:

— powotata w skfad Zarzadu Spotki Pandw: Barttomieja Borowca, Sebastiana Sczasnego, Mariusza Sosnierza
i Bronistawa Chmielowskiego,

— odwotata ze sktadu Zarzadu Spotki Panig Wiolete Bartosz.

Zmiany powyzsze zostaly zgloszone do zarejestrowania we wiasciwym rejestrze sadowym w dniu 9 kwietnia
2013 roku i do dnia wydania opinii nie zostaly zarejestrowane przez sad.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano opinie bez zastrzezef.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbylo sie w dniu
28 czerwca 2012 roku i uchwatg nr 14 postanowito o przeznaczeniu zysku netto za 2011 rok w kwocie
4.791.496,11 zt na kapitat zapasowy Spoiki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo zlozone wraz z innymi
dokumentami:

— w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12 lipca 2012 roku,

— w Swigtokrzyskim Urzedzie Skarbowym w Kielcach w dniu 4 lipca 2012 roku,

— do ogtoszenia w Monitorze Polskim ,B" w dniu 4 lipca 2012 roku.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2011 prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2012 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2012 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA
Spotka z 0.0. w Lublinie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw, pod poz. 232.

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym / / ‘
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Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza uchwalg nr 12/06/2011 z dnia 22 czerwca 2011 roku, co jest
zgodne z postanowieniami statutu Spoétki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy
nr 82/LU/2011, aneksowanej w dniu 28 listopada 2012 roku, zawartej pomiedzy DORADCA Spotka z o.0.
a Barlinek” S.A. w Kielcach.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Macieja Miotty, nr w rejestrze 10152.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 11 marca 2013 roku do 15 marca 2013 roku oraz
poza siedzibg Spotki do dnia wydania opinii, tj. 30 kwietnia 2013 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spotka z o. o. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Zasady bezstronnosci i niezaleznosci zachowujq rowniez czionkowie zespotu uczestniczacy w badaniu
sprawozdania finansowego.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujacy
strate netto w wysokosci 49.440 tys. zt,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci (-)49.440 tys. zi,

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktore po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie suma 823.835 tys. zi,

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
wykazujace zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 53 tys. z,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 56.915 tys. i,

—  dodatkowe informacie i objasnienia.

Do rocznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

5. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informaciji niezbednych do wyrazenia opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym jl /
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—  kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére moga
rzutowac na przyszia sytuacje majatkowa i finansowg Spotki,

—  kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mieé
wptyw na trafno$¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

—  kompletnosci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spélke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzit, e zgodnie z jego wiedza i najlepsza
wiarg Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob istotny wptynaé
na zbadane przez nas sprawozdanie.

Istotne zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego dotyczyly podwyzszenia kapitatu podstawowego w
jednostce zaleznej. W dniu 26 lutego 2013 roku przez Ministerstwo Sprawiedliwosci Biuro Narodowe Rejestru
Handlowego Oddziat Rejestru Handlowego przy Trybunale Bacau (Rumunia) zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitalu zakladowego S.C. Barlinek Romania SA z siedzibg w Onesti (Rumunia). Kapitat
zakladowy Barlinek Romania zostat podwyZzszony z kwoty 329.834.062,78 RON na wartos¢ 407.500.170,42
RON poprzez emisjg 54.694.442 nowych akcji z ilo$ci 232.277.509 na 286.971.951 akgji 0 wartoéci nominalnej
1,42 RON za 1 akcje. Akcje w podwyzszonym kapitale podstawowym objat BCDF | Limited w Nikozji (Cypr).

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy wynosza 158.665 tys. zt i dotycza poreczen udzielonych spdtkom
powigzanym. Zostaty one zaprezentowane przez Spotke w nocie 30 dodatkowych informacji i objasnien.

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie prawidlowosci stosowanych cen transakcyjnych pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

Nie stanowity przedmiotu badania inne kwestie, ktore moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa, ktore moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powotane do tego organy.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym . f;'
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analiza objeto dane finansowe wynikajace ze sprawozdania z sytuaciji finansowej, rachunku zyskow i strat,
sprawozdania z przeptywoéw pienieznych oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwadch latach

poprzednich.

ZaloZenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spétki za lata

20102012 zawiera zatgcznik do niniejszego raportu.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg Spoiki zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegolnienie j-m. 2010 2011 2012
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 634.797 731.864 823.835
Aktywa netto tys. zt 265.259 270.188 327.103
Kapitat pracujacy tys. zi (-) 207.015 (-) 192913 (-)201.362
Podstawowe wielkos$ci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 480.869 551.965 571.462
Wynik netto tys. zt (-)10.742 4.792 (-)49.440
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogoinej ptynnosci 0,36 0,47 0,58
Wskaznik szybkiej plynnosci | 0,34 0,43 0,56
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadtuzenia ogolnego % 58,2 63,1 60,3
Wskaznik ,ztotej” reguly bilansowej % 60,1 65,7 63,0
Wskaznik trwatosci struktury finansowania % 49,2 50,4 447
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % (-)0,6 (-)0.9 (-)3,6
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % (-)2,2 0,9 (-18,7
Rentowno$¢ kapitalu whasnego % (-)4,0 1,8 -15,1

W roku badanym potencjat gospodarczy Spotki ulegt zwiekszeniu. Suma bilansowa na 31 grudnia 2012 roku
wyniosta 823.835 tys. z}, co oznacza wzrost w stosunku do poprzedniego roku o 12,6%. W ciagu 2012 roku
nastapito niewielkie zmniejszenie aktywow trwatych o 3,1%, przy czym najwickszy spadek odnotowano w
pozycjach rzeczowych aktywow trwatych i naleznosci diugoterminowych. Na prawie niezmienionym poziomie
utrzymane zostaty udziaty w jednostkach zaleznych i pozostatych, ktére stanowig najwiekszy udziat w strukturze

majatku Spotki.

Caly przyrost majatku Spotki wynika ze zwigkszenia aktywow obrotowych, dla ktérych w 2012 roku wskaznik
dynamiki wyniost 164,5%. Zmiany w aktywach obrotowych w 2012 roku byly roznokierunkowe. Ograniczeniu
wartosci zapasow oraz $rodkow pienieznych, towarzyszyt istotny wzrost naleznosci krétkoterminowych oraz

udzielonych pozyczek jednostkom zaleznym.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Powyzsze zmiany w ujeciu dynamicznym wplynely na zmiane struktury majatku Spotki. Udziat aktywow trwatych
w majgtku ogotem, okreslany mianem wskaznika unieruchomienia $rodkow wyniost na dzien 31 grudnia 2012
roku 66,1%, tj. o 10,7 punktow procentowych mniej niz na poczatek roku obrotowego. Wskaznik struktury
aktywow obrotowych zwigkszy! sig na przestrzeni okresu badanego z 23,2% do 33,9%. Powyzsze wskazuje na
zwigkszenie elastycznosci majatku Spotki. Struktura majatku Spotki wynika bezposrednio ze specyfiki jej
dziatalnoéci gospodarczej, polegajacej na zarzadzaniu grupg kapitatowg oraz dystrybucji produktow
wytwarzanych w spotkach produkcyjnych. Dominujacg grupa majatku Spotki ze wskaznikiem struktury na koniec
2012 roku 42,6% sa udzialy w spotkach zaleznych oraz udzielone pozyczki. Istotng pozycie — 28,9% aktywow
ogotem — stanowig takze naleznosci krotkoterminowe.

W zakresie zrodet finansowania w roku badanym wzrost 0 56.915 tys. Z, tj. 0 21,1% wykazuje kapitat wiasny.
Na wzrost ten zlozylo si¢ glownie podwyzszenie o kwote 108.878 tys. zi. kapitatu zaktadowego w drodze
publicznej emisji akcji serii M oraz poniesienie wysokiej straty finansowej netto. taczny poziom zobowiazan
diugo- i krotkoterminowych ulegt w ciagu 2012 roku zwigkszeniu o 7,6%, ktore - przy istotnym zmniejszeniu
zobowigzan diugoterminowych o 83,8% - bylo skutkiem przyrostu zobowiazan krotkoterminowych, ktorych
dynamika wyniosta za 2012 rok 132,5%. Zmiana w zakresie zobowiazan dlugoterminowych byta efektem
obnizenia poziomu kredytow dlugoterminowych oraz przekwalifikowania do zobowigzan krotkoterminowych
wyemitowania przez Spotke w 2011 roku obligacji. Poza wspomniang kwalifikacjg zobowiazan obligacyjnych,
przyrost zobowigzan krotkoterminowych byt efektem istotnego zwiekszenia zobowigzan handlowych, dla ktorych
wskaznik dynamiki wyniost 152,4%. Efektem powyzszych zmian bylo pogorszenie wskaznikow struktury
finansowania, w tym m.in. obnizenie wskaznika trwatosci struktury finansowania o 8,7 punktu procentowego do
poziomu 41,7%.

Konsekwencja powyzszych zmian byla rowniez korekta - w stosunku do roku ubiegtego - struktury zrodet
finansowania majatku. Udziat kapitatu wiasnego nieznacznie wzrost z 36,9% na dzien 31 grudnia 2011 roku do
39,7% na koniec roku badanego. Udziat zobowiazan diugoterminowych obnizyt sig z 13,5% do 1,9%, natomiast
zobowigzania krotkoterminowe zwigkszyly swoj udziat o 8,7 punktu procentowego do poziomu 58,3% na koniec
roku badanego.

Analiza sytuacji majatkowo-kapitatowej Spotki wykazuje bardzo duzy niedobor kapitatu pracujacego, wynikajacy
z niedostosowania struktury zrédet finansowania do struktury posiadanego majatku. W latach objetych analizq
Spotka nie przestrzegata zasady pelnego pokrycia aktywow trwatych kapitatami stalymi. Potwierdzeniem tego jest
rowniez wskaznik ,ztotej" reguty bilansowej.

Zmiany struktury majatkowo-kapitatowej wywotaly nieznaczny wzrost wskaznikow plynnosci finansowej. Wartosci
wskaznikow ogolnej i szybkiej ptynnosci finansowej uksztattowaly sie znacznie ponizej pozioméw uznawanych
w praktyce za optymalne. Spolka prowadzi bardzo agresywng polityke finansowa pokrywajac znaczng czesé
aktywow trwatych zobowiazaniami biezacymi, przede wszystkim wobec podmiotow powigzanych. W sytuacii
braku synchronizacii przeptywow pienieznych moze to doprowadzi¢ do utraty ptynnosci. Jednak z uwagi na fakt,
ze majatek i struktura pasywow Spotki w znacznej mierze wynika ze strategii inwestycyjnej oraz koncepcii
organizacji funkcjonowania i finansowania Grupy Kapitatowej, oceny struktury majatkowo-kapitatowej i plynnosci
finansowej nalezy dokonywa¢ w oparciu o sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej BARLINEK.

Na podstawie zestawienia danych rachunku zyskow i strat ustalono, ze w calym objetym analiza okresie
podstawowym zrodtem przychodow Spotki byly przychody ze sprzedazy towardw i produktow — w roku badanym
wynosity one 571.462 tys. zt i stanowity 97,5% przychodow ogotem. Analiza struktury kosztéw za 3 ostatnie lata
wskazuje na strukture adekwatng do struktury przychodéw, bedaca pochodna specyfiki prowadzonej dziatalnosci.
Dominujace pozycje kosztéw operacyjnych stanowig wartos¢ nabycia sprzedanych towaréw oraz koszty
sprzedazy. Specyfika prowadzonej dzialalnosci znajduje wyrazne odbicie takze w strukturze kosztow
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rodzajowych. W analizowanym roku obrotowym 43,1% ogotu ponoszonych kosztéw wediug rodzaju stanowity
ustugi obce. Istotng pozycje stanowily takze koszty pracy ze wskaznikiem udziatu 23%. Koszty rodzajowe Spétki
w badanym okresie wzrosty nieznacznie 0 2,2% w stosunku do roku poprzedniego.

Z danych rachunku zyskéw i strat wynika, ze przychody ze sprzedazy wyniosty za 2012 rok 571.462 tys. zt, zas
koszty bezposrednie dzialalnosci operacyjnej 484.344 tys. zi. Ich réznica daje zysk brutto ze sprzedazy w kwocie
87.118 tys. zt, tj. o prawie 15% nizszy od osiagnietego w roku 2011. Zysk ten nie wystarczyt na pokrycie kosztow
sprzedazy i kosztow ogolnego zarzadu oraz straty na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, skutkiem czego bylo
wygenerowanie straty na dziafalnosci operacyjnej (EBIT) w kwocie 20.602 tys. zt. Po uwzglednieniu wysokiej
straty na dziatalnosci finansowej, na ktorg zlozyly sie wysokie koszty obstugi kapitatu obcego oraz nadwyzka
ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi, Spétka poniosta za 2012 rok strate brutto w kwocie 53.128 tys. zt
i strate netto 49.440 tys. zt.

Tak istotne pogorszenie wynikow finansowych nastapito przy wzroscie przychodow ze sprzedazy o 3,5%. Jednak
dynamika kosztow pozyskania tych przychodow byla jeszcze wyzsza. Koszty sprzedanych produktow i towarow
w stosunku do roku ubieglego wzrosly o 7,7%, natomiast koszty finansowe ulegty zwigkszeniu o 71,8%.

Jak wynika z danych zawartych w tabeli nr 6 w Spolce w roku badanym nastapilo utrzymanie poziomu zasobow
pienigznych z roku ubieglego, o czym $wiadczq niewielkie dodatnie przeplywy pieniezne razem w kwocie
53 tys. zt. W ramach dzialalnosci operacyjnej i inwestycyjnej wygenerowano ujemne strumienie pieniezne
odpowiednio w kwotach 36.705 tys. zt i 13.452 tys. zt. Dziatalnos¢ finansowa byta glownym doptywem srodkow
pienigznych do Spdtki. W ramach tej dziatalnosci z jednej strony odnotowano wptyw w z tytutu emisji akcji oraz
zaciagnietych kredytow, z drugiej za$ wydatki w zwigzku z obstugg dotychczasowego zadiuzenia.

Z uwagi na fakt prowadzenia przez Spétke dziatalnosci w ramach catej Grupy Kapitatowej dane sprawozdania
jednostkowego nie sa miarodajne dla oceny jej sytuacji finansowej, a zwtaszcza rentownosci zasobow i kapitalow
Spofki, a peiny obraz tej sytuacji wynika ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitalowej.

Podsumowujac powyzsze stwierdzenia zwracamy uwage na wysokie zapotrzebowanie Spolki na kapital
pracujacy w Swietle zblizajacych sig terminow splaty kredytow i wykupu obligacii, ktore stanowia lacznie 32,5%
zrodet finansowania majatku Spotki. Na dzien wydania opinii Spotka jest w trakcie negocjowania z bankami
finansujacymi dziatalnos¢ Spotki warunkow dalszego jej kredytowania. W przypadku braku dalszego stabilnego
finansowania dziatalnosci Spotki przez banki udostepniajace kredytu, kontynuacja tej dziatalnosci moze byé
zagrozona.
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lll. Cze$¢ szczegotowa raportu

1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powigzanej

1.1.

12

1.3.

z nim kontroli wewnetrznej

System ksiggowosci

Spotka posiada zatwierdzona przez Zarzad, dokumentacje opisujacq przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, wynikajaca z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badanym roku Spétka nie dokonata zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowosci. Przyjete zasady
sg dostosowane do warunkow i potrzeb Spokki, sg stosowane w sposéb jednolity, z zachowaniem zasady
ciggosci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywéw oraz
ustalania wyniku finansowego.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie Spotki i obejmujg elementy wynikajace z wymagan art. 13
ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencii
ksiegowej pod nazwa Industrial & Financial Systems.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki - przeprowadzonego metodg wyrywkowa badania wskazuja, ze udokumentowanie operacji
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksigg rachunkowych, dowodéw ksiegowych, sprawozdan finansowych i dokumentacii
ksiggowej oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera sa zgodne z zasadami okre$lonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja

Spotki wywiazata sig z obowigzku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywéw z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy
o rachunkowosci. Spotki posiada instrukcje inwentaryzacyjng w zakresie techniki prowadzenia inwentaryzacjj,
zawierajacg unormowania dostosowane do jej specyfiki.

Wyniki inwentaryzaciji zostaty ujete w ksiggach rachunkowych badanego okresu. Inwentaryzacja potwierdzita
istnienie, kompletno$¢ i gospodarcza przydatnosé aktywow.

Kontrola wewnetrzna

Przeprowadzilismy przeglad stosowanego przez Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
w celu okreslenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej nie wykazaty nieprawidiowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego
systemu.

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym / i;
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2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku

2.

2.2,

2.3.

zyskow i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochodow

Udziaty w jednostkach zaleznych

Udzialy w jednostkach zaleznych dotycza udziatow i akeji w spotkach Grupy Kapitatowej Barlinek SA. Aktywa
te zostaly wycenione w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Informacje o tych podmiotach
Spotka zamiescita w nocie 17 dodatkowych informacji i objasnien. Wszystkie Spolki zaleine sa
konsolidowane metodg petna w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Barlinek SA.

Udzialy w Spolce zaleznej BARLINEK Romania SA w wysokosci 81.509 tys. zt stanowily zabezpieczenie
kredytu na rzecz banku PKO BP SA. Kwota zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2012 roku wobec banku z tytutu
tego kredytu wynosita 31.582 tys. zt.

Udzielone pozyczki

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka wykazala udzielone pozyczki dlugoterminowe w kwocie
171.538 tys. zt oraz krétkoterminowe w wysokosci 28.506 tys. zt. Pozyczki te zostaly udzielone jednostkom
powigzanym. Pozyczki zostaty wycenione w skorygowanej cenie nabycia. Na dzien 31 grudnia 2012 roku
warto$¢ dyskonta od tych pozyczek wyniosta 3.558 tys. zl. Wyceny pozyczek dokonano zgodnie
z postanowieniami polityki rachunkowosci w tym zakresie.

Ponadto w aktywach obrotowych Spotka zaprezentowata pozyczki krotkoterminowe w kwocie 79 tys. zi,
udzielone osobie fizycznej.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz pozostate
naleznosci

Stan naleznosci na dzien 31 grudnia 2012 roku ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegélnienie Kwota

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 119.126 tys. zt
Pozostale naleznosci publiczno-prawne 21.677 tys. zt
Inne naleznosci krotkoterminowe 96.708 tys. zt
Razem 237.511 tys. zt

Naleznosci krotkoterminowe zostaly wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po pomniejszeniu
0 odpisy aktualizujgce ich wartos¢ w kwocie 5.838 tys. zi.

Gtownymi pozycjami innych naleznosci krotkoterminowych sa;

— naleznosci z tytutu udzielonych zaliczek 46.020 tys. zt
— pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 21.162 tys. zt
— rozrachunki z tytutu faktoringu 15.692 tys. zt

Pozycje pienigzne wyrazone w walutach obcych zaprezentowane w naleznosciach zostaly przeliczone po
srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2012 roku.
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2.4. Kapital wiasny
Warto$¢ kapitatu wiasnego wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi 327.103 tys. zt.
W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny ulegt zwiekszeniu o kwote 56.915 tys. zt.
Powyzsza zmiana dotyczyta:
— emisji akcji serii M 108.878 tys. zt
— niepokrytych kosztéw emisji akcji serii M (-)2.523 tys. zt
— straty poniesionej w 2012 roku {-)49.440 tys. zt

W okresie sprawozdawczym, kwota kapitalu podstawowego zwiekszyla sie o kwote 108.877.500,00 zi,
Z tytutlu nowej emisji 108.877.500 akgji serii M o wartoci nominalnej 1,00 zt kazda, zgodnie z uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 pazdziemika 2011 roku i uchwala Zarzadu Spolki
nr 11/02/2012 z dnia 23 lutego 2012 roku - akt notarialny Rep A nr 1000/2012.

Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane we wlasciwym sadzie w dniu 17 sierpnia 2012 roku. Wedlug
danych wynikajacych z aktualnego odpisu z Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego kwota
zarejestrowanego kapitatu wynosi 254.047.500,00 zt i dzieli sig na 254.047.500 akcji o wartosci nominalne;
1,00 zt kazda.

2.5. Oprocentowane kredyty bankowe
Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowata kredyty bankowe, wyodrebniajac:
Wyszczegolnienie Kwota
— oprocentowane kredyty bankowe dtugoterminowe 15.791 tys. zt
— biezgca czes$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 189.560 tys. zt
Razem 205.351 tys. zt
Kredyty krotkoterminowe obejmujg zobowigzania podlegajacej sptacie w 2013 roku, natomiast kredyty
diugoterminowe to takie, ktorych termin splaty przypada w roku 2014 i w latach pdznigjszych. W ramach
wykonywanych procedur dokonali$my potwierdzenia otrzymanych kredytow bezposrednio w bankach
kredytujacych Spotke. Informacje o zaciagnietych kredytach Spotka zamiescita w nocie 24 dodatkowych
informacii i objasnien.
2.6. Zobowiazania dtugoterminowe i krotkoterminowe
Stan zobowigzan zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym ilustruje ponizsze zestawienie:
Wyszczegblnienie Kwota
Zobowigzania finansowe 62.445 tys. zt
— dlugoterminowe 218 tys. zt
— krétkoterminowe 62.227 tys. zt
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 44 tys. zt
Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 183.461 tys. zl
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 1.248 tys. 2!
Inne zobowigzania krétkoterminowe 44183 tys. zt
Razem 291.381 tys. zt
Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym I/
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2.5

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do dnia badania, tj. do dnia 28 lutego 2013 roku zostaly optacone na
kwote 73.287 tys. zt, co stanowi 39,9% wartosci tej grupy zobowigzan na dzien bilansowy. Z pozostatej kwoty
zobowigzan handlowych pozycje niewymagalne na dzien bilansowy stanowity 107.973 tys. zt, tj. 58,9%

W roku 2011 Spotka dokonata emisji dwuletnich obligacji na okaziciela, ktorych warto$¢ nominalna na dzien
bilansowy wynosi 60.000 tys. zt. W sprawozdaniu finansowym obligacje te zostaly zaprezentowane w pozycji
innych zobowigzan finansowych i wycenione zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w Spoice. Termin splaty
tych zobowigzan ustalono na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Inne zobowigzania krétkoterminowe dotycza;

— rozrachunkow z tytulu faktoringu 22.530 tys. zt
— zobowigzan z tytulu cesji wierzytelnosci 11.108 tys. zi
— zobowigzan z tytulu udzielonych bonusow 6.259 tys. zt
— zobowigzan z tytulu wynagrodzen 1.117 tys. 2

Zobowigzania, stanowiace pozycje pieniezne, wyrazone w walutach obcych zostaty odpowiednio przeliczone
po Srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Przychody ze sprzedazy, koszty dziatalnoSci operacyjnej, pozostale przychody i koszty
operacyjne

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku zostat sporzadzony
w wersji kalkulacyjnej.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow wynoszg 571.462 tys. zt
z tego przypada na:
— przychody ze sprzedazy produktow 16.340 tys. zt
— przychody ze sprzedazy towardw i materialow 556.122 tys. zt

Przychody zrealizowane na rzecz jednostek powiazanych wyniosty 44.160 tys. zt.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow zostaty zrealizowane na rzecz:

— kontrahentow krajowych 150.758 tys. zt
— kontrahentow zagranicznych 420.704 tys. zt

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, koszty sprzedazy i koszty ogéinego zarzadu obejmuja;

— koszt wytworzenia sprzedanych produktow 9.144 tys. zt
— warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 475.200 tys. zt
— koszty sprzedazy 83.282 tys. zt
— koszty ogbinego zarzadu 22120 tys. 7t

Przychody ze sprzedazy produktow i towardw oraz koszty sprzedanych produktow, towaréw | materiatow oraz
koszty sprzedazy i koszty ogéinego zarzadu ustalono z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci.

Pozostate przychody operacyjne dotycza gtownie:

— rozwigzanych rezerw 341 tys. zl
— otrzymanych odszkodowan 309 tys. 7l
— spisanych zobowigzan 162 tys. zi

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Pozostate koszty operacyjne obejmujg w szczegoinosci:

— utworzone odpisy aktualizujace wartosé aktywow 1.214 tys. zt
— oplaty licencyjne 807 tys. zt
— likwidacje sktadnikéw majatku obrotowego 556 tys. zt
— spisane naleznosci 350 tys. zt

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane i wlasciwie zaprezentowane
w rachunku zyskoéw i strat.

2.8. Przychody i koszty finansowe
W badanym okresie Spétka poniosta stratg na dziatalnosci finansowej w kwocie 32.526 tys. zt.

Przychody finansowe pochodza gtownie z tytutu:

— odsetek od pozyczek 13.267 tys. 2l
— odsetek od lokat 110 tys. zt

Koszty finansowe zostaty poniesione na:

— roznice kursowe 19.345 tys. 2
— odsetki od kredytow i pozyczek 15.530 tys. zl
— odsetki od obligacji 6.465 tys. zt
— koszty faktoringu 3.037 tys. zl
— prowizje i gwarancje bankowe 593 tys. zt
— odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek 351 tys. zt

Przychody i koszty finansowe zostaty poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiednich
pozycjach rachunku zyskéw i strat.

2.9. Wynik finansowy brutto

Na wynik finansowy brutto - strate brutto w kwocie 53.128 tys. zt wykazang w rachunku zyskow i strat,
sporzadzonym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, skiada sie obliczona
narastajaco suma wynikow, ustalonych jako:

— strata z dziatalnosci operacyjne; 20.602 tys. zt
— strata z dziatalnosci finansowej 32.526 tys. zt

2.10. Podatek dochodowy

W rachunku zyskow i strat wykazano podatek dochodowy w kwocie (-)3.688 tys. zI, na ktéry skiada sie:

— czest biezaca 171 tys. zt
— €zgs¢ odroczona (-)3.859 tys. zi

Na warto$¢ odroczonego podatku dochodowego, wykazanego w rachunku zyskow i strat w roku badanym
miato wptyw:

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym il
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— rozwigzanie aktywu na podatek odroczony 24% tys. 7t
— rozwigzanie rezerwy na podatek odroczony (-)6.353 tys. zt
Razem (-)3.859 tys. zi

Spotka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nadwyzke aktywow nad rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Informacie na temat poszczegolnych tytutéw podatku Spétka zamiescita
w nocie 7 dodatkowych informacji i objasnien.

2.11. Wynik finansowy netto

Strata netto w kwocie 49.440 tys. zi, zaprezentowana w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu
z catkowitych dochodow zostata ustalona prawidiowo, przy zachowaniu zasad okreslonych w zatozeniach
koncepcyjnych do standardow miedzynarodowych.

2.12. Inne catkowite dochody

W roku badanym nie wystapily inne catkowite dochody, w zwigzku z czym calkowite dochody ogdlem
w kwocie (-)49.440 tys. zt sg réwne stracie netto za rok obrotowy.

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia dodatkowych informacji
i objasnien

Dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg niezbedny zakres ujawnien danych liczbowych i stownych
zgodnych z danymi sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat i sprawozdania z catkowitych
dochoddw.

Dodatkowe informacje i objasnienia wyczerpujg zakres ujawnien, jakich wymagajg od Spolki postanowienia
wszystkich standardow miedzynarodowych, obowiazujacych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2012 roku.

4. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Spotka sporzadzita sprawozdanie z przeptywow pienieznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci metodg posrednia.

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidiowo powiazane z sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochodow, rachunkiem zyskow i strat i informacjg dodatkowa oraz danymi ksiag
rachunkowych Spotki, a poszczegéine strumienie pieniezne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji
sprawozdania.

5. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym

Spotka sporzadzita sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zgodnie z wymogami wynikajacymi z MSR 1.
Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sg ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem
z catkowitych dochodow oraz rachunkiem zyskdw i strat.

/
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6. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki

Zarzad Spotki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte
w tym sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien
zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki uwzgledniajg takze odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 ze
Zmianami).

IV. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie probami
i testami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych prob i testow wnioskowali$my
0 poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowali$my rowniez
w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wiasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidiowosci mogly zostat w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidtowosci, ktére moglyby
rzutowac w sposob istotny na prawidtowo$¢ informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu,
iz w ciggu badanego okresu Spotka nie ztamata przepisow prawa.

Ninigjszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych oraz zatgcznik stanowiacy integralng czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Maciej Miotta, nr w rejestrze 10152 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu
DORADCA DORADCA 7Y
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0. Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.
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Lublin, dnia 30 kwietnia 2013 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2010-2012

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie sprawozdan z sytuacji finansowej na dzien: 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2011 roku,
31 grudnia 2012 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie rachunkow zyskow i strat za lata: 2010, 2011, 2012.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie sprawozdan z przeptywow pienieznych za lata: 2010, 2011, 2012.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika aktywow.

Wykres 2. Struktura aktywow.

Wykres 3. Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywow.

Wykres 5. Dynamika przychodow i kosztow ogolem.
Wykres 6. Dynamika wynikow finansowych.
Wykres 7. Struktura kosztéw rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.

Zalacznik do raportu uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym f,j-
,Barlinek” Spétka Akcyjna L strona 1

4



DORADCA

Spétka z o.0.

§?i_§ _f

%9Zh eI %0'00} 5£9£28 %0'004 98 164 %0'001 161759 momAised ewng
%9101 %6'bZL %E'09 751 96b %LEg 919 Lop %Z'88 8€S 69€ wazes epezkimoqoz
wileh  %heer %4’ sy %6'h 069 ¢ W'z LLLSL eluezBinoqoz sfelsozad
%00 oyl oBamopoyoop nyjepod 1A} Z ejuezeimogoz
%8'L5.9 %599 %'t ey %10 £75 %Z0 89t | oMOSULI BIUEZEIMOOZ B[E}S0Z04
%zl %080} %ETT Lo €81 %ol 08€ 02} %91 LS Ll Brjsn | Me1sop ‘A1 Z eluezemoqoz
%426 %6501 %0'E 095 681 %l'8 €72500  %90E SYE b6l YezoAz0d | LoAmoyueq moUipa Lpduemolueo0ido 95dza edkzerd
%SZEL %S %E'88 629 08 wgty  eeLeee wgos  sevee aMOUIULIZ|ON}OIY BlUEZEIMOTOZ
%10 ¥ES oBamopoyoop nyjepod 068u0z001p0 ‘Il Z BMIBZEY
i ] %10 986 amoujulisjoBinip elueZEIMOGOZ BuUU|
%000 %g'201 %00 W %00 W %0’ o ] uozolumcoeld yazopeIms 1) Z 2IUEZEIMOG07
w0 %ILIGS %00 81z %5 vzze %0 80l L TTTT amouILIBIoBNp BMOSUELI EIUBZEINOGO7
urvh  %hLL WL LBLSL %y o8 %'l 168 57 Mzokz0d | aMOAUEq AApal SUEmaluao0id
%Z'9) %e'04Z %6'L  es00L %gg)  ov686 %'l Lb0 v amouuLi)oBnip ejuezeimoqoz
1 L %G £55 05" %S0 B19¢€ %0'e- ZEL Bl Rieas ekoodan | suewkzaez vskz
%00 5L Kusokm 1lbeziienye z Amomazal endey
Iy %90 6L Y 1Tl Amosedez feydey
O %el . €26 2" i Iswa Ajzsoy aiknodaiy
%000} %48 %lbL BEE L2L %9l 628 1ZL %072 95E 6EL faueuiou 1a50vem [azAmod oy Azepezids az exzAmpeN
%0'5LL %0001 %g0E eovee %361 0LbG¥L %62z Coonsh  fmomejspod jeydey
PART) %610} %L'BE E0LIZE  %BSE 881 0.2  %g 652 592 i Auseym eydey
YMASVYd
%9TIL %ESLL %0'00} geg €28 %0001 798 1L %0'004 161 ¥59 MomApye ewng
%6186 %298 %S0 105 ¥ %90 155 ¥ %80 8125 Rueiemme Yol 1 auzdluaid HpoIg
%0071 %0'9%L %Pl SBESl %9 995 ¥8 %6 66 4 IoS0UZ8RU BleIS0Z0d
%S'E0Ey %Lvhl %G'E 85 82 by 089 %L'0 0y amourLIaloo mzakzod auoezon
WSS %9l %YL 9TL6Ll 889  %0” VoY by 11 Brjsn | mejsop 1A z s0uzeeN
%8}  %E'99L %L lzLg [44%4) %Z' el Asedez
%Gpal %hLph %6EE L8 6L2 £78 601 %zl 851l (amouyuLrol04101) amoj010 emApry
) %50 ozee 1l %ED 699 ) ofiamapayoop nyjepod obauozacipa’fl 2 emlny
%39, %0l %50 Ol v T g %80  geb T amouuuBIoBNp RS0UZE(eU BUU|
%L'06 %EZEL W80T TV %Sz pLLest %72  are Tyl amounwieloBnyp pzokzod auojeizpn
%6'66 %666 %927 82 156 %08 S09ISE  %KSS 186 15€ yokreysozod | uohuzetez yoejsoupal m Afeizpn
%0'98  %Z10 %0t 607 8 % 6.8 %l 9998 ~ BUlBUBIEWBIU O50EM
%L'08 %0'6L %0 1085 %0 8l L %' £1L6 T afem) emAjye amozoTy
%6'96 %Z'30L %L'99 815 778 %L WoZes %88 SIE6LS (amoupuiajobinip) ajemi) emfy
YMALMY
R 8 Z g 5 v ¢ z L :
171 1] einpnns Js0pEM einpynis 2501EM _enpnis osoUEM
(3:001="21dod yo1) exiueukq () zsozzyee 0 pL0zz11e (W or0zzLLE aluajujoBazozsim

f2'SMMZLOZ'ZLLE LI0ZTL LE 01024 LE “UBIZD EU fomosueul lfoemAs z uepzomelds ajuaime)saz’| Ejage]

tego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

ieg

b

Znego

le

iajacy opinie nieza

Zatacznik do raportu uzupeln
»Barlinek” Spotka Akcyjna



* DORADCA

Spotka z o.o0.

abamopoyoop nyjeped edojs -3 ‘mojeuajew | mouemoy Azepszids oz ojjau Apoyokzid4 + mopnpoud Azepazids 9z ojjou Apoyshzig = Azepezids az poyshziyg

Asedez - amojgo EMAY = amojolqo emAe auukld
emoyepop eloewo| jebemn

wapofo emiye

MOAPOIS BIUSILIOYINISIUN YUZEXSAM €1

L0 LG}~ 0'5- %1'99 %89, %8'18 —— TR
1 pigi ! ‘ ¢ ¢ wajofo emAsed
L8 St z'l %L\ %06 %6 T eluEmosUBUY NS ISo0eMIL Z|
L 62 9'g %0'E %459 %109 i s famosue)g AinBss [al0iz, Muzexsm, |
L
. ) AL - T : . T _ ITHI 2030190 BMATE (oBaoqo nejidey BIUBMOSOISEZ HILUZEYSM)
A 4 ¢ L0} LG8 %l 'Ll %9€Le %E6LE - CBIMOIOI00 MYEIEW BIUEMOSUELLOLIES O}
i : i ; ; , apea) BAAyE {oBausem nieydey eluemozebueez ysm)
Oek 0% o€ B ) w8 L RSB [ETOEY wAuseim waeydey obisiem) nyelew siknod 6
8z Ve 69 %468 %69E %81y ﬁmw M,MH whusz|mdey nyjelew BIUBMOSUBLIYS YIUZEXSM 8
i i . f ‘ Py G G waofio emiye
8¢ 4 By %E'09 %1 'E9 %z 8S e S abaujebo eusznipez yiuzeysp, /£
[fomoxyblew-omoeyrdey Ainpynas 1 (19soujesepdim) obsmosueuy eruebewodsm 1yiuzeysm
17 zi
10'0- 100 100 10’0 200 »BH_HMMMHJ _F_z_u_oumﬂ_ﬁ | 19souuid forighzs yuzeysm 9
£LD %20 800 950 £r'0 $E0 2oL p B g o | oSoULA [aniazs Yuzessm G
1o 720 Lo 850 o 960 Salteld pe gy osouukyd fauigBo yuzexsm b
T IROTOI0 BRATIE
fomosueuy jasouufyd pyuzeysm suzafiels
%7 'b0L %E'L6 %Z'E6 29€ 102- E16 26)- 510 L0z ajem) emipe - Afess jeydey Adklnoeid jeydey £
%06 %6601 % 8L 951 £V 871 6IE 00E 2IE amouiusjoBnipgoz + Auseymdey Aeis jeydey gz
%L'1ZL %E'ETL %6101 £01 L2 88l 0£2 B5Z 592 Auseym jeydey (os01BM BMOBSISY) ONBU BADY |
{24001 = "zsdod you) eyiweudg OMOSUEJIq |IS0N[BIM BMOME]ISPO
- F il {m (n 0] (19zm Kydifzid)
(19s0yje1m) BY1UZRYSM AuBlWZ :ez Auojejsn (2soy[oIm) NIUZexSM ejuazaliim qosods (1950Y[31Mm) BYIUZEYSM BMZEN dq

BUZO[LIOUOYa [YIUZEYSM | 9MOSUEJI] [ISOX[0IM SBMOMEISPO 7 EJAGE]

biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

zZnego

iezale

iajacy opinie nieza

Zalacznik do raportu uzupemn
~Barlinek” Spétka Akcyjna



DORADCA

Spotkaz o.0.

§8

X O 6% X 6Ly X vl 0L Amo301q0 you eZ 0jau YsAZ
%0'LpL X 889 €- B 1z X Ly ) Amopouaop yelepcd
X s X £o69 X 59z 6 FEEEL onnuq yskz
%8'LLL %9'Lyl %L B0BSY  %&Y 12l 92 BT R . 8mosueuy Ajzsoy
%B'PE %0'0LE %e'Z z8c el %59 ovk e %S'Z 66E 2 amosueuy Apoyokzi
wTeey %S0l X 209 02 x 9511 N foufkoesado fasoulereizp z yshz
%S'16l %G8 %90 S5€  %E0 28 wWwo 02 - ~ ulfoesedo izsoy aieisozog.
%156 %l'pLl %G'E e %0'% 85z €2 %0't 71202 npeziez ofisuigbo fizsoy
%% %2 604 %0'EL 78288 %L bz 98 %4'GL 866 8. fzepszds fjzsoy
%162 %ZE w0 ) %L 62t %0 80E | sulfoesedo Apoyokzid aieisozog
%18 wsor X B8 x 62820 x $62 16 ~ heponds oz opruq yskz
%l 0L %ZIMh %8'5L bye v8Y %59, 9E9 bbY %49/ §1S €88 MOIBMO} | MOPNPOJd UoAUBpoZIdS AIZSO)
%G'€01 % %16 Z97 115 %876 596 155 %z'L6 698 08% moIemcl | Mopnpoid Azepazids 8z Apoyokzig
%e'20L %9911 %000} 612 669 %0°00} 121 18S %0'00L 1¥8 £0S wajoBo f1zsoy
%9'86 %Z 0z} %0001 160 985 %0°00} 89 P65 %000} 9.6 ¥6¥ wejobo Apoyohzig
6 8 L 9 § L £ R SR G AR T ek =
o eI opem eInpns 2501EM eInpnis as0LEM
...... @.,,_.o_ﬁ_"nen_& ¥04) e__ﬁ“_.;n i () zr0z = : () 1oz {) o0z ajuajujobezozsAm

Auffoejnyey yuerem

12 $A3 M ZL0Z ‘LLOZ ‘010 ‘B3] BZ JBU)S | MOYSAZ MOYUNYIES BIUSIMEISSZ '€ EjOqeL

bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

Znego

le

iajacy opinie nieza

Zalacznik do raportu uzupetn
~Barlinek” Spolka Akcyjna

~
@©
=
£
73]




DORADCA

Spotka z o.o0.

§'s

%GEOL %1221 %ELL 1292 2652 ez yoAuotupnez BqzoI| RILUPaIS eyjumooeld (soulephm) asomopoynhzid
T gvpozids oz poyraid g
L0 10 0't 0L 60 (1upas upis) ajpmal em/ye yokjemu momApie (9soumipinpod) Jsomojoigo g
1k i .‘»Nd_uth S 2Z ﬂc_.—u ZJ!
1'0- 1’0 10 20 80 (1upais ums) wapoTo emkye wajobo momAie (gsoumipnpoud) gsomoloiqy /
AZepazids 37 poyaizid
Moqosez elueisAzioyAm josoumAyaje 1yiuzexsy
691 V- 8%s %G1 %8't %0t Auszpa jendey oBauseim njeyidex ggoumojusy G
—omuEeE gl
L' 9 07 %Z'e %Ll o%p'e- wajofo (emdsed) eydey wafobo niejdey psoumouay
‘q- [ | ‘9- %" 4w wajofo (emAye) yorklew nyklew 9soumous;
L9 Et e %09 %L 0 ‘ %l 'L il i 5| m|
17 0'e- e'0- %9°c- %60 %90 Azepazids oz poyokzid wAufkoeiado wepsAz euoziaiw Azepszids gsoumoluey  Z
a8 RN 5 al i ) 1N um‘_uao,_omcc_.m_nuuv BU ysiz
9'%- 5'g- L'e %/ 'g- %60 %Z'T- Azepozids oz poyodzid opjeu WwansAz euozieiw Azepazids ssoumojusy |
. - B
12§0UMO}UBS [HIUZEYSM
1111 il Fi _(m zroz (i 1oz () oLoz {192m fjolfzid)
eyiuzeysm Auenwz ‘ez Auojeisn Niuzeysm ejuazsi|im qosodg BYIUZBYSM EMZEN dq
MOGOSeZ BIUBISAZIONAM JaSOUMADYBYE | ]2SOUMOJUDL DluzeNsp G efagef
%2204 %T'LEL %0001 S9SpLL %0'00 190211 %0'00} ¥5. 00} amofezpol fizsoy wazey
%696 %OL0L  wB®  EeleE  %G0E 88 ¥E ®E 996 1€ emolezpol Ajzsox afe1sozod [
%ELL %8201 %St 486 %C'E . tese : 1433 B|UBZIPBIMG BUU| | Buzoajods eluazaidzaqn g
%E201 %6 Y01 %561 oreee %Sl 8z 92802 elszposeuim g
%289 %GTH %0yl %60 ZE0 L ] 18 Aedo | pepod &
0L %L6LL %L 02y 6 %L '6E SIS G2} L€ saqoibisn ¢
%0'e8 %Il %9 528l %02 00Z2 96 | 16.aUa | mojeusiew aAznz 7
%249 %1201 %8'T 85 € %2 669 ¥ £09 ¥ eloezfowy |
B 8 ok e e K ¥ et £ Lt b
| m einpnigs I501EM enpyngs 9s0uEM einpnys J50UEM
(%001="z2dod you) eyiureufq () zroz (0 110z () oroz ajus|ujoBezazsim

1z sy m yofmofezpos mojzsoy eynweudp | einpynng p ejoqes

biegiego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

Znego

iezale

iajgcy opinie nieza

Zatacznik do raportu uzupemn
~Barlinek” Spélka Akcyjna

uwy
©
<
£
[95]



L=
| &)
(&)
<
o
(@]
o

Spétka z o.0.

X £ * vhi X [k 4 wazes opau auzdiuard Amkdaziy
X 012 0§ X 11898 X 96 22- famosueuy zp z oyjeu suzdiuaid Amfidezid il
%G°9L %L1 Ges- %61~ 6% %b'e G- F amoyUEq BfZMOI]

%0EPL  %ESh 10L22 %LEr 6851 %018 FOLEL Lin auodeydez MiBspO
i %6'L9- 000 S2- ; 15eBiiqo dnAm
%6'0EC 000 58 tloebijgo (fsiwa ninik) z AmAidp
%L'L4T BETE %89LL vz98s %79 veLET %6'GZE - [EsE- moLkpanyyazakzod Aleids
%51 %9'/2 %G'EG £9897 %l'0s ZEh 8l %b'96Z- 14899 moVipany/ 7od eodiubeoez 1) z Amfidi
%S'98 %8'18 %ET- Lyl b %9'E- _ BIEL- %l'L €191 oBamosueuy nBuises| 14 z 'goz ejeids
%ELLE Y5 00L S 1foe s1ua ) z AmAjdan

%0'ZL %9'S9k L X 6 EL- X 91981 x 6.T L1- Tauffofysamurzp z opau suzdjuald Amfidezig I
i 1  %eT 162 i ] ) 8[e1s0204

%9'LL %E'66) %b'90L ELE bL- %L'86 SEv 8L %028 252 6 LT wezokzod alUBjBIZPN ;
%6'7.92 %9'822 %0'168 €92 | %0 gy %0 k4 SN %ezokzod yoAuojaizpn ejeids
%0001 %0'001 %00 [ %00 ! %00 b auewAzio paspo | Apuapimig
%10 9L- yoAmosueuy momflye siofgen

%BZE CWELLL %E9 we weL wge  %ESl 9Lz "Wl Wean | M} WANE ‘2057 SRGeN i

%E'Y %l'T6LL %l ¥yl %22} 822 %'} 2l WU "pem | i) mAye Z00z) Zepszidg

%0'001 50L 9¢- %0'001L 6.8 81- %0'00L L8 IS [oulfoeiado-zp z opjou auzdjuad Amfidezid )|
%9t %E'QLL ey 103 %GEL- 0552 %80 D LN — 8RIs020d
i j %S0 Vb L} %S0 U =5 ~ fuooeydez Amopoyaop yeiepogd
%L 6T %0661 %9'661- Yoz eL  %PSS)- BEE 67 9%6'8E ovL ¥l UeZBIMOqOZ NUBJS BUBILIZ
BEOLZ %ES 148 %9 By %l 9 e MosedE2 NIEJS BUBIZ
%l 0LL 11 ] %L'LET 190 58- %6792 910 05 %8'79 195 ¥ I550UZBIEU NUEJS BUBILZ

%' %E G702 - %E0 o %01 7061 %20 £6- i laulfokisamul souleierzp z (e1es) ¥shz N
%SLLL  %TT8L %e'ST 192 6 %8 14::: 9 %P ey ] Apuapimip | M1BspO
j %ReE-  €E0TL %ELL €85 €L %' A YoAmos.ny 1LZal i) 2 (Rjeais) 14sAZ
%2'19 %1201 %Y 851 € %6'¥e- 669 ¥  %eTl £09 ¥ efezipowy

%l 'vh €2 91 %605k Zr8 5T %S vl (41914 :alohzod o fpyaaoy i

%L Pl 82} £5- %6'9E- £96 9 %GT- 59z 6- onng yskz |

8 8 L g 5 £ z }
)] E— ]| s JS0LEM BInpnIs s0LEM einpnis 9S0LBM
(36004="z+dod yo) exjweuAg () z10z () 1102 () or0z alusiujoBazozsim

1ZsAam 2107 ‘110z ‘0107 :Asanjo ez yahuzdiuard momAdazid z uepzomelds siusime)sez 'g ejaqe

W]
[=]
@
=
©
=
=
=
=
o
E=]
e
=
@
=
(=5
@
=]
]
=
=
e}
e
k)
=
(=]
=2]
2
o
-2
=

iezaleznego

iajacy opinie nieza

Zatacznik do raportu uzupeln
»Barlinek” Spétka Akcyjna




DORADCA

Spotka z 0.0.

§§

fzepszids [amoymoiob 1osoulephim YIUZEYSAM 't

oo ‘b~ SN o 4'0- o p'e- o oesado yakzid zody ds oz Apoysizid
ok By EH w3 HPE %6L ﬁwtnm_ghhuoh_u%w:hﬂ.wﬂ.wwwhm ..?ra_a%nﬂuuaﬁ
gL 18- Fas %p'LE- %1 '0E- %.'BlL-  pphn w_wf_“ﬂﬂm__uw“__r_mw”,\._:_h%;_s mugls [amoymolob 1asoulezose)shim fujoBo yiuzexsp €
TAIROEIA00 TS0U[F[ETZD % AMAUSZIT
. ; ' o _ loulfoesado 1o50uleieizp
o) 0L 'C7~ o b'07- fbulisriedo soufeferzp z Avsjdozid £ L) : {

b bR x e WS ¥y 86 onau yskz z opau yohuzadweid yoemAdazid m o}au NYSAZ NIBIZPN YIUZBYSAL ¢

: el . L - e " g uy tomun Akidmonau uad Andjdazad louffoesado psouleeizp |
4586 L L = WEELEDH L 65 [oUlRaeIado tsoteezp 2 AmAjdozid Z ojjau yakuzduald moypeIs eluemoIaual op 1950UI0PZ HIUZEYSA ’
1wl Hil HI () 1] [1)] (19zm fydlfzid)

eyiuzeysm Auejwz ‘ez Auoelsn JIuzeysm Bjuazaflim qosods EYIUZEYSM BMZEN dq

famosueuy fosouuid [jjuzeysm auzojeuAg / ejeqef

Zalacznik do raportu uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

»Barlinek” Spoétka Akcyjna

Strona 7



DORADCA

Spétkaz o.0.

¥
&
£

%99

ZzeLLe

ajem) emAple am0zZoezy m

aulfofysemul SOWOYINIBIN m

, OUIBLIBJELISIU 195TLEM =
yakpeysozod 1 yoAuzajez yaespsoupal m Aeizpp m

obemopoyoop nyjepod 0Bau0za01po ) Z emiply »

Asedez «

| wsouzsjeu sjsozod zeio Bjsn | Mejsop 14 Z PSouZaEN -

i Azepezids op
..Ecamﬁmun_oiocmgxﬁmﬂxmw;ac_ﬁgunﬁmszé

—
|

Ruaemmis 4l | suzdiusid HpoIg «

YLl

(smoulus1oNIen) 8mojoiqo EmABYY -
(amouiLuobnip) afeau) emAny

wozerie

CI0TeT'1IE TTOZZT'IE

%48

0LOZCTLLE

momApje eimynis

0TOTCT'TE

- 00000t
© 000007
- 000 00€
- 00000V
o 000 005
o oo0009

000 004

[1z m] i

momApye eyuwreud

/ Strona 8

y

go bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

Zafacznik do raportu uzupefniajacy opinie niezalezne

»Barlinek” Spétka Akcyjna



; DORADCA
" Spdtkaz o.o.

0

WaZE) BIUEZEIMOGOZ = wejobo Ausem jepdey

Strona 9

ZI0ZZLLE LHozzLLe 0LOZTLLE
momAsed eimynng
" or, T
ZI0CZT'IE TI0ZTCT'TE QTOTZT TE N
& =
000 00T
wajobo Ausepm endey| m — 00000z
——— - 000 00
amouluiajobnip ejuezeimoqoz m
000 00V
SMOU|LLIRIONION BILBZEIMOGOZ .
| Azepeszids
i op yoAuozoeuzazid momAjie Jop 'qo7 m - 000009
- . 000004
- ———————— 000008

S 3 e — 000006

9o bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

momAsed eyrweulq

Zalaeznik do raportu uzupelniajacy opinie niezalezne,

»Barlinek” Spotka Akcyjna



cloz Loz oLz

000 09-

[z m]

%€
000 0¥

DORADCA

Spétka z o.0.

000 02~

62
000 02

ZL0zZ Moy 000 0¥

000 09

%t %6l
000 08

000 00}

%0Y EEEE
0100 0 Bz OHaU 8/ Z W s i 000 0Z}

onnig ¥sAz =

laulfoesado 1o5oueieIzp Z Yshzm
| uoAmosueuy moxudm exueudq |

Azepazids 8z onunig ¥sAZ »

%T %t

L10Z Yoy
T10z 1z 010z

[z m]

%t %le

000 00}
%LE
000 002

000 o0E

000 00¥

%E 9

0L0z Moy

amolezpol Ajzsoy ajelsozod -

BIUSZOPEIMS BUUI | BUZDads eluazoaidzeqn «
eluazpolBeuipg

fieydo | bhepod »

8aqo 1Brysn) -
nB1sus | mofeLSlEW BiokzNZ7
efoezipowy

| yoAmofezpos mojzsoy eimpings | | sk s s LR [watobo moizsoy | mopoyorzid exuieulq |

000 005

000 008

000 004

/K / Strona 10

finansowym

Zatacznik do raportu uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu

»Barlinek” Spétka Akcyjna



DORADCA

Spétka z 0.0.

S

»

§

[ wsomuigd B1ygAzs NIUZEYSM » 1souudyd fufodo yuzeysm w

zoz Loz

oloz
000

oL'0

+oz'0

—L 0L'0

|rosouudyd pyuzeysp |

omuzwa?.,.iﬂ..n_ﬂ_ ISOUMOIUIY e wapoFo npendey 950UMOTUD Y e

NYIE(ELE ISOUMOIUD Y smius @

%00'91-

“+ %0071~

%00'C}-

%0004~

%00'8"

%00'9-

%007~

%002

%00'0

%00'2

L %00y

| 1osoumopues pjjuzeysm

7

7T

/

[/
/ /[ Strona 11

finansowym

Zalacznik do raportu uzupelniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu

»Barlinek” Spélka Akcyjna



