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opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
l. Czes¢ ogdlna raportu
1. Dane identyfikujace badana Spotke

Peina nazwa Lubelskie Zaklady Przemystu Skérzanego PROTEKTOR

Forma prawna Spotki Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona PROTEKTOR S.A.

Adres siedziby Spolki 20-417 Lublin, ul. Kunickiego 20-24

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki Statut sporzgdzony w dniu 21 lutego 1992 roku, Rep. A 670/92

Czas trwania Spotki Spotka zostata powolana na czas nieoznaczony

Crgan rejesitawy VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie z siedzibg w Swidniku,

Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow
Numer rejestru 0000033534

Data pierwszego wpisu do rejestru 3 sierpnia 2001 roku
Zarejestrowany kapital podstawowy 9.572.300,00 zt
REGON 430068516

NIP 7120102959

1.1. Przedmiot dziatalnos$ci Spétki

Gtownym przedmiotem dziatalnodci Spotki w badanym okresie byla produkcja i sprzedaz
dziatalnos¢ o charakterze holdingowym.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spotki byta zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spotki
Krajowego Rejestru Sadowego.

1.2. Kapitat wlasny Spotki i jego zmiany

obuwia oraz

i wpisem do

W okresie sprawozdawczym kwota kapitalu podstawowego nie ulegia zmianom. Kapital podstawowy na dzien
konczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2012 roku, wynosit 9.572 tys. zt, a jego struktura przedstawiata

sie nastepujaco:

- - —_ Wartosé nominalna Udziat w kapitale

Akcjonariusz llosé¢ akciji .
akgji podstawowym [%]

ING Otwarty Fundusz Emerytalny 3.000.000 1.509.699,50 =l 18,77
Powszechne Towarzystwo Emerytalne 2.963.613 1.491.388,35 z! 15,58
PZU S.A.
Piotr Szostak bezposrednio i posrednio 2.066.758 1.040.061,17 10,87
Mariusz Szymula 1.996.755 1.004.330,11 =t 10,49
Andrzej Flak 1.900.295 956.291,47 2t 9,99
Rafat Jerzy 1.160.117 583.809,35 zI 6,10
Pozostali 5.935.062 2.986.720,05 zt 31,20
Razem 19.021.600 9.572.300,00 zt 100,00

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta
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Spotka jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Kapitat wiasny Spétki na dzien konczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2012 roku, wynosit 38.424 tys. zt
i zwigkszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 1,1%.

1.3. Jednostki powigzane z badang Spétka

Spotka na dzien bilansowy byta jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej PROTEKTOR, obejmujace;] jednostke
dominujaca - Lubelskie Zaklady Przemysiu Skérzanego PROTEKTOR Spétka Akcyjna, oraz jednostki od niej
zalezne:

— Grupa Kapitatowa nizszego szczebla ABEBA w skiad ktorej wehodza;
— Jednostka dominujaca ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH z siedzibg w St. Ingbert (Niemcy),
— ABEBA FRANCE z siedzibg w Sarreguemines (Francja),
— jednostka dominujgca Inform Brill GmbH z siedziba w St. Ingbert (Niemcy),
— ,Rida" Sp. z 0.0. z siedzibg w Tyraspolu (Moldawia),
— S000,TERRI-PA" z siedzibg w Parkanach (Motdawia).

Konsolidacjg za 2012 rok nie zostata objeta spotka LZPS Sp. z 0.0. w likwidacji oraz spotka POLANIA Sp. z 0.0.
w likwidacji. Udziaty w tych Spotkach objete sg w 100 % odpisem aktualizujacym.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2011 roku w skiad Grupy Kapitalowej Protektor wehodzita spotka Prabos plus a.s.
objeta odpisem aktualizujgcym w 100%. PROTEKTOR S.A. podjat decyzje o sprzedazy tej spotki i w dniu
15 maja 2012 roku zawart warunkowa umowe sprzedazy z prywatnym inwestorem z Czech — Jaroslavem Palat.
Wszystkie warunki zawieszajace umowy zostaty spefnione z dniem 16 lipca 2012 roku i umowa weszla w zycie.

1.4. Kierownik Jednostki
Funkcje kierownika Jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien bilansowy i wydania opinii wehodzili:
—  Piotr Skrzynski - Prezes Zarzadu,
—  Piotr Majewski — Czlonek Zarzadu.

W ciagu badanego roku obrotowego nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki. W dniu 2 marca 2012 roku
uchwalg nr 1/2012 Rady Nadzorczej na Czlonka Zarzadu zostat powotany Pan Steffen Eichhorn i Zarzad petnit
swoje funkcje w sktadzie:

—  Piotr Skrzynski - Prezes Zarzadu,
— Pawet Straczynski - Czlonek Zarzadu,
—  Steffen Eichhorn ~ Czlonek Zarzadu.

W dniu 29 czerwca 2012 roku Pan Pawel Straczynski zlozyt rezygnacje z peinienia przez niego funkcji Czlonka
Zarzadu, a Rada Nadzorcza uchwalg nr 10/2012 powolata na Czlonka Zarzadu Pana Piotra Majewskiego.

W dniu 14 grudnia 2012 roku Pan Steffen Eichhorn zlozyt rezygnacje z peinienia przez niego funkeji Czlonka
Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiaéciwym rejestrze sadowym.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta :
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Spdtka z 0.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano opinie:

- Z zastrzezeniami o tresci:

»opotka nie utworzyta odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci od LZPS sp. z 0.0. w likwidacji. Na dzien
31 grudnia 2011 roku warto$¢ tych naleznosci wyniosta 4.738 tys. zt. Do dnia 30 marca 2012 roku LZPS
sp. z 0.0. w likwidacji splacita naleznosci na taczng kwote 1.865 tys. zt. Zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci, warto$¢ odpisu aktualizujacego naleznoéci od jednostki w stanie likwidacji powinna wyniesé
100% wartosci tych naleznoéci. Po uwzglednieniu sptat dokonanych do dnia 30 marca 2012 roku kwota
nieujetego odpisu aktualizujacego wynosi 2.873 tys. zl. Polityka rachunkowosci Spotki stanowi ze, wartosé
rozrachunkow pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej nie podlega aktualizacji. Zarzad Spolki ziozyt
o$wiadczenie, ze z dniem 29 grudnia 2011 roku, w zwiazku z otwarciem procesu likwidacji LZPS sp. z 0.0,
PROTEKTOR S.A. utracifa kontrolg nad tg Spotka i na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka ta nie wchodzita w
sktad Grupy Kapitatowej Protektor.

W aktywach dtugoterminowych Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku zostata ujeta warto$¢ pozyczki udzielonej
spolce zaleznej Prabos plus a.s. w wysokosci 2.800 tys. zt. Majac na uwadze sytuacje majatkowa i finansowg
Prabos plus a.s. opisang przez zarzad PROTEKTOR S.A. w raporcie biezacym nr 7/2012 oraz fakt objecia
aktualizacjg wartosci akcji tej Spotki w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2011 rok, naszym zdaniem mozliwe
jest wystapienie trudnosci w realizacji korzysci ekonomicznych z tych aktywow do wysokosci 2.800 tys. zt".

- z objasnieniami o tresci:

W punkcie 15 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Spotki za 2011 rok zaprezentowana
zostata wartos¢ zobowigzan warunkowych, w tym z tytulu poreczen i gwarancji udzielonych na rzecz Spétki
Prabos plus a.s. Dalsze pogorszenie sytuacji majatkowej i finansowej tej Spotki zaleznej moze spowodowaé
przeksztaicenie sig tych zobowiazan warunkowych w caloéci lub czeéci w zobowigzania wymagalne.
Jednoczesnie zwracamy uwage, iz taczna wartos¢ zobowigzan warunkowych PROTEKTOR S.A. przewyzsza
na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ aktywow netto Spétki.

Zwracamy uwage, ze do dnia zakonczenia badania, to jest 26 kwietnia 2012 roku, Spotka nie zlozyta do
ogloszenia w Monitorze Polskim B sprawozdan finansowych za lata poprzedzajace rok badany, czym naruszyta
przepisy ustawy o rachunkowosci oraz postanowienia statutu Spotki”.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbyto
sie w dniu 29 czerwca 2012 roku i uchwatg nr 5 postanowito o pokryciu straty netto w kwocie 13.755 tys. zt
z kapitatu zapasowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:
— zloZzone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13 lipca 2012 roku,
— nie zlozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2011 prawidiowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta *
o sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A. w Lublinie / IZ“? Strona 4
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3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2012 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2012 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA
Spotka z 0.0. w Lublinie, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowg
Radg Biegtych Rewidentéw, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza w dniu 13 czerwca 2012 roku Uchwata nr 5/2012, co jest zgodne
z postanowieniami statutu Spotki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy
nr 84/LU/2012 zawartej dnia 18 czerwca 2012 roku pomiedzy DORADCA Spélkg z 0.0. a PROTEKTOR S.A.
w Lublinie.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespét pod kierownictwem kluczowego bieglego
rewidenta Alina Szymanska, nr w rejestrze 5871.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od dnia 11 lutego 2013 roku do dnia 24 lutego 2013 roku
oraz od dnia 8 kwietnia 2013 roku do dnia wydania opinii, tj. 26 kwietnia 2013 roku z przerwami. Badanie
wiasciwe zostalo poprzedzone badaniem wstepnym, ktére odbylo sie w dniach od 20 grudnia 2012 roku do
21 grudnia 2012 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetniaja
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Zasady bezstronnoSci i niezaleznosci zachowujg rowniez czlonkowie zespolu uczestniczacy w badaniu
sprawozdania finansowego.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuie:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) sporzadzone na dzief 31 grudnia 2012

roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 48.674 tys. zt
b) sprawozdanie z catkowitych dochodow (rachunek zyskow i strat) za rok obrotowy

od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujacy zysk netto

w wysokosci 414 tys. zl
c) sprawozdanie z przeptywow pienigznych (rachunek przeplywow pienigznych) za

rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace

zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 3.391 tys. zt
d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (zestawienie zmian w kapitale

wtasnym) za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote 414 tys. zt
e) noty objasniajace, informacje obja$niajgce oraz pozostate informacje do

sprawozdania finansowego

Do rocznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowiazkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR $.A. w Lublinie
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9. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe
| dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spotki zlozyt oswiadczenie o:

— kompletnoéci, prawidiowosci i rzetelnoéci sprawozdania finansowego przediozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére moga rzutowaé na
przyszlg sytuacje majatkowa i finansowa Spotki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢ wplyw
na trafnos¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletnosci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spétke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzi, ze zgodnie z jego wiedza i najlepsza Wiarg
Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposob istotny wplynaé na
zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy wynosza 21.484 tys. zti dotycza glownie zabezpieczen kredytow.
Zostaly one zaprezentowane przez Spotke w pkt. 20 dodatkowych informacii do sprawozdania finansowego.

Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie prawidlowosci stosowanych cen transakcyjnych pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

Nie stanowity przedmiotu badania inne kwestie, ktore moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spofki,
lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa, ktére moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
kamego przez powotane do tego organy.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A. w Lublinie
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analiza objeto dane finansowe wynikajace ze sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu), sprawozdania
z catkowitych dochodow (rachunku zyskow i strat), sprawozdania z przeplywow pienieznych (rachunku
przeptywow pienieznych) oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwéch latach poprzednich.

Zatozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spétki za lata
2010-2012 zawiera zalgcznik do niniejszego raportu. Analize przeprowadzono w cenach biezacych,
gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje majatkowa i finansowa Spofki zostaly przedstawione w tabeli

Wyszczegolnienie j-m. 2010 2011 2012
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 67.826 54.700 48.674
Aktywa netto tys. zt 51.765 38.010 38.424
Kapitat pracujacy tys. zt 3.650 14.344 14.697
Podstawowe wielko$ci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 28.432 26.802 12.102
Wynik netto tys. zt 5045  ()13.755 414
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogolnej plynnosci 14 21 2,8
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogélnego % 237 30,5 21,1
Wskaznik ,zlotej" reguly bilansowej % 106,8 152,9 157,1
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 84,7 75,8 83,1
Wskazniki rentownosci
Rentowno$é majatku % 74 (-)25,1 0,9
Rentownoé¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 17,7 (51,3 34
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego % 9,7 (-)36,2 1,1
Dzwignia finansowa 15 (-)11,6 {-)0,6

Spotka w badanym roku prowadzita dziatalno$¢ w zakresie produkcji i handlu hurtowego obuwiem oraz
zarzgdzania spotkami Grupy Kapitalowej Protektor.

Suma bilansowa na koniec 2012 roku spadta w poréwnaniu do roku ubiegtego o 11,0%, gléwnie za sprawq
rozliczenia pozyczki dtugoterminowe; i spadku wartosci naleznosci oraz inwestycji krétkoterminowych. Na dzien
bilansowy 31 grudnia 2012 roku aktywa trwate stanowia 52,9% wartosci sumy bilansowej, a aktywa obrotowe
47,1%, podczas gdy na koniec poprzedniego roku obrotowego wartoéci te wynosity odpowiednio: 49,6% oraz
50,4%.

Najwiekszy udziat w strukturze aktywow Spétki - 46,9% majg inwestycje — udzialy w jednostkach zaleznych
ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH i Inform Brill GmbH. Udzialy w LZPS Sp. z 0.0. w likwidacji oraz
w POLANIA Sp. z 0.0. w likwidacji objete sq w catosci odpisem aktualizujacym.

Raport uzupeiniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta

o sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A. w Lublinie Strona 7
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Wznowienie dziatalnosci produkcyjnej Spotki w zwiazku z likwidacjg w 2011 roku LZPS sp. z 0.0. znajduje
odzwierciedlenie we wzroscie wartosci zapasow. W poréwnaniu do stanu na koniec 2011 roku ich wartosé
wzrosia 0 4.449 tys. zt i stanowig one na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku 10,6% aktywow ogotem.
W 2012 roku istotnie zmalata warto$¢ naleznosci w wyniku wzajemnych rozliczen PROTEKTOR S.A.
Z jednostkami powiazanymi. Na koniec badanego roku obrotowego wyniosty one 6.594 tys. zt, a ich udziat
w strukturze aktywdw zmniejszyt sig, prawie dwukrotnie.

W zwigzku z niezrealizowanymi zamierzeniami Zarzadu w 2012 roku dotyczacymi sprzedazy nieruchomosci
zlokalizowanej w Lublinie przy ul. Kunickiego 22-24, Spotka nadal utrzymuje przekwalifikowane w 2011 roku
aktywa trwate o wartodci bilansowej 10.804 tys. zt w kategorii aktywow obrotowych, tj. aktywow trwatych
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

W zakresie zrodet finansowania Spotki wyrazna przewage, podobnie jak w latach poprzednich posiada kapitat
wiasny, ktory w roku badanym stanowit 78,9 % sumy bilansowej. Warto$¢ ksiegowa Spotki stanowigca aktywa
netto, na dzien bilansowy 2012 roku wyniosta 38.424 tys. zt i w stosunku do ubiegtego roku wzrosta o 1,1%.
Udziat zobowiazan ogétem w strukturze pasywow w roku badanym ulegt obnizeniu 0 9,4% w poréwnaniu do
roku poprzedniego. W wyniku rozliczenia kredytow nastapit ponad 40,0% spadek zobowiazan
diugoterminowych. Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate ulegly obnizeniu
071,8 % i na dzien bilansowy wynoszg 2.453 tys. zt. Spadek ich wartosci zwiazany jest z rozliczeniem
w postaci kompensaty zobowigzan PROTEKTOR S.A. wobec Prabos plus a.s. z tytutu zakupu w 2011 roku
znaku towarowego Prabos w kwocie 2.000 tys. zi.

Spadek wartosci naleznosci i zobowigzan handlowych na dzien bilansowy zwigzany jest takze ze
zmniejszeniem wartosci sprzedazy w 2012 roku i zwigzanym z tym spadkiem wolumenu zakupéw surowcow
do produkcji.

Opisane powyzej zjawiska spowodowaty zmiang elastycznosci struktury majatku Spotki na koniec badanego
roku. Wskazniki unieruchomienia $rodkéw i trwafosci struktury finansowania w ostatnim roku wykazaty
tendencje wzrostowa. Na koniec 2012 roku wskazniki te wynosity odpowiednio 52,9% i 83,1%. W calym
analizowanym okresie spelniona byta ,zlota" reguta bilansowa co oznacza, ze Spétka przestrzegata zasady
peinego pokrycia aktywow trwalych kapitatami statymi oraz czesciowego ich zaangazowania w finansowanie
aktywow obrotowych. Wskaznik ten cechuje tendencja wzrostowa, W calym analizowanym okresie nastapit
wzrost 0 50,3 punktu procentowego.

Z danych sprawozdania z catkowitych dochodéw wynika, ze przychody ze sprzedazy za rok 2012 wyniosty
12.102 tys. zt, za$ koszt wlasny sprzedazy 10.360 tys. zi. Roznica przychodow i kosztow uksztattowata zysk
brutto ze sprzedazy w kwocie 1.742 tys. zt, ktéry pomniejszony o koszty ogdinego zarzadu i sprzedazy w kwocie
4.380 tys. zI, skorygowany o strate na pozostatej dziatalnoéci operacyjnej w kwocie 163 tys. zt stanowi strate
z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2.801 tys. zt.

W catym analizowanym okresie podstawowym Zzrodlem przychodéw Spétki byly przychody ze sprzedazy
produktow i towarow, ktore w roku badanym stanowig 69,9% przychodéw ogotem. Przychody netto ze
sprzedazy w roku badanym sg nizsze o 54,8% od wykazanych za 2011 rok. Spadek przychodow zwigzany jest
z brakiem obrotéw obuwiem wojskowym z przetargdw realizowanych w ramach zamowien publicznych. Wobec
tego Spotka skoncentrowata swojq dziatalnosé produkcii i sprzedazy obuwia w Polsce na rynku powtarzalnym —
przemystowym i ustugowym.

Koszty dzialalnosci operacyjnej stanowia 94,3% kosztow ogdlem 2012 roku. Wartosé kosztow dziatalnoéci
operacyjnej ulegta obnizeniu 0 48,9% w porownaniu do roku ubiegtego. W okresie badanym najwigkszg pozycjg
kosztow rodzajowych w zwiazku ze wznowiong produkcja obuwia sg koszty zuzycia materialow i energii, ktore
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wroku badanym stanowig 42,4% kosztow rodzajowych, a w poprzednim roku 6,4%. Istotng warto$é w roku
badanym zanotowaty réwniez koszty ustug obcych, ktore stanowig 27,0% kosztow ogotem i koszty pracy 22,9%.
W poprzednim roku odpowiednio 38,3% i 31,6%. Zaobserwowane trendy potwierdzajg rozszerzenie profilu
dziatalnosci Spotki o dziatalnosé produkeyjna,

Za rok 2012 Spotka poniosta strate z dziafalnosci operacyjnej w kwocie 2.801 tys. zt, podezas gdy w roku
ubieglym strata z tego tytulu wyniosta 415 tys. z. Bezposredni wplyw na tg sytuacje miat szybszy spadek
przychodow ze sprzedazy - 54,8% niz kosztéw zwigzanych z tq sprzedaza - 52,4%. Ponadto koszty zarzadu
i sprzedazy , ktore stanowig 25,5% ogotu kosztow ulegty zmniejszeniu tylko o 22,4%.

Strata z dziatalno$ci operacyjnej zostata skorygowana o wynik na dziatalnosci finansowej — zysk w kwocie
2.982tys. zt i zmiany stanu w odroczonym podatku dochodowym w kwocie 233 tys. zi. Spotka za 2012 rok
wypracowala zysk netto w kwocie 414 tys. zt gdy w roku poprzednim poniosta strate w wysokosci 13.755 tys. zt.

Struktura rachunku przeptywéw pienigznych w poréwnaniu do roku ubiegtego nie ulegta zasadniczym zmianom.
Na podstawowej dziatalnosci Spotka zrealizowata ujemne przeptywy pieniezne w kwocie 4.123 tys. zt. Glownym
zrodiem doptywu $rodkow pienieznych do Spotki w 2012 roku byta dziatalnosé inwestycyjna — 1.466 tys. zt.
Wplywy z tytutu otrzymanych dywidend od niemieckich spotek zaleznych wyniosty 2.810 tys. zt, a poniesione
wydatki na dziatalnosc inwestycyjng 1.543 tys. zt. Dziatalno$¢ finansowa przyniosta ujemne przeptywy pienigzne
w kwocie 734 tys. zt i polegata gldwnie na sptacie kredytow i pozyczek oraz kosztow obstugi kapitatu obcego.

W roku badanym dodatnie przeplywy z dzialalnosci inwestycyjnej nie wystarczyly na pokrycie ujemnych
przeplywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej czego efektem bylo
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o 3.391 tys. zt.

Zwracamy uwage, iz z uwagi na fakt prowadzenia przez Spotke dziatalnosci w ramach Grupy Kapitatowej
Protektor, dane sprawozdania finansowego nie sa miarodajne dla oceny jej sytuacji finansowej a zwlaszcza
rentownosci zasobow i kapitatow Spotki, a petny obraz tej sytuacji wynika ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej. Z wiw powodéw odstapiono od ustalania i analizy wskaznikow rynku
kapitalowego na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.
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lIl. Cze$¢ szczegobtowa raportu

1. Ocena prawidtowos$ci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powiazanej
z nim kontroli wewnetrznej

1.1. System ksiggowosci

Spotka posiada zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke)
rachunkowosci, wynikajace z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisdw wykonawczych.

Przyjete zasady sg stosowane w sposéb jednolity, z zachowaniem zasady ciagtosci. Nie stwierdzono
istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie Spotki i obejmujg elementy wynikajace z wymagan art.
13 ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencii
ksiegowej pod nazwa System F-K.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki  przeprowadzonego metoda wyrywkowa badania wskazujg, Ze udokumentowanie operacji
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniajq wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodéw ksiggowych, sprawozdan finansowych i dokumentacii
ksiggowej oraz metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera sa zgodne z zasadami okreslonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

1.2. Inwentaryzacja

Spotka wywiazata si¢ z obowiazku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywow z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy
o rachunkowosci. Spétka posiada instrukcje inwentaryzacyjng w  zakresie techniki prowadzenia
inwentaryzacji.

Uczestniczylismy w obserwacji inwentaryzacji $rodkow trwatych, materialow i wyrobéw gotowych oraz
produkcji w toku. Potwierdzamy poprawno$¢ jej przeprowadzenia. Wyniki inwentaryzacji zostaly ujete
w ksiggach rachunkowych badanego okresu. Inwentaryzacja potwierdzita istnienie, kompletnosé
i gospodarcza przydatnosc aktywow.

1.3. Kontrola wewnetrzna

Przeprowadzilismy przeglad stosowanego przez Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
w celu okreslenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie procesu zakupow i sprzedazy, obrotu $rodkami pienieznymi oraz
wynagrodzen nie wykazaty nieprawidiowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta -
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2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu)

2.1

2.2,

oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw (rachunku zyskoéw i strat)

Rzeczowe aktywa trwate

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) stan rzeczowych aktywow trwatych dotyczy
w calosci Srodkéw trwalych, jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spotki i wynika z nastepujacego
zestawienia (w tys. z{):

— warto$¢ poczatkowa 3.045
— umorzenie 978
— wartos¢ netto 2.067

Informacje w zakresie warto$ci poczatkowe; i umorzen poszczegdlnych tytutdw rzeczowych aktywow trwalych
zostaly zaprezentowane w nocie nr 4 dodatkowych informacji i objasnien.

Wycena rzeczowych aktywow trwatych jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami zapisanymi w zasadach
(polityce) rachunkowosci. Zasady wyceny i amortyzacji $rodkow trwatych zostaty oméwione przez Spolke
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Obcigzenia lub inne ograniczenia cigzace na rzeczowych skfadnikach majatku zostaly przedstawione w nocie
nr 10 dodatkowych informacii i objasnien. Udzielone spotce kredyty sa zabezpieczone hipotecznie.

Dokumentacja w zakresie przychodow i rozchodow jest kompletna i prawidiowa.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje diugoterminowe w kwocie 22.840 tys. zt obejmuja wartos¢ udziatow w jednostkach wehodzacych
w skiad Grupy Kapitalowej Abeba.

W okresie sprawozdawczym PROTEKTOR S.A. dokonat sprzedazy spotki Prabos plus a. s. objetej odpisem
aktualizujacym w kwocie 14.008 tys. zt o czym informowat raportem biezacym nr 16/2012.

W wyniku sprzedazy Spétki Prabos plus a.s. zostafa rozliczona udzielona jej pozyczka w kwocie 2.800 tys. zt
oraz wygasty wszystkie zobowigzania warunkowe, w tym z tytutu poreczen i gwarancji udzielonych na rzecz
Spotki Prabos plus a.s.

Na dzien bilansowy odpisem aktualizujacym w kwocie 6.170 tys. zt zostata objeta spétka LZPS sp. z 0.0.
w likwidacji oraz spotka POLANIA Sp. z 0.0. w likwidacji, ktory wystarczajaco urealnia wartosé tych aktywow.

2.3.Zapasy

Spotka wykazata w sprawozdaniu z sytuacii finansowej (bilansie) zapasy w kwocie 5.169 tys. zt.

Do zapasow na dzien bilansowy zostaty zaliczone (w tys. z4):

Wyszczegolnienie [t(y“sm;?] Stru kt;’n/roj
Materialy 2.253 43,6
Polprodukty i produkty w toku 160 3.1

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
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Wyroby gotowe 1.709 33,1
Towary o575 111
Zaliczki na dostawy 472 9.1
Razem 5.169 100,0

Zapasy zostaty zinwentaryzowane droga spisu z natury w ostatnim kwartale roku oraz dokonano weryfikacji
sald na dzien 31 grudnia 2012 roku. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujeto w ksiegach rachunkowych
badanego roku.

Zapasy poddane byly ocenie co do ich dalszej przydatnosci. Odpis aktualizujgcy wartosé towarow,
materialow | wyrobow wynosi 129 tys. zt.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan naleznosci na dzien 31 grudnia 2012 roku ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegoélnienie Kt Stnktura
[tys. 2H] [%]

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.136 17,2
— od jednostek powigzanych 252 -
— od jednostek pozostatych 864 -
Pozostale naleznosci 5.458 82,8
— od jednostek powigzanych 3.566 -
— od jednostek pozostafych 1.692 -
Razem 6.594 100,0

W wyniku inwentaryzacji naleznosci z tytutu dostaw i uslug przeprowadzonej na dzien 30 listopada 2012 oraz
31 grudnia 2012 roku ustalono, Ze naleznosci zostaty potwierdzone przez kontrahentow.

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek pozostatych zostaly wykazane w bilansie po pomniejszeniu
0 odpisy aktualizujace ich warto$¢ w kwocie 229 tys. zt.

Polityka rachunkowos$ci Spétki stanowi Ze, warto$¢ rozrachunkéw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej
nie podlega aktualizacji. Naleznosci od LZPS sp. z 0.0. w likwidacji z 2011 roku zostaty w okresie badanym
rozliczone w catosci, a na biezace utworzono odpis aktualizujacy w kwocie 33 tys. zt.

Do dnia 30 marca 2012 roku, z ogoinej sumy naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
na dzien bilansowy sptacono naleznosci na kwote 787 tys. zt, co stanowi 89,0%.

Naleznosci inne obejmujg gtéwnie:

— naleznosci z tytutu dywidendy od ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH 2.372tys. 2l
— naleznosci z tytutu dywidendy od Inform Brill GmbH 1.186 tys. zi
— Jaroslav Palat z tytulu zakupu spotki Prabos plus a.s. 1.700 tys. zI

Do dnia badania naleznosci te w facznej kwocie 5.258 tys. zt nie byly wymagalne.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone po kursie zamknigcia, tj. kursie kupna
wiodacego banku obstugujacego Spotke obowigzujacym na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta
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2.5. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Spotka wykazata w bilansie na dzien 31 grudnia 2012 roku aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy w wysokosci 10.804 tys. zt.

Wartos¢ aktywow zaklasyfikowanych do tej kategorii stanowi wartoé¢ bilansowa netto nieruchomosci
obejmujacej prawo wieczystego uzytkowania oraz budynki i budowle zlokalizowane w Lublinie,
przy ul. Kunickiego 20-24.

Spotka wycenita aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie nizszej z:
wartosci bilansowej netto | wartosci rynkowej okreslonej na podstawie wyceny rzeczoznawcy.

2.6. Kapitat wlasny

W badanym roku obrotowym kwota kapitatu podstawowego nie ulegta zmianie.
Wartos¢ kapitatu wiasnego wykazana w sprawozdaniu finansowym wyniosta 38.424 tys. zt

W stosunku do roku poprzedniego kapitat wlasny zwigkszyt sie o kwote 414 tys. zt, ktora stanowi wartosé
osiggnietego zysku za 2012 rok.

2.7. Zobowigzania dlugoterminowe i krotkoterminowe

Stan zobowigzan zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegéinienie Kwota Struktura
[tys. zi] [%]
Oprocentowane kredyty bankowe 5.730 69,0
— ¢zg$¢ diugoterminowa wobec jednostek pozostatych
— czg$¢ biezqca wobec jednostek pozostatych 5.730 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1.787 2186
— wobec jednostek powigzanych 6 -
— wobec jednostek pozostafych 1.781 -
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 144 1.7
— cze$¢ diugoterminowa 29 -
— czesc krétkoterminowa 115 -
Zobowigzania finansowe 93 1,1
— cze$¢ dfugoterminowa 54
— cze$C krotkoterminowa 39
Pozostale zobowigzania 444 53
— wobec jednostek powigzanych
— wobec jednostek pozostalych 444 -
Pozostale rezerwy na zobowiazania 107 1.3
Razem (bez rezerwy na podatek odroczony) 8.305 100,0

Kredyty obejmuja kredyty inwestycyjne oraz krotkoterminowe podlegajace sptacie w 2012 roku, w tym kredyt
w rachunku biezgcym. Kredyty zostaty wycenione zgodnie z postanowieniami polityki rachunkowosci Spotki
w skorygowanej cenie nabycia. W trakcie 2012 roku kredyty byly splacane terminowo.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do dnia badania tj. do dnia 8 kwietnia 2013 roku zostaly optacone
na kwotg 1.644 tys. zt co stanowi 92,0% zobowiazan wykazanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.
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Zobowigzania stanowigce pozycje pienigzne, wyrazone w walutach obcych zostaly odpowiednio przeliczone
po kursie zamknigcia, tj. kursie sprzedazy obowiazujgcym w dniu 31 grudnia 2012 roku ogloszonym przez
wiodgcy bank obstugujacy Spotke.

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze zaprezentowana jako zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
stanowi zdyskontowang sume zobowigzah na odprawy emerytalne i rentowe oraz zobowigzania na
niewykorzystane urlopy. Ich wyceny dokonano w wiarygodnie oszacowanej wartoéci, wediug wyliczen Spotki.

2.8. Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw (rachunku zyskow i strat) za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku zostalo sporzadzone w wersiji kalkulacyjnej.

Przychody ze sprzedazy wynosza 12.102 tys. zt
z tego przypada na:
— produkty 8.966 tys. zt
— uslugi 304 tys. zt
— towary i materiaty 2.832tys. zt

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, koszty sprzedazy i koszty ogoinego zarzadu obejmuja;

— koszt wlasny sprzedazy 10.360 tys. 2t
— koszty sprzedazy 279 tys. zi
— koszty og6lnego zarzadu 4.101 tys.

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw oraz koszty sprzedanych produktow, towarow | materiatow oraz
koszty sprzedazy i koszty ogolinego zarzadu ustalono z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci.

Pozostate przychody operacyjne wykazane w kwocie 1.285 tys. zt dotycza glownie:

— przychodéw z tytutu refaktur 666 tys. zi
— rodznic inwentaryzacyjnych 277 tys. zt
— ofrzymanych odszkodowan 169 tys. zt
— rozwigzanych odpisow aktualizujacych naleznosci 115tys. i

Pozostale koszty operacyjne w kwocie 1.448 tys. zt obejmujg w szczegélnosci:

— koszty refaktur 646 tys. zt
— niedobory i szkody 239 tys. zt
— odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow 234 tys. zt
— koszty pokryte odszkodowaniami 121 tys. zt

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaly wlaciwie zaprezentowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow (rachunku zyskow i strat).

2.9. Przychody i koszty finansowe
W badanym okresie Spotka osiagneta zysk na dziatalnosci finansowej w kwocie 2.982 tys. zi.

Przychody finansowe w kwocie 3.937 tys. zt pochodzg gtownie z:

— dywidend od niemieckich spdlek zaleznych 3.664 tys. zI
— odsetek 115 tys. 2t

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta =
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Spotka z 0.0.
Koszty finansowe w kwocie 955 tys. z} zostaly poniesione gléwnie na:
~ odsetki i prowizje bankowe 491 tys. zI
— ujemne roznice kursowe 361 tys. zt

Przychody i koszty finansowe zostaly zaprezentowane w odpowiednich pozycjach sprawozdania
z catkowitych dochodéw (rachunku zyskéow i strat).

Wynik finansowy brutto

Na wynik finansowy brutto w kwocie 181 tys. zt wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
(rachunku zyskéw i strat) sporzadzonym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
sktada sie obliczona narastajaco suma wynikow ustalonych jako:

— strata z dziatalnosci operacyjne; 2.801 tys. zt
— zysk z dziatalnosci finansowej 2.982tys.
Podatek dochodowy

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (rachunku zyskow i strat) wykazano podatek dochodowy, na ktory
sklada si¢ w catosci czes¢ odroczona w kwocie (-)233 tys. zt.

Spolka utworzyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z przejsciowymi ujemnymi
roznicami miedzy wartoscig ksiegowq i podatkowa: naleznosci, rezerw, zobowigzan oraz w zwigzku
ze stratami podatkowymi moZliwymi do odliczenia, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Spotka utworzyla takze rezerwe na podatek odroczony w zwigzku z dodatnimi przejSciowymi roznicami
migdzy wartoscig ksiegowa i podatkowa; naleznosci, srodkéw trwalych, zobowiazan.

Na wartos¢ odroczonego podatku dochodowego, wykazanego w sprawozdaniu z cafkowitych dochodow
(rachunku zyskéw i strat) w roku badanym miaty wplyw:

— zmiana stanu aktywu na podatek odroczony (-)221 tys. zt
— zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony (-)12 tys. zI

Wynik finansowy netto

Zysk netto w kwocie 414 tys. zi, zaprezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie)
i sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (rachunku zyskéw i strat) zostat ustalony przy zachowaniu zasad
okreslonych w zatozeniach koncepcyjnych do standardow migdzynarodowych.

Inne catkowite dochody

Za 2012 rok Spotka nie rozpoznata kwot stanowigcych skiadniki innych catkowitych dochodow.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta &
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3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia not objasniajacych, informacji
dodatkowych oraz pozostatych informacji do sprawozdania finansowego

Noty objasniajace, informacje dodatkowe oraz pozostale informacje zawieraja niezbedny zakres ujawnien
danych liczbowych i slownych zgodnych z danymi sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu)
i sprawozdania z catkowitych dochodow (rachunku zyskow i strat).

Informacja dodatkowa wyczerpuje zakres ujawnien, jakich wymagaja od Spétki postanowienia wszystkich
standardow migdzynarodowych, obowiazujacych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2012 roku.

4. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania z przeplywéw pienieznych
(rachunku przeptywow pienigznych)

Spotka sporzadzita sprawozdanie z przeplywow pienieznych (rachunek przeptywow pienieznych) zgodnie
z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci metoda posrednia,

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej (bilansem),
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw (rachunkiem zyskow i strat), i informacjg dodatkowa oraz danymi ksiag
rachunkowych Spoiki, a poszczegolne strumienie pienigzne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycii
sprawozdania.

3. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym
(zestawienia zmian w kapitale wtasnym)

Spotka sporzadzita sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (zestawienie zmian w kapitale wtasnym) zgodnie
z wymogami wynikajgcymi z Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1. Dane wykazane
w tym zestawieniu zgodne sg ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej (bilansem) oraz sprawozdaniem
z catkowitych dochodow (rachunkiem zyskow i strat).

6. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki

Zarzad Spotki sporzadzit i dofaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien zgodny
z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki uwzgledniajg takze odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem czionkowskim (DzU z 2009 roku, nr 33, poz.
259).

Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
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IV. Podsumowanie badania i ustalenia koficowe

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie probami
i testami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych prob i testow wnioskowalismy
0 poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalismy rowniez
w odniesieniu do rozrachunkow i obcigzen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wiasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujgce w tych obszarach ewentualne nieprawidiowosci mogly zostaé w toku
badania przeoczone.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, Ze nastapilo naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskali$my tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu,
iz w ciggu badanego okresu Spotka nie ztamata przepiséw prawa.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych oraz zalacznik stanowiacy integralng czesc¢
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego bieglego rewidenta.

Alina Szymanska, nr w rejestrze 5871 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu; Biegly rewident, Prezes Zarzadu

DORADCA DORADCA

Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0, Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spdtka z 0.0.
nr232 nr 232

Lublin, dnia 26 kwietnia 2013 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2010-2012

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych sprawozdan z sytuacji finansowej (bilanséw) na dzien: 31 grudnia 2010 roku,
31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2012 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych sprawozdan z catkowitych dochoddw (rachunkéw zyskow i strat) za lata: 2010,
2011, 2012.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkéw przeptywow pienigznych za lata: 2010, 2011, 2012.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej.

Przyjete zalozenia dla potrzeb analizy

Dla celow analizy sprawozdania te zostaty przeksztatcone w sposob nastepujacy:
a) ograniczono tres¢ sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) do minimalnego zakresu informacji okreslonych
przez grupy (aktywa trwate i obrotowe oraz kapital i zobowigzania) i podgrupy,
b) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na diugo- i krétkoterminowe, przy czym:
— Jako zobowigzania dlugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i podobne, zobowiazania diugoterminowe,
— Jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
i podobne, pozostate rezerwy krotkoterminowe, zobowigzania krétkoterminowe,
¢) wyeliminowano ze sprawozdania z catkowitych dochodow (rachunku zyskow i strat) pozycje zbyt analityczne.

Zalacznik do raportu uzupetniajacego opinig niezaleznego bieglego rewidenta .
o sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A. w Lublinie é’é[ ’2 Strona 1



DORADCA

Spétka z o.0.

§8

%068 %9'08 %0001 v19 8v [0°001 004 ¥§ %0001 978 49 momhsed eung
%Y L9 %6'€01 %Lz 052 01 %G'0¢€ 06991 %L'ET 190 91 [T wiazel elUEZRIMOGOZ
001 %918 %10 8¢ %20 oz} %z 67l BMOSUELIY BIUEZBIMOG0Z BMOUILLIBION|OIY BIEIS0Z0d
%008} %'z %' logz s %18 80t ¥ %z 667 € i pizokzod | AiApasy amouLIEIONgHy
2’82 %3'62L |w0's gshz %g's) 018 %66 ] 8129 i BIUBZBIMOG0Z 2[21S0Z0d ZEJ0 BNjSN | MEISOp 1) Z 'G07
%129 %g'LZL we'oL 7z e %W wIeL %E'S lggor i AMOUIULIBIONIO.Y EJUEZEIMOq0Z
%65 %P6 %0'Y GH6 L %9 %) %6Z 886 | “ypop myjepod 06BUCZo0IP0 ) Z BMIBZEY |
c4G'c92 %L %10 62 w00 B %00 ) 0t yakzomooeid yazopems 1 z eezeimonez |
%L %0r %'t |18 T wee 8vL %' 9198 i amosueUY ‘G0z “wiajabnip uut | yzokzod “AiApay
%685 %09 %Z'p lezoz oe's v e %p'e ¥69 © emoupwepbing ejuezbimoqoz
%E'ET I %l 65 - %W sz9r fes ayinyoda | suewhznez pskz |
%90y %Ol %t 1669 %S'1E 16T L) %22 D ) T edey srisozog
] %1921 T lwoe Gz 01  oarsz 0L El %Lo1 £68 01 faujeuiLou 1a5opEm [oz/mod Ifoye Azepazids oz exzAmpeN |
9000} %0001 %l 2US6 %G'L} zi56 AR 256 L : fmomespod eydey
oL 101 'L %6'8L v ee %G'69 1010 8¢ et |59s 15 ~ Kusepm peydey
YMASYd

90'68 %908 %0'00} v19 87 %0001 00L ¥5 %0'001 928 19 momApe ewing
%000} %2'ZZ P08 0} %8'6L 00'#08 01 fzepazids op auozoeuzazid oyel SUBMONUASE]YS SMOUILLIBIOBMD BMAY
%18 %09 %90 167 %L 189¢€ %06 9119 Nl SMOUILLIBIONIQLY SMOSUBUY EMAPYY
%00 |%9El %10 les %o  os ~|wio T am0san0AZpAIL BIUSZONZO! SMOUILLIZIONIOD] |
045'ES %z 102  |ws'el el %S e %8 6166 M 1950U78(eY 1E15020d Ze.0 Brysn | MEjSOp ) Z 1osouzelen
%L %LU gt  leors wh o %87 ] 806 | T fsedez
%LE %8'96} %Ly 61622 w'os  sssiz |weoe 1101 [l aM0j01q0 BMADYY
b 0L %1 'C8E Clwe 9L %0'} s %Z'0 vl 40D nylepod 0BaU0Zo0P0"IAL Z EMAY
L ; %L'S 008¢ amoujuwsaoBnyp pzofzod aucpizpn |
W000L | %8S %697 oz wge A A 9 yoRuzajez yoexisoupal m Kezpn
46109 e %0 N {%eD [ T e ] BUIBLAIRLAI DSOEA

HLETLLD T | i i , il aulfofysamul psowoyonsaly |
%9'192 |%99 Wwr 2902 w1 062 e 796 1) olem) EMANYE aMOZ09
90'56 %08 %628 56467  |weer v %WE'6L 608 £5 ] afemiy emApy

YMALMY
6 8 L | 9 § ¥ £ z I
I ) i Sen Binpnis 7 ..,uun._ta; m._zuxeu—m J50LEM : einpynis J50LEM
(200 }="z1dod yo1) eyjueuq (i zrozzi'ie T vozzvie O ozzvie auaiujoBazozsAm

12 A M ZLOZ'ZV'LE 'LLOZ'TH'LE '0L0Z'24'LE :ua1zZp Bu [amosueuyy 1foemAs z uepzomeids ajuaime)saz *| ejaqe |

tego rewidenta

ieg

b

iezaleznego

iajgcego opinie nieza

Zalacznik do raportu uzupeln

o sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A. w Lublinie



DORADCA
Spétkaz o.0.

s$

:/M/ 2 Strona 3

ﬁ — e 7 i i wajobio emiye
£t ¥9¢ L6 %6 28 7 %9'6% ,_ %E'BL 'I»_WNHPH@%T MOYPOJS BIUSILIOYINIBILN HIUZBYSM €} ¥
4 o - ) ‘._| o Boemfsed == TTITH 1] . I Rl N
€L 9l 679 %1'c8 %8G/ %L'78 Emwmw zMEH BJUBMOSUBUY AInpnas Js0em ] 7|
; ; , L P iy | e Nl il TSI CANNN e N [
Ty £'08 L'y %\'251 %6251 %8'90L B — lamosueyq Anbay Joloz, uzessm L
| e o | ows | oww | s i |
i s am=l 3 £oH BT i A0 oBamojoiqo nyjelew suemoSUBUIOWES 0L
0's 0'es 0'tp %26y %z'0v %796 mﬁﬂﬂ%ﬁ (oBauseim nendey elemozebueez ysm)
i ullz ! wiAusem wapeydey ofiajems myklew sninod 6
- : s weobo emfpye |
¥6 9%¢ 89 %6'8L %569 | %E'9L I (1= Y E— whuseym dey nylklews BlUBMOSUBUYS YIUZEXSA, 8
- i ¢ i i . i == |.Ew6mom§bm —_ | it T 110
¥6 92 89 %12 7 %5'0E | %L'ET IE%%%W oBaujgbo ejuaznipez yuzeysm, £ s
[omoyybfew-omojeydey Ainpjnss | (19s0u|eoeidAm) oFamosueuy elueBewodsm Djluzeysp m
€0 90 f ¢ f 7 ‘ sokzalq BWEZRIMOGOZ W
| ; 7 c‘ 0'0 | £0 #V 90 TS 11 osouufd fanahzs yuzeysp 9 =X
B S - U = S z = A (I e — SCERRS AL L ——— AN A @
i " ; i ’ ok =
¥0 #0 80 z 4l % I osouufd fapahzs yuzexspy ¢ ki
10 I BAE g AAN o g el S I NN NRRRAAAN B0 BN s ST =
Lo _ 'l L0 87 % 1z 7 'l % souuAid fuioo yuzexsa 4 mu
,
famosueuy 1asouukyd jyjuzeysm auzokielg .m
1 1. T | nlﬂ
I o _ﬂ_% £6¢ 6941 _ PrE b 0s9€ Bl emde - fgjs endey Aoklnoesd feydey ¢ 2
—— = Sem— LN -— s s A= P == — STy = e —— T — p——— i SIS e = s L, =
%9'L6 1%y 0L ﬁ.wh 434014 7 95¥ Ly “v 65 LS amoutuL2joBnip-qoz + Auseym dey Aieys eudey g nmt
_ : L etnngy, Al Ca) L e e - 5 50 e s e LRy ‘o
%101 %z bL %L vZh 8¢ 010 8¢ 7 592 15 epuapimAp - Auseym f2)|dey oleu emipy | 4
{36001= ‘zidod yo1) eyiweudg SMOSUR]|] |2S0)]21M SMOMBISPOH 5
: o
111 f ki ﬁ Hi Cdmzoz | (Wwoz | (owz (10zm Ayo[Azid) T
‘ez Auojeisn (9s0¥[81M) ¥|uzZEYSM BludzoilAim qosods (1950%181m) exjUzZEYSM BMZEN d7| =

BUZIIWIOUONH3 [HILUZEYSM | SMOSUE|I] I250Y|9IM SMOMBISPOY ' BJ3QE]

o sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A. w Lublinie

Zalacznik do raportu uzupeln



DORADCA

Spotka z o.0.

§§

X [T X G5LE)- X SH0 S Ame301q0 o1 ez watobo Apoysop aymoyien
| X X x _130«0._90 )Oi ez _}UO:UOU BJIMOY eI Auu|
, X lpip X 66164 X 0§ ] ~ Amoj01q0 01 eZ O ysAZ
X P X sgL el %  [cibs j fauemonufuoy ‘ujeterzp z oyau (elens) yshz
[ X [534 X A T X 2E AmMopoudop alepod |
x X 8ah vl X sz ) opniq ejenspishz |
%l %EBEEY %95 E wITy  |selzr wrh o ks 1l amosLiguy A1zsoy]
%6'E %6'582 %% l66E % 59 8 | SLE il amosueLy Apookziy |
X 108 Z- b Gly- X (04 [aulfaesado 1souleeIzp 2 elenspshz
gty |%0Tr %we el %29 vEE ez el ~eulfoeiedoizsoy sejsozog |
ol 78 %0'80} %6'E2 uovy %6 987 vz ris Y ] npeziez 0Bauigo Aizsoy
%9'0¢ %0LL %9l 812 %t'L oot %6} 669 1l Azepszids fyzscy
%6'9E %2¢ %y'L 587 | %68 BERITT) %9'57 15801 aulfoesado Apoyohzid ejejsozod
%5PE [%8'c01 X il X 906 x o8y Azepozids oz oprug yshz |
9 2y %E'26 %09 09€ 0} %L 0P AT %7'e9 696 €2 moreulew | mopnpoid yokuepazids Azsoy
%z G %E'HH %569 20121 %689 |z0g 5z %'y zer 8z moteLBlEW | mopnpoid Azepazids 8z Apoyakzid
%h1ZE %BEVL %000} evl Ll %000} 967 €5 %000} 89} L€ waiobo Kzsoy
%'t %576 %0'00L vZe L} %0'00L 8VZ 65 %0001 szr ey wajobo Apoyohzig
i | 8 L 9 g = g Z /
,,,,,,,, i | 1 BINNS | 9sopEm BINPINAS 2501eM BINPNIS 2501EM
{%001="z1dod yo.) eyiweulg ) zroz [T ) 010z aluaiujoBazozsim

1z '3 M ZL0Z “LL0Z ‘010Z :Ele| BZ |Z 'sA) M MOpOY20p YaA}ImoNied z uepzomelds a1UBIME}SeZ ‘g Blaqe ]

[ad
a—
=
<)
-
[
=4
o
(=]
@
-

ieg

iezaleznego b

iajacego opinie nieza

Zatacznik do raportu uzupen

o sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A. w Lublinie



DORADCA

Spétka z o.0.

§8§

| yoAuoiupnijez eqzai| elwpass
%) %8BT %0022 s61 | 6y | 419 TR ST PO eyjumooed (asoulepdm) gsomopoyafzid g
_ - L8 LA L8 N e :
20> 70 G0 L'0 S0 ﬁ_mﬂw@_ﬁ__ﬂwﬂhﬁuwm YoAiea) momApe (gsoumiinposd) ssomojoiag 2
B , i E 2 cbio ek |
7o 7 0 20 ¥0 ¥0 ?ﬁﬂmﬂﬁ.ﬁﬂ%ﬁ waioBo MOMAYE (50UMAMNPOI) 9SOMOIOIID
moqosez ejueysAzioyAm 19soumipiaje IUZensm
. , ’ i [ ; i wafobo nieydey
Ok ee e 90 | g Ll 9soumojuay- oBausem nejdey gsoumojuay EMOSUELY BIUBIMZT °§
£ g 851 %Ll %% %L8 o — oBauselM nleydex 950UMOIUaY
N A wayobo (emAsed) feydey a
£ £y 9'ze- %L'L %8'p2- %0' 1) X 798P0+ Ofjau 5k waobio nieydes osoumolLay €
T 3 B ! wiajgho (emApie) yajelew i .
09 g9 67e- %60 %Gz , %b'L ENETE nyielew soumolusy 7
L'y £l _ 0'69- %¥'E %E'15- %L'LL hmumw““cmumﬂwﬁ_ﬁn ollau waiysAz euoziaiw Azepazids Jsoumojusy |
19S0UMOJUBY IYIUZBYSM
T il _ il (mzwz [ ()wwoz () 0102 {19zm KydfAzid)
eyiuzeysm Auenuz :ez AUo|BISN XIUZBYSA ejuazaljim qosodg BYIUZEYSM BMZEN al
MQ(OSEZ BJUEISAZIONAM 10S0UMAIY2J2 | [ISOUMO)UIL [YIUZBYSM G B[agEL
%l LhT [%sT8 %0001 £0Z 7L %000} 7y %0004 0969 amofezpos Rjzsoy wazey
%819 %L1 %E'Z € %L'6 ¥25 %L 69y Erl ~ amolezpol Aizsoy sfeisozog /.
%6'LYZ |%z'99 %8'E &5 %8't ez L'y 1eg EIUBZOPEIMS BUUI | BUZOBjO0S Blus2o8Idzaqn g
06869 %L'eL %161 60.2 %87 geg L %'l .z  eszpoibeuiy g |
90'201 %6201 %6T 60¥ %69 168 %S5 N ) Redo 1 iepod ¢
90'7L) % ETL %0'L2 628 € HEBE 0022 | %95z 98L ) 8oqo1bnisn €
%153 %042 %y g %1'9 |9 %51 155€ 1 [0 151 | MojeuRlew akzng ¢
%578 %L'E6 %92 89¢ %8'L 9y %89 9.y elezfpowy |
6 : T 9 G ¥ B £ e Ly
T 3 enpings | Js0uEM BINPNAS Js0LEM eInpjnis ! 9S0HEM
(2500L="z1dod sjou) exiweukq () z1oz {1 110z (1) 0koz alus|ujoBazozsip

1 *sA) m yahAmolezpos moizsoy exiweudp | eInpniS p elage]

tego rewidenta

ieg

b

iezaleznego

jacego opinie nieza

iaj

o sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A. w Lublinie

Zatacznik do raportu uzupeln



DORADCA
Spétka z o.0.

§8

(%2 ] X [16E €~ [ x 9ge | X [ yokuzajuaid MONPOIS ONAU NUEIS BUBILZ Al
I
X vel X (824 1= X 9ZZ b famosueuyyzp z onau auzdiuaid Amkdezid ||
%E'89 105~ L8¢- %0'HL IEEa T aNananiin ~ 8uodeidez {1sspQ
%G'El 66 T %Z 501 v v NTINiNannnn molkpanyazofzod feds
. e MR g moVkpasy 7od ecduBkioez 1A Z Amdm
L _ I T T S I 7 15 e oBamasueuy nbusseal 14 z ‘qoz eeids
¢85 X 1997 1 X Jolsz X [0z} foulfaRysamuyzp z opau suzduaid AmAidazlg ji|
: _ %€ '982Z avle- yezokzod awejerzpn |
NN T IR T NN ~ yazofzod yofuoaizpn ejeidg
|2 e e . ) N SEN LA AN AANNNNRENRN) e
! : ; % {79e %2'6L0Z SELE ~ BuewAzi0 p1aspa | Apuspim
C407201 %136 Bis wom_ m: i m% z |%#voL i 4 il D e
() | L. & £ -
%50 €5 |- %z o leos %EBLL Tl 5 wal yem|w) mApe zoeziapigeN |
= (%GBS ] %8'L 961 %512 leg “WaIU BM | W) MANE 7037) 7epazids
1 ! - %0'00} 068 ¥ [eulfoesado’zp z opau auzdjusid AmAdazid |||
%0001 £z v %0001 Z8E %0 ki
; ‘ fuooejdez Amopoydop ya1epod
B %l'e- £51 %L'pL ¥5- %b'89- 60C € - __oeso.m H{OAZPAIW UaZIZ0) NUE)S EugwZ
) %L'672 %251 1966 9- %EBLOZ- 6L L %O'EL lgsge | ) UEZEIMOg0Z NUBJS EUBILZ
%L %6'L0} ey ~[w0LiE 88l 1 %E'LZ) 14519 i moSedez NUE)s BLelWz
il %L £95 6 %9699 8LES %y LG iz B ‘ _ S0UZ3[eU NUES Eleluz
= %50 6l- %S 1267 008 &1 %EGr ez 5 faulfofisamul 1950UEfeIZp Z (Bjesis) y5A7 ]
I %611 687 %L 'BEE 0Lk g BEL; 9z e ) Apuapmip | t12spo
%0'0 i b %Z'6" lse j B YoAMOSINY JIUZOI nimiA) Z (Ajens) MShz
%528 %L'E6 %6'8- 89 %894 ~ low %86 o il
%P0l |wer %} P98 908 €1 %L [1zv- afozod 0 a,_ew_ ]
s 18} %L VLLE 8811 %L 80} 15z OpnIq elenspskz |
§ _ g L _ 9 g _ ) £ , _ umow - l
nijs OLEM BINYNIS b
i R = ...NEE%IA.-._ . 9souem | einpjns __9s0u PN, Sl

zsfm (1) zooz ‘(1) 110z (1} 0102 :Asanjo ez yakuzdiuaid momAidazid z uepzomesds ajuaimelsaz -g ejage

%Z 47 Strona 6

tego rewidenta

leznego bieg

iajacego opinig nieza

0 sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A. w Lublinie

Zalacznik do raportu uzupetn



DORADCA

Spétka z o.0.

5

G'8z- L't 9el- %8'0¢- %E'L- %E'Z1 esado yokzd 20+ fzepszics oz Apoyofkzid zepazids femoymoloB psoulepim yiuzeysp b
| v ' f SfeMl] eMANE SMOZHSZI UM BU ’

8291~ £9.1- | §El- %} 181 %€l %8y e, propAAD eI + e ktnonsr peids femoxmoioB 1osoutezoselsim bujobo Nuzeysp '€

3 o : 3 _m.wr_;usuaa Gmw:“ﬂm_mn 2 Amfydazid faulfoesado 1soufelerzp 7
BOLeE: | Brh § 967 S0 %0098 %ETOL ' ETETE . A Z opau youzdiuaid yoemAdazid m oau NySAZ NEIZPN JUZENSA

5 ' B ’ 1 . ,_E‘_ ‘muy Knfydma-opeuiuaid ._scﬂmﬁa laulforsado 1souleeizp "
ek §'90€ vl 0L %951 %99 fouffoesade ©goujeeizp Z Andjdazid Z Ojjau YAAUZAIUBID MONPOJS BILIEMOIBUD Op [SOUIOPZ HLZEYSM,

1 Hil I {m zhoz (soz | Moz (10zm AylAzid) v

eyiuzexsm Aueiwz :ez Auojelsn yluzeysm e|uazaIjim gosods BYIUZEYSM BMZEN A

famosueuy 19souufd piuzeysm suzolweulq 7 ejaqe)

leznego biegtego rewidenta

jacego opinie nieza

iaj

Zalacznik do raportu uzupetn

MCM’Z Strona 7

o sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A. w Lublinie



