SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
ZAKLADY PRZEMYSLU CUKIERNICZEGO ,,OTMUCHOW" S.A.
Z SIEDZIBA W OTMUCHOWIE

z dziatalnoséci Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2012,
zawierajace ocene Sprawozdania Finansowego Spoétki za rok 2012 i Sprawozdania
Zarzadu z Dziatalnosci Spotki za rok 2012, ocene Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitalowej Otmuchow S.A. za rok 2012 i Sprawozdania Zarzadu z
Dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2012, opinie wniosku Zarzadu Spétki dotyczaca
przeznaczenia zysku wypracowanego przez Spoétke w roku obrotowym 2012 oraz
sprawozdanie z oceny sytuacji Grupy Kapitatlowej w roku 2012

1. WSTEP

W roku obrotowym 2012 Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowata w nastepujgcym skiadzie
osobowym tj.:

PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZE]
- MARIUSZ BANASZUK
CZLONEK RADY NADZORCZE]
- WITOLD GRZESIAK
CZLONEK RADY NADZORCZE]
- JACEK GIEDROJC
CZtONEK RADY NADZORCZE)]
- DARIUSZ GORKA (do dnia 12 lipca 2012 roku)
CZLONEK RADY NADZORCZE]
- JAKUB BARTKIEWICZ (do dnia 12 lipca 2012 roku)
CZLONEK RADY NADZORCZE]
- JACEK DEKARZ (od dnia 23 lipca 2012 roku)
CZELONEK RADY NADZORCZE]
- ARTUR OLSZEWSKI (od dnia 23 lipca 2012 roku)

W roku obrotowym 2012 Rada Nadzorcza Spotki odbyla pie¢ posiedzen oraz trzykrotnie
podejmowata uchwatly w trybie pisemnym, tj.:

e posiedzenie Rady Nadzorczej z dnia 23.04.2012 roku;
e posiedzenie Rady Nadzorczej z dnia 25.04.2012 roku;
e posiedzenie Rady Nadzorczej z dnia 02.07.2012 roku;
» posiedzenie Rady Nadzorczej z dnia 23.07.2012 roku;
e posiedzenie Rady Nadzorczej z dnia 13.12.2012 roku;
e Uchwata z dnia 30 lipca 2012 roku (podjeta w trybie pisemnym);
e Uchwala z dnia 30 lipca 2012 roku (podjeta w trybie pisemnym);



Uchwata o nr 1/09/2012 (podjeta w trybie pisemnym).

Przedmiotem posiedzen Rady Nadzorczej i podejmowanych przez nig uchwat w roku obrotowym

2012 byty nastepujgce kwestie tj.:

wybdr bieglego rewidenta celem przeprowadzenia rocznej weryfikacji sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2012 i przegladu
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze
poétrocze 2012 roku,

wydanie opinii dot. sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Otmuchdéw S.A. za rok obrotowy 2011,

wydanie opinii dot. sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Otmuchéw S.A. za rok obrotowy 2011,

wydanie opinii dot. wniosku Zarzadu odnosnie podziatu zysku osiggnietego przez Spotke w
roku obrotowym 2011,

wydanie opinii dot. udzielenia czlonkom Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania
obowigzkéw za rok obrotowy 2011,

ustalenie wynagrodzenia cztonkdw zarzadu Spotki,

wyrazenie zgody na nabycie przez Spotke udziatdbw w Jednos$é Sp. z 0.0. z siedzibg we
Wschowie,

ustalenie tekstu jednolitego Statutu Spotki,

wybér w drodze kooptacji Jacka Dekarza jako Cztonka Rady Nadzorczej,

wybér w drodze kooptacji Artura Olszewskiego jako Cztonka Rady Nadzorczej.

Niezaleznie od powyzszego przedmiotem analiz i nadzoru czlonkéw Rady Nadzorczej byty

nastepujace kwestie:

analiza realizacji planéw sprzedazy Grupy Kapitatowej Otmuchéw S.A., ze szczegdlnym
uwzglednieniem struktury sprzedazy wyrobdw w sieciach, jak réwniez w placéwkach
hurtowych i detalicznych.

omoéwienie strategii rozwoju Spétki na rok 2013.

omdwienie plandw finansowych Spétki na rok 2013.

przedstawienie i oméwienie strategii ksztattowania przez Spétke poziomu marz dla
gtéwnych grup produktéw.

przedstawienie strategii realizowania przez Spétke sprzedazy produktow w tzw. kanale
nowoczesnym,

wewnetrzne sprawy Grupy Kapitalowej Otmuchéw S.A.
biezaca sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Otmuchow S.A.,

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych, postanowieniami Statutu Spétki oraz

Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza przedktada Walnemu Zgromadzeniu ocene

Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2012 | Sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Spétki za rok

2012, oceng Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Otmuchéw S.A. za



rok 2012 i Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2012, opinie wniosku
zarzadu Spotki dot. przeznaczenia zysku wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym 2012,
oraz sprawozdanie z oceny sytuacji Spatki w roku 2012.

Niniejsze sprawozdanie Rady Nadzorczej zostato sporzadzone w oparciu o dokumenty finansowe i

prawne dostarczone przez Spotke, w tym w szczegdlnosci w oparciu o nastepujgce dokumenty:

1. Sprawozdanie Finansowe Spoitki sporzgdzone za rok obrotowy 2012 obejmujace:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku,
- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,
- rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,
- dodatkowe informacje i wyjasnienia.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2012,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone za rok obrotowy
2012 obejmujace:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku,
- rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,
- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,
- rachunek przeplywow pienigeznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,
- dodatkowe informacje i wyjasnienia.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2012.

5. Opinia niezaleznego bieglego rewidenta oraz raport uzupetniajacy z badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2012 roku.

6. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta oraz raport uzupehliajacy z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2012 roku.

Zgodnie z § 16 ust. 2 pkt. 4 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta -
Spotki 4 AUDYT Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, ktérej powierzono przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku oraz
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku.

Rada Nadzorcza zapoznata sie¢ z opiniami niezaleznego bieglego rewidenta i raportami
uzupetniajacymi opinie z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2012 i
odpowiednio z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2012 oraz
dokonata oceny sprawozdania finansowego Spotki wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnodci
Spoétki i oceny sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej, a nadto ocenita wniosek Zarzadu Spétki dotyczacy przeznaczenia
zysku wypracowanego w roku 2012. Wyniki tej oceny przedstawiono w niniejszym sprawozdaniu.



2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

Rada Nadzorcza ustalita, iz raportowane przychody ze sprzedazy w 2012 roku, sporzadzone wedtug
MSR, wyniosty 215,87 min zt i byly wyzsze o0 16,39 % od przychoddw wypracowanych w 2011
roku. Zysk operacyjny wyniést 10,26 min zt, a zysk netto 6,21 min zt.

W poréwnaniu do wynikéw za 2011 rok wyniki wypracowane w 2012 roku byty wyzsze odpowiednio
0 39,52 % w przypadku zysku operacyjnego i 0 21,53 % w przypadku zysku netto.

Wybrane dane finansowe Spotki:

01.01.2012 01.01.2011
-31.12.2012 -31.12.2011 Zmiana
tys. PLN tys. PLN

przychody 215 872 185 467 16,39%
zysk brutto ze o
spraedazy 40 831 35938 13,62%
koszty sprzedazy 22 373 18 547 20,63%
zysk z dziatalnosci 9
operacyjnej 10 260 7 354 39,52%
zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej 6214 5113 21,53%
rentownos¢ brutto na
sprzedazy 18,91% 19,38% -0,46 p.p.
rentownos$¢ operacyjna 4,75% 3,97% 0,79 p.p.
rentownos$¢ netto 2,88% 2,76% 0,12 p.p.

3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Rada Nadzorcza ustalita, iz raportowane skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 2012 roku,
sporzadzone wedtug standardéw MSR, wyniosty 315,38 min zt i byly wyZsze o 37,87 % od
przychodéw wypracowanych w 2011 roku. Skonsolidowany zysk operacyjny wyniost 13,58 min z, a
zysk netto 6,66 min zt.



- ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci ( Dz.. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z
pozniejszymi zmianami),

-  Kodeksem spétek handlowych z dnia 15 wrzednia 2000r. (Dz.U. Nr 94, poz.1037 z
pézniejszymi zmianami},

- Przepisami prawa podatkowego, w tym ustawg o podatku dochodowym od osob prawnych
(Dz.U. z 2000r. Nr 54 poz. 654 z pozniejszymi zmianami).

2. Sprawozdanie finansowe Spdtki oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Otmuchéw S.A. zostaly zweryfikowane przez biegtego rewidenta, ktéry
stwierdzit, ze sprawozdania te, we wszystkich istotnych aspektach przedstawiaja rzetelnie i
jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci
gospodarczej, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki oraz Grupy, zostaty
sporzadzone prawidtowo i sq zgodne z obowigzujacymi przepisami prawa. Opinie biegtych

rewidentdw nie zawieraja zastrzezen.

3. Poprawnos¢ sporzgdzenia sprawozdania finansowego Spoétki i sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spétki, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej co do zgodnosci z ksiegami rachunkowymi, dokumentami i
stanem faktycznym, nie budzi zastrzezen i znajduje potwierdzenie w pozytywnych opiniach

biegtego rewidenta.

4. Pozytywnie oceniajac oraz stwierdzajac zgodnos¢ sprawozdan z ksiegami i dokumentami
Spolki oraz Grupy Kapitatowej oraz obowigzujgcymi przepisami prawa i stanem
faktycznym, Rada Nadzorcza wnosi o zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie
przedstawionego Sprawozdania Finansowego Spoétki i Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki, Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitalowej i Sprawozdania Zarzadu z dzialalnos$ci Grupy Kapitatlowej oraz
wniosku Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku osiagnietego w roku obrotowym
2012.

5. Roéwnoczesnie Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie cztonkom Zarzadu Spétki, tj.
Panu Bernardowi Wegierek - Prezesowi Zarzadu oraz Panu Mariuszowi Popek -
Wiceprezesowi Zarzadu absolutorium z wykonywania przez nich obowiazkéw czionkow
Zarzadu Spétki w roku obrotowym od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

5. WYNIKI OCENY SYTUACJI SPOLKI, Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU KONTROLI
WEWNETRZNEJ I SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKAMI ISTOTNYMI DLA SPOLKI.

Rada Nadzorcza Spoétki pozytywnie ocenia sytuacje Spotki w roku 2012 oraz dziatalno$é Zarzadu w
tym okresie. Najistotniejszymi wydarzeniami, ktére bezposrednio wptynely na sytuacje Spétki, byty
wahania cen na rynku surowcdéw i opakowan oraz procesy restrukturyzacyjne zwigzane z
przejeciem PWC ODRA S.A.



W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad Spétki prawidtowo realizowat kontrole wewnetrzna w Spéice oraz
prawidtowo zarzadzat ryzykami istotnymi dla Spétki. W roku 2012 nie zaistnialy jakiekolwiek istotne
zdarzenia o charakterze wewnetrznym i zewnetrznym, ktére miatyby istotny negatywny wptyw na
sytuacje Spotki.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie sytuacje Spotki.

Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie jej cztonkom absolutorium z wykonania przez nig obowigzkéw w
okresie od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku.

PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZE]
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CZtONEK RADY NADZORCZE]
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