RAPORT

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

»IZOLACJA — JAROCIN” SPOLKA AKCYJNA

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania ﬁfdansowego ‘,,IZOLACJA =
JAROCIN” Spotka Akcyjna z siedzibg w Jarocinie, ul. Poznafiska 24-26 i uzupeinia stwierdzenia
zawarte w opinii.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki ,JZOLACJA — JAROCIN” Spc’))fk.a
Akcyjna, ktory jest odpowiedzialny za jego sporzadzenie oraz osobe, ktdrej powierzono prowad.zen.le
ksiag rachunkowych. Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzn. zm.).

Celem przeprowadzonego badania byfo wyrazenie pisemnej opinii wraz z niniejszym raportem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci, czy
rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak
tez wynik finansowy jednostki oraz czy zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych.

Zgodnie z obowiazujacymi krajowymi standardami rewizji finansowej wydanymi przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce, zatwierdzonymi przez Komisjg¢ Nadzoru Audytowego
oraz postanowieniami art. 65 ust. 5 ustawy o rachunkowosci nie jest celowe powtarzanie w niniejszym
raporcie danych liczbowych i informacji stownych zawartych w poddanym badaniu sprawozdaniu
finansowym, a w szczegdlnosci w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Z tego tez wzgledu
niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinig niezaleznego, kluczowego bieglego rewidenta
oraz kompletnym sprawozdaniem finansowym i sprawozdaniem z dziatalnosci Jednostki.

LZE e TEN



Raport z badania sprawozdania finansowego
2 IZOLACJA-JAROCIN” Spotka Akeyjna za rok obrotowy zakonczony 31.12.2012 r.

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

1.1. Nazwa i forma prawna badanej jednostki

»IZOLACJA — JAROCIN” Spotka Akcyjna

1.2, Siedziba jednostki

ul. Poznanska 24-26
63-200 Jarocin

1.3. Przedmiot dzialalnosci
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajacym ze statutu i wpisu do wlasciwego

rejestru jest produkcja wyrobéw z mineralnych surowcéw niemetalicznych gdzie indziej nie
sklasyfikowana.

1.4. Podstawa prawna dzialalnosci jednostki

Jednostka dziala na podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu
22.11.1995 roku Repertorium Nr 17995/95, aktualnie spétka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow
w Sadzie Rejonowym - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu IX Wydziat KRS pod numerem 0000077251.
Jednostke zawiazano na czas nieokreslony.

Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi datg 02.04.2013 r. (pierwszy wpis do KRS
w dniu 16.01.2002 r.).

1.5. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Numer NIP 6170001616 data nadania 15.06.1993 r.
Numer REGON 250569806 data nadania 19.12.2008 r.

1.6. Kapital podstawowy (wlasny) jednostki

Na koniec badanego okresu Spétka posiada kapitat zakladowy w wysokosci 798 000,00 zt oraz kapital
whasny w kwocie 7 750 657,79 zt.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku struktura akcjonariuszy Jednostki badanej przedstawiata
si¢ nastepujaco:
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Raport z badania sprawozdania finansowego
W IZOLACJA-JAROCIN” Spétka Akcyjna za rok obrotowy zakonczony 31.12.2012 r.

. : . Udzial w |y, rtose
Liczba Udziat % w Liczba ogolnej ’
. : - p : nles posiadanych
Akejonariusz posiadanych kapitale glosow na liczbie akeji (w tys.
akeji zakladowym WZA gloséw na 2k)
WZA ;
Tomasz Ignatowicz 3 420 480 30,00 3 420 480 30,00 2394
Zofia Pietrus 1194 720 10,48 1 194 720 10,48 83,6
Anna Inczewska 1 159 440 10,17 1 159 440 10,17 81,2
Pozostali akcjonariusze 5625 360 49,35 5 625 360 49,35 393,8
Razem kapital 11 400 000 100,00 11 400 000 100,00 798,0
akeyjny

Kapitat zaktadowy Spoétki tworzy 11 400 000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,07 zt kazda.

Kapitatl zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym wyciagiem z KRS.

s
1.7. Zarzad i Rada Nadzorcza
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki stanowili:
Piotr Widawski - Prezes Zarzadu
Mirostaw Gotembiewski - Cztonek Zarzadu
W badanym okresie i do dnia zakorczenia badania sklad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Prokura samoistna - Anna Inczewska.

W badanym okresie sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie.

W dniu 5 czerwca 2012 roku na skutek rezygnacji z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej przez
Tomasza Wozniaka, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do skiadu organu Ewe Shalaby.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

Tomasz Ignatowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zofia Pietrus - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Monika Pietras - Czlonek Rady Nadzorczej

Beata Piotrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej

Ewa Shalaby - Czlonek Rady Nadzorczej

1.8. Zatrudnienie
Przecigtne zatrudnienie w okresie od | stycznia do 31 grudnia 2012 roku wynosito 70 oséb.

Gtownym ksiggowym badanej jednostki jest Anna Inczewska.

1.9. Informacja o jednostkach powigzanych

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu i do dnia zakoniczenia badania nie posiada
jednostek powigzanych w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
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2; INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDZAJACY

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych za badany okres bylo sprawozdanie finansowe Jednostki
7a 2011 rok poddane badaniu przez bieglego rewidenta Grazyne Kwiecien, nr rej. 5150, dziatajacego
w imieniu ,,AUXILIUM-AUDYT” Barbara Szmurto, Jadwiga Faron Spotka Komandytowa z siedzibg
w Krakowie, ktory w dniu 12 kwietnia 2012 roku wydal opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,JZOLACJA-JAROCIN” S.A. w dniu 5 czerwca 2012 roku Uchwala nr 4,
a wykazany zysk podzielono zgodnie z Uchwala nr 6 Zgromadzenia Akcjonariuszy ,JZOLACJA-
JAROCIN” S.A. z dnia 05 czerwca 2012 roku przeznaczajac na kapitat zapasowy Spofki.

Rozliczenie wyniku finansowego z lat ubiegtych w ksiegach rachunkowych 2012 roku nastgpito
zgodnie ze wskazang decyzja Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Sprawozdanie finansowe Jednostki za rok obrotowy zakorczony w dniw 31 grudnia 2011 roku
wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 18 czerwca 2012 roku.

W dniu 18 czerwca 2012 roku Jednostka przekazata do urzedu skarbowego sprawozdanie finansowe za
okres zakonczony 31 grudnia 2011 roku wraz z opinia i raportem podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdaf finansowych, a takze odpis uchwaly Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacej
sprawozdanie finansowe.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskow
i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku wraz z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o podziale zysku zostaty ogloszone w Monitorze Polskim
B nr 1979 poz. 10961 w dniu 7 wrzesnia 2012 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGEEGO REWIDENTA

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr B/10/2012 o badanie sprawozdania finansowego
zawartej w dniu 21 maja 2012 roku pomigdzy ,,JZOLACJA-JAROCIN” S.A. z siedzibg w Jarocinie,
ul. Poznariska 24-26, a AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” sp. z 0. 0. z siedziba w Poznaniu,
podmiotem wpisanym do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000087937 oraz wpisanym na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 934.

W imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR?” sp. z 0. 0. badanie przeprowadzita Matgorzata
Wojtyla, petnigca funkcje kluczowego bieglego rewidenta i wpisana do rejestru biegtych rewidentow
pod numerem 9681.

Wyboru podmiotu dokonujacego badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzorcza
»IZOLACJI -JAROCIN” S.A. w dniu 9 maja 2012 roku Uchwata nr VII/164/2012 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w siedzibie Jednostki w okresie od 2 kwietnia
2013 roku do 12 kwietnia 2013 roku, zgodnie z terminami podanymi w planie badania.
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» IZOLACJA-JAROCIN” Spétka Akcyjna za rok obrotowy zakonczony 31.12.2012 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego AUDYT I RACHUNKOWOSC
»UZR-CBR” sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Malgorzata Wojtyla nr rej 9681 o$wiadczaja,
iz spetniajg wymogi art. 56 ustawy z 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
z2009 r., Nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.) dotyczace bezstronnosci i niezalezno$ci od badanej Jednostki.

4. ZAKRES BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
niniejszego raportu, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowoéci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.
"4

Zakres badania nie byl w jakimkolwiek stopniu ograniczony. W trakcie badania sprawozdania
finansowego Zarzad ., JZOLACJA-JAROCIN” S.A. udostgpnil badajacemu wszelkie dokumenty,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do wydania opinii i przygotowania niniejszego
raportu.

Jednostka zlozyta o$wiadczenie o kompletnosei, rzetelnosci i jasnosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz jego zgodnosci z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
Poinformowata takze o nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob
istotny na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie ujetych
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe za 2012 rok skiadajace sie z:

1)  wprowadzenia do sprawozdania finansowego;

2)  bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie sumg 13 861 765,67 zt;

3)  rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacego zysk netto w wysokosci 874 150,36 zt;

4)  zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujacego zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 874 150,36 zt;

5)  rachunku przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujacego zwigkszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 440 021,76 zt;

6)  dodatkowych informacji i objasnien.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
 IZOLACJA-JAROCIN” Spétka Akcyjna za rok obrotowy zakonczony 31.12.2012 .

B. CZESC ANALITYCZNA

1. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I WYNIKOWEJ JEDNOSTKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat w formie zestawien
analitycznych oraz podstawowe wskazniki finansowe za rok biezacy oraz dane poréwnawcze.

Prezentowane wielkosci nie uwzgledniaja wpltywu inflacji. Wyliczony przez Giowny Urzad
Statystyczny roczny wskaznik cen towardw i ustug konsumpceyjnych (tzw. ,.Srednioroczny” liczony rok
do roku) wyniost w badanym roku 3,7% (w 2011 r.: 4,3%; w 2010 r.: 2,6%). Natomiast miesigczny
wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (liczony grudzienn do grudnia) wyniést w grudniu
badanego roku 2,4% (w XIL 2011 r.: 4,6%; w XII. 2010 r.: 3,1%).

>

AKTYWA 31.12.2012 % sumy 31.12.2011 Y%sumy  dynamika
(w tys. zl) bilansowej (w tys. zh) bilansowej 2012/2011
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne i prawne 0,0 0.0% 0.0 0,0%
Rzeczowe aktywa trwale 40182 29.0% 44820 30,0% -10,3%
Naleznosci dlugoterminowe 0,0 0,0% 0.0 0,0%
Inwestycje dlugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 60,0 0,4% 64.8 0.4% -7,4%
Aktywa trwale razem 4078.2 29.4% 4 546.8 30,5% -10,3%
Aktywa obrotowe
Zapasy 62941 45.4% 55952 37,5% 12,5%
Naleznosci krotkoterminowe 2931.1 21,1% 4 669,2 31,3% -37.2%
Inwestycje krotkoterminowe 538,5 3,9% 98.5 0,7% 446,6%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 19,9 0,1% 13,7 0,1% 45,5%
Aktywa obrotowe razem 9 783.5 70,6% 10 376.5 69.5% -3.7%
SUMA AKTYWOW 13 861,8 100% 14 923.,4 100% -7,1%
7 /}; /
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12.2012 % sum 31.12.2011 % sum dynamika

PASYWA 3(1“,1 fyiﬁ:n bilansowe? (w tys. z) hilansowe:_‘i' 2;,12/2011
Kapital wlasny

Kapitat podstawowy 798.0 5.8% 7980 5,3% 0,0%

Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 0,0 0.0% 0,0 0.0%

Udzialy (akcje) wlasne 0,0 0,0% 0,0 0,0%

Kapital zapasowy 5778.9 41,7% 5684,0 38,1% 1,7%

Kapitat z aktualizacji wyceny 299,7 2.2% 2997 2,0% 0.0%

Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0 0,0% 0,0 0,0%

Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 0,0% 0,0 0,0%

Zysk (strata) netto 874,2 6,3% 94.8 0,6% 822,0%

Odpisy z zysku netto 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Kapital wlasny razem 7 750,7 55,9% 6 876.,6 46,1% 12,7%
Zobowigzania i rezerwy

Rezerwy na zobowiazania 640,0 4,6% 2639.1 4,3% 0,1%

Zobowigzania dlugoterminowe 3425 2.5% 3739,1 25,1% -90,8%

Zobowiazania krétkoterminowe 51286 37,0% 3 668.7 24.6% 39,.8%

Rozliczenia migdzyokresowe 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Zobowiazania i rezerwy razem 6111,1 44.1% 8 046,9 53,9% -24,1%
SUMA PASYWOW 13 861,8 100% 14 923,4 100% -7,1%

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje w Spodlce
~IZOLACJA-JAROCIN” S.A. wplywaja nastepujace aspekty:

1)
2)

3)

4)

3)

6)

rzeczowe aktywa trwate stanowig 29,4% calego majatku Spotki,

nastapit spadek bilansowej wartosci rzeczowych aktywow trwatych, ktére w roku badanym
wyniosty 4 018,2 tys. zt (29,0% sumy bilansowej). Wartos¢ umorzenia jako zuzycia srodkow
trwalych wynosi 75,6% ich wartosci poczatkowej. Znaczaca pozycje stanowia urzadzenia
techniczne i maszyny wynoszace 1 046,2 tys. zl, stanowigce 26,0% wartosci §rodkow trwatych,
w grupie majatku obrotowego réwniez odnotowano nieznaczny spadek w stosunku do roku
poprzedniego 593,0 tys. zt (5,7%). Spadek ten jest skutkiem zmniejszenia przychodéw w roku
badanym. Nalezy zauwazy¢ wzrost $rodkéw pienieznych w wyniku poprawy windykacji
naleznosci,

w strukturze pasywow kapitat wiasny w 2012 roku stanowi 55,9% sumy bilansowej, w roku
poprzednim 46,1%. Wzrost kapitatu wiasnego jest wynikiem wypracowania w roku badanym
zysku i zgodnie z uchwata WZ pozostawienia zysku za 2011 rok w Spotce,

w roku badanym widoczny jest wzrost wartosci zobowiazan krétkoterminowych, co nie wigze
si¢ ze zwigkszeniem zadluzenia Jednostki lecz jest skutkiem przekwalifikowania zobowigzan
dlugoterminowych (zaciagnietych kredytéw) do zobowiazan krétkoterminowych,

suma bilansowa w roku badanym zmniejszyla si¢ w stosunku do roku poprzedniego o 7,1%,
co jest przede wszystkim zwigzane ze zmniejszeniem rozmiaru produkcji a co za tym idzie
wartosci naleznosci i zobowigzan z tytulu dostaw i ustug.

Pozycje wykazane w bilansie sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2012 roku sa zgodne z ewidencja
i zostaly prawidlowo zaklasyfikowane i przedstawione. Wykazane w bilansie salda—na podstawie
przeprowadzonych w duzej mierze w sposéb wyrywkowy badan — ocenilismy realnie.
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RACHUNEK Milekies e D i
r 31.12.2012 2 31.12. o 2012/2011
przychodéw przychoddéw
ZYSKOW I STRAT S iy e
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane 28 689.4  100,0% 36939.4  100.0% -22,4%
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 23 052.1 80,4% ' 317123,9 84,2% -25,9%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 56374 19,6% 58355 158% -3,4%
Koszty sprzedaizy 2 366.,8 8.2% 1852.4 5.0% 27.8%
Koszty ogélnego zarzadu 18252 6,4% 3262,7 8.8% -44,1%
Zysk (strata) ze sprzedazy 1445,4 5,0% 720.4 1,9%  100,6%
Pozostale przychody operacyjne 277.8 1,0% 282,0 0,8% -1,5%
Pozostale koszty operacyjne 449.6 1,6% 402.8 1,1% 11,6%
Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej 1273,6 4,4% 599.6 1,6%  112,4%
Przychody finansowe 146,2 0.5% 36.5 0,1%  300,3%
Koszty finansowe 3227 1.1% 450,4 1,2% -28,4%
Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 1097,1 3,8% 185,7 0,5%  490,7%
Wynik zdarzen nadzwyezajnych 0.0 0.0% 0.0 0,0%
Zyski nadzwyczajne 0.0 0.0% 0,0 0,0%
Straty nadzwyczajne 0.0 0,0% 0,0 0,0%
Zysk (strata) brutto 1097,1  3.8% 1857  0.5%  490.7%
Podatek dochodowy 2229 0.8% 90,9 0,2%  1452%
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,0 0.0% 0,0 0,0%
Zysk (strata) netto 874,2 3,0% 94,8 03% 822,0%

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym 2012 dodatniego wyniku
finansowego wynoszacego 874,2 tys. zt, przy czym wypracowany zysk netto stanowi do:

- zaangazowanego kapitatu wlasnego 11,95%,

- sredniorocznego stanu aktywow 6,07%,

- przychodéw ogoétem 4,96% (rentownosé netto).

Na przestrzeni analizowanych dwach lat wyniki finansowe Spotki poprawity sig.

Spotka osiggneta wynik na sprzedazy w kwocie 1 445.4 tys. zk, co stanowito wzrost w stosunku do roku
poprzedniego o 100,6%.

Strata na pozostalej dzialalnosci operacyjnej w kwocie 171,8 tys. zt oraz strata na operacjach
finansowych w kwocie 176,5 tys. zt sprawily, ze w ostatecznym rozrachunku Spétka zamkneta rok
obrotowy zyskiem brutto w wysokosci 1 097,1 tys. zk, a po rozliczeniu podatku dochodowego zyskiem
netto w kwocie 874.2 tys. zt. Na podkreslenie zastuguje fakt, ze w 2012 roku dzigki prawidtowo
prowadzonej polityce windykacji nalezno$ci Spotka zwiekszyta swoje przychody finansowe o kwote
109,7 tys. zi, tj. 0 300,3% w stosunku do 2011 roku.
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Wybrane wskazniki 2012 2011 2010

Suma bilansowa ( w tys. zl) 13 861,8 14 9234 13 688,3
Kapital wlasny (w tys. zl) - 7750,7 6 876,6 6 781,7
Wynik finansowy netto (w tys. zl) 874,2 94,8 1363,3
Rentowno$¢ majatku zysk netto * 100% & i 4
(RO A) $rednioroczny stan aktywow 6,07% 0,66% 10,20%
Rentowno$é kapitalu zysk netto * 100% R a A
wlasnego (ROE) srednioroczny stan kapitalu wlasnego 11,95% L39% 2 5lce
Zyskow?()éé netto zysk netto * }'00% , 3,05% 0.26% 4,17%
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy prod., tow. i mat.
‘Wskaznik bieiqcej aktywa obrotowe &
plynnosci finansowej I zobowigzania krotkoterminowe 1,91 A L
Wskaznik plynnosci aktywa obrotowe - zapasy
finansowej I zobowiazania krétkoterminowe 0,68 1,30 1530
Wskaznik plynnosci $rodki pienigzne
finansowej 111 zobowiazania krotkoterminowe 0.11 0,03 0,01
Szybko$é obrotu naleznosci srednioroczny stan nalezn. z tyt. dost. i ush. brutto' * 365

; = - 59 52 51
(w dniach) przychody netto ze sprzedazy prod., tow. i mat.
Stopien splaty zobowiazan $rednioroczny stan zobow. z tyt. dost. i ust. * 365 39 69
(w dniach) koszty dzialalnosci operacyjnej 33
Szybkos¢ obrotu zapaséw srednioroczny stan zapasow * 365 04 62 69
(W dniach) koszty dziatalnosci operacyijnej

o AL kapital obey

Stopien zadluzenia T vt 0,44 0,54 0,50
Pokrycie aktywow s foe et L ! 5
trwalych kapitalem stalym e 2,04 2,39 2,35

(ztota regula bilansowa)

aktywa trwale

srednioroczny stan naleznosci z tyt. dost. i usl. brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci z tytutu dostaw i ustug z poczatku i kofica okresu
sprawozdawczego, przed uwzglednieniem odpis6w aktualizujacych ich wartosé

kapitat obcy dlugoterminowy stanowia zobow. dlugoterminowe, rezerwy dlugoterminowe oraz rozliczenia migdzyokresowe (przychodéw)

diugoterminowe

Osiagniety w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmuja warto$é
dodatnig. Poréwnanie wskaznikow rentownosci w stosunku do roku poprzedniego wskazuje na ich
poprawe. Wskaznik rentownosci netto liczony do przychodéw netto ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatéw wzrést do roku poprzedniego co oznacza, iz Spotka osiagneta najwazniejszy wskaznik
rentownosci obejmujacy efektywnos¢ dziatalnosci operacyjnej na niezbednym poziomie. Widoczny jest
rowniez wzrost wskaznika rentownosci kapitaléw wlasnych, ktory uksztaltowal sie na poziomie
11,95%. Wskaznik odzwierciedla zdolnos¢ Spotki do wypracowania zysku netto z zainwestowanego
kapitatu, co jest zjawiskiem korzystnym i $wiadczy o strategii Spolki nastawionej na dalszy rozwoj.

/h
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Stopien pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym na koniec 2012 roku wynosit 2,04. Wskaznik
wyzszy od 1,0 potwierdza, ze kapitaty wlasne i rezerwy dlugoterminowe prawidlowo finansujg aktywa
trwale oraz cze$ciowo aktywa obrotowe (w tej czedci sa funduszami wiasnymi w obrocie).
Przestrzeganie zasad ,Zlotej reguly bilansowania” sprzyja utrzymaniu réwnowagi finansowej
Jednostki. Potwierdza to wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami, ktéry spadt w 2012 roku do
poziomu 0,44, co $wiadczy o wzroscie zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnigtych zobowigzan.

Poréwnanie wskaznikéw plynnosci nie wskazuje na wystepowanie w Jednostce zaklécen w terminowym
regulowaniu wymagalnych zobowigzan.

Z wartoéci osiagnietego wskaznika ptynnosci I wynika, iz Spotka ma mozliwos¢ sptacenia zobowigzaf
oraz zaangazowania pozostalej czesci aktywow obrotowych w kolejne cykle gospodarcze.
Wnioskowanie o plynnosci finansowej dopelnia wskaznik gotéwkowej wyplacalnosci srodkami
pieni¢znymi, ktory wyniost 0,11.

Wskazniki sprawnosci dzialania (sprawnosci wykorzystania zasobow) wskazuja na efektywnos¢
zarzadzania poszczeg6lnymi sktadnikami aktywow/pasywow Jednostki. o

Zauwazalny jest spadek wskaznika splaty zobowigzan, co wskazuje na poprawe regulowan.ia swoich
biezacych zobowiazan. Czas obstugi zobowigzan z tytulu dostaw i ustug zmniejszyt si¢ w analizowanym
okresie z 69 dni w 2010 roku do 33 dni w 2012 roku, co skutkuje w obnizeniu kosztéw finansowych
Jednostki.

Poziom wskaznika ,.szybko$¢ obrotu zapaséow w dniach”, $wiadczy o aktywnosci gospodarczej
i sprawnosci dzialania jednostki, czyli jest miarg efektywnego wykorzystania kapitatu zaangazowanego
w zapasach przedsigbiorstwa. Wskaznik odzwierciedla czas trwania jednego, petnego cyklu obrotowego.
Pokazuje po ilu dniach zainwestowania gotéwka wraca do firmy w celu ponownego wykorzystania
w dziatalnosci Jednostki.

W Spélce zauwazalna jest tendencja wydluzenia rotacji zapasow — niezbedna jest ocena
produktywnosci rodzajowej zapasow.

Sytuacja finansowa Spotki rozpatrywana na podstawie wartosci podstawowych kategorii wskaznikow
ekonomiczno-finansowych jest stabilna.

2. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Podczas badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze Jednostka nie
jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2012
roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

W punkcie nr 5 wprowadzenia do sprawozdania finansowego Jednostki za rok zakonczony 31 grudn_ia
2012 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy za{ozem.u
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia

2012 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

)
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. PRAWIDLOWOSC SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Jednostka posiada aktualna dokumentacje wymagana przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci,
w tym rowniez zasady (polityke) rachunkowosci, ktére naszym zdaniem, we wszystkich 1st0tr}ych
aspektach, sg dostosowane do specyfiki jej dziatalnosci i stosowane z zachowaniem zasady ciggtosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2011 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczgtkowe na 1 stycznia 2012 roku.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé¢ na dane finansowe i informacje

zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,

- powiazania zapisow ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

- metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow, we wszystkich istotnych dla zbadanego sprawozdania
finansowego aspektach, zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a jej wyniki ujeto w ksiggach rachunkowych roku badanego.

Ksiggi rachunkowe w badanym okresie prowadzono w siedzibie Spétki, przy uzyciu programu
komputerowego System Graffiti Pro-Finanse i Ksiggowos¢ wersja 7.3.22T.

Powyzsza ocena zostata dokonana biorac pod uwage istotno$¢ wptywu na sporzadzenie sprawozdania
finansowego traktowanego jako calosé.

2. OMOWIENIE ISTOTNYCH ZDANIEM BIEGLEGO REWIDENTA POZYCJI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegolne pozycje wykazane w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres od 1 stycznia
2012r. do 31 grudnia 2012r. zgodne sg zewidencja i zostaly prawidlowo zakwalifikowane
i przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach. Wykazane pozycje nalezy — na podstawie
przeprowadzonych w duzej mierze metodg wyrywkowa badan dowodow i zapisow ksiggowych —
oceni¢ jako realne. Ograniczenie zakresu badania do wybranych préb nie pozwala na wykluczenie
wystepowania btedéw w dokumentacji, ktdra nie podlegata weryfikacji.

Dane liczbowe i informacje ujete w poszczegélnych pozycjach sprawozdania finansowego zostaly
oméwione i przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach stanowiacych integralng czgs¢
badanego sprawozdania finansowego.

3. OCENA KOMPLETNOSCI I POPRAWNOSCI INFORMACJI DODATKOWEJ

Informacja dodatkowa, na ktora skladajg sic wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia, zawiera kompletne dane zgodne z wymogami z art. 438
i zalgcznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci, ktére sa zgodne ze stanem faktycznym.

m
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4. OCENA KOMPLETNOSCI I POPRAWNOSCI SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki zawiera informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowe;j
oraz o przewidywanym rozwoju Jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Jednostki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz uwzglednia informacje wymagane przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. 22009 r., Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w badanym
sprawozdaniu finansowym.

D. UWAGI KONCOWE =

1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Jednostka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, postanowien statutu Spotki, ktérych
naruszenie mogtoby w sposdb istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania nie zaobserwowano naruszen prawa wplywajacych na badane sprawozdanie
finansowe, a takze statut Spotki.

2. PODSUMOWANIE

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiagg rachunkowych postuzono sie
probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych prob zastosowano réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw z budzetami,
w zwiazku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie,
a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda petna.

Niniejszy raport zawiera 12 stron numerowanych i zaparafowanych.

;/"
/4
w2 e
Malgorzata Wojtyla Beata Fraczek
Kluczowy biegly rewident, nr rej. 9681 Wiceprezes Zarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniu Biegty rewident, nr rej. 10006

AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR?” sp. z o.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 934,
z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Junackiej 34

Poznan, dnia 26 kwietnia 2013 roku
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