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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

MUZA SPOLKA AKCYJNA

w
WARSZAWIE

za okres od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego MUZA Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, na ktére skiada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31.12.2012 r., sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym, sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2012r. do
31.12.2012 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnoéci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

= przepiséw rozdziatu7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330),

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$§my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegoblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene
sprawozdania finansowego.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2012 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r,,

b) zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjiami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spotki.

Nie zgtaszajgc zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, pragne zwroci¢ uwage, ze Spotka nie zgtosita sprawozdan finansowych za lata
od 2008 do 2011 wraz z opinig biegtego rewidenta oraz uchwatg zatwierdzajgcg
sprawozdanie finansowe do opublikowania w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowos$ci oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dn. 19.02.2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.

N
M e

Marcin Wasil
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 9846
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 30 kwietnia 2013 r.
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A. CZESC OGOLNA

|l. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

= Badanie dotyczy Spétki Akcyjnej MUZA z siedzibg w Warszawie powstate] zgodnie aktem
notarialnym Rep. A nr 10306/89 z dnia 18.05.1989 r. Ostatnia zarejestrowana zmiana
Statutu dokonata sie aktem notarialnym Rep. A. nr 5968/2009 z dnia 27.06.2009 r.

= Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat zaktadowy 5 827 tys. zt
- pozostate kapitaty wtasne 20 188 tys. zt

= Na dzien wydania opinii struktura wiasnosciowa kapitatu przedstawia si¢ nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat (%)
Czarzasty Maigorzata 466 438 466 438 14,08
Kaczmarek Grazyna 41 085 205 425 6,19
Majdzik Adam 205778 205778 6,21
Stepien Lucyna i Stanistaw 458 455 575 007 17,36
Pozostali 1680 140 1859 248 56,16
Razem 2 851 896 3311 896 100,00

= W badanym roku obrotowym nie nastapity zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego.
Na dzien 31.12.2012 r. zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotki wynosit 5 826 978,00 zt
i dzielit sie na 2 851 896 akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Na dzier 31.12.2012 r.
Spoétka posiada akcje witasne o wartosci 775 tys. zt. Wartosé kapitatu rezerwowego
utworzonego na realizacje skupu akcji wtasnych wynosi 1 572 tys. zt.

= Spotka wg stanu na koniec badanego okresu jest Jednostkg dominujgcg i posiada
nastepujgce Spodtki zalezne:

Nazwa Spotki zaleznej % akcji / udziatow
Muza Marketing Sp. z 0.0. 100
Muza Szkolna Sp. z 0.0. 100
PDK S.A. 81,3
Polska Grupa Wydawnicza S A. 100

= Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej jednostki jest:
- Dziatalnos¢ wydawnicza

= Badana jednostka:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000065143
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 001378210
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 58112

- jest podatnikiem podatku od towardow i ustug (VAT) i posiada

nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP 526-020-42-80

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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= Do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg byt Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Marcin Wojciech Garlinski Prezes Zarzadu
Matgorzata Czarzasty Wiceprezes Zarzadu

= Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w
Spofce w badanym okresie odpowiadata Gtéwna Ksiegowa Pani Agnieszka t.ukasiak.

Ill. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

» Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 1.01.2011 r. -
31.12.2011 r., zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z o0.0. iuzyskato opinie bez
zastrzezen, ze zwroceniem uwagi na nastepujgce kwestie:

- ,Nie zgtaszajgc zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego pragne zwroci¢ uwage, ze Spotka do dnia zakoriczenia
badania nie zgtosita sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008, 2009 oraz
2010 wraz z opinig biegtego rewidenta oraz uchwalg zatwierdzajgcg sprawozdanie
finansowe do opublikowania w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej
Monitor Polski .”

= Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2011 r. - 31.12.2011 r., zostato zatwierdzone
przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29.06.2012 r., ktdre podjeto uchwate o
przeznaczeniu zysku spotki za 2011 rok w kwocie 1 872 tys. zt, w kwocie 1 572 tys. zt na
kapitat zapasowy, a kwote 300 tys. zt na fundusz pozyczkowy.

= Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2011 r. zostato ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 13.07.2012 r.

= Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy nie zostato ztozone do publikacji w
Monitorze Polskim B.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2011 r.
prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

= Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 10.07.2012 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata
wybrana do zbadania sprawozdania finansowego za 2012 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 7.12.2012r.

= Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w
jego imieniu badanie przeprowadzit Marcin Wasil, wpisany do rejestru i na liste biegtych
rewidentéw wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 9846.

= Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty
rewident stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach.

= Badanie przeprowadzono w okresie od 8.04.2013 do 30.04.2013 r.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

= Zarzad Spdtki w dniu 30.04.2013 r. ztozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowos$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzarh warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2012 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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w sposoéb istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposoéb ograniczony.

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

L.

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Dane w tys. zi.

Stan na Struktura w % Zmianaw % Zmianaw %
AKTYWA
31422010 ¢ | 31422011 ¢ | 3142.2012r | 2010¢ | 2011r 2012 | ZAU-Z00) ‘201220'1‘3“’”
A. | AKTYWA TRWALE 13 856 11 320 9939 32,3% 29,1% 25,4% -18,3% -11,8%
|. | Wartosci niematerialne 5 609 418 0,0% 1,6% 1,1% 12080,0% -31,4%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 8 552 7 800 6765 199% | 201% 17,2% -8,8% -13,3%
. E;‘;%‘;fgg'”"we aktywa 1020 0 0| 24%| 00% 0,0% |  -100,0% X
V. 2é‘:g‘g’:oﬁ;§:'” Rodatka 2 575 1244 1244 60%| 32% 3,2% 51,7% 0,0%
V. 'm”[;';;‘;g'(fgzgﬁe 1704 1666 1561 | 40%| 43% 4,0% 2.2% -6,3%
B. | AKTYWA OBROTOWE 29 055 27 522 29 300 67, 7% | 70,9% 74,6% -5,3% 6,5%
I. | Zapasy 14 254 14 335 15 247 33,2% | 36,9% 38,8% 0,6% 6,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i
Il. | ustug oraz pozostaie 14 275 12 265 13718 | 33,3%| 31,6% 34,9% -14,1% 11,8%
naleznosci
il |22 NS 0 0 9| 00%| 00% 0,3% X X
V. glzfv‘fv';'a‘l’;'&ezne Ligh 480 883 213 1.1%| 23% 0,5% 84,0% 75,9%
V. fnrl‘;tj":;gﬂ:‘;ggxg rozliczeria 45 39 23| 01%| 01% 0.1% -13,3% -41,0%
AKTYWA RAZEM 42 911 38 843 39 289 | 100,0% | 100,0% 100,0% -9,5% 1,1%
YW Stan na Struktura w % Zmianaw % | Zmianaw %
PAS A
31122010 ¢ | 31122011 ¢ | 3142.2012r | 2010r | 2011r 2012 ¢ 1%1 %:1210#1
A. | KAPITAL WELASNY 24 500 26 015 25700 | 571% | 67,0% 65,4% 6,2% -1,2%
I. | Kapitat zaktadowy 5827 5827 5827 13,6% | 15,0% 14,8% 0,0% | 0,0%
II. | Kapitat zapasowy 0 12 021 12 021 0,0% | 30,9% 30,6% X 0,0%
i, ﬁgg?yz alkdyalizacy 3452 2 996 2006| 80%| 77%|  7.6% 13,2% 0.0%
IV, fe"zzfﬁg:fekap“a*y 4751 5 821 7392 111%| 150%| 18.8% 22,5% 27,0%
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 058 -2 058 -2 058 -4,8% -5,3% -5.2% 0,0% 0,0%
VI. | Zysk (strata) netto 1070 1872 296 2.5% 4.8% 0,8% 75,0% -84,2%
ZOBOWIAZANIA |
B. | REZERWY NA 18 411 12 827 13590 ( 42,9% 33,0% 34,6% -30,3% 5,9%
ZOBOWIAZANIA
. gﬁ%‘;‘;‘gﬁ;ﬁ‘ﬁm 6 598 5064 4973 | 154%| 13.0% |  12.7% -23,2% 1,8%
WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 5
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1 S;;i’:fr‘] ;‘a podatek 860 755 782 | 2.0% | 1.9% 2,0% -12,2% 3.6%

2 g;zfy"gﬁn';ai ?";ﬁ‘:;::”'a 61 54 54| 01%| 01% 0,1% 11,5% 0,0%

3 ‘sglz’g:t’f;gﬁ;ae (‘;‘;"Obs‘jgk 1098 62 1025| 2,6%| 0,2% 2,6% -94.4% |  1553,2%

4 ?n?;:;:;m:sowe 4579 4193 3112 10,7% | 10,8% 7,9% -8,4% 25,8%

. ff;ifggﬁ;‘gwe 11 814 7764 8616 | 27,5% | 20,0%| 21,9% -34,3% 11,0%
Zobowigzania z tytutu

1 | dostaw i usiug oraz 10 643 7313 7913| 24,8% | 188%| 201% -31,3% 8,2%
pozostate zobowigzania

2 | Fundusze specjalne 1148 362 662 2,7% 0,9% 1.7% -68,5% 82,9%
Rezerwa na $wiadczenia o, b o

B | 0 0 o| 00%| 0,0% 0,0% X X

4 ﬁ?;g:;gﬁzsowe 23 90 M| 01%| 0.2% 01% |  291,3% -54,4%
PASYWA RAZEM 42 911 38 843 39 289 | 100,0% | 100,0% | 100,0% -9,5% 1,1%

Il. ZMIANA STRUKTURY SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH

Dane w tys. zt.

DOCHODOW

za okres struktura w % zmianaw %
(2011 - 2010) | (2012 -2011)
poz. Wyszczegélnienie 31.12.2010r. 31.12.2041r. | 31.12.2012r. | 2010 2011 r. 2012r. 2010 2011
Przychody ze
A. | sprzedazy 21108 16 820 20615 | 84,43% | 88,84% 82,79% -20,31% 22,56%
Koszty sprzedanych
produktéow, towarow i
B. | materiatow 12739 11123 12201 | 53,83% | 54,60% 54,66% -12,69% 9,69%
Zysk (strata) brutto
C. | na sprzedazy 8 369 5 697 8414 | 782,15% | 304,33% | 2842,57% -31,93% 47,69%
Pozostate przychody
. operacyjne 3816 2109 4142 | 15,26% 11,14% 16,63% -44,73% 96,40%
Koszty ogdlnego
. | zarzadu 5 167 4953 5202 | 21,83% | 24,31% | 23,31% -4,14% 5,03%
Ill. | Koszty sprzedazy 3107 2210 3398 | 13,13% | 10,85% 15,22% -28,87% 53,76%
Pozostate koszty
VI. | operacyjne 2332 1477 1315 | 9,85% 7,25% 5,89% -36,66% -10,97%
Zysk (strata) na
dziatalnosci
D. | operacyjnej 1580 -834 2641 | 147,66% | -44,55% | 892,23% -152,78% -416,67%
. | Przychody finansowe 78 4 143 | 031% 0,02% 0.57% -94,87% 3475,00%
Il. | Koszty finansowe 321 610 204 | 1,36% | 2,99% 0,91% 90,03% -66,56%
Zysk (strata) przed
E. | opodatkowaniem 1337 1911 429 | 124,95% | 102,08% | 144,93% 42,93% -77,55%
Podatek dochodowy 267 40 132 | 1,07% 0,20% 0.53% -85,02% 230,00%
Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku /
zwigkszenia straty 0,00 0,00 0,00 000% | 0,00% 0,00% - -
F. | Zysk mniejszosciowy 0,00 0,00 0,00 | 0,00% 0,00% 0,00% -
Zysk (strata) netto (N-
R. -P, 1070 1872 296 | 100,00% | 100,00% | 100,00% 74,95% -84,19%
WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 6
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ll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE
DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegélnienie | ’ j.m, 2010 r 2011 r 2012 r
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ptynnosci | taklywa cbrotows [biszace 2,5 35 3,4
zobowigzania)
Wskaznik ptynnosci Il [{aktywa abrolowe:- 2apasy) f 1,3 1,7 1,6

biezgce zobow.)
(srodki pieniezne i inne aktywa
Wskaznik ptynnosci Il pieniezne) / biezgce 0,04 0,11 0,02
zobowigzania)

Wskazniki rentownosci

iz . (wynik netto / przecietny stan -
Rentownosc¢ aktywow (ROA) aktywéw) *100 Yo 2,5 4,6 0,8
Rentownosc¢ kapitatow wiasnych | (wynik netto / przecietny stan % 0.9 1.1 11
(ROE) kapitatow wiasnych) *100 ? ’ 3 ’
Refmowinse sprzonaty (wynik na sprzedazy / przychod
produktow, towardéw i WY p =y g Ak y % 39,6 33,9 40,8
e ze sprzedazy)*100
materiatow
Wskazniki zadtuzenia
Wskaiznik ogdélnego zadiuzenia (ZObOWTﬂZEI‘:IIE ogcjtem / aktywa Ye 429 33,0 34,6
ogétem) *100
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotacji Srodkow przychody ze sprzedazy / $redni 17 21 28
trwatych stan Srodkéw trwatych J ! ?
Wskazinik rotacji aktywow przychody ze sprzedazy / Sredni
; 0,7 0,6 0,7
obrotowych stan aktywow obrotowych
Szybkosé obrotu zapaséw (przec. zapasy't)/ koszty |1 occ ani| 323 469 442
operacyjne
50z T (przec. naleznoéci z tyt. dostaw,
o ot UL robot i ustug*t) / przychody ze | ilosé dni| 225 288 230
tyt. dostaw i ustug ’
sprzedazy
Szybkos$¢ obrotu zobowigzar z (przec. zobowigzania z tyt.
tyt. dostaw i ustug (JESLI dostaw, robdt i ustug™t) /wartoé¢ |., .. .
JEDNOSTKA PROWADZI sprzedanych towarow | oS¢ dni| 185 1 295 228
DZIALALNOSC HANDLOWA) materiatow

W 2012 roku Spotka osiagneta zysk netto w kwocie 296 tys. zt. Gtéwnym czynnikiem
wptywajgcym na warto$c zysku jest rozwigzanie odpisu aktualizujgcego zapasy, w zwigzku z
uruchomieniem programu wyprzedazy ksigzek mato rotujgcych w ramach programu
wyprzedazowego ,Tania ksigzka”.

W zwigzku z osiggnietym zyskiem wskazniki rentownosci osiggnety wartosci dodatnie.
Ponadto wskazniki ptynnosci osiggnety wartosci zblizone do ubiegtorocznych i oscyluja
wokot wartosci optymalnych.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dzien 31.12.2012 r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziatalnodci w ciagu 12 miesigcy od daty, na ktérg zostato sporzadzone sprawozdanie
finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci przez
Spotke. Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsiebiorstwa,
stosowane w sposob jednolity z zachowaniem zasady ciggtosci. Spodtka posiada
dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb
udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spdtki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksiag stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywodw i pasywow w zakresie i terminach oraz z
czgstotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i
rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposob przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz
sprawozdan finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajgce zostaty sporzgdzone w sposéb kompletny i poprawny - stosownie do wymogow
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;j.

I.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z
sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja,
we wszystkich istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

I.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z
catkowitych dochodéw

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we
wszystkich istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspotmiernosci.
Struktura przychodow i kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych
do sprawozdania finansowego.

Il.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w Kkapitale wilasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie
sprawozdania sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sporzadzone metodg posrednig sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazuje
prawidiowe powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z
catkowitych dochoddw oraz zapisami w ksiggach rachunkowych. Sprawozdanie z
przeptywow pienieznych zostato sporzadzone w sposob kompletny i poprawny zgodne z
wymogami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;.
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I.L6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki, ktérego informacje finansowe
sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera
informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dn. 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych.

lll. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa
a takze Statutu Spéitki.

IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowg — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacije
zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosé
rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym mogg wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami
ewentualnych  kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg petng
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno numerowanych.

|
M0

Marcin Wasil
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 9846
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.o.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa , 30 kwietnia 2013 r.
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