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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, dla ktdrej jednostkg dominujaca jest MUZA spétka akcyjna z siedzibg
przy ulicy Marszatkowskiej 8, w Warszawa (,Jednostka Dominujgca”’), na ktore sktada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziert 31 grudnia 2012
roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany sprawozdanie z przeptywow pieniez-
nych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe in-
formacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest kie-
rownik jednostki dominujgcej.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jed-
nostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewi-
dziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330),
zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastoso-
wania zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majgtkows i finansowg, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

= przepisbw rozdziatu7 wustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z2013 r., poz. 330),

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Re-
widentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o spra-
wozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez jednostke dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i spraw-
dzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istot-
nych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finan-
sowej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2012 r., jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1.01.2012 r. do 31.12.2012r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.
Nie zgtaszajgc zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania fi-
nansowego, pragne zwrocic uwage, ze Spoétka nie zgtosita sprawozdan finansowych za lata
od 2008 do 2011 wraz z opinig biegfego rewidenta oraz uchwatg zatwierdzajacg sprawozda-
nie finansowe do opublikowania w Monitorze Polskim B.

Ponadto w opinii z badania spétki zaleznej PDK S.A. biegty rewident zwrdcit uwage, ze bi-
lans sporzgdzony przez Zarzad na 31.12.2012 r. wykazuje strate przewyzszajgcg sume kapi-
tatébw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art.
397 Kodeksu Spdétek Handlowych Zarzad spotki PDK S.A. zobowigzany jest zwotaé Walne
Zgromadzenie w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dn. 19.02.2009 r. w sprawie in-
formacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne.

fi

!
Marcin Wasil

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 9846
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 30 kwietnia 2013 r.
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A. Czes¢ ogdlna raportu
1. Dane identyfikujgce badang Grupe Kapitatowa

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka dominujaca jest MUZA Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie z aktem notarialnym Rep. Nr A 1226/91 z dnia
25.06.1991 r. Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym Rep.
A. nr 5968/2009 z dnia 27.06.2009 r.

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:

- kapitat zaktadowy 5 827 tys. zt
- pozostate kapitaty wtasne Grupy 18 303 tys. zt

Na dzien 31.12.2012 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej
przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartosé akeji PLN Udziat %-owy
Czarzasty Matgorzata 466 438 466 438 14,08
Kaczmarek Grazyna 41 085 205 425 6,19
Majdzik Adam 205778 205778 6,21
Stepien Lucyna i Stanistaw 458 455 575 007 17,36
Pozostali 1680 140 1859 248 56,16
Razem 2851 896 3311 896 100%

Jednostka dominujgca posiada 150 000 sztuk akcji wlasnych o wartosci 775 tys. zt. Warto$é
kapitatu rezerwowego utworzonego na realizacje skupu akcji wtasnych wynosi 1 572 tys. zt.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowe] stanowi kapitat podstawowy Jednostki Dominujgce;j.
Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wynosi 5.827 tys. ztotych i dzieli
sig na 2.851.896 akcji po 2 ztotych kazda.

Jednostka dominujaca:
— jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000065143
— posiada nr statystyczny w systemie REGON 001378210
— przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 58.11 Z
— Jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada na- 0004
dany przez Urzad Skarbowy NIP SAGNEERD

Dziatalnos¢ Grupy w badanym okresie obejmowata nastepujgce segmenty operacyjne :

= dziatalnos¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym zakresie,

= produkcja | reprodukcja zapisanych no$nikéw informagiji,

= handel i dystrybucja, w szczegdélnosci produktéw wydawniczych, poligraficznych i innych
nosnikéw informacji w petnym zakresie,

= dziatalno$¢ reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekreacyjnych i sportowych,

= dziatalno$¢ hotelarska

3
WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000089028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt



Grupa Kapitatowa MUZA S A,

W roku badanym Grupa prowadzita dziatalno$¢ w zakresie zgodnym z wyzej opisanym.

W badanym okresie do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg dominujgcg byt

Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko

Funkcja

Marcin Wojciech Garlinski

Prezes Zarzadu

Matgorzata Czarzasty

Wiceprezes Zarzadu

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej MUZA S.A. wcho-
dzity nastepujgce jednostki:

Udziat Laodmiot | Dzier bilan-
w kapi- Rodzaj opinii o pr Y, sowy na ktoéry
; Metoda kon- . ktéry prze-
Nazwa Jednostki tale SEoN sprawozdaniu . sporzadzono
R solidacji ; prowadzit ba- ;
spotki Finansowym danie spra- sprawozdanie
zaleznej WozdARA finansowe
MUZA SA. D konsolidacja bez ?astrzezen, . WBS Audyt 31.12.2012
petna ze zwrdceniem uwagi Sp. zo.0.
Muza Szkolna 5 konsolidacja brak obowigzku
| Sp.zo.0. 190% peina badania i 122012
Muza Marketing 0 konsolidacja brak obowigzku
Sp. 20.0. 100% oelna m— n/d 31.12.2012
konsolidacja bez zastrzezen WBS Audyt
0, ]
ROKSR:21.9, B1.8% petna ze zwroceniem uwagi Sp. zo.o0. 31.12.2012
Polska Grupa Wydaw- 5 konsolidacja brak ocbowigzku
nicza S.A. w likwidacji 100% petna badania fiid 022012

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spdtek za okres sprawowania kontroli nad

tymi spotkami.

Na badane skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sktadajg sie sprawozdania
jednostkowe Spotki Dominujgcej oraz Spotek zaleznych sporzadzone na dzien 31.12.2012

roku.

Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spotka Suma bilansowaw | Zysk netto za okres
(tys. zt) (tys. zi)
Podmiot dominujgacy 39 289 297
Podmioty zalezne 680 -462
RAZEM 39 969 -165
Korekty konsolidacyjne -1 862 34
Suma sgrawozdanla 38 107 131
skonsolidowanego
4
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/. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok U9B jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w
jego imieniu badanie przeprowadzit Marcin Wasil, wpisany do rejestru i na liste biegtych re-
widentéw wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 9846.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedgce biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze pozo-
stajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu odpowiednich przepisow.

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 10.07.2012 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powo-
tana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r., umowa na ba-
danie zostata zawarta dnia 07.12.2012 roku.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakgji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajgca podstawe do
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegdlnych procedur badania sprawozdania fi-
nansowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujacej sie w siedzibie
WBS Audyt Sp. z o.0.

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit na piémie kompletno$é ujecia dokumentow w skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialno$c¢ za
prawidtowoscé, rzetelnosé i jasnos¢ sprawozdania finansowego.

W trakcie badania Zarzad jednostki dominujgcej udostepnit wszystkie zgdane przez biegtego
rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

lll. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za poprzedni rok obrotowy zostato
przeprowadzone przez WBS Audyt Sp. z o0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen ze zwréce-
niem uwagi na nastepujgce kwestie:

.Y opinii z badania spofki zaleznej PDK S.A. biegty rewident zwrécit uwage, ze bilans spo-
rzadzony przez Zarzad na 31.12.2011 r. wykazuje strate przewyzszajacg sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Ko-
deksu Spotek Handlowych Zarzad spdtki PDK S.A. zobowiagzany jest zwota¢ Walne Zgroma-
dzenie w celu powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spétki®, oraz

.oprawozdania skonsolidowane Grupy Kapitatowej Muza S.A. i sprawozdania finansowe
jednostkowe Muzy S.A. i PDK S.A za rok 2010, 2009 i 2008 nie zostaty zgtoszone do opubli-
kowania w Dzienniku Urzedowym Rzeczpospolitej Polskiej Monitor Polski B”

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2011 r. zostato:
= zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29.06.2012 r.
= ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13.07.2012 r.
= do dnia wydania opinii nie zostato ztozone do publikacji w Monitorze Polskim B.
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B. Analiza sytuacji Grupy Kapitatlowej i ocena kontynuacji dziatalnosci

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czesci niniejszego raportu biegtego rewidenta zostaty

przedstawione w tys. ztotych.

L Zmiana i struktura gtéwnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytu-
acji finansowej
s, Zmiana w
Stan na Strukdura w % % Zmiana w %
AKTYWA
31422010 r | 31422011 r | 31.42.2012r | 2010 | 2011 2012 %ﬁ]‘”“! %ﬁm—”
A. | AKTYWA TRWALE 12117 10 088 8760 | 22,3% | 26,5% | 23,0% -16,7% -13,2%
I. | Wartosci niematerialne 644 613 418 1.2% 1,6% 1,1% -4,8% -31,8%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 8 749 7 809 6781 | 16,1% | 20,5% | 17.8% -10,7% -13,2%
1. | Inwestycje dtugoterminowe 1020 0 0| 19%| 0,0% 0,0% -100,0% X
v va:augoterminowe aktywa finanso- 0 0 ol 00% 0.0% 0.0% o %
V. g‘gty“’a = tyt. Podatku odroczone- 1704 1666 1561| 31%| 44%| 41% -2,2% -6,3%
Al 0 0 0| 00%| 0,0% 0,0% X X
Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. | AKTYWA OBROTOWE 42 267 27 998 29347 | 77,7% | 73,5% | 77,0% -33,8% 4,8%
|. | Zapasy 18 044 14 752 15547 | 332% | 38,7% | 40,8% -18,2% 5,4%
Naleznosci z tyt. dostaw i usiug & o 5 47 Q9 i
1. oraz pozostale nalesnosci 23 306 12137 13374 | 429% | 31.9% | 35,1% 47,9% 10,2%
I1l. | Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X X
IV grodkl pieniezne i ich ekwiwalen- 639 957 311 1,2% 2.5% 0.8% 49,7% -67.5%
Krotkoterminowe rozliczenia 5 5 & x
V. miedzyokresowe 278 152 115 0,5% 0,4% 0,3% -45,3% -24,3%
100,0 100,0 100,0
AKTYWA RAZEM 54 384 38 085 38 107 % o %, -30,0% 0,1%
Zmianaw | Zmiana
. Struktura w % o % W
PASYWA
314220107 | 311220111 | 314220121 | 2010 | 2011 | 2012 | 2011-2010) iz
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 29 163 24920 24130 | 53,6% | 65.4% | 63,3% -14,5% -3,2%
Kapitat wiasny akcjonariuszy 25 648 24909 24166 | 47,2% | 654% | 63,4% -2,9% -3,0%
jednostki dominujacej
I. | Kapitat zakiadowy 5 827 5 827 5827 | 10,7% | 15.3% | 15,3% 0,0% 0,0%
Il | Akcje wiasne -463 -775 X
1. | Kapitat zapasowy 13428 14 010 14010 | 24,7% | 36,8% | 36,8% 4,3% 0,0%
IV | Kapitat z aktualizacji wyceny 3452 2 996 2 996 6,3% 7,9% 7,9% -13,2% 0,0%
V. | Pozostate kapitaty 4757 5826 7 398 87% | 15,3% | 19,4% 22,5% 27.0%
VI | Niepodzielny zysk / straty -2 827 -2 905 5159 | -52%| -7,6%|-13,5% 2,8% 77,6%
viy | Slynik finansowy biezacego 1011 -383 31| 1.9% | -1.0%| -03%| -137.9%|  -65.8%
Kapitat akcjonariuszy niespra- 3515 11 36| 6,5%| 0,0%]| -0,1% -99,7% -427,3%
wujacych kontroli
ZOBOWIAZANIA | REZERWY n
B. NA ZOBOWIAZANIA 25 222 13 166 13977 | 46,4% | 34,6% | 36,7% -47,8% 6,2%
I. | Zobowigzania dlugoterminowe 6 666 5064 4977 | 12,3% | 13,3% | 13,1% -24,0% 1,7%
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Rezerwy z tytulu odroczonego 860 755 782 1.6%| 20%| 21% -12,2% 3,6%
 podatku dochodowego
2 | Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0%| 0,0% X X
3 | Rezerwy na swiadczenia emery- 61 54 53| 01%| 01%| 0,1% -11,5% -1,9%
talne i podobne
4 | Zobowigzania wobec pozostatych 1166 62 1025 21%| 02%| 27% -94,7% |  1553,2%
jednostek
5 | Rozliczenia miedzyokresowe 4579 4193 3117 11,0%| 82% -8.4% -25,7%
ZOBOWIAZANIE KROTKO- . " " e A .
TERMINOWE 18 556 8103 9000 341% | 21,3% | 23,6% 56,3% 11,1%
E ARG 17 357 7640 8280 | 31,9%| 201% | 21,7%|  -56,0% 8,4%
Rezerwy na swiadczenia emery- & i 5 }
2 talne i podobne 0 3 0 0,0%| 0,0%| 0,0% X 100,0%
3 | Fundusze spegjaine 1165 364 671 21%| 1,0%| 1.8% -68,8% 84,3%
4 Pozostate rezerwy 10 6 8 0,0% 0,0% -40,00/0 33.3%
5 | Rozliczenia migdzyokresowe 25 80 02%| 01%| 260.0% -54,4%
PASYWA RAZEM 54 384 38 085 38 107 | 100,0% | 100,0% | 100,0% -30,0% 0,1%
1. Zmiana pozycji skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw
za okres zmianaw %
01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2012- (2011 -2010) | (2012 -2011)
poz. Wyszczegodlnienie 31.12.2010r. 31.12.2011r. | 31.12.2012r. 2010 2011
A. | Przychody ze sprzedazy 40 894 28 306 24 341 -30,78% -14,01%
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow -25 206 -18 085 -15 088 -28,25% -16,57%
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 15 688 10 221 9253 | -34,85% -9,47%
. Pozostate przychody operacyjne 4142 2226 2026 | -46,26% -8,98%
Il.__ | Koszty ogdlnego zarzadu -8 074 -6 757 5917 | -16,31% -12,43%
lil. | Koszty sprzedazy -7 461 -5 472 -3811| -26,66% -30,35%
IV | Pozostate koszty operacyjne -2 540 -2 387 -1 450 -6,03% -39,25%
D. | Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 1754 -2 169 101 223,63% -104,66%
I. | Przychody finansowe 79 20 144 | -74,58% 620,00%
II. | Koszty finansowe -531 -589 <291 -11,02% 50,59%
Zysk (strata) na sprzedazy udziatow jednostek
I1l. | podporzadkowanych 1717
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1303 -1 021 -46 | 178,38% -95,49%
| Podatek dochodowy -268 -39 -132 | -85,45% -238,46%
Zysk akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli -24 -678 -47 | -2725,00% 93,07%
Zysk (strata) netto (N-O-P) 1011 -383 -131| -137,90% | -65,80%
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11.

Podstawowe wskaZniki charakteryzujqce dziatalnosé Grupy

Wyszczegdlnienie

I j-m. |2010 r. I 2011 r. I 2012r.

Wskazniki plynnosci

Wskaznik ptynnosci | {aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 3,5 2,8 3,4

Wskaznik ptynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezgce zobow.) 1,3 1,6 1,5
($rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) / biezgce

Wskaznik ptynnosci lll zobowigzania) 0,03 0,12 0,03

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ aktywow (ROA) {wynik netto / stan aktywdw) *100 % 1,9% | -1,0% | -0,3%

Rentownosc¢ kapitatow wiasnych

(ROE) (wynik netto / stan kapitatéw wtasnych) *100 % 3,5% | -1,5% | -0,5%

Rentownos¢ sprzedazy produk- (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzeda-

tow, towaréw i materiatéw 2y)*100 % 2,5% | -1,4% | -0,5%

Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100 % 46,4% | 34,6% | 36,7%

Wskaznik rotacji $rodkow trwa- przychody ze sprzedazy / stan rzeczowych akty-

tych wow trwalych 0,8 0,7 0,6

Wskaznik rotacji aktywdw ohro- przychoedy ze sprzedazy / $redni stan aktywow

towych obrotowych 1A 1,0 1,0

Szybkos¢ obrotu zapaséw (zapasy™t) / koszty operacyjne ilos€ dni | 250 331 366

Szybkos¢ obrotu naleznosci (naleznosci*t) / przychody ze sprzedazy ilod¢ dni| 205 229 191

(przec. Zobow. handlowe i pozostate*t) / wartosé
Szybkosc obrotu zobowiazan sprzedanych towarow i materiatéw + koszt
handlowych i pozostatych wytw.sprzed.prod. ilo§€ dni | 258 252 193

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] sporza-
dzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu
wszystkich informacji dostgpnych na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, wskazu-
ja ze nie istnieje powazne zagrozenie utraty mozliwosci prowadzenia dziatalnoéci w niezmie-
nionej istotnie skali w ciggu najblizszego roku. Zwracamy uwage, ze Polska Grupa Wydaw-
nicza S.A jest w trakcie likwidacji, a Muza Szkolna Spétka z o.0. istotnie ograniczyta dziatal-

nosc.

WBS Audyt Sp. z o. o.

Adres:

ul, Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon:

(022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 z#




Grupa Kapitalowa MUZA S A.

C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Poprawnos¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolida-
cyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MUZA S.A. sporzadzone zo-
stato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zo-
staly zatwierdzone przez Unig Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg petng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spoétki dominujgcej oraz sprawozdan jednostkowych spotek
zaleznych, metodg praw wiasnoéci dla Spdtek stowarzyszonych objetych sprawozdaniem.

Zapewniono jednolito$¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania sprawozdan finansowych spé-
tek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawoz-
dawczosci Finansowe;.

Zarzad Spoétki dominujgcej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny, a w
szczegolnosci zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez poszczegélne
spdtki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spétkami i potwier-
dzone przez biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Nie wystapity istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o rachunko-
wosci i przepisach wydanych na jej podstawie lub MSR.

2. Konsolidacja kapitatow i wytgczenia konsolidacyjne
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgce;j.

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych obejmujgcych:

= wartos¢ bilansowg inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych
oraz tej czesci kapitatdbw wtasnych jednostek zaleznych, ktora odpowiada udziatowi
jednostki dominujgcej, w tym ustalenia wartosci firmy jednostek objetych konsolida-

cja,
= salda rozrachunkéw miedzy jednostkami grupy,

= obrotdw wewnetrznych (przychoddw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja,

= wyniki niezrealizowane przez jednostki objgte konsolidacja, zawarte w wartoéci akty-
wow oraz z tytutu dywidend,

= skutkow sprzedazy catosci lub czgsci udziatdéw (akcji) w jednostkach objetych konso-
lidacjg
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Dane stanowigce podstawe do wytgczen uzyskano z ksiag rachunkowych jednostki dominu-
jacej oraz ksiag jednostek zaleznych.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja,
we wszystkich istotnych aspektach zostaly przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zba-
danym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzyna-
rodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidenciji ksiegowej i analizy sald
kont.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw
i kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania fi-
nansowego.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych sporzadzono prawidtowo, stosow-
nie do zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7
— na podstawie: skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j, skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodow, informaciji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawar-
tymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzgcych bezposrednio z ewi-
dencji ksiegowej i analizy sald kont.

7. Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasnia-
jace stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane zawar-
te w informacji dodatkowej zostaty przedstawione w istotnych aspektach w sposéb komplet-
ny i poprawny, zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1
oraz wymogami dotyczgcymi ujawnien zawartych w poszczegéinych Standardach.

8. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzgdzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy i Jed-
nostki Dominujgcej, ktérego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skon-
solidowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspek-
tach zawiera informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dn. 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przeka-
zywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych
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9. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Pozostate istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej zdarzenia, ktére moga mieé
wplyw na ocene zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty prawi-
dfowo zaprezentowane w cze$ci opisowej sprawozdania finansowego.

10. Zgodnos$é¢ z prawem

Zarzad spotki MUZA S.A. zlozyt o$wiadczenie, w ktdérym potwierdza, ze w trakcie roku obro-
towego nie miaty miejsca fakty $wiadczace o naruszeniu prawa, ktére mogtyby w istotny
sposob wplynac na sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem naszego badania.

D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odreb-
ny dokument.

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych.

Integraing czes$c¢ raportu stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapita-
towej za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2012 roku.

RN

oo

Marcin Wasil
Kluczowy biegty rewident nr 9846
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 30 kwietnia 2013 roku
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